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Wysogotowo, 26 kwietnia 2018 .

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG w 2017 roku

2017 rok Grupa PBG konczy przychodami ze sprzedazy na poziomie 1,87 mid PLN i zyskiem brutto ze sprzedazy
wynoszgcym blisko 173 min PLN. Na poziomie brutto ze sprzedazy, przy bardzo zblizonym poziomie przychoddw, wynik
Grupy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego poprawit sie o okoto 52 min PLN, co oznacza
ponad 40 procentowy wzrost r/r. Najwiekszy pozytywny wptyw na odnotowane wyniki miata konsolidacja wynikow
wypracowanych przez Grupe RAFAKO, w tym przede wszystkim przychody i wynik na kontrakcie dotyczgcym budowy
nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno lll. Negatywnie na wyniki Grupy PBG wptyneto
natomiast dokonanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ wartosci firmy RAFAKO w kwocie okoto 84 min PLN, jak réwniez
ujecie dyskonta dotyczgcego dtugoterminowych zobowigzan uktadowych, oraz zerokuponowych obligacii spdfki
PBG w kwocie blisko 18,0 min PLN. Powyzsze zdarzenia wptynety miedzy innymi na zanotowang przez Grupe strate
operacyjng w wysokosci 42,9 min PLN. Strata netto (przypadaojgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego)

wyniosta natomiast 30,4 min PLN.

Jednostkowo spdtka PBG wypracowata 13,4 min PLN przychodéw ze sprzedazy, oraz 6,3 min PLN zysku brutto ze
sprzedazy. W poréwnaniu do przychoddw osiggnietych w roku 2016 w wysokosci 32,0 min PLN, Spdtka odnotowata
spadek sprzedazy o blisko 58%. W roku 2017 PBG osiggata przychody przede wszystkim z tytutu ustug wsparcia
biznesowego i organizacyjnego $wiadczonego na rzecz spdtek zaleznych, co wynika ze strategii polegajgcej na
przyjeciu przez PBG roli spdtki holdingowej. W roku 2016 kontraktem majgcym najwiekszy udziat w przychodach byta
budowa fterminalu LNG (przychody rozpoznane z tego kontraktu stanowity blisko 52% sprzedazy). Na poziomie
operacyjnym PBG odnotowata strate w wysokosci 18,2 min PLN. Wptyw na to miato miedzy innymi ujecie dyskonta
dtugoterminowych zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych obligacji w kwocie 19,2 min PLN. W wyniku
zdarzeh jednorazowych, takich jak dokonanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji RAFAKO w kwocie 65,2 min PLN,
Spdétka odnotowata strate netto na poziomie 83,7 min PLN. Warto$¢ posiadanego przez PBG ponad 33-
procentowego pakietu akcji spdtki RAFAKO na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta blisko 250 min PLN (wartos¢

pakietu 50-procentowego plus 1 akcja na dzieh 31 grudnia 2016 roku wyniosta 315 min PLN).

W 2017 roku PBG wykupita Obligacje na tgczng kwote blisko 68 min PLN oraz sptacita do Wierzycieli Uktadowych
kwote 19 min PLN - ogdtem Spdtka obstuzyta okoto 87 min PLN dtugu. Biorgc pod uwage szerszy horyzont czasowy —

tj. od czerwca 2016 roku do chwili obecnej Spdtka sptacita do swoich wierzycieli 125,5 min PLN.

Wyniki na poziomie operacyjnym, brutto i netto rok do roku nie sg w petni poréwnywalne. Wygenerowanie tak
istotnego poziomu zysku operacyjnego w roku 2016, zardwno Spdtki jak | Grupy, byto przede wszystkim efektem ujecia
w ksiegach rachunkowych skutkdw uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia sgdu
upadtosciowego w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu PBG. Na poziomie jednostkowym wynik na rozliczeniu Uktadu

wynidst 1 mld 060 min PLN, na poziomie skonsolidowanym byto to natomiast blisko 926 min PLN.
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W 2018 rok Grupa PBG weszta z portfelem zamdwieh wynoszgcym 3,25 mid PLN, z czego najwiekszg wartos¢ stanowig

kontrakty z segmentu energetycznego.

Badanie sprawozdania finansowego za 2017 rok zakonczyto sie wydaniem sprawozdania z badania zawierajgcego
odstgpienie od wydania opinii. Audytor, pafrzqc przez pryzmat zawodowego sceptycyzmu, nie byt w stanie
wypowiedzie¢ sie w swoim sprawozdaniu z badania na temat przyjetego przez Spdtke zatozenia dotyczgcego
kontynuacji dziatalnosci, zwracajgc m.in. uwage na readlizacje planu zaktadanych przez Zarzqd przeptywow
pienieznych, w tym przede wszystkim w odniesieniu do zaktadanych termindw wptywdw ze zbycia aktywdw Spotki
oraz jej niektdrych spotek zaleznych, umozliwiajgcych obstuge zobowiqzan Spdtki w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym oraz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Warto tutaj wspomniedé, ze rok 2017 zakonczyt sie terminowq
sptatq zobowiqzan uktadowych oraz terminowym wykupem Obligacji przez Spdtke. W 2018 roku oraz w latach
kolejnych zaktadamy réwniez wywiqzywanie sie z tych zobowiqzan w okreslonym harmonogramie. Z naszej strony
dofozylismy nalezytej starannosci w przekazywaniu dokumentdw i wyjasniert dotyczqcych pytan i wqtpliwosci
zgtaszanych przez biegtego rewidenta, natomiast biorgc pod uwage okolicznosci zwiqgzane z otoczeniem prawnym
i finansowym Spotki, realizacja czesci przyjetych przez nas plandéw wiqze sie z okreslonym poziomem ryzyka. — napisat

w liscie do Akcjonariuszy Jerzy Wisniewski, Prezes Zarzqdu PBG.

Z uwagi na obowiqgzujgce przepisy Ustawy o biegtych rewidentach umowa z Ernst &Young nie moze byc¢ dalej

kontynuowana. — dodaje Jerzy Wisniewski.

PODSUMOWANIE WYNIKOW SPOLKI | GRUPY PBG W 2017 ROKU

SPOLKA PBG:

e Przychody PBG wyniosty 13,4 min PLN i byty o ok 58% nizsze w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

e Zysk brutto ze sprzedazy osiggngt poziom ponad 6,3 min PLN, w poréwnaniu do straty w wysokosci blisko 3,3 min
PLN w roku poprzednim.

e Strata operacyjna wyniosta w roku 2017 okoto 18,2 min PLN w poréwnaniu do zysku operacyjnego na poziomie
1 053,8 mid PLN w roku 2016 (UWAGA: nie jest to wprost porownywalne, w komentarzu powyzej wyjasniono
dlaczego).

° Strata brutto i netto wyniosta 83,7 min PLN wobec zysku brutto i netto w wysokosci 957,4 min PLN osiggnietego

rok wczesnie;j.

GRUPA PBG:
e  Przychody Grupy PBG wyniosty 1 mid 869 min PLN i byty o ok. 6% nizsze niz rok wczesniej.
e 7 podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa wygenerowata zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 172,8 min

PLN (w ubiegtym roku 121,2 min PLN).
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e Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 42,9 min PLN, w poréwnaniu do osiggnietego w roku 2016 zysku
operacyjnego na poziome 820,4 min PLN (UWAGA: nie jest to wprost poréwnywalne, w komentarzu powyzej
wyjasniono dlaczego).

e W roku 2017 Grupa PBG odnotowata strate brutto w wysokoséci 55,3 min PLN, natomiast strata netto (w wyniku
ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 20,3 min PLN oraz czesci biezqcej
podatku dochodowego w wysokosci 15,5 min PLN) wynosita 91,1 min PLN. W 2016 roku zysk brutto Grupy PBG
wynosit 803,2 min PLN, zysk netto 788,7 min PLN. Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego wyniosta ok. 30,4 min PLN, w 2016 roku zysk przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 838,7 min PLN.

e Nadzieh 1 stycznia 2018 roku wartos¢ portfela zamdwieh Grupy Kapitatowej PBG wynosita 3,25 mid PLN, z czego

do realizacji w 2018 roku przypada okoto 1,5 mid PLN, natomiast pozostata kwota, 1j. 1,75 mid PLN na lata kolejne.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 stycznia 2018 (w % i PLN min)

*Grupa PBG swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu ziemnego, ropy
] g ] g g

naffowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa energetycznego.

Kontakt:

Jacek Balcer

Dyrektor Komunikaciji Korporacyjnej
Grupy PBG

Tel: 605 470718
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