Wysogotowo, 21 marca 2013 r.

Publikacja wynikéw finansowych za 2013 rok przez Grupe Kapitatlowq PBG

W 2012 roku na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG zdecydowany wplyw miato wiele zdarzen
jednorazowych, ktére nastgpity w zwiqzku z istotnym pogorszeniem kondycji finansowej PBG oraz spétek z Grupy
Kapitatowej. W 2013 roku nastgpita poprawa sytuacji ekonomicznej i funkcjonowania Grupy, w tym przede
wszystkim jej podmiotu dominujgcego - spétki PBG. Pomimo poprawy sytuacji na wyniki finansowe istotny wptyw
nadal miaty zdarzenia jednorazowe zwiqzane z prowadzonymi postepowaniami restrukturyzacyjnymi spétek z
Grupy PBG. Od czerwca 2012 roku spétka PBG znajduje sie w postepowaniu upadtosci uktadowej. Aktualnie,
najwazniejszym celem dla spétki PBG jest doprowadzenie do porozumienia i zawarcia uktadu z Wierzycielami.
Zawarcie uktadu umotzliwi kontynuowanie dziatalnosci przez Spotke oraz odbudowanie jej wartosci w przysztosci.
Proces restrukturyzacji PBG jest ztozony. Réwnoczesnie z restrukituryzacjq zadtuzenia Spétki prowadzona jest
restrukturyzacja i reorganizacja w obszarze operacyjnym i majgtkowym. Wszystkie dziatania majg na celu
przygotowanie organizacji do efektywnej realizacji zatozen uktadu oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w

normalnych warunkach formalno-prawnych.
Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spétek z Grupy PBG wypracowane w 2013 roku

SPOLKA PBG:

e Przychody PBG wyniosty 336 min zt i byly az o 114 min zt wyisze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

o Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 63,6 min zt wobec 123,3 min zit straty rok wczesniej.

e Zysk operacyjny wyniost 222,2 min zi.

e Zysk netto osiagngt poziom 128,7 min zi.

e Porifel zamoéwien Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit okoto 420 min zt.

¢ Na wyniki finansowe Spoétki zdecydowany wplyw miaty, tzw. zdarzenia jednorazowe opisane w dalszej czesci

komentarza.

GRUPA RAFAKO:

e Przychody Grupy RAFAKO wyniosty 836 min zt i byly nizsze o 455 min zt niz w 2012.

e Zysk brutto ze sprzedazy wynidst blisko 58 min zt wobec 115 min zi rok wczesniej.

e Sirata operacyjna wyniosta 26 min zi.

e Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta 135,3 min zt, w poréwnaniu do

9,8 min zt zysku netto roku poprzedniego.
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e Porifel zaméwien Grupy RAFAKO na dzien 31 grudnia 2013 roku osiggngt poziom okoto 5,1 mid zt (z czego 3,2
mid zt przypadajgce na spdtke RAFAKO w kontrakcie na budowe blokdw energetycznych w Elektrowni Opole
zostato podzlecone w catosci podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej PBG).

¢ Na wynik finansowy Grupy RAFAKO na poziomie netto wplyw miato dokonanie odpisu wartosci naleznosci

zgtoszonych w ramach postepowania ukladowego PBG o wartosci -94,2 min zt.

GRUPA PBG:

e  Przychody Grupy PBG wyniosty 1,316 mid zt i byly o 28% nizsze niz rok wczesniej.

e Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 12,2 min zt wobec 906,8 min zit straty rok wczesniej.

e Zysk operacyjny wyniost 337,1 min zi.

e Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst 257,6 min zt w poréwnaniu do straty
na poziomie 2,869 mid zt z roku poprzedniego.

e Porifel zamoéwien Grupy PBG na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowat sie na poziomie okoto 5,5 mid zt (z
czego 3,2 mid zt przypadajgce na spdtke RAFAKO w konftrakcie na budowe blokéw energetycznych w

Elektrowni Opole zostato podzlecone w catosci podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej PBG).

PODSUMOWANIE ROKU 2013 W SPOLCE PBG

W 2013 roku przychody ze sprzedazy Spdtki PBG wyniosty 336 min zt, wobec 222 min zt w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Zdarzeniem jednorazowym, majgcym negatywny wptyw na wynik na poziomie finansowym, byto dokonanie przez
Spdétke odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestyciji zakwalifikowanych do kategorii ,inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych w 2010 roku przez spdtke Strateg Capital Sp. z 0.0. w
wysokosci 76 min zt. Aktualnie Strateg Capital znajduje sie w upadtosci uktadowej. Nalezy zaznaczye, ze Spdtka
aktywnie uczestniczy w rozmowach prowadzonych przez Zarzgd spdtki Strateg Capital z gtdwnymi Wierzycielami i

wspiera proces restrukturyzacii tej spotki w mozliwym zakresie.

Zdarzeniem jednorazowym, majgcym pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym, byto rozwigzanie
czesci rezerwy w kwocie 335 min zt utworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spotki z
tytutu udzielonych poreczen i gwarancji, jak réwniez solidarnej odpowiedzialno$ci wobec podwykonawcdw na
kontraktach realizowanych w ramach umoéw konsorcjalnych. Warto$¢ rezerwy utworzonej na wyzej wymienione
tytuty wynosita w 2012 roku 780 min zt. W dniu 30 wrzesnia 2013 roku Spdétka ztozyta w Sqdzie aktualizacje propozyciji
uktadowych, ktére zostaty ztozone wczesniej wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwosciq
zawarcia uktadu w dniu 4 czerwca 2012 roku. W zwigzku z tym, Spdtka na dzieh 31 grudnia 2013 roku zgodnie z MSR

8, dokonata weryfikacji szacunkdw i rozwigzata rezerwe do kwoty 445 min zt.
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W 2013 roku przychody Spdbtki PBG wyniosty 335 min zt, czyli o 114 min zt wiecej niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Znaczgcy wzrost przychoddw w ujeciu rok do roku wynika w duzej mierze z realizacji kontraktéw dla
spdétki PGNIG (zakohczony 22 marca 2013 roku kontrakt na budowe Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego
Lubiatow-Miedzychdd-Gtogéw oraz bedqcy w fazie ostatecznych odbioréw Podziemny Magazyn Gazu w
Wierzchowicach), a takze z realizacji dla spétki Polskie LNG kontraktu na budowe Terminalu LNG w Swinoujéciu. Niski
poziom przychoddéw odnotowany przez PBG w analogicznym okresie roku poprzedniego spowodowany byt
utworzeniem rezerwy na potencjalne kary na kontraktach, ktére Spdtka ujeta jako zmniejszenie przychodow ze

sprzedazy (byta to kwota 66 min zt).

W 2013 roku, PBG wypracowato 63,6 min zt straty brutto ze sprzedozy, w pordwnaniu do straty 123,3 min zt
zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zysk operacyjny Spotki wynidst 222,2 min zt w pordwnaniu
do straty operacyjnej na poziomie 2,033 mid zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki poziom
miaty:
a) koszty ogdinego zarzqdu, ktdére wyniosty ponad 23 min zt, co w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o blisko 80%;
b) pozostate przychody operacyjne w kwocie 365 min zt, z czego najwiekszg pozycje jest rozwigzanie rezerwy
na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w kwocie 335 min zt;
c) pozostate koszty operacyjne Spotki, ktére wyniosty razem 55,8 min zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig
odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek w wysokosci 16,6 min zt, odpis aktualizujgcy warto$é
nieruchomosci w kwocie 12 min zt oraz odpisy aktualizujgce wartod¢ sktadnikdw aktywdw — naleznodci w
wysokosci 8,2 min zt.
W wyniku powyzszych zdarzen oraz biorgc pod uwage koszty finansowe (pomniejszone o przychody finansowe) w
wysokosci 93,5 min zt, zysk netto w 2013 roku wynidst 129 min zt. w odrdznieniu od straty netto na poziomie 2,352

mid zt odnotowanej w roku 2012.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Spotki PBG w 2013 r. w porownaniu do wynikow w 2012 r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 2013 2012 zZmiana r/r
Przychody 336 128 221 827 +52%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy -63 611 -123 307
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyijnej 222 153 -2 033 438
Zysk(strata)netto 128 658 -2 352 342
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PODSUMOWANIE ROKU 2013 W GRUPIE RAFAKO

W 2013 roku Grupa RAFAKO wypracowata 836 min zt przychoddéw ze sprzedazy, 1j. 0 455,4 min zt mniej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek ten wynikat gtéwnie:

a) z nizszego niz w 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw (co przede wszystkim
byto nastepstwem réznego etapu realizacji, na ktérym znajdowaty sie na dzieh 31 grudnia danego roku
kontrakty wchodzgce w sktad portfela realizowanych uméw w 2012 i 2013 roku);

b) z przesuniecia w czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe dwdch blokdéw energetycznych oraz
rozpoczecia redlizacji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opdznienia w terminach
rozpoczecia istotnych prac na powyzszych, kluczowych dla Spdtki kontraktach, m.in. uniemozliwity
wykorzystanie przewidywanych wtasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem mozliwosci
rozpoznania sprzedazy.

Grupa RAFAKO odnotowata spadek zardwno sprzedazy krajowej, jak i sprzedazy dla zagranicznych klientéw.
Przewidywany przyrost wartoéci portfela zamdéwiehn RAFAKO SA w 2014 roku m.in. zwigzany z uruchomieniem
budowy blokdw energetycznych w elektrowni Opole oraz spodziewanym rozpoczeciem redlizacji budowy bloku

energetycznego w Elekfrowni Jaworzno bedzie skutkowat wzrostem przychoddw ze sprzedazy w roku biezgcym.

Koszty sprzedanych produktow i materiatéw w 2013 roku wyniosty 778,3 min zt, co przyniosto Grupie RAFAKO zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 57,7 min zt wobec 114,6 min zt roku poprzedniego. Zmiana w poréwnaniu do roku
2012 wynika przede wszystkim z:

a) nizszej wartosci sprzedazy ;

b) nizszej marzy brutto na realizowanych kontraktach w pierwszym pdtroczu 2013 roku, w tym realizacji

kontraktéw ze stratq, ktére miaty stosunkowo wysoki udziat w sumarycznej wartosci sprzedazy.

W 2013 roku Grupa RAFAKO odnotowata strate operacyjng na poziomie 25,7 min zt w poréwnaniu do 15 min zt
zysku roku poprzedniego.
Wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej miaty:
a) koszty ogdlnego zarzgdu, ktdre wyniosty 43,5 min zt;
b) pozostate przychody operacyjne w kwocie 4,7 min zt, na ktére najwiekszy wptyw miaty przychody z tytutu
otrzymanych odszkodowan w wysokosci 1,3 min zt;

c) pozostate koszty operacyjne, ktére wyniosty razem 3,6 min zt.

W wyniku powyzszych zdarzeh oraz biorgc pod uwage wptyw wartosci przychoddw finansowych na poziomie 16,4
min zt oraz kosztow finansowych w wysokoséci 32,2 min zt, oraz kosztéw finansowych z tytutu zmiany szacunkdw
wyceny naleznosci od jednostek powigzanych w postepowaniu uktadowym w kwocie 94,2 min zt, strata netto

przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta w 2013 roku 135,3 min zt.
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Tabela prezentujgca wyniki finansowe GRUPY RAFAKO w 2013 r. w porownaniu do wynikéw w 2012r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 2013 2012 zZmiana r/r
Przychody 836 015 1291 391 -35%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 57 685 114 584 -50%
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -25 696 15 044

Zysk(strata)netto, z tego przypadajqgcy: -134 648 -27 299

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -135 349 9 835

akcjonariuszom mniejszosciowym 701 -37 134

PODSUMOWANIE ROKU 2013 W GRUPIE PBG

Omawianie wynikdw finansowych osiggnietych przez Grupe PBG w 2013 roku nalezy zacza¢ od analizy jej struktury.
Na koniec 2013 roku w sktad Grupy, poza spdtkg matkg — PBG, wchodzqg takie spdtki jak: RAFAKO (oraz jej spotki
zalezne tworzgce Grupe RAFAKO), PBG AVATIA, KWG, BROKAM, PBG UKRAINA, PBG Operator, PBG oil and gas, Al
Watanyiah Oil & Gas, BATHINEX, Multaros, WSCHODNI INVEST, ENERGOPOL UKRAINA, PBG DOM (oraz spotki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] PBG DOM).

W 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] PBG wyniosty 1,316 mid zt, wobec 1,837 mid zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnym powodem nizszych przychoddw jest znaczacy spadek
przychoddw wypracowanych przez Grupe RAFAKO rok do roku (bisko 35% spadku). Ponadto, wptyw na taki stan
miato zmniejszenie ilosci spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe] i tym samym brak konsolidacii
generowanych przez nie obrotdw. Czynnikiem niejako niezaleznym od spdtek jest fakt, ze najwieksze kontrakty
realizowane przez Grupe zostaty zakohczone lub byty w fazie realizacji dajacej najwieksze przychody w 20112012

roku.

W 2013 roku Grupa PBG wypracowata 12 min zt straty brutto ze sprzedazy, w pordwnaniu do straty 907 min zt
zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Udziat segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej w
przychodach Grupy PBG, w ktérym wiodgcq role petni spdtka PBG, wynidst 25%. Z kolei udziat segmentu
budownictwa energetycznego, w ktérym funkcje lidera spetnia spdtka RAFAKO, wynidst 66%. Oba wspomniane

segmenty sq strategicznymi obszarami dziatalnosci Grupy PBG.

W 2013 roku Grupa PBG odnotowata zysk operacyjny na poziomie 337,1min zt w poréwnaniu do straty operacyjnej
na poziomie 3,544 mid zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki poziom miaty:
a) Koszty ogdlnego zarzqdu, ktére wyniosty blisko 90 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi trzykrotny spadek;

b) Pozostate przychody operacyjne w kwocie 716 min zt, na ktére ztozyt sie zysk z inwestycji w jednostki
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powigzane w wysokosci 252 min zt (jest to efekt wytgczenia z konsolidacji z dniem 30 czerwca 2013 roku
spéiki Energomontaz Potudnie z powodu utraty kontroli nad zarzgdem wtasnym i tym samym utraty kontroli
przez PBG nad tym aktywem oraz wytgczenia z konsolidacji spotki Strateg Capital), inng istotng pozycje
stanowi rozwigzanie rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki PBG z tytutu udzielonych poreczen
i gwarancji w kwocie 336 min zt (co zostato opisane w czesci omawiajgcej wyniki finansowe PBG);

c) Pozostate koszty operacyjne, ktdére wyniosty razem 216 min zt, w ktérych najistotniejszg pozycje stanowiq
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 59,6 min zt oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych
pozyczek w wysokoéci 28,5 min zt. Kolejnymi istotnymi pozycjami ujetymi w pozostatych kosztach
operacyjnych sq: wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartoéci godziwej na kwote 19,2 min zt oraz
rezerwa na zobowigzania w wysokosci 17 min zt.

Biorgc pod uwage ww. zdarzenia, a takze koszty finansowe, ktére osiggnety w sumie poziom 137 min zt (z czego
najistotniejszg pozycje stanowi odpis obligacji wyemitowanych przez Strateg Capital (objetych przez PBG w 2010
roku w kwocie 76 min zt), zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst w 2013 roku 258

min zt. W 2012 roku Grupa zanotowata strate na poziomie 2,869 mid zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Grupy PBG w 2013 r. w poréwnaniu do wynikéw w 2012r.

Wyniki finansowe

w tys. PLN 2013 2012 zmiana r/r
Przychody 1315 579 1836893 -28%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy -12170 -906 797

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 337 067 -3 543 989

Zysk(strata) netto, z tego przypadajqgcy: 207 512 -3716 558

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego P -2 869 225

akcjonariuszom mniejszosciowym -50 039 -847 333

Na dzieh 1 stycznia 2014 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 5,5 mid zt ( 3,2 mid
zt przypadajqce na spdtke RAFAKO w kontrakcie na budowe blokdw energetycznych w Elektrowni Opole zostato
podzlecone w catosci podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej PBG), z czego do realizacji w 2014 roku przypada
okoto 1,4 mid zt, natomiast pozostata kwota, 1j. okoto 4,1 mid zt na lata kolejne. Najwiekszy udziat w portfelu
zamdwien Grupy stanowiqg kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego (92%). Gaz ziemny, ropa naftowa i

paliwa stanowi blisko 8% wartosci portfela Grupy PBG.
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Tabela: Struktura porifela zaméwien na 1 stycznia 2014 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 (w % i PLN mn)

*Zakres prac RAFAKO w wysokosci 3,2 mid zt na kontrakcie na budowe blokéw
energetycznych w Elekirowni Opole zostat w catosci podzlecony podmiotowi spoza

Grupy PBG.

*Grupa PBG $wiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu ziemnego, ropy

naftowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa energetycznego.

Kontakt:

Michat Mackowiak
dyrektor biura zarzadu
+48 61 66 46 431

michal.mackowiak@pbg-sa.pl
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