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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG EPBG
od poczatku 2011 = S.A

MIESIAC

- pana Jerzego Wisniewskiego i tym samym zmniejszenie jego

styczen

udziatu do 41,42 % w gtosach na WZA.

Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk —
—zadanie Il, odcinek ulica Potokowa — Al. Rzeczypospolite]” o tqgcznej dtugosci 3,32 kilometra. Wynagrodzenie wyniesie
129,3 min zt netto.

Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn wraz z infrastrukturg towarzyszgcg w
Toruniu". Ustalone wynagrodzenie wynosi 99 min zt netto.

pomiedzy PBG oraz Obrascon Huarte Lain (OHL) wyrazajgcego chec bliskie] wspotpracy na
rynkach poza krajami rodzinnymi w sektorze ropy i gazu, w tym instalacji przetwarzania gazu i ropy, rurociagéw, zbiornikdw
ropy i paliw w pierwszej kolejnosci w Meksyku, Brazylii i w innych krajach Ameryki Potudniowe.

Pozytywna opinia Rady Nadzorczej PBG dotyczgca wniosku Zarzgdu o przekazanie 20,013 min zi na w
wysokosci 1,40 zt na akcje.

Ogtoszenie wezwania na zakup akcji 66%.

Iwiekszenie udziatlu w PBG przez . Obecnie udziat w ogdlnej licznie gtosdw na
WZA wynosi 19,18%.

akcji Aprivii. Decyzje podjeto za obopding zgodg stron, a wynikata ona przede wszystkim ze znaczqcego spadku kursu akcji, a
przez to wyceny rynkowej Hydrobudowy Polska na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie w poréwnaniu z ceng
uzgodniong w transakcji. Rozmowy zostang wznowione po osiggnieciu przez kurs Spdtki poziomu z poczgtku negocijacii.

» Zawieszenie negocjaciji z hiszpanskim koncernem OHL, ktére dotyczyty sprzedazy 51% akcji Hydrobudowy Polska oraz 50,1%



Wybrane dane finansowe - RZiS i BILANS

®
PBG S.A.

Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana % 2010 2009 zmiana % r/r
PRZYCHODY 477 635 469 024 +2 2740311 2 572 509 +7
ZYSK BRUTTO 55269 48 660 +14 347 234 389 943 -11

EBIT 33472 23 924 +40 272710 284316 -4
AMORTYZACJA 11244 11588 -3 46 973 47 256 -1
EBITDA 44716 35512 +26 319 683 331572 -4
ZYSK NETTO 24 261 17 436 +39 218 559 219 860 -1

ZYSK PODMIOTU DOMINUJACEGO 24 084 17 768 +36 224 315 209 094 +7
ZYSK( STRATA) PODMIOTOW MNIEJSZOSCIOWYCH 177 -332 - -5 756 10766 -

w tys. PLN na dzien 31.03.2011 na dzien 31.03.2010 zmiana % r/r
AKTYWA 4 588 844 3740749 +23
NALEZNOSCI HANDLOWE 2 871 12 149 -76
m;gix&ﬁ& ZTYTULU UMOW O USLUGE S 67 833 046 39
KAPITAL WEASNY PODMIOTU DOMINUJACEGO 1627 514 1 436 880 +13
ZYSK NA AKCJE w zt 1,68 1,24 +35
KREDYTY | POZYCIZKI 611109 635611 -4
DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 150 142 85831 +75
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCIZKI 460 967 549 780 -16
OBLIGACIE 839 997 534788 +57
ZOBOWIAZANIA HANDLOWE 6 245 22 558 -72



Wybrane dane finansowe - PRZEPLYWY

®
PBG S.A.

Przeptywy finansowe

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010

$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACYJNEJ AUl G 5645

$RODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ LY 250 692

$SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ sk 28628

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -283 212 216 419

w tys. PLN na dzien 31.03.2011 na dzien 31.03.2010 zmiana % r/r
$RODKI PIENIEZNE NETTO NA KONIEC OKRESU 425 567 443 941 -4
KREDYTY | POZYCZKI 611109 635611 +24
DLUG NETTO 1025 539 726 458 + 4]
DLUG NETTO/EBITDA 3,12 2,27 +37%
LIMITY KR.-GW.-INWEST SKARB. 3 640 000 2 656 000 +37



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG w 1Q2011

Wyniki finansowe

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana%r/r 2010 2009 zmiana%r/r
Przychody 477 635 469 024 +2 2740311 2 572 509 +7
Koszty 422 366 420 364 +0,5 2393075 2182 566 +10
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 55269 48 660 +14 347 236 389 943 -1
Koszty sprzedazy 1198 0 - 73 0 -
Koszty ogdlnego zarzgdu 25 653 24 811 +3 109 096 109 764 -1
Zysk(strata) ze sprzedazy 28 418 23 849 +19 238 067 280179 -15
Pozostate przychody 8047 18 392 56 66863 31143 +115
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 3340 19 721 -83 33 603 27 006 +24
Udziat w zyskach 347 1 404 -75 1383 0 -
Zysk(strata) z dziatalnosci 33472 23924 +40 272710 284316 4
operacyjnej

Przychody finansowe 12 189 16 030 -24 64015 30717 +108
Koszty finansowe 19 270 17129 +12 71324 58 850 +21
Pozostate zyski/straty z 3957 0 - 2209 4265 48
inwestycji

Zysk(strata) przed 30 348 22 825 +33 267610 260 448 +3
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 6 087 5389 +13 49 051 40 588 +21
Zysk(strata)netto, z fego 24 261 17 436 +39 218 559 219 860 R
przypadajacy:

akcjonariuszom podmiotu 24 084 17 768 +36 224315 209 094 +7
dominujgcego

akcjonariuszom 177 -332 - -5756 10 766 -

mniejszosciowym

Rentownosci(%

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana p.p. r/r 2010 2009 zZmiana p.p. r/r
Rentownos¢ brutto 11,6% 10,4% +1,2 12,7% 15,2% -2,5
Rentownos¢ operacyjna 7,0% 51% +1,9 10,0% 11,1% -1
Rentownos¢ netto 5,0% 3,8% +1,3 8.2% 8.1% 0,1

®
BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
odwrdcenie odpisdw

aktualizacyjnych 2969 14244
warto$¢ naleznosci

odszkodowania 1751 1717
najem, dzierzawa 1180 1144
Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
odszkodowania 309 14 436
odpisy akiualizuigce | o4 4051
wartos¢ naleznosci

darowizny 551 117
Przychody finansowe

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
odsetki z tytutu

udzielonych 4955 5420
pozyczek

odsetki bankowe 1 500 3 402
fransakcje rynku 2 462 5730
finansowego

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
ods.efk| z fytutu 11084 9988
obligaciji

odseftki i prowizje z

tytutu kredytow 7 627 5351
bankowych

ujemne roznice 0 418
kursowe
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Wyniki finansowe PBG SA w 1Q2011

®
BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zmiana%r/r 2010 2009 zmiana% r/r
Przychody 163 787 110825 + 48 909 953 827 463 +10
Koszty 137 248 90810 + 51 735076 679 400 +8
Zysk(strata) brutto ze 26 539 20015 +33 174 877 148 063 +18
sprzedazy
Koszty sprzedazy - - - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu 6 629 6147 +8 29 486 29113 +1
Zysk(strata) ze sprzedazy 19 910 13 868 +44 145 391 118 950 +22
Pozostate przychody 3246 1283 +153 7978 8887 10
operacyjne
Pozostate koszy 677 359 +89 2379 2241 +6
operacyjne
Zysk(strata) z dziatalnosci = 5 479 14792 +52 150 990 125 596 +20
operacyjnej
Przychody finansowe 17 641 14 551 + 21 99 252 31578 +214
Koszty finansowe 21 635 13922 + 55 56 371 35 487 +59
Pozostate zyski/straty z _ ) _ 17 ) .
inwestycji
Wycena udziatéw we

: - - - 647 - -
wspolnym przeds.
Zysk(strata) przed 18 485 15 421 +20 194 535 121 687 +60
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3 543 2891 +23 29 148 23 408 +25
Zysk netto 14 942 12 530 +19 165 387 98 279 +68
w tys. PLN 1Q 2011 1Q 2010 zZmiana p.p. r/r 2010 2009 zmiana p.p. r/r
Rentownos¢ brutto 16,2 18,1 -1,9 19.2% 17.9% +1,3
Rentowno$¢ operacyjna 13,7 13,3 +0,4 16,6% 15,2% +1,4
Rentownos¢ netto 9.1 11,3 -2,2 18,2% 11,9% +6,3

w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
zysk ze zbycia niefin. 979 )
aktywow trwatych
kary i
odszkodowania 29 106
rozwigzanie
niewykorzystanych 271 21
rezerw
Pozostate koszty operacyjne
w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
darowizny 434 106
inne koszty 155 122
kary i
odszkodowania e 89
Przychody finansowe
w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
odseftki z tytutu
udzielonych 9 555 8 388
pozyczek
Przychpdy fransakcji 4100 2 590
rynku finansowego
odsetki bankowe 2 521 3 442
Koszty finansowe
w tys. PLN 1Q2011 1Q2010
odgeﬂ(l z tytutu 16 947 9 419
obligaciji
ujemne réznice 2790 1 782
kursowe
odseftki z tytutu
kredytow 1790 2 471
bankowych
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG

®
PBG S.A.

w 1Q2011oraz 1Q2010 w podziale na segmenty

400000 -
350000 -
300000 220 977
134 040
250000 -
200000 -
71 083
150000 - 127 878
1000097 144 910
50000 - 91 252
0 r
1Q2010 1Q2011
B Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa = Woda B Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi HInne

SEGMENTY GALZ ZIEMNY, ROPA BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE | BUDOWNICTWO
NAFTOWA | PALIWA MIESZKANIOWE DROGOWE

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1Q2011 R(%) 18,5% 21,4% 7.6% 1.5% 29,0%

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1Q2010 R(%) 191% 7,5% 9,7% -22,6% 19.5%




Wybrane dane finansowe GK PBG w PLN(‘000) ;’EPBGSA

SPRZEDAZ ZYSK OPERACYJNY - EBIT
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Portfel zamowien Grupy PBG

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2011

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 33,6%

Woda 8,3%

Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe 19,.3%

Budownictwo drogowe

RAZEM 100%

2010 1Q2011
Ztozone
i rozstrzygniete 32 547.00 5 075,00
oferty ' '
Podpisane 3817,00 355,00

kontrakty

Skutecznosé
pozyskiwania
kontraktéw

SZACOWANA WARTOSC [mPLN]
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®
PBG S.A.

PORTFEL ZAMOWIEN

6 250
4400
12 059 i

01.2007 01.2008 01.2009 01.2010 01.01.2011 01.04.2011

WARTOSC
_ [mPLN A

2011 20121 dalsze
Lo 5 000,00 !
Portfel zamowien i
2 600,00 2 400,00
SZACOWANA WARTOSC [mPLN]
Wartosé ofert ztozonych czekajacych 402100
na rozstrzygniecie kwiecien 2011 !
Wartosc¢ ofert w prekwalifikacjach 46 484,00

kwiecien 2011

Wartos¢ ofert w przygotowaniu
Kwiecief 2011 8 648,00



Struktura Grupy Kapitatowej PBG

(€].V ZIEMNY ROPA NAFTOWA | PALIWA
INZYNIERING | GENERALNE

BUDOWNICTWO
OGOLNE, OCHRONA
SRODOWISKA,
HYDROTECHNIKA

JB HYDROBUDOWA ] PBG —
gl POLSKAS.A. ///APRIVIA A" PBGDOM PBG UKRAINA —
53,057 SRUPAPEG 100,00% GRUPAPEG 100,007 7 100,00% enaergia
99,95%
I:g HYDROBUDOWA 9 DROMOST KOPALNIE KRUSZYW WSCHODNI INVEST e o g
100.00% s 99,99% GRUPA PG 100,00% ’
100,00%
@ PRG METRO 4 PRID STRATEG CAPITAL ETJE(RR?A?NPEL
78,497 mne 100,00% 80,007 51,00%
62,45%
ﬁ‘ ﬁ / =
'I‘ KWG [:Eﬂ - ‘ BROKAM PBG BULGARIA PBG ——
~ GRUPAPBG N 100,007, ™™™ 100,00% trechnologia
100,00% e 100,00%
0
C METOREX BATHINEX PBG AFRICA AQUA
6 OGRUP”BG 100,00% 100,00% 81,69%
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PBG - 3 391 (na koniec kwietnia 2011) PBG OPERATOR
100,00%

BUDOWNICTWO
DROGOWE

WYKONAWSTWO

BUDOWNICTWO
MIESZKANIOWE

DZIALALNOSC
ZAGRANICINA

BUDOWNICTWO
ENERGETYCINE




®
PBG S.A.

Zawieszenie negocjaciji z OHL

 Negocjacje z OHL zostaly tymczasowo zawieszone z uwagi ha znaczgcq
réznice pomiedzy aktualng wycenq rynkowg Hydrobudowy Polska a
vzgodniong cenq transakciji.

« Strony powrdécg do rozméw, gdy kurs akcji Hydrobudowy ponownie
osiggnie poziom z poczqgtku negocjaciji ;

« PBG i OHL nadal wspétpracowaé bedq przy pozyskiwaniuv i realizaciji
kontrakiéw na rynku polskim i rynkach zagranicznych.
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®
PBG S.A.

Prognoza wynikow finansowych GK HBP na 2011 rok

PROGNOZA WYNIKOW SKONSOLIDOWANYCH GK HBP NA ROK 2011

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy - ok. 1,6 mid zt

Zysk netto podmiotu dominujgcego — ok. 50 min zi

NAJWAIZNIEJSZE ZALOZENIA DO PROGNOZY

1. Prognoza oparta zostata praktycznie w catosci na kontraktach, ktére Grupa
Hydrobudowy posiada w swoim portfelu zamoéwien

2. Prognoza nie uwzglednia wplywu potencjalnych kontraktéw o znaczqcej wartosci
jednostkowej.
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®
PBG S.A.

Nota koncowa

* Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spdtke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zrodtach, ktoére
Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

» Ninigjsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogg bycC jednak rozumiane jako prognozy Spotki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikow Spotki.
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