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MIESIĄC WYDARZENIE

Najważniejsze wydarzenia w Grupie PBG 
od początku 2011

maj

marzec

kwiecień

styczeń Sprzedaż 500 000 akcji  przez głównego akcjonariusza PBG – pana Jerzego Wiśniewskiego  i tym samym zmniejszenie jego udziału do 41,42 % w głosach na WZA.

Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn „Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk – Trasa Słowackiego – zadanie II, odcinek ulica Potokowa –
Al. Rzeczypospolitej” o łącznej długości 3,32 kilometra. Wynagrodzenie wyniesie 129,3 mln zł netto.

Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn "Budowa hali sportowo - widowiskowej wraz z infrastrukturą towarzyszącą w Toruniu". Ustalone wynagrodzenie
wynosi 99 mln zł netto.

Podpisanie Listu Intencyjnego pomiędzy PBG oraz Obrascon Huarte Lain (OHL) wyrażającego chęć bliskiej współpracy na rynkach poza krajami rodzinnymi w
sektorze ropy i gazu, w tym instalacji przetwarzania gazu i ropy, rurociągów, zbiorników ropy i paliw w pierwszej kolejności w Meksyku, Brazylii i w innych krajach
Ameryki Południowej.

Pozytywna opinia Rady Nadzorczej PBG dotycząca wniosku Zarządu o przekazanie 20,013 mln zł na wypłatę dywidendy w wysokości 1,40 zł na akcję.

Ogłoszenie wezwania na zakup akcji Energomontażu Południe do 66%.

Zwiększenie udziału w PBG przez Klientów Pioneer Pekao Investment Management. Obecnie ich udział w ogólnej liczbie głosów na WZA wynosi 19,18%.

Fuzja spółek CP Energia oraz KRI poprzez przejęcie aportem przez spółkę CP Energia 100% akcji KRI. Akcje KRI zostały nabyte jako wkład niepieniężny (aport) na
pokrycie nowych akcji serii J emitowanych przez CP Energia. W wyniku transakcji, PBG stało się posiadaczem 9.088.491 akcji serii J CP Energia uprawniających do
9.088.491 głosów na WZA . Stanowiło to 12,98% ogólnej liczby głosów na WZA oraz w kapitale zakładowym. W lipcu 2011 r., po zakończeniu wezwania, PBG stało
się posiadaczem 9.788.627 akcji CP Energia uprawniających do 13,98% głosów na WZA i stanowiących 13,98% w kapitale zakładowym Spółki.

Zawieszenie negocjacji z hiszpańskim koncernem OHL, które dotyczyły sprzedaży 51% akcji Hydrobudowy Polska oraz 50,1% akcji Aprivii. Decyzję podjęto za
obopólną zgodą stron, a wynikała ona przede wszystkim ze znaczącego spadku kursu akcji, a przez to wyceny rynkowej Hydrobudowy Polska na Giełdzie
Papierów Wartościowych w Warszawie w porównaniu z ceną uzgodnioną w transakcji. Rozmowy zostaną wznowione po osiągnięciu przez kurs Spółki poziomu z
początku negocjacji.

Zawarcie ugody pomiędzy Narodowym Centrum Sportu a ALPINE BAU DEUTSCHLAND AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska, HYDROBUDOWA POLSKA
oraz PBG realizujących budowę wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie. W jej wyniku, rolę Lidera przejęła HYDROBUDOWA POLSKA. Wydłużony
został także termin zakończenia umowy i jej koniec przewidywany jest na dzień 29 listopada 2011 r.

Podsumowanie wezwania na sprzedaż akcji Energomontaż Południe. W jego wyniku, spółka PBG, łącznie ze spółką ENERGOMONTAŻ POŁUDNIE, posiadała
46.699.770 akcji Spółki, uprawniających do 46.699.770 głosów. Stanowiło to 65,80% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu i takiż sam udział w kapitale
zakładowym. Po przeprowadzeniu transakcji zbycia akcji własnych przez EPD w lipcu 2011 r., PBG posiada 46.021.520 akcji Spółki, co stanowi 64,84% ogólnej liczby
głosów na WZA oraz w kapitale zakładowym.

Podpisanie przedwstępnej umowy sprzedaży RAFAKO pomiędzy Elektrim a PBG. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastąpi w terminie 3 tygodni od uzyskania zgody
na koncentrację wydanej przez UOKiK. W wyniku transakcji PBG posiadać będzie 50% + 1 akcja w ogólnej liczbie głosów na WZA oraz w kapitale zakładowym
RAFAKO.

Podpisanie umowy na wykonanie zadania „Budowa tłoczni „Piekło” wraz z rurociągiem tłocznym i infrastrukturą wodociągową” o wartości 52,1 mln zł netto.

czerwiec

Podpisanie umowy podwykonawczej przez spółkę Hydrobudowa Polska dla zadania: „Zaprojektowanie, wybudowanie i przekazanie do użytkowania Terminalu
regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Świnoujściu”.

PBG przekroczyło próg 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spółki RAFAKO. Na zakup 3.761.669 akcji Spółki, dających prawo do 5,41% głosów na
WZA oraz stanowiących 5,41% w kapitale zakładowym, PBG wydało 45.460.926,00 zł, co oznacza iż średni kurs nabycia jednej akcji wyniósł 12,09 zł.

Podpisanie umowy na „Wykonanie robót budowlanych polegających na przebudowie ul. Roosevelta na odcinku od skrzyżowania z ul. Dąbrowskiego i Mostu
Teatralnego, do skrzyżowania z ul. Głogowską i Mostem Dworcowym wraz z przebudową węzła komunikacyjnego Rondo – Kaponiera w Poznaniu” o wartości
170,2 mln zł netto.

sierpień
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Komentarz do wyników Grupy PBG za 1H2011 oraz 
zmiany w porównywalnych danych finansowych

�Ujęcie wyłączenia marż na wspólnie realizowanych kontraktach przez Spółki z Grupy Kapitałowej, która
została zidentyfikowana podczas rocznego SSF za 2010 rok. W całym 2010 roku jest to kwota minus 21,4
mln zł, w 1H2010 roku wynosi ona natomiast minus 14,7 mln zł;

�Korekta rozliczenia 25% wyniku finansowego wniesionego przez Grupę Kapitałową Energomontaż –
Południe osiągniętego w okresie sprawozdawczym:
- od 1.03-30.06.2010 – kwota minus 4,4 mln zł;
- od 1.03-31.12.2010 – kwota minus 5,4 mln zł.

� Korekta błędu wynikająca z nieujęcia w księgach 2010 roku zmniejszenia zakresu prac na zadaniu
realizowanym przez Hydrobudowę 9 dla Miejskich Wodociągów i Kanalizacji w Bydgoszczy:

- wprowadzenie wyceny instrumentów zabezpieczających przepływy pieniężne dotychczas ujmowane
w kapitale do wyniku (w związku z ograniczeniem pozycji zabezpieczanej) – kwota minus 22 mln zł;

- utworzenie rezerwy na planowane straty będące skutkiem zawartego aneksu - kwota minus 5,6 mln zł.

�Negatywny wpływ na wynik na poziomie operacyjnym miała konsolidacja metodą praw własności
straty wygenerowanej przez spółkę Energomontaż Południe w kwocie 4,7 mln zł;

�Pozytywny wpływ na wynik na poziomie finansowym miała wycena do wartości godziwej
dotychczasowego udziału w spółce Energomontaż Południe w kwocie 12,2 mln zł w wyniku przejścia ze
spółki stowarzyszonej w spółkę zależną. Kwota ta została ujęta w pozycji pozostałe zyski z inwestycji.

Wpływ przejęcia pakietu kontrolnego w Energomontaż Południe na wyniki za 1H2011

Zmiany w SSF za 2010 rok



4

Wybrane dane finansowe – RZiS i BILANS

Rachunek zysków i strat

w tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zmiana % 1H 2011 1H 2010 zmiana % r/r

PRZYCHODY 979 220 722 842 +35 1 456 855 1 180 138 +23

ZYSK BRUTTO 110 463 105 593 +5 165 733 142 525 +16

EBIT 81 701 62 974 +30 115 173 75 170 +52

AMORTYZACJA 14 294 12 139 +18 25 538 23 727 +8

EBITDA 95 995 75 113 +28 140 711 98 897 +42

ZYSK NETTO 74 170 52 860 +40 98 431 60 797 +62

ZYSK PODMIOTU DOMINUJĄCEGO 73 460 49 954 +47 97 544 61 156 +60

ZYSK( STRATA) PODMIOTÓW MNIEJSZOŚCIOWYCH 710 2 906 -76 887 (359) -

Bilans

w tys. PLN na dzień 30.06.2011 na dzień 30.06.2010 zmiana % r/r

AKTYWA 5 230 446 3 895 181 +34

NALEŻNOŚCI HANDLOWE 1 166 397 868 599 +34

NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU UMÓW O USŁUGĘ 
BUDOWLANĄ

802 532 714 717 +12

KAPITAŁ WŁASNY PODMIOTU DOMINUJĄCEGO 1 659 601 1 453 771 +14

ZYSK NA AKCJĘ w zł 6,82 4,28 +47

KREDYTY I POŻYCZKI 947 511 630 289 +50

DŁUGOTERMINOWE KREDYTY I POŻYCZKI 137 595 80 338 +71

KRÓTKOTERMINOWE KREDYTY I POŻYCZKI 809 916 549 954 +47

OBLIGACJE 825 000 500 000 +65

ZOBOWIĄZANIA HANDLOWE 1 106 482 768 124 +44
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Wybrane dane finansowe - PRZEPŁYWY 

Przepływy finansowe

w tys. PLN 1H2011 1H2010

ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 
OPERACYJNEJ

(376 274) 65 182 

ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 
INWESTYCYJNEJ

(65 720) (260 755)

ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO Z DZIAŁALNOŚCI 
FINANSOWEJ

239 624 1 779 

ZMIANA NETTO STANU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH (202 370) (193 794) 

Komentarz

■ Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej Grupy 
PBG uzależnione są przede wszystkim od cyklu życia 
kontraktów. Oznacza to, że w początkowej fazie ich 
realizacji angażowane są znaczące środki pieniężne a 
następnie wraz z wypracowywaną marżą projekty 
zaczynają generować dodatnie przepływy 

■ Na poziom przepływów operacyjnych w 1H2011 roku 
największy wpływ miały kontrakty drogowe 
(negatywne przepływy w wysokości 270 mln zł), 
kontrakty stadionowe (negatywne przepływy w 
wysokości 70 mln zł) oraz kaucja zabezpieczająca 
kredyt w wysokości 38 mln zł

■ PBG wygenerowało dodatnie przepływy operacyjne 
na kontraktach w segmencie gazu ziemnego i ropy 
naftowej (jest to kwota ponad 23 mln zł)

■ Największym wydatkiem  inwestycyjnym Grupy PBG w 
1H2011 roku było nabycie blisko 40% akcji 
Energomontaż Południe za kwotę 119 mln zł

■ W 1H2011 roku Grupa PBG na zakup RAT wydała 
ponad 76 mln zł jednocześnie uzyskując 35 mln zł z ich 
sprzedaży

■ W 1H2011 roku Grupa PBG udzieliła pożyczek na 
łączną kwotę 25 mln zł i w tym samym czasie 
otrzymała zwrot udzielonych pożyczek w kwocie 23 
mln zł

■ W 1H2011 roku Spółki z Grupy PBG zaciągnęły łącznie 
478 mln zł kredytów 

■ W 1H2011 roku Spółki z Grupy PBG spłaciły  łącznie 
blisko 182 mln zł kredytów 
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Wskaźnik DŁUG NETTO

w tys. PLN na dzień 30.06.2011 na dzień 30.06.2010 zmiana % r/r

ŚRODKI PIENIĘŻNE NETTO NA KONIEC OKRESU 505 841 466 487 +8

KREDYTY I POŻYCZKI 947 511 630 289 +50

DŁUG NETTO 1 266 671 663 807 +91

DŁUG NETTO/EBITDA 3,46 2,18 +59

LIMITY KR.-GW.-INWEST SKARB. 3 640 000 2 656 000 +37

Komentarz do aktualnego poziomu zadłużenia Grupy PBG

■ Dług netto zwiększył się niemal dwukrotnie. Wpływ na to 
miało:

- przejęcie kontroli nad spółką Energomontaż  Południe 
(wydatek 119 mln zł) i konsolidacja jej długu w kwocie 
blisko 54,5 mln zł oraz zadłużenia z tytułu leasingu w 
wysokości 56,3 mln zł;

- zaangażowanie znacznych środków obrotowych na 
kontraktach drogowych.

Komentarz do planowanego poziomu zadłużenia Grupy PBG

■ Celem Zarządu PBG jest utrzymanie wskaźnika IBD/EBITDA na poziomie 
poniżej 3,5 i obniżenie jego wartości w kolejnych 18 miesiącach do 
poziomu poniżej 3,0.

■ Na poziom przepływów i wskaźnika zadłużenia w następnych 
kwartałach  wpływ będą miały następujące czynniki:

- osiągnięcie pozytywnych przepływów operacyjnych na kontraktach 
drogowych w kolejnych kwartałach;

- koncentracja na segmencie gazu ziemnego, ropy naftowej i energetyki, 
- możliwe stopniowe wychodzenie z segmentu drogowego jeśli nie zmieni 

się sytuacja rynkowa (niskie marże i procedury rozliczeń); 
- sprzedaż gotowych projektów deweloperskich, np. Skalar Office Center 

w Poznaniu;
- rozpoczęcie sprzedaży mieszkań w Kijowie;
- sprzedaż nieruchomości nie mających istotnego znaczenia dla Grupy, 

pozyskanych najczęściej historycznie wraz z przejmowanymi spółkami;
- sprzedaż projektów inwestycyjnych, takich jak np. Strateg Capital;
- wpływy z tytułu spłaty udzielonych pożyczek;
- nabycie akcji Rafako.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej PBG w 1H2011

Wyniki finansowe
w tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zmiana% r/r 1H 2011 1H 2010 zmiana% r/r
Przychody 979 220 722 842 +35 1 456 855 1 180 138 +23
Koszty 868 757 617 249 +41 1 291 123 1 037 613 +24
Zysk(strata) brutto ze sprzedaży 110 463 105 593 +5 165 732 142 525 +16

Koszty sprzedaży 722 49 +1373 1 920 49 +3818
Koszty ogólnego zarządu 28 066 32 170 -13 53 719 56 981 -6

Zysk(strata) ze sprzedaży 81 672 73 374 +11 110 093 85 496 +29

Pozostałe przychody 
operacyjne

7 217 4 060 +78 15 264 22 452 -32

Pozostałe koszty operacyjne 2 100 10 030 -79 5 440 29 751 -82
Udział w zyskach (5 091) 4 430 +15 (4 744) (3 026) +57
Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej

81 701 62 974 +30 115 173 75 171 +53

Przychody finansowe 12 267 23 995 -49 24 456 40 025 -39
Koszty finansowe 21 363 25 930 -18 40 633 43 059 -6
Pozostałe zyski/straty z 
inwestycji

12 508 2 208 +466 16 465 2 208 +646

Zysk(strata) przed 
opodatkowaniem

85 113 63 247 +35 115 461 74 344 +55

Podatek dochodowy 10 943 10 387 +5 17 030 13 547 +26
Zysk(strata)netto, z tego 
przypadający:

74 170 52 860 +40 98 431 60 797 +62

akcjonariuszom podmiotu 
dominującego

73 460 49 954 +47 97 544 61 156 +60

akcjonariuszom 
mniejszościowym

710 2 906 -76 887 (359) -

Rentowności(%)
w tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zmiana p.p.  r/r 1H 2011 1H 2010 zmiana p.p.  r/r
Rentowność brutto 11,3% 14,6% -3,3 11,4% 7,2% +4,2
Rentowność operacyjna 8,3% 8,7% -0,4 7,9% 6,4% +1,5

Rentowność netto 7,5% 6,9% +0,6 6,7% 5,2% +1,5

Pozostałe przychody operacyjne
w tys. PLN 1H2011 1H2010
odwrócenie odpisów 
aktualizacyjnych 
wartość należności

16 050 12 049

odszkodowania 224 1 941

najem, dzierżawa 2 937 4 081

Pozostałe koszty operacyjne
w tys. PLN 1H2011 1H2010
odszkodowania 4 095 18 531

odpisy aktualizujące 
wartość należności

2 178 6 237

inne koszty 2 518 3 568

Przychody finansowe
w tys. PLN 1H2011 1H2010
odsetki z tytułu 
udzielonych 
pożyczek

8 024 13 444

odsetki bankowe 2 468 6 439

dodatnie różnice 
kursowe

15 681 15 681 

Koszty finansowe
w tys. PLN 1H2011 1H2010

odsetki z tytułu 
obligacji

5 246 15 234

odsetki i prowizje z 
tytułu kredytów 
bankowych

10 921 16 272

Koszty transakcji 
rynku finansowego

8 665 8 665 
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Wyniki finansowe PBG SA w 1H2011

Wyniki finansowe
w tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zmiana% r/r 1H 2011 1H 2010 zmiana% r/r
Przychody 307 796 183 100 +68 486 906 293 925 +66
Koszty 255 551 147 657 +73 406 393 238 467 +70
Zysk(strata) brutto ze 
sprzedaży

52 245 35 443 +47 80 513 55 458 +45

Koszty sprzedaży - - - - - -

Koszty ogólnego zarządu 8 147 8 243 -1 14 776 14 390 +3

Zysk(strata) ze sprzedaży 44 098 27 200 +62 65 737 41 068 +60

Pozostałe przychody 
operacyjne

598 1 344 -56 3 845 3 845 +46

Pozostałe koszty 
operacyjne

322 437 -16 999 796 +26

Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej

44 374 28 107 +58 68 583 42 899 +60

Przychody finansowe 16 836 64 238 -74 35 188 78 789 -55

Koszty finansowe 22 038 17 515 +26 43 793 31 437 +39%

Pozostałe zyski/straty z 
inwestycji

(50) 17 - (50) 17 -

Wycena udziałów we 
wspólnym przeds.

- - - - - -

Zysk(strata) przed 
opodatkowaniem

39 122 74 847 -48 59 858 90 268 -34

Podatek dochodowy 5 558 6 118 -9 9 101 9 009 +1

Zysk netto 33 564 68 729 -51 50 757 81 259 -38

Rentowności(%)
w tys. PLN 2Q 2011 2Q 2010 zmiana p.p.  r/r 1H 2011 1H 2010 zmiana p.p.  r/r
Rentowność brutto 17,0% 19,4% -2,4 16,5% 18,9% -2,4

Rentowność operacyjna 14,4% 15,4% -1,0 14,1% 14,6% -0,5

Rentowność netto 10,9% 37,5% -26,6 10,4% 27,6% -17,2

Pozostałe przychody operacyjne
w tys. PLN 1H2011 1H2010
Przychody z tyt, 
najmu i dzierżawy

1 585 1 385

Kary i 
odszkodowania

903 151

Rozwiązanie 
niewykorzystanych 
rezerw

585 -

Pozostałe koszty operacyjne
w tys. PLN 1H2011 1H2010

darowizny 434 345

Inne koszty 385 289

Kary i 
odszkodowania

146 153

Przychody finansowe
w tys. PLN 1H2011 1H2010

pożyczki i 
należności

18 713 18 159

Jednostki funduszy 
inwestycyjnych

4 974 -

Środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty (lokaty)

4 560 5 591

Koszty finansowe
w tys. PLN 1H2011 1H2010

Dłużne papiery 
wartościowe

34 190 18 775

Ujemne różnice 
kursowe

5 808 -

Kredyty w rachunku 
bankowym

2 839 5 499
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Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej PBG 
w 1H2011oraz 1H2010 w podziale na segmenty

SEGMENTY
GAZ ZIEMNY, ROPA 
NAFTOWA I PALIWA

WODA
BUDOWNICTWO PRZEMYSŁOWE I 

MIESZKANIOWE
BUDOWNICTWO 

DROGOWE
INNE

MARŻA BRUTTO ZE SPRZEDAŻY W 1H2011 R(%) 19,7% 16,5% 4,8% 3,8% 25,3%

MARŻA BRUTTO ZE SPRZEDAŻY W 1H2010 R(%) 23,5% 16,6% 7,5% -8,4% 18,1%
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Wybrane dane finansowe GK PBG w PLN (‘000)
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PORTFEL ZAMÓWIEŃ

Portfel zamówień Grupy PBG

SZACOWANA WARTOŚĆ [mPLN]

Wartość ofert złożonych czekających 
na rozstrzygnięcie sierpień 2011 5 309,00

Wartość ofert w prekwalifikacjach
sierpień 2011 29 221,00

Wartość ofert w przygotowaniu
sierpień 2011 6 800,00

SZACOWANA WARTOŚĆ [mPLN]

2010 1H2011

Złożone i rozstrzygnięte oferty 32 547,00 9  305,00

Podpisane kontrakty 3 817,00 677,00

% %

Skuteczność pozyskiwania 
kontraktów

11,7% 7,0%

Złożone 
i rozstrzygnięte 

oferty

Podpisane 
kontrakty

Skuteczność 
pozyskiwania 
kontraktów

WARTOŚĆ 
[mPLN]

LATA

Portfel zamówień
5 000,00*

2011 2012 i dalsze

1 700,00 3 300,00

PORTFEL ZAMÓWIEŃ NA DZIEŃ 1 LIPCA 2011

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 34,2%

Woda 14,7%

Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe 11,9%

Budownictwo drogowe 39,2%

RAZEM 100%

*w portfelu zamówień ujęta została wartość portfela zamówień spółki Energomontaż Południe 
w wysokości 340 mln zł w segmencie budownictwa przemysłowego
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Struktura Grupy Kapitałowej PBG

INŻYNIERING

BUDOWNICTWO 
ENERGETYCZNE

BUDOWNICTWO 
OGÓLNE, OCHRONA 

ŚRODOWISKA, 
HYDROTECHNIKA

DZIAŁALNOŚĆ 
ZAGRANICZNA

BUDOWNICTWO 
MIESZKANIOWE

PBG UKRAINA

WSCHODNI INVEST

ENERGOPOL 
UKRAINA

KOPALNIE KRUSZYW

63,05%

100,00%

98,49%

100,00%

99,56%

70,00%

100,00%

99,99%

100,00% 100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

51,00%

64,84%

100,00%

62,45%

100,00%

80,00%

81,69%

BUDOWNICTWO 
DROGOWE

BATHINEX
100,00%

99,95%

PBG BUŁGARIA
100,00%

PBG OPERATOR
100,00%
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Nota końcowa

� Niniejsza prezentacja została przygotowana przez spółkę PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczególnych slajdach nie przedstawiają pełnej analizy finansowej i służą wyłącznie
celom informacyjnym. Szczegółowy opis działalności i stanu finansowego PBG został
przedstawiony w raportach bieżących i okresowych dostępnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujące się dane zostały oparte na źródłach, które
Spółka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie była poddana weryfikacji przez
niezależnego audytora.

� Niniejsza prezentacja oraz związane z nią slajdy mogą zawierać twierdzenia odnoszące się do
przyszłości. Twierdzenia takie nie mogą być jednak rozumiane jako prognozy Spółki lub
zapewnienia co do spodziewanych przyszłych wyników Spółki.


