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Gtowne wskazniki finansowe Grupy PBG w 2011 roku

zaktualizowane na podstawie uzgodnien z audytorem
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= Wzrost przychodow r/r na poziomie 34% wynikajgcy przede wszystkim z projektéw zwigzanych z budowqg
autostrad, projektéw stadionowych oraz konsolidacjg spotek Energomontaz Potudnie (od 1 lipca 2011) i
Rafako (od listopada 2011)

Marza brutto na sprzedazy ulegta spadkowi z powodu duzego udziatu projektobw drogowych w
przychodach ogétem (segment drogowy 1,13 mid zt)

Akwizycje Energomontazu Potudnie oraz Rafako zaznaczyty poczgtek znaczgcych zmian zwigzanych z
repozycjonowaniem biznesu w strone budownictwa energetycznego

Zmiana polityki rachunkowosci w zakresie ksiegowania wybranych przychoddéw i kosztébw do

dziatalnosci operacyjnej oraz finansowe; )



Zmiany w SF za rok 2011 w Grupie PBG EPBGSA

Iy

Aktywa

Aktywa trwate 2241 884 64 309 2 306 193
Wartosé firmy 882 654 4 33107 915 761
Wartosci niematerialne 52111 5 1751 53 862
Rzeczowe aktywa trwate 705 976 (2 092) 704 884
Nieruchomosci inwestycyjne 374 832 (71) 374761
Naleznosci i pozyczki 27 377 7 31817 59 194
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 184 561 6;9 (3 522) 181 039
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 373 2319 16 692
Aktywa obrotowe 4384773 (184 002) 4200 771
Zapasy 464 026 10 (8 890) 455 136
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang 1224 800 1 (71 868) 1152 932
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1411 637 12 (62 844) 1348 793
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 52 655 (69) 52 586
Pozyczki udzielone 492 999 7 (31 763) 461 236
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 179 370 (6 286) 173 084
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 559 286 12 (2 282) 557 004
Aktywa razem 6 626 657 (119 693) 6 506 964
Pasywa

Kapitat wiasny 2 329 040 (58 494) 2 270 546
Kapi!al .wlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1723 369 (44 009) 1679 360
dominujgcej

Udziaty niesprawujgce kontroli 605 671 (14 485) 591 186
Zobowiqzania 4297 617 (61 199) 4236 418
Zobowiqzania dlugoterminowe 731 236 (29 930) 701 306
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 525 108 8 (31 552) 493 556
Leasing finansowy 94 864 72 94 936
Pozostate zobowiqgzania i rezerwy 111 264 1550 112 814
Zobowigzania krétkoterminowe 3566 381 (31 269) 3535112
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 1371124 8 30 055 1401179
Leasing finansowy 28173 1234 29 407
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1614 150 (746) 1613 404
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 216 188 1 (15 798) 200 390
Zobowiqgzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 36 441 (13 244) 23197
Pozostate zobowiqgzania i rezerwy krotkoterminowe 300 305 2;10 (32 770) 267 535

Pasywa razem 6 626 657 (119 693) 6 506 964



— pBG S.A.

/miany w SF za rok 2011 w Grupie PBG

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3733829 1;13 (63 091) 3670738
Koszt wtasny sprzedazy (3317 416) 2;13 (4 129 (3 321 545)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 416 413 (67 220) 349 193
Koszty ogdlnego zarzqdu (138 829) 1346 (137 483)
Pozostate przychody operacyjne 113 391 1932 115 323
Pozostate koszty operacyjne (54 776) (1 817) (56 593)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 336 199 (65 759) 270 440
Koszty finansowe (60 148) 1133 (59 015)
Udziaty w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci (4 744) 3 (2 437) (7 181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 271 307 (64 626) 204 244
Podatek dochodowy (49 113) 14 15 527 (33 586)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 222 194 (49 099) 170 658

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 222 194 (49 099) 170 658

Zysk (strata) netto przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 206 471 (45 588) 160 883
- akcjonariuszom mniejszosciowym 15723 (5 947) 9776

1. Korekta naliczenia przychodéw bilansowych na kontraktach:

» korekta naliczenia przychodéw na kontrakcie ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce” (6,1 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie ,,Dostawa sprzetu i realizacja ustug — projekt LNG” (1,7 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie ,,Potgczenie portu lotniczego z portem morskim Gdansk — trasa Stowackiego™ (19,1 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie Al (odcinek Wtoctawek i Torun) - w wysokoséci 17,0 min PLN,

> Korekta naliczenia przychoddéw bilansowych na poziomie konsolidacji, zwigzanych ze sprzedazg do spdtki zaleznej licencji — okoto 10 min PLN,

2. Doszacowanie rezerwy na straty na kontraktach:

> utworzenie rezerwy na strate na kontrakcie ,,Potgczenie portu lotniczego z portem morskim Gdarnsk — trasa Stowackiego™ w wysokosci 8,9 min PLN

> utworzenie rezerwy na strate na kontrakcie drogowym w wysokosci 6,7 min zt,

> wprowadzenie marzy zerowej na kontrakcie realizowanym jako JV"S5", przetozyto sie to na wydanie w koszty, kosztdw nowych uruchomien w wysokosci
6,3 min PLN,

3. Korekta rozliczenia wyniku wypracowanego przez Spodtke stowarzyszonq (2,437 min PLN)

4. Korekta rozliczenia Wartoéci Firmy w spétkach, Rafako oraz Energomontaz Potudnie (33.1 min PLN)

5. Wycofanie na poziomie konsolidacji amortyzacji od sprzedanej w ramach Grupy licencji 1,7 min PLN

6. Reklasyfikacja do RMC (0,8 min PLN)

7. Reklasyfikacja z pozycji ,,pozyczki krétkoterminowe” do pozycji ,pozyczki dtugoterminowe” (31,8 min PLN)

8. Reklasyfikacja z pozyciji ,kredyty dtugoterminowe” do pozycji ,kredyty krétkoterminowe” (31,5 min PLN)

9. Korekta zwigzana z ustaleniem na dzieh bilansowy warto$ci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (CP Energia) (3,05 min PLN)

10. Odpis aktualizujgcy zapasy (8,9 min zt)

11. Zmniejszenie stanu naleznosci i stanu rezerw krétkoterminowych w spétce zaleznej (Rafako) (65 min PLN)

12. Reklasyfikacja kaucji do pozycji naleznosci (2,3 min PLN)

13. Korekta prezentacyjna obrotéw na poziomie ,,przychoddw ze sprzedazy ustug” i ,, kosztu sprzedanych ustug” (24,950 min PLN)

14. Podatek dochodowy naliczony od w/w tytutow



Sytuacja finansowa Grupy PBG — RZIS za 2011

>

Wzrost przychoddw spowodowany
realizacjg kontraktéw autostradowych
i stadionowych oraz rozszerzeniem
Grupy

Konsolidacja wynikdw Rafako od 1
listopada 2011 — na poziomie
przychodoéw 228 min zt, na poziomie
zysku operacyjnego 18 min zt, na
poziomie zysku netto 18,5 min zt
Konsolidacja Energomontaz Potudnie -
na poziomie przychoddw 192 min zt,
na poziomie zysku operacyjnego 6,4
min zt, na poziomie zysku netto 8,8 min
zt

Spadek marzy brutto spowodowany
wiekszym udziatem w przychodach
segmentdw nisko marzowych
(autostrady, stadiony)

Wzrost kosztéw finansowych
wynikajgcy ze wzrostu zadtuzenia
zaciggnietego na potrzeby
finansowania kapitatu pracujgcego
(gtdwnie kontrakty drogowe)

Zmiana podejscia w zakresie
kwalifikowania transakcji do
dziatalnosci operacyjnej i finansowej
(ujecie w dziatalnosci finansowej tylko
tych transakcji, ktére sg zwigzane z
pozyskaniem finansowania, skutki
dziatalno$ci inwestycyjnej, w zwigzku z
lokowaniem i zaangazowaniem
srodkdw dziatajgce na korzyse spodtek
Grupy ujete w dziatalnosci
operacyjnej)

w tys. PLN 2011 2010 zmiana% r/r
Przychody 3670739 2739166 +34
Koszty 3321545 2 398 682 +38
Zysk(stra}ta) brutto ze 349 194 340 484 +3
sprzedazy

Koszty sprzedazy 9 206 73 -
Koszty ogdlnego zarzgdu 128 277 109 096 +18
Zysk(strata) ze sprzedazy 211711 231 315 -8
Pozostate przychody 121246 126506 4
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 63 643 72 441 -12
Zysk(stra.ta).z dziatalnosci 269 312 285 380 6
operacyjnej

Koszty finansowe 57 887 49 246 +18
Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metodq praw -7 181 -7 686 -
wi.

Zysk(strata) przed 204244 228448 11
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 33 586 48 472 -31
Zysk(strate;;l)netto, ztego 170 659 179 976 5
przypadajgcy:

akcpna.muszom podmiotu 160 884 186 074 14
dominujgcego

akcjonariuszom 9775 6098 )

mniejszosciowym

Rentownosci (%)

w tys. PLN 2011 2010 zmiana p.p. r/r
Rentownos¢ brutto 9,5 12,4 -2,9
Rentowno$¢ operacyjna 7,3 10,4 -3,1
Rentowno$¢ netto 4,4 6,8 24
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Pozostate przychody operacyjne
w tys. PLN 2011 2010
Ods.efk| od pozyngk 20 656 33781
z dziat. operacyjnej
Kary i
odszkodowania 11284 5013
Zysk z inwestycji w j. 19 697 2209
powigzane

Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN 2011 2010
Odpisy akualizujace = g4 goq 17 968
wartos¢ naleznosci
Kary i
odszkodowania L) 19292
Odsetki od 4585 2057
zobowigzan
Przychody finansowe
w tys. PLN 2011 2010
Dodatnie réznice 16 074 11 399
kursowe
Odsetki od
instrumentéw 8782 6130
finansowych
Inne 469 -
w tys. PLN 2011 2010
Odsetki od obligacji =~ 42 494 34 413
Odsetki od kredytow 10 411 23179
w rach. kredytowym
Odsetki od kredytow 24730 10 040

w rach. biezgcym
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Sytuacja finansowa Grupy PBG — RZISw 4Q 2011

» Wzrost przychodéw spowodowany

realizacjg kontraktéw drogowych (1,1
mld zt w poréwnaniu do 299 min zt) oraz
konsolidacjg Energomontaz Potudnie
(192 min zt) i Rafako (228 min zt)
Spadek marzy brutto spowodowany
wiekszym udziatem w przychodach
segmentdw nisko marzowych

Wycena do wartosci godziwej akcji
Rafako w zwigzku ze zmiang metody
konsolidaciji na poziomie 21,9 min zt

5,1 min zt na koszty sprzedazy wptyneta
konsolidacja Rafako

10,5 mIn zt i 6,8 min zt na KOZ wptyneta
odpowiednio konsolidacja
Energomontaz Potudnie oraz Rafako
Znaczqcy spadek marzy netto
wynikajgcy ze wzrostu kosztow
finansowych oraz wysokiej stawki
efektywnej podatku dochodowego.
Wptyw na to miat m.in. fakt, ze dwie
spotki zalezne w swoich sprawozdaniach
finansowych za wrzesieh 2011 roku nie
ujety podatku dochodowego. W zwigzku
z tym podatek rozliczony w grudniu 2011
roku odnosit sie do wyniku
wypracowanego przez te Spdtki w
catym okresie sprawozdawczym.
Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na
wysoki poziom podatku dochodowego
jest rozwigzanie przez inng Spdtke
zalezng aktywo na odroczony podatek
dochodowy z tytutu niezrealizowanej
straty podatkowej;

w tys. PLN 40Q 2011 40Q 2010 zmiana% r/r
Przychody 1290 241 854112 +51
Koszty 1197 191 744 534 +61
Zysk(strqta) brutto ze 93 050 109 578 15
sprzedazy

Koszty sprzedazy 5540 7 -
Koszty ogdlnego zarzgdu 45 507 30 485 +49
Zysk(strata) ze sprzedazy 42 003 79 086 -47
Pozosfo’r_e przychody 9725 61 622 84
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 48 484 31098 +56
Zysk(stra_ta)_z dziatalnosci 3243 109 610 97
operacyjnej

Koszty finansowe 5151 15 236 -64
Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metodq praw -2 437 -5 307 -
wi.

Zysk(strata) prged -4 345 89 067 )
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 4874 23168 -80
Zysk(stratg)netto, ztego -9219 65 889 )
przypadajgcy:

akq(_)ne}rlusmm podmiotu 14731 67 230 )
dominujgcego

akcjonariuszom 5512 1331 )

mniejszosciowym

Rentownosci (%

w tys. PLN 40 2011 40 2010 zmiana p.p. r/r
Rentownosc¢ brutto 7,2 12,8 -5,6
Rentowno$¢ operacyjna 0,3 12,8 -12,5
Rentownos¢ netto -1,1 7,9 -9,0
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Pozostate przychody operacyjne
w tys. PLN 40 2011 40Q 2010
Wynik na
instrumentach (23 357) (25 347)
pochodnych
Odsetki od pozyczek 20 656 33781
Zysk; inwestycji w j. 19 222 2209
powigzane

Pozostate koszty operacyjne
W tys. PLN 4Q 2011 4Q 2010
Odp|sy’okfuolllzu1,q<;e 32873 580
wartos¢ naleznosci
Kary i
odszkodowania e 3444
Odsetki od 2599 466
zobowiqgzan
Przychody finansowe
w tys. PLN 4Q 2011 4Q 2010
Odsetki od
instrumentow 2998 1139
finansowych
Pozyczkii naleznosci 1827 -
ROZnice kursowe 11714 6 208
w tys. PLN 4Q 2011 4Q 2010
Odsetki od obligacii 7178 11 633
Odsetki od kredytow 705 10 930
w rach. kredytowym
Odsetki qd !(redytow 9277 459
w rach. biezgcym
6



®
PBG S.A.

Sytuacja majagtkowa Grupy PBG - Bilans

spowodowane wysokim
PLN min 2009 2010 2011 zapotrzebowaniem na kapitat
Aktywa trwate 1,018 1,590 2,306 pracujqcy na projektach
drogowych i stadionowych, jak
iSrodki pieniezne i ich 660 209 557 | réwniez inwestycjami w
lekwiwalenty \Energomontai Potudnie i Rafako/
IInne aktywa obrotowe 2,337 2,446 3,6441 Ve T " 1\
e e o o Y Y _—_—— o I —/ Glownie sktada sie z naleznosci
Aktywa razem 4,015 4,745 6,507 haqdloyvych (1,349 m,ln)’
naleznosci z tytutu umow o
—————— e s — - ustuge budowlang (1,153 min)
!-D’rug odsetkowy 1,135 1,449 2,019l oraz zapasow (455 min) y
Inne zobowigzania? 1,262 1,482 2,217 .
Wzrost dtugu zwigzany z
IKapitat wiasny 1,619 1,814 22711 kapitatochtonnymi projektami
C e e e e e e e e e e e e e Y L o I oraz akwizycjami w roku 2010 i
5 GG N A 2011. Spodziewane obnizenie
asywarazem ’ ’ ’ po zakonczeniu tych projektow
i odwréceniu kapitatu
obrotowego
Diug netto 475 740 1,462 /
Diug netto / EBITDA 1.4x 2.2X 3.99x3

1 Dtug odsetkowy zawiera Kredyty, Pozyczki, Obligacje oraz Leasing finansowy
2W tym: Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz z tyt. umowy o ustuge
budowlang w kwocie 1,81 mid zt

3 Wskaznik liczony wedtug wzoru uzgodnionego z instytucjami finansowymi



Sytuacja ekonomiczna Grupy PBG — Cash flow = = PBGS_A_

~\
Cash flow Zysk przed op')odatkowaniem w
wysokosci 204 min zt
J
IZysk przed opodatkowaniem 260 228 204 - - ~\
I o e e e e e e e e e e e e —— = | Duie zapotrzebowanie w 2011 z
Korekty iinne 184 72 65 powodu 4 duzych kontraktow
S T T T T T T T T T T ST TSI T T = drogowych i konczenia prac na
|
..ZTIaLny_W_K O_N _________ 8_5 - 1_89_ - _(623)_' kontraktach stadionowych na
Srodki pienie: i EURO 2012
Srodki plfanl_ezne z dziat. 305 434 (498) )
operacyjnej ~N
= e mm e e e e e e em e e e e e e e W 2011 roku wydatki zwigzane
!_O_pe_raiyjiy_ca_pei( o _(70_) _ _(114)_ _ _(119)_| byty m.in. z zakupem sprzetu
""""""""""""" = ciezkiego, naktadami na budynki
I.Pozos’ro’re.przep’rywy (281) (386) 23 1 e g y
linwestycyine_ _ _ _ _ _ _ _ ~ 7~ J oraz grunty y

Srodki pieniezne z dziat.

inwestycyjnej
jmwesyoyiel T ____ | N
Srodki pieniezne z dziat. . ;.
I f. plenie 417 145 501 Przeptywy z dziatalnosci
(finansowe;j 1 . . o e
——————————————————————— flnqnsowel wynlkqlqce b4 nowych
Imiana stanu $r. pienieznych 371 47 (153) uruchomien kredytow
netto
J

Stan §r. pienieznych na
poczgtek okresu

;-S’ron §r. pienieznych na 1 Obnizenie ptynnosci w roku 2011\
| koniec okresu e e o7 z powodu kapitatochtonnych
"""""""""""""""" - projektéw drogowych oraz
stadionowych.
Nieograniczona gotowka w
Grupie wynosita 376 min zit. )




Zmiany w SF za rok 2011 w PBG SA =:PBG..

Aktywa
Aktywa trwate 1586 474 21199 1607 673
Wartos¢ firmy 1 606 - 1 606
Wartosci niematerialne 27 423 1 3234 30 657
Rzeczowe aktywa trwate 187 115 - 187 115
Nieruchomosci inwestycyjne 59 736 - 59 736
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1025729 4 14 651 1040 380
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 482 7 (12) 6470
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 7 12 12
Naleznosci i pozyczki 170 210 11;12 6 365 176 575
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 99 544 5 (3051) 96 493
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - = =
Aktywa obrotowe 1384 503 (62 213) 1322 290
Zapasy 5103 8 (3368) 1735
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 202 923 2;8 (12 502) 190 421
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 265 853 8 556 266 409
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego 26 952 10 (85) 26 867
Pozyczki udzielone 624 200 11 (32 163) 592 037
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 14 651 4 (14 651) -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 171 007 171 007

I NS N ey ey

Pasywa
Kapitat wiasny 1270542 (32 404) 1238138
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1270542 5;6 (32 404) 1238138
Udziaty niesprawujace kontroli - - -
Zobowigzania 1700 435 (8 610) 1691 825
Zobowigzania diugoterminowe 539 878 (37 485) 502 393
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 480 996 14 (30 996) 450 000
Leasing finansowy 7142 - 7142
Pozostate zobowigzania i rezerwy 46 024 6;9;10;12 (6 488) 39 536
Zobowigzania krétkoterminowe 1160 557 28 875 1189 432
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 621 829 14 30 996 652 825
Leasing finansowy 1073 - 1073
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 518 412 8 (2122) 516 290
Zobowigzania z tytylu umowy o ustuge budowlang 4 640 - 4640
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - = >
Pozostate zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 5835 2;10 1 5836

Pasywa razem 2970977 (41 014) 2929 963



Zmiany w SF za rok 2011 w PBG SA

®
PBG S.A.

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1001 913 2;3 (37 778) 964 135
Koszt wiasny sprzedazy (845 984) 1;3 28 183 (817 801)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 155 929 (9 595) 146 334
Koszty ogélnego zarzqdu (31 015) - (31 015)
Pozostate przychody operacyjne 97 466 12 (4 442) 93 024
Pozostate koszty operacyjne (6 298) 12 (21 720) (28 018)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 216 082 (35 757) 180 325
Koszty finansowe (63 355) - (63 355)
Udziaty w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw

wilasnosci - 3 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 152 727 (35 757) 116 970
Podatek dochodowy (29 903) 6;9;10;13 5824 (24 079)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 824 (29 933) 92 891

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 122 824 (29 933) 92 891
Zysk (strata) netto przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 122 824 (29 933) 92 891

- akcjonariuszom mniejszosciowym - - -

1. Korekta zwigzana z wycofaniem kosztéw dotyczgcych sprzedanych do spdtki zaleznej wartosci niematerialnych — 3.234 tys. PLN;

2. Korekta dotyczgca umniejszenia przychoddw naleznych na kontrakcie z tytutu zmiany podejscia do rozliczenia — 7.352 tys. PLN;

3. Korekta prezentacyjna dotyczgca przemieszczenia doptat do kapitatu z pozycji ,Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe” do
pozycji ,Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe"- 14.651 tys. PLN;

4. Korekta zwigzana z ustaleniem na dzieh bilansowy wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy — 3.051 tys. PLN;
5. Korekta zwigzana z naliczeniem aktywa na podatek odroczony od pozyciji w/w - 580 tys. PLN;

6. Korekta prezentacyjna. Przeniesienie z pozycji ,,inwestycje w jednostkach zaleznych” do pozycji ,,inwestycje w jednostkach
wspdtzaleznych™ — 12 tys. PLN;

7. Korekta naliczenia przychodu naleznego na kontrakcie, z tytutu odstgpienia od realizacji — 1.723 tys. PLN;

8. Odpis aktualizujgcy na wydatki zwigzane z realizacjg kontraktu (produkcja w toku) — 3.368 tys. PLN;

9. Kompensata zaliczki otrzymanej z zobowigzaniami — 2.449 tys. PLN.;

10. Podatek odroczony od pozycji zwigzanych z utworzeniem odpisu — 293 tys. PLN;

11. Korekta prezentaciji zaliczki otrzymanej — 327 tys. PLN;

12. Autokorekta podatku odroczonego ;

13. Korekta zwigzana z naliczeniem aktywa na podatek odroczony od pozycji w/w — 4.902 tys. PLN;

14. Reklasyfikacja kredytdw dtugoterminowych do zobowigzanh krétkoterminowych — 30.996 tys. PLN. 10



konsolidacyjne;.

- - - - - -
Jednostkowe wyniki finansowe PBG - RZIS 2011 = =
=r— S.A.
> Wzrost przychodow r/r o 9% w tys. PLN 2011 2010 zmiana% r/r

wynikajgcy przede wszystkim z Przychody 964 135 918 230 +9 .

realizacji projektéw z segmentu Koszty 817 801 743 223 +14 P°Z°St pizychod e 200
gazu ziemnego, ktdry stanowit Zyskistrata) brutto ze W tys.

77% przychodéw PBG SA w 2011 sprzedazy 146 334 175007 -11 Odsetki od pozyczek 43586 36 719
roku; ' o Dodatnie réznice 13 449 i
Spo.dek"morzy pruﬁo wymkqjqcy z Koszly sprzedazy ) ) ) kursowg ’ ,

realizacji zlecen w segmencie Odsetki od srodkow 4 g, 5807
przemystowym; Koszty ogdinego zarzgdu 31015 29 486 +5 narach. bankowym

Zmiana podejscia w zakresie Zysk(sirata) ze sprzedazy 115319 145521 21 .
kwalifikowania transakcji do Pozostate koszty operacyjne
dziatalnosci operacyjnej i \g;ys,' PL'\I‘d — COEE 2010
finansowej (ujecie w dziatalnosci Pozostate przychody 93024 52 470 +77 pisy AkIUQIZUIAce = 3 360 -

. . . operacyjne warto$¢ naleznosci

finansowej tylko tych transakcji , Posostate kosst

ktére sq zwigzane z pozyskaniem o‘;zeor; Syjeneosz Y 28018 4679 +499 Réznice kursowe - 2083
finansowania, skutki dziatalnosci Zvsk(sirata) z dziatalnoéci

inwestycyjnej, w zwigzku z o);laser(as\ésj:gjz zialalnoscl 180 325 193 312 -7 Strata ze sprzedazy 21 356 i
lokowaniem i zaangazowaniem posiadanych udziat.

srodkéw dziatajgce na korzysé A w——

spotki ujete w dziatalnosci Przychody finansowe z tyt. ) 43 233 ) s Teele A el
Wzrost kosztéw f|nansowych KOSZty finansowe 63 355 42 010 +51 ggtf:rlﬂecr)]?éw 4422 8177
wynikajgcy z obstugi zadtuzenia z Pozostate zyski/straty z _ ) ) finansowych

tytutu obligaciji; odsetki od inwestyciji

S oyial 8504 4

obligacji jednostkowe wynoszq 70 zysk(strata) przed 116 970 194535 10 Roznice kursowe 636
min zt, natomiast w opodatkowaniem Lokaty 3178 6 663
skonsolidowanym sprawozdaniu Podatek dochodowy 24 079 29148 17

Crupy Kapitafowej PBG wartosc Zysk nett 92 891 165 387 44 Koszty finansowe

odsetek od obligacji wynosi 42 ysknetto W tys. PLN 2011 2010
min zt. W Grupie Kapitatowej PBG :
jedynie spdtka dominujgca Rentownoéci(% Odsetki od obligacji =~ 69 863 45139
posiada obligacje i co za tym w tys. PLN 2011 2010 zmiana p.p. r/r i 5

idzie ponosi z tego tytutu koszty, w - V?I?;itl’ll(l Er‘:g;?ga’v?r‘g 6 883 7927
tym naliczone wg umowy odsetki. ~ Renfownosc brutto 152 19.1 3.9 Odsetk od kredvis

Réznica 28 min wynika wiec i ~ ] setkiod redytow g6, 2792

% € Rentowno$¢ operacyjna 18.7 211 24 w rach. biezgcym
wytqcznie z korekt
9 Y Renfownos¢ netto 9.6 18,0 -8,4 11



- - - - - -
Jednostkowe wyniki finansowe PBG - RZIS w 4Q 2011 = =
=r— S.A.
> Spadek przychodoéw r/r o 28% w tys. PLN Loz 4Q 2010 zmianad r/r
wynikajgcy przede wszystkim z Przychody 278563 384 342 -28 :

. - . < Koszty 247 179 310 653 -20 Pozostale przychody operacyjne
realizaciji projektéw z segmentu W tys. PLN 40 2011 40 2010
gazu ziemnego oraz iyf:éztga) brutto ze 31384 73 689 57 Wynik na
przemystowego P Y instrumentach 13732 (859)

> Spadek marzy brutto wynikajgcy . pochodnych
z redlizacji Zlecen w segmencie  Koszly sprzedazy - - - Odsetki od pozyczek = 12 114 10317
przemystowym; Koszty ogdinego zarzgdu 10 395 8499 +22 Odsetki od $rodkéw G » 491
narach, bankowym
Zysk(strata) ze sprzedazy 20 989 65 190 68 Wy
Pozostate koszty operacyjne
P tat hod w tys. PLN 40Q 2011 40Q 2010
ozostare przychody 27 645 16 174 +71 Odpisy aktualizujgce 4400 )
operacyne warto$¢ naleznosci
Pozostate koszty
Operacyjne 22371 1882 +1089 RdZnice kursowe (3 297) 739
Zysk(sira_ta)_z dziatalnosci 26 263 79 482 67 sfrqm ze Sprzedg?y L i
operacyjne) posiadanych udziat.
) Przychody finansowe
PI’Zy(;hOdy finansowe z tyt. _ 5 _ w tys. PLN 40 2011 4Q 2010
dywidendy N
Koszty finansowe 16 515 14 906 +11 Dodatnie roznice 6 690 2 464
_ kursowe
;cxgzs(’rﬁ zyski/straty z _ ) ) Odsetki od
! instrumentow 888 1564
ppate e sTs | sasa
P Lokaty 191 1176
Podatek dochodowy 4145 11 801 -65
Zysk netto 5603 52780 -89
W tys. PLN 402011 402010
o Odsetki od obligacii 19 782 17 227
Rentownosci(%
w tys. PLN 4Q 2011 4Q 2010 zmiana p.p. 1/t Odsetki od kredytow = 5 1, 1772
Rentownos¢ brutto 11,3 19,2 -7,9 w rach.l kredytowy'm
Odsetki od kredytow 43) 704
Renfowno$¢ operacyjna 9,4 20,7 -11,3 w rach. biezgcym
Rentownos¢ netto 2,0 13,7 -11,7 12




Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG
w roku 2011oraz 2010 w podziale na segmenty

4 000 000
3 500 000
3 000 000
2 500 000
2 000 000
1500 000
1 000 000

500 000

GAZ ZIEMNY, BUDOWNICTWO
SEGMENTY ROPA NAFTOWA WODA PRZEMYSLOWE |
| PALIWA MIESZKANIOWE

- —8 10 257
// 4

B Gaz ziemny i ropa naftowa

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 2011 R(%)

995 284
755 905
642 874 503 592
: i P
791 883 815 727
2010 2011
= Woda m Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi Budownictwo energetyczne HInne

BUDOWNICTWO BUDOWNICTWO INNE
DROGOWE ENERGETYCZNE

15,3 15,4 2,3 -0,9 42,0

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 2010 R(%)

23,8 10,6 59 9,6 - 44,4
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Wybrane dane finansowe GK PBG w PLN (‘000) = =
—r— S.A.
SPRZEDAZ ZYSK NETTO
4000 000 3670739 250 000
209 094
3500 000 . 186 074
200 000
3000 000 2739 166 -
160 884
2572509
2 500 000 -
2091 425 150000
2 000 000 — 104 308
1406 976 [ ]
1 500 000 4 100000
1,000 000 -
50 000 -
500 000 -
0 - 0 - :
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
ZYSK OPERACYJNY - EBIT MARZA OPERACYJNA
300 000 284316 12,0%
PR 269 313 ’ 10,7% 11,1% 10,4%
9,9%
250000 - —1 10,0%
7,3%
200 000 —1 80%
150 000 139 335 S Y -
100 000 — 1 40% -
50 000 — 1 20% -
0 - 0,0% -
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

Wykonanie prognozy w roku 2011

Prognoza Podniesienie prognoz Wykonanie Realizacja prognoz
s. zt s. zt w tys. zt W %

Prz chod netto ze sprzedaz 2 300 000 3000 000 3668919 122,3%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 230 000 260 000 268 179 103,1%

200 000 - 160078 80,0% 14




Portfel zamowien Grupy PBG ;EEPBG -

Gtoéwne informacje Porifel zamowien (PLNmn)

® Ponad 50% portfela zamdwien pochodzi z segmentéw o 7000
kluczowym znaczeniu

6 000

. , 6 250
B portfel reprezentuje 1.6x przychoddéw
®  Oczekuje sie, ze projekt Opole ma dodac¢ PLN 3.2 bn do 5000 5200
portfela zwiekszajqc jego warto$¢ do 2.4x przychodéw
4000 4 400
B Kontrakty drogowe zmniejszg swoj udziat i znaczenie
3000
PE— 3000
Kluczowe kontrakty w porifelu zamowien 5000

B Terminal LNG; 2010-2014; PLN 2.1bn
1000

® Kopalnia ropy i gazu LMG; 2008-2013; PLN 1.4bn

B Autostrada A4; 2010-2012; PLN 1.4bn 0

Portfel zamowien w podziale na segmenty
m Gaz ziemny, ropa 12 /1%)(\ (PLNmId) @
nafofwa & paliwa it

m'Woda

01.2008 01.2009 01.2010 01.01.2011 01.01.2012

9.1

1]

Opole Razem

m Budownictwo
przemystowe i
mieszkaniowe
Budownictwo drogowe

Budownictwo
energefyczne Portfel na dzief 1 stycznia 2012: PLN 5.9bn 2011

@ Portfel zamowier/ Przychody 2011



®
pBG S.A.

PLANY STRATEGICZNE PBG KONCENTRUJA SIE NA KLUCZOWYCH SEGMENTACH O
WYSOKICH MARZACH, WZMOCNIENIU POZYCJI LIDERA | REDUKCJI ZADLUZENIA

Strategia Grupy PBG

Ly
I

* Nadanie wiodqcej roli spotce RAFAKO SA w segmencie energetycznym w Grupie PBG;
Ekspansja dziatalnosci na = Strategiczna wspoétpraca ze swiatowymi firmami zajmujgcymi znaczgcq pozycje na rynku
rynku budownictwa energetycznym, dotyczqca wspdlnego pozyskania i realizacji kontraktiéw na rynku krajowym:;

energetycznego w Polsce » Budowanie wtasnych kompetenciji i referencji poprzez pozyskiwanie i realizacje zlecen o coraz
wiekszej wartosci jednostkowej.

Umacnianie pozyciji lidera = Pozyskiwanie kontraktéw na realizacje najwiekszych projektéw w Polsce

w obszarze gazu ziemnego = Poszerzanie referencji poprzez doskonalenie kadry inzynierskiej, rozwijanie umiejetnosci
i ropy naftowej w Polsce zarzqgdzania projektem i realizacje coraz to bardziej skomplikowanych projektéw

Udziat w szeroko pojetym
rynku budownictwa

infrastrukturalnego i
specjalistycznego = Udzial w rynku hydrotechnicznym

= Udziat w rynku budowy zakladéw gospodarowania odpadami
= Udziat w rynku budowy spalarni odpadow

. . = Sprzedaz aktywoéw niestrategicznych
Redukcja zadtuzenia = Redukcja zaangazowania w obszary niestrategiczne wymagajgce duzych naktadéw kapitatowych
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Struktura Grupy Kapitatowej PBG

GALZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAZ USLUGI GENERALNEGO
WYKONAWSTWA

BUDOWNICTWO
OGOLNE, OCHRONA
SRODOWISKA,
HYDROINZYNIERING

BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE

JB HYDROBUDOWA
gl POLSKA S.A.

GRUPA PBG

\\-\3 /"7 4

66.00% 63.05%
mIEHGOMONTAi-PULUDNlESA @ w
64,84% 98.49%

PBG= [[/|KWG

GRUPA PBG
0,
99.95% 100.00%

A
c3 METOREX

GRUPA PBG
99.56%

AQUA s

81.69%

fechnologia

100.00%

BUDOWNICTWO
DROGOWE

///APRIVIA

GRUPA PBG

100.00%

DROMOST

GRUPAPBG
99.99%

A
#; PRID

100.00%

L‘_[i pelpol

GRUPA PBG
70.00%

BUDOWNICTWO
MIESZKANIOWE

A" PBGDOM

100 000/0 GRUPA PBG

PBGERIGO
KOPALNIE KRUSZYW

DEWELOPER
100.00%

BROKAM

GRUPA PBG

100.00%

DZIALALNOSC

ZAGRANICZNA

LEXCAN

OIL AND GAS ENGINEERING LTD

100.00%

PBG UKRAINA
100.00%

WSCHODNI INVEST
100.00%

ENERGOPOL

UKRAINA
51.00%

BATHINEX
100.00%
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; —
Nota koncowa = PBGSA

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegolnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zrédtach, ktére
Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogqg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogqg byC jednak rozumiane jako prognozy Spotki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikéw Spotki.
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