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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG ==-EPBG
w 3Q2012 i do chwili obecnej = = S.A

MIESIAC e woARENETT

. = Wezwanie ze strony Nadzorcy Sqdowego do zwrotnego przeniesienia akcji spotki Energomontaz Potudnie na rachunek PBG;

¢ = Qdstgpienie przez konsorcjum spétek Hydrobudowa Polska (lider), SIAC Construciton Ltd, PBG oraz APRIVIA od umowy na budowe
autostrady A4 z powodu niewykonywania swoich zobowigzah wedtug Kontraktu;
= Postanowienie sqdu o upadiosci likwidacyjnej spotki APRIVIA,;
= Zlozenie pozwu przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministerstwu Sportu i Turystyki oraz Narodowemu Centrum Sportu sp. z 0.0.
(Zamawiajqcy). W ztozonym pozwie Konsorcjum zawnioskowato m.in. o: 1. ustalenie, ze Zamawiajgcemu nie przystuguje roszczenie o
zaptate kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu Catkowitego Zakohczenia Wykonania Umowy; oraz 2. zobowigzanie
Zamawiajgcego do zaniechania bezprawnego skorzystania z Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy z dnia 30
czerwca 2011 roku, ustanowionej na zlecenie Spoéftki zaleznej HYDROBUDOWA POLSKA S.A,, jako lidera Konsorcjum, przez zaktad
ubezpieczen Zurich Insurance plc, Niederlassung fur Deutschland. Na tqczng wartosé przedmiotu sporu w kwocie 461,3 min zi
sktadajq sie: roszczenie o zaptate kar umownych z tytutu zwtoki oraz zgdanie wyptaty srodkéw z Gwarancji.

Zawarcie umowy w sprawie nabycia akcji spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE oraz nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE (ha
wezwanie Nadzorcy Sgdowego);

= Zmniejszenie udziatu PBG w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu HBP co jest wynikiem wyprzedazy przez Polski Bank
Przedsiebiorczosci SA tqcznie 32.329.867 akcji HBP, dotychczas nalezgcych do PBG, ktére stanowity 15,35% w kapitale zaktadowym
HBP oraz 15,35 % w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu HBP. Po dokonaniu sprzedazy akcji HBP przez PBP, PBG posiadato
100.418.825 akcji HBP, z ktérych przystugiwato fgcznie 100.418.825 gloséw, stanowigcych 47,69% w ogodlnej liczbie gloséw i w kapitale
zaktadowym HBP, z czego PBP posiadato upowaznienie do ztozenia w domu maklerskim zlecen sprzedazy kolejnych 18.116.562 akcji
HBP;

= Wycofanie przez Agencje Standard & Poor’s ratingu na wniosek PBG.

Sierpien 2012

Odstgpienie przez Wykonawcow a nastepnie przez Zamawiajgcego od Kontraktu na realizacje Al; Konsorcjum w sktadzie: SRB Civil

Engineering Limited z siedzibg w Dublinie, John Sisk & Son Limited z siedzibg w Dublinie, PBG, HYDROBUDOWA POLSKA - odstgpito z

dniem 06 wrzesnia 2012 roku od Kontraktu ,.Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykéw?”;

Z dniem 6 wrzeénia odstgpita od kontraktu ,,Budowa Autostrady A-1 Torun — Strykéw” rowniez Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i

Autostrad (GDDKIA);

= Konsorcjum w sktadzie: PBG — Tecnimont S.p.A. — ,,SOFREGAZ” — Plynostav Pardubice Holding A.S. — Plynostav Regulace Plynu A.S.
otrzymato wystawionq przez PGNIG note ksiegowq obciqzajgcqg Konsorcjum kwotqg 110.502.478,30 zt z tytutu niedotrzymania terminu
odbioru technicznego oraz odbioru koncowego inwestycji pod nazwg ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2
mld nm37;

= Modyfikacja wniosku HYDROBUDOWA POLSKA o ogtoszenie upadtosci oraz postanowienie Sgdu o ogtoszeniv upadiosci likwidacyjnej
spotki zaleznej HYDROBUDOWA POLSKA,;

= Postanowienie Sgdu o ogtoszeniu upadiosci Spotki STRATEG CAPITAL z mozliwosciq zawarcia uktadu;

= Wybor oferty na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie 10S w spétkach Grupy EDF Polska; RAFAKO (Lider Konsorcjum) i PBG

otrzymato informacje o wyborze oferty konsorcjum jako najkorzystniejszej. Skorygowana wartosé oferty (EV) wynosi okoto 955 min

ztotych brutto. Cena wybranej oferty przekracza kwote przeznaczong na sfinansowanie zamdéwienia, umowa zostanie zawarta, jezeli

Zamawiajgcy pozyska dodatkowe $rodki finansowe do wysokosci ceny wybranej oferty oraz wyczerpane zostang przystugujgce

pozostatym uczestnikom postepowania srodki ochrony prawnej, przewidziane w ustawie - Prawo zamdwien publicznych.

Wrzesien 2012



Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG

®
y— PBG S.A.

w 3Q2012 i do chwili obecnej

MIESIAC O ARZENE e —
= Spoétka zalezna PBG Energia zawarta porozumienie Restrukturyzacyjne z ING Bankiem $lgskim. PBG Energia zobowigzuje sie sptacié¢
: cze$¢ zadtuzenia w kwocie 2.600.000 zi., w zamian za zwolnienie z dtugu w pozostate] czesci. Zwolnienie z dtugu PBG Energii
uwarunkowane jest terminowq sptatg czesci zadtuzenia, zgodnie harmonogramem, ktéry przewiduje sptate w/w kwoty ostatecznie
3 do dnia 14 grudnia 2013 roku;

. = Postanowienie Sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej spotki zaleznej KWG.

e —— . = Bioelektrownia Szarlej (,Zamawiajgcy”) poinformowat Konsorcjum w sktadzie: PBG Energia lider Konsorcjum oraz TESGAS i Gas & Oil
Pazdziernik : ) . I A . -

' Project Management o catkowitym odstgpieniv od Umowy o roboty budowlane oraz rozruch elektrowni biogazowej. Cztonkowie

Konsorcjum sg dtuznikami solidarnymi z Umowy. W ocenie Zarzgdu spdtki PBG Energia roszczenia Zamawigjgcego s
: nieuzasadnione, a odstgpienie od umowy jest bezskuteczne i niezasadne;
. = |Informacja od petnomocnika nt. zabezpieczenia na akcjach RAFAKO; Ustanowienie w dniu 13 sierpnia 2012 r zastawu na wszystkich
: zdematerializowanych akcjach RAFAKO nalezgcych do MULTAROS Trading Company Limited, z siedzibg w Nikozji na rzecz
: ADAPTORINVEST Ltd podmiotu prawa cypryjskiego. Warto$¢ zabezpieczenia nie przekracza kwoty 5.000.000 EURO;
. = Zawarcie Porozumienia w sprawie Kontraktu LMG; w dniu 4 pazdziernika zawarto w zwigzku z podpisang w dniu 11 sierpnia 2008 roku
: umowqg o generalng realizacje inwestycji pod nazwqg ,,projekt LMG - Osrodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgi i Inne”
trojstronne Porozumienie, ktérego stronami sq PBG, PGNIG (,Zamawiajgcy”) oraz Bank Polska Kasa Opieki. Strony uzgodnity wspoinie
: nowe zasady biezgcego finansowania Kontraktu i regulowania ptatnosci przez Zamawiajgcego i PBG;
. = Postanowienie Sgdu o ogtoszeniu upadtosci z : mozliwoscig zawarcia uktadu spdtki zaleznej DROMOST;
. = Postanowienie Sgdu o oddaleniu wniosku o upadtos¢ spdtki zaleznej METOREX;
= W dniu 28 pazdziernika Rada Nadzorcza PBG zdecydowata o: odwotaniu ze stanowiska prezesa zarzqdu Pana Wiestawa Mariusza
: Rézackiego; powotaniu na stanowisko prezesa zarzgdu Pana Pawla Mortasa a na stanowisko wiceprezesa zarzqdu Pani Kingi
: Banaszak-Filipiak;
© = Rada Nadzorcza spdtki RAFAKO w dniu 29 pazdziernika odwolata ze sktadu Zarzadu RAFAKO: Pana Wiestawa Mariusza Rézackiego,
: Panig Bozene Kawalko oraz Pana Dariusza Karwackiego jednoczeénie jednogto$nie zdecydowata o powotaniu na stanowisko
Prezesa Zarzgdu RAFAKO Pana Pawta Mortasa (Prezesa PBG) oraz o powotaniu na stanowisko wiceprezesa Zarzqdu Pana Macieja
Kaczorowskiego.

= Postanowienie Sgdu o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki zaleznej PBG AVATIA,
stopa . = TZtozenie przez PBG Technnologia modyfikacji wniosku o ogtoszenie upadtosci z moziiwoscig zawarcia uktadu na ogtoszenie upadtosci

: likwidacyjnej oraz postanowienie Sqdu o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej;

i = Zawiadomienie o wszczeciu postepowania egzekucyjnego przez Banco Espirito Santo de Investimento o zaptate naleznosci gtdéwnej

: w wysokosci 4.080.249,99 zt wraz z odsetkami i pozostatymi kosztami i wydatkami oraz zajecia tytutem w/w naleznosci uvdziatéw w
spotkach: PBG Technologia, PBG AVATIA, Bathinex, Betpol, AQUA, PBG Energia, Energomontaz — Potudnie, CP Energia, PBG Erigo, PRID,
PBG Energia, BROKAM, PBG Dom, Dromost; oraz o wszczeciu postepowania egzekucyjnego o zaptate naleznosci gtéwnej, w
wysokosci 2.958.999,56 zt wraz z odsetkami i pozostatymi kosztami i wydatkami oraz zajecia tytulem w/w naleznosci vdziatéw w
spotkach: BROKAM, PBG Energia, PRID, PBG Erigo, PBG Dom, CP Energia, Energomontaz — Potudnie.



PBG..
Przychody Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA

PLN miIn PLN min PLN miIn

Glowne wskazniki finansowe w 3QN2012 roku

256 308

3QN2011

3QN2011

-1 949

-857

3QN2011 3QN2012

= Spadek przychoddw r/r na poziomie 39% wynika przede wszystkim z ujecia w rozliczeniu kontraktéw

dtugoterminowych rezerw na potencjalne kary oraz korekty dotychczasowych budzetow, zarébwno
kosztowych jak i przychodowych.

= Wynik brutto na sprzedazy ulegt zdecydowanemu spadkowi i osiggngt wartos¢ ujemng w kwocie 857
min zt (udziat Grupy Hydrobudowa w stracie wynosi 719 min zt). Wykazany wynik uwzglednia rowniez
zawigzane rezerwy na planowane straty nie ujete bezposrednio w rozliczeniu kontraktow.

= Akwizycja RAFAKO zaznaczyta poczgtek znaczgcych zmian zwigzanych z repozycjonowaniem biznesu
w strong budownictwa energetycznego (segment budownictwa energetycznego w przychodach)
ogdtem w 3QN2012 to 1,079 mid zt).



Sytuacja finansowa Grupy PBG — RZIS za 3Q2012

» Historycznie najwieksza strata
brutto ze sprzedazy w wysokosci
857 min zt wynikajgca przede
wszystkim z ujecia w rozliczeniu
konfraktéw dtugoterminowych
rezerw na potencjalne kary oraz
korekty dotychczasowych
budzetdw, zardwno kosztowych
jak i przychodowych oraz
utworzenia rezerw na planowane
straty.

» KOZ odnotowaty wzrost o ponad
150 min zt w poréwnaniu do ich
wartoéci z analogicznego okresu
roku ubiegtego (53,4 min zt
wydanie w PBG w koszty
wydatkéw zwigzanych z nowymi
uruchomieniami, 77,4 min zt
koszty ogdlnego zarzgdu Grupy
Hydrobudowa Polska, 28,2 min zt
koszty ogdlnego zarzgdu Grupy
RAFAKO).

» Rezerwa na koszty postepowania
arbitrazowego utworzona w
spodtce RAFAKO - 147,6 min zt;

> Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci wyniosty w sumie 272,4
min zt;

> Odpisy aktualizujgce wartos¢
pozyczek w kwocie 134,8 min zt;

> Odpisy z tytutu utraty wartosci
srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych — 103,2 min zt

W tys. PLN 30N 2012 30QN2011 3Q2012  3Q 2011

Przychody 1452 752 2380 498 414 180 923 643

Koszty (2309935) (2124354) (564464) (833 231)

Zysk (strata) brutto ze (857183) 256144  (150284) 90412

sprzedazy

Koszty sprzedazy (36 070) (3 666) (8 413) (1 746)

Koszty ogdlnego zarzgdu (233 788) (82 770) (76 020) (29 051)

Zysk (strata) ze sprzedazy (1127 041) 173008 (234 714) 59 615

Pozostate przychody 221840 111521 = 142826 57281

operacyjne

Pozostate koszty (1111070) (15159)  (298628)  (9719)

operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci 5 516571y 266070 | (390519) 107177

operacyjnej

Koszty finansowe (252 810) (52 736) (51 633) (19 695)

Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metodqg praw (5791) (4744) (5801) 2022

wtasnosci

Zysk (strata) przed (2274872) 208590  (344687) 89504

opodatkowaniem

Podatek dochodowy (27 079) (28 712) (10 882) (11 682)

Zysk (strata)netto, 2tego 5 301 g51) 179878  (333805) 77 822

przypadajgcy:

3k°19”"’.‘””520m podmiot 4 5o5891) 175615 159672 74 446
ominujgcego

akcjonariuszom (776 060) 4263 (493 477) 3376

mniejszosciowym

®
BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 30QN2012  3QN2011

Zysk z inwestycji w

jednostki powigzane LA 34732

Odwrécenie

odpisow. 19577 6 103

aktualizujgcych

warto$¢ naleznosci

Odsetki od pozyczek 29 461 23 357
Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN 3QN2012 30QN2011

Odpisy z tytutu utraty

wartosci STi WN 103201 :

Odpisy aktualizujace = 57, 345 1136

wartos$¢ naleznosci

Rezerwa na koszty

postepowania 147 603 -

arbitrazowego

Przychody finansowe

w tys. PLN 3QN2012 30QN2011

Srodki pieniezne iich

ekwiwalenty (lokaty) S 4484

Pozyczkii naleznosci 1900 1299

Inne przychody 4906 )

finansowe

w tys. PLN 30QN2012  3QN2011

Odplsy/oktu‘ohzwqce 134 777 )

wartos¢ pozyczek

Odsetki od kredytow 39 405 15 153

w rach. biezgcym

Dtuzne papiery 35095 35316

wartosciowe
5



Sytuacja majagtkowa Grupy PBG - Bilans

PBG..
' Wylqczenie z konsolidaciji spélek\
z Grupy Kapitatowej
PLN min 2010 2011 30QN2012

spotek z Grupy Kapitatowej

HYDROBUDOWA POLSKA oraz
Aktywa frwate 1,590 2,306 1,630
g g gy e g Ly S g S S S S —— APRIVIA
Srodki pieniezne i ich |
. 709 557 136
EhWWAEAY . — o e e e e = = — I J
I Inne aktywa obrotowe 2,446 3,644 2,066 JI
Aktywa razem 4,745 6,507 3,832 Gtownie sktadajqg sie z
e naleznosci handlowych (480
j Dfug odsetkowy® 1,449 2,019 1,9131 min), naleznosci z tytutu uméw o
——————————————————————— = ustuge budowlang (333 min)
Inne zobowigzania? 1,482 2,217 1,427 oraz zapasow (487 min) y
N
: Kapitat wtasny 1,814 2,271 492 1
——————————————————————— 5 \
Pasywa razem 4,745 6,507 3,832
Na diug odsetkowy sktada sie
przede wszystkim zadtuzenie: PBG,
Diug netto 740 1,462 1,777 RAFAKO oraz Strateg Capital
1 Dtug odsetkowy zawiera Kredyty, Pozyczki, Obligacje oraz Leasing finansowy
2W tym: Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz z tyt. umowy o ustuge \ )

budowlang w kwocie 570 min zt



Sytuacja ekonomiczna Grupy PBG - Cash flow

Cash flow
PLN mn 2010 2011 3QN2012
Gysksuata) pred :2;7; l
LAtk owanem e e e a
Korekty i inne 72 65 883
Zmlziny_w_K(ZN _______ 1 Eﬁa _ LGQ_B) _____ 8 6_6,I
Srodki pieniezne z dziat. 434 (498) (581)

operacyjnej

I 1 Pozostate przeptywy

(386) 23 (149)!
| inwestycyjne
_Srodh pieni¢ine z dzial. (530) (156) (181)
inwestycyjnej
I | Srodki pieniezne z dziat 145 501 342 I
) Dseeewel |
Zmiana stanu $r.
pienieznych netto 0 (159) @20
Stan $r. pienieznych na 660 709 557
poczatek okresu
oA e e '
| Stan sr. pienieznych na 209 557 136

| koniec okresu

Strata przed opodatkowaniem w wysokosci
2,275 min zt wynikajgca przede wszystkim z
dokonanych odpisow oraz dziatalnosci
operacyjnej spotek

PBG minus 71 min zt; Grupa RAFAKO minus
344 min zt; Grupa HBP minus 71 min zi;
Grupa APRIVIA minus 49 min zi

J
\

J

PBGS A.

\

Operacyjny CAPEX na poziomie

odtworzeniowym, zgodnie z przyjeta strategiq |

N

Zaptata ostatniej raty za RAFAKO (160 min zt)
oraz zakonczenie wezwania na akcje RAFAKO
(33 min zt)

Poziom plynnosci w 3QN2012 jest
wynikiem kapitatochtonnych projektow
drogowych oraz ostatniego etapu
akwizycji RAFAKO, a takze braku
ostatecznego rozliczenia prac na
kontrakcie dotyczgcym budowy SN

~N

J




Jednostkowe wyniki finansowe PBG - RZIS w 3QN2012

»>Pozostate koszty operacyjne Spoiki
wyniosty razem 466,8 min zt, w tym
najistotniejsze pozycije:

1. odpisy aktualizujgce warto$¢
pozyczek - 161 min zt ( Strateg
Capital - 73 min zt, Aprivia — 10,4 min
zt, Metorex — 7,5 min zt, KWG = 4,9 min
zt, Dromost — 3,7 min zi);

2. rezerwa na potencjalne koszty z
tytutu poreczen - 104,7 min zt;

3. strata na sprzedazy posiadanych
akcji i udziatéw - 70,1 min zt (w tym
RAFAKO - 14,7 min zt, Hydrobudowa
Polska 54,1 min zt).

»Koszty finansowe osiggnety w sumie
poziom 562 min zt, w tym najwieksze
pozycije:

1. odsetki od wyemitowanych
obligacji - 35,1 min zt;

2. odsetki i prowizje bankowe - 48
min zt.

3. Straty z inwestycji w jednostki
zalezne, stowarzyszone i
wspotzalezne -496,2 min zt, na ktérg
to kwote sktadajqg sie odpisy
aktualizujgce warto$¢ inwestyciji
(miedzy innymi: akcje
HYDROBUDOWA POLSKA SA - 136,1
min zt, akcje Aprivia SA - 72 min zt,
akcje Energomontaz Potudnie SA -
151 min zt, udziaty w PBG
Technologia Sp. z 0.0. — 24,2 min zt,
udziaty w spdtce Wschodni Invest Sp.
z 0.0. — 41,6 min zt, udziaty w Metorex
Sp. z 0.0.- 2,7 min zt; udziaty w
Brokam Sp. z 0.0. - 6,3 min zt, udziaty
w Bathinex Sp. z 0.0. - 3 min z).

w tys. PLN 3QN 2012  3QN 2011 3Q 2012 3Q 2011
Przychody 92 641 685572 61 319 198 666
Koszty (194 850) (570 622) (50 134) (164 229)
Zysk (strata) brutto ze -, 55 55, 114 950 11185 34 437
sprzedazy

Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego

zarzqdu (102 209) (20 621) (10 051) (5 845)
Zysk (strata) ze (204 418) 94 329 1134 28 592
sprzedazy

Pozostate przychody 53191 8089 18 368 (19 047)
operacyjne

Pozostate koszty (466 828) (2 289) (209 900) (411)
operacyjne

Zysk (strata) z

dziatalnosci (618 055) 100 129 (190 398) 9134
operacyjnej

Koszty finansowe (562 070) 6 749 (31 925) (37 887)
Udziat w zyskach

jednostek rozliczanych _ 344 _ 344
metodq praw

wtasnosci

Zysk (strata) przed (1180125) 107222 (158 473) 47 365
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - (19 934) - (10 833)
Zysk (strata) netto (1180 125) 87 288 (158 473) 36 532

e
= BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 3QN2012 : 3QN2011
Odsetki od pozyczek 41 426 -
Przychody z Tyfu’ru 2093 2374
najmu, dzierzawy
Inne odsetki
zwiqzane z. 4961 -
dziatalnoscig
operacyjng
Pozostate koszty operacyjne
w tys. PLN 30N2012 : 3QN2011
Wycena
_meruchomoso 42 911 )
inwestycyjnych do
wartosci godziwej
Odplsy’okfgollzwqce 160 955 )
warto$¢ pozyczek
Rezerwa na
potencjalne koszty z =~ 104 692 -
tyt. poreczen
Przychody finansowe
w tys. PLN 3QN2012 : 3QN2011
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (lokaty) Y 7533
Pozyczkii naleznosci 459 32 467
Odsetki od
pochodnych instr. - 7769
Zabezpieczajgcych
w tys. PLN 30N2012 : 30N2011
Odpis aktualizujgcy
wartos¢ inwestycji w
jednostki zalezne, 496 203 -
stowarzyszone i
wspotzalezne
Odsetki o_d !(redytow 9241 895
w rach. biezgcym
Dfuzne papiery 38004 = 50081
wartoéciowe
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG

w 3QN2012 oraz 3QN2011 w podziale na segmenty

2 400 000
2200 000
2000 000
1 800 000
1 600 000
1 400 000
1200 000
1 000 000
800 000
600 000
400 000
200 000

GAZ ZIEMNY, ROPA
SEGMENTY NAFTOWA | PALIWA WODA

®
PBG S.A.

570 974

611 815

30QN2011

B Gaz ziemny i ropa naftowa

RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 3QN2011 (%)

322 976

B Woda

18,8

16,7

B Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe

BUDOWNICTWO
PRZEMYSLOWE |
MIESZKANIOWE

3QN2012
Drogi

Budownictwo energetyczne

minne

BUDOWNICTWO BUDOWNICTWO INNE
DROGOWE ENERGETYCZNE

16,0

ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 3QN2012

-119 min zt

-143 min zt

-265 min zt

-460 min zt

+109 min zt

+20 min zt




PBG..
Gtéwne informacje Porifel zamoéwien (PLN mn)

® Blisko 100% portfela zamodwien pochodzi z segmentdw o PORTFEL ZAMOWIEN
kluczowym znaczeniu 7 000

Portfel zamowien Grupy PBG

®  Portfel reprezentuje 1.54x przychodow 6 000

5900
4000 4 400
® Budowa blokéw energetycznych w Opolu; 2012-2017; 9.4 mid zt; 3000
" Terminal LNG; 2010-2014; 2.1 mid zt; 2000
® Kopalnia ropy i gazu LMG; 2008-2013; 1.4 mid zt; 1000
o |

Por.l.fel qu6Wieﬁ w pOdZiCﬂe na Segmenty 01.2009 01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.10.2012
(PLN mid)

@&

1.2x

@

o

m Gaz ziemny, ropa
nafotwa & paliwa

N W b

I
o m wtivz | 7|

RAFAKO Razem

Budownictwo
energefyczne

—_
|

Porifel na dzien 1 pazdziernika 2012: 5,64 mid zt

L WARTOSC
C#D Portfel zamowien/ Przychody 2011 _ [mPLN] LATA

1.10-31.12.2012 2013 i dalsze

Porifel zaméwien 5640,00 10

770,00 4 870,00



Aktualizacja strategii - nowe obszary i jakos¢

®
PBG S.A.

Skupienie dziatalnosci na kontraktach zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz o

zarzgdzania

niskim lub ujemnym kapitale obrotowym

= Grupa podjeta decyzje o aktualizaciji strategii i koncentracji
dziatalnosci na segmentach Energetyka-Gaz ziemny-Ropa naftowa

= Obecnymi podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy sQ:

= pudownictwo energetyczne,

= pudownictwo na potrzeby sektora gaz ziemny i ropa naftowa.
= Decyzja o wyjsciu z obszarow:

= drogi,

=  pbudownictwo infrastrukturalne i mieszkaniowe,

= woda i scieki.
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®
PBG S.A.

Struktura Grupy Kapitatowej PBG

GALZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAZ USLUGI GENERALNEGO
WYKONAWSTWA

BUDOWNICTWO
BUDOWNICTWO OGOLNE, OCHRONA BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE SRODOWISKA, KOPALNIE KRUSZYW MIESZKANIOWE

HYDROINZYNIERING

DZIALALNOSC

ZAGRANICZNA

wwtixz ®Jf|KWG BROKAM 4% PBGDOM 56 UKRAINA
- GRUPA PBG 100.00% 100.00%, SRuPapec 100.00%
61.01% 100.00%
.E - ® h’ METOREX BATHINEX PBGERIGO WSCHODNI INVEST
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA C\) —_— 100.00% TEWELSPEE 100.00%
64,84% 99.56% 100.00%
N— ® ENERGOPOL
pBGQ AQUA s S"Htﬂﬂ uﬂllltﬂl UKRAINA
—r 1 | [ — ] 51.00%

99.95% 81.70% 80.00%

‘ W upadtosci uktadowej . Ztozony wniosek o upadtosé uktadowq 12



®
PBG S.A.

Nota koncowa

* Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegolnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zrédtach, ktére
Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

* Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogqg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogqg byC jednak rozumiane jako prognozy Spotki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikéw Spotki.
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