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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG

W 3Q2011 i do chwili obecnej

MIESIAC

pazdziernik

listopad 5

®I BG

Podpisanie umowy podwykonawcze] przez spdtke Hydrobudowa Polska dla zadania: ,Zaprojektowanie,
\,Nybudowcnie i przekazanie do uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujsciu”. W sumie wartos$¢ zlecen od Konsorcjum dla Hydrobudowy Polska wynosi okoto 120 min zt.

PBG przekroczylo prég 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki RAFAKO. Na zakup 3.761.669
akcji Spotki, dajacych prawo do 5,41% gtosdw na WZA oraz stanowiqcych 5,41% w kapitale zaktadowym, PBG
wydato blisko 45,5 min zt (Sredni kurs nabycia jednej akcji wynidst 12,09 zt).

Podpisanie umowy na ,Wykonanie robét budowlanych polegajacych na przebudowie ul. Roosevelta na odcinku
od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyzowania z ul. Gtlogowskqg i Mostem Dworcowym
wraz z przebudowq wezta komunikacyjnego Rondo - Kaponiera w Poznaniu” o wartosci 170,2 min zt netto.

Publikacjaraportu za pierwsze potrocze 2011 roku.

Podpisanie kontraktu na budowe elekirowni biogazowej w miejscowosci Szarlej o wartosci blisko 50 min zt.
Korekta prognozy finansowej Grupy PBG:

Przychody - 3 mid zi;

Zysk operacyjny — 260 min zi;

Zysk netto - 200 min zi.

Transakcja sprzedazy udziatéw w Strateg Capital (zejscie z 80% do 48,80%).

Transakcja sprzedazy udziatow w GasOil Engineering z siedzibg w Popradzie (zejscie z 62,45% do 49,90%).

Wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Decyzji, w ktérej wyrazona zostata zgoda na
dokonanie koncentracji, polegajgcej na przejeciv przez PBG S.A. kontroli nad RAFAKO S.A.

Podpisanie umowy przez spdtke Hydrobudowa Polska dla zadania: ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem
Morskim Gdansk - Trasa Stowackiego” Zadanie 1V, odcinek Wezet Marynarki Polskiej - Wezet Ku Ujsciu.” Za
zrealizowanie przedmiotu umowy Konsorcjum przystuguje wynagrodzenie umowne w wysokosci 720 min zt netto.

Przyznanie ratingu dtugoterminowego spétki przez Standard & Poor's Rating Services .Agencja Standard & Poor's
Ratings Services przyznata spbdtce PBG SA dtugoterminowq ocene ratingowq na poziomie ,,BB-", z perspektywqg
stabilng.

Podpisanie umowy przyrzeczonej dotyczgcej nabycia akcji Rafako SA (nabycie 100% udziatdéw w spdtce
MULTAROS (posrednie nabycie akcji w Rafako SA).



Wybrane dane finansowe - RZiS i BILANS

Rachunek zyskow i strat

@ BG

w tys. PLN 3Q 2011 3Q 2010 zZmiana % 3QN2011 3QN 2010 zmiana % r/r
PRZYCHODY 923 643 724916 +27 2 380 498 1 905 054 +25
ZYSK BRUTTO 90 412 88 381 +2 256 144 230 906 +11

EBIT 65 666 65993 -0,5 180 839 141 163 +28
AMORTYZACJA 16 607 11611 +43 42 145 35338 +19
EBITDA 82 273 77 604 +6 222 984 176 501 +26
ZYSK NETTO 81 447 53 280 +52 179 878 114077 +58
ZYSK PODMIOTU DOMINUJACEGO 78 071 57 688 +35 175 615 118 844 +47
ZYSK( STRATA) PODMIOTOW MNIEJSZOSCIOWYCH 3376 -4 408 - 4263 -4767 -

w tys. PLN na dzien 30.09.2011 na dzien 30.09.2010 zmiana % r/r
AKTYWA 5195 320 4042 098 +28
NALEZNOSCI HANDLOWE 1051 882 890 681 +18
::ss}x&ﬁ&z TYTULU UMOW O USLUGE 936 299 754 045 o4
KAPITAL WLASNY PODMIOTU DOMINUJACEGO 1734 660 1 508 074 +15
ZYSK NA AKCIJE w zt 12,29 8.31 +48
KREDYTY | POZYCZKI 907 658 610 839 +48
DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI 39 191 150 142 -74
KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCIKI 868 467 460 697 +88
OBLIGACIJE 825 000 500 000 +65

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE 970 336 835 470 +15
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Wybrane dane finansowe - PRZEPLYWY

Przeptywy finansowe

w tys. PLN 3QN 2011 TH 2011 zmiana 3QN/1H

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

OPERACY.JNEJ -505 290 -376 274 -129 016

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI ) B )

INWESTYCYJNEJ 152 659 65720 86 939

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ +349 002 +239 624 +109 378

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -308 947 -202 370 -106 577

w tys. PLN na dzien 30.09.2011 na dzien 30.06.2011 zmiana 30.09/30.06
SRODKI PIENIEZNE NETTO NA KONIEC OKRESU 399 597 505 841 -21
KREDYTY | POZYCZKI 907 658 947 511 -4
DLUG NETTO 1451 338 1371 304 +6
LEASING FINANSOWY 118 277 104 634 +13
DLUG NETTO/EBITDA 3.46x 3,46x -

LIMITY KR.-GW.-INWEST SKARB. 3616 787 3 640 000 -1



Pozyskanie i realizacja w jednym czasie znaczqgcych

®I BG

kontraktow autostradowych

Pozyskanie w jednym czasie znaczqcych kontraktéw drogowych do portfela zaméwien Grupy PBG

PBG, APRIVIA (lider), Hydrobudowa Polska, SRB
16.07.2010 Civil Engineering, John Sisk&Son 703 min PLN
(vdziat GK PBG - 50%)

SRB Civil Engineering (lider), PBG, APRIVIA,

Budowa odcinka autostrady Al
we Wtoctawku

Budowa odcinka autostrady Al

2 . ] 16.07.2010 Hydrobudowa Polska, John Sisk & Son 766 min PLN
wioruniu (udziat GK PBG - 50%)
. SIAC Budowa , PBG, Hydrobudowa Polska, (lider)
3 Bu;:lowo oglcmko autostrady A4 07.07.2010 APRIVIA 143 mid PLN
W Rzeszomie (udziat GK PBG - 50%)
. . . ALPINE Bau (lider), PBG, APRIVIA, Hydrodowa
4 Budowa odcinka drogi ekspresowe] S-5 30.07.2010 Polska 777 min PLN

we Wroctawiu (udziat GK PBG - 40%)

®  Pozyskanie w jednym czasie znaczqgcych kontraktéw drogowych na tgczng kwote blisko 3,7 mid zt;
®  Kontrakty realizowane sg w oparciv o standardy FIDIC i rozliczane wg czasochtonnych procedur;

® Konieczna zmiana lidera na kontrakcie dotyczgcym budowy odcinka autostrady A4 na spotke Hydrobudowa
Polska ze wzgledu na brak zdolnosci finansowych dotychczasowego lidera konsorcjum; przejecie przez HBP
obowiqzku finansowania kontraktu;

® W trzech kwartatach 2011 roku kontrakty drogowe wygenerowaty ponad 350 min zt ujemnych przeptywow
operacyjnych.



Zaangazowanie znaczacych srodkow przy realizaciji

®I BG

kontraktow stadionowych i deweloperskich

Realizacja kontraktéw stadionowych

T e e

Hydrobudowa Polska (lider), PBG, Alpine Bau

Bu\c/j\l/owc ngdlonu Narodowego ;):?\‘]558?? Deutschland 125 mid PLN
wvanzawie S (vdziat GK PBG - 50%)
Hydrobudowa Polska (lider), PBG, Hydrobudowa 9,
Budowa PGE Arena 10.04.2009 .
Alpine Bau Deutschland
w Gdansku 30.04.2011 P 427.7 min PLN

(vdziat GK PBG - 50%)

Imiana lidera na Stadionie Narodowym i wydtuzenie terminu realizacji do 29 listopada 2011 roku;

Przediuzajqgca sie procedura odbiorowa stadionu PGE Arena w Gdansku, powotanie komisji w celu ostatecznego
rozliczenia kontraktu, ktére powinno nastqpi¢ do konca listopada 2011 roku;

Kwoty zatrzymane w wysokosci 5% wartosci kontrakiow zostang rozliczone po odbiorach koncowych;

W trzech kwartatach 2011 roku kontrakty stadionowe wygenerowaty 90 min zt ujemnych przeptywow
operacyjnych.

Realizacja projektow deweloperskich

® W trzecim kwartale 2011 roku PBG Erigo zrealizowato zakup gruntu o wartosci 22,6 min zt, co odnotowane zostato
jako wydatek na dziatalnosci operacyjnej;

® W trzech kwartatach 2011 roku Energopol Ukraina ponidst wydatki zwigzane z realizacja projektu
deweloperskiego, ktére wplynely na poziom operacyjny przeptywéw w kwocie okoto 38 min zt.
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Etapy transakciji

® Uzyskanie decyzji banku finansujgcego transakcje w czerwcu 2011 roku, podpisanie term sheet;

® Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw dotyczqgcej nabycia spoétki celowej, w 100% zaleznej od
Elektim, posiadajgcej pakiet 50% + 1 akcja w RAFAKO za cene réwng 540,840 min zt w dniu 27.06.2011 roku;

® Dostosowanie struktury korporacyjnej w Grupie Kapitatowej Elekirim na potrzeby transakciji;

Akwizycja Rafako SA

oraz

® Uzyskanie zgody na koncentracje wydanej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (zgoda
wydana zostata w dniv 13.10.2011 roku);

Due Diligence przeprowadzony przez KPMG;

Zakup przez PBG SA 12,4% akcji Rafako za tqczng kwote blisko 97 min zt w okresie od lipca do pazdziernika
2011 roku (Srednia cena za 1 akcje wyniosta 11,33 zt);

® Podpisanie w listopadzie 2011 roku umowy przyrzeczonej z uwzglednieniem zmiany ceny wynikajgcej z raportu
due diligence;

® Ogloszenie wezwania na zakup akcji RAFAKO, {j. do 6% udziatu na WZA po cenie transakcyjnej.

Cena transakcyjna i ptatnosé ceny

® Cena fransakcyjna zostata obnizona do poziomu 460 min zt za pakiet 50% plus 1 akcja (srednia cena za 1 akcje
wynosi 13,22 zi);

® Platnosé ceny nastgpi w lll ratach:

V| rata ceny - kwota 100 min zt zostanie zaptacona w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy przyrzeczonej;
vl rata ceny - kwota 200 min zt zostanie zaptacona najpézniej do dnia 15 grudnia 2011 roku;

vlll rata ceny - kwota 160 min zt zostanie zaptacona dnia 5 stycznia 2012 roku.



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG w 3Q 2011

Wyniki finansowe

@ BG

w tys. PLN 3Q 2011 3Q 2010 zmiana% r/r 3QN 2011 3QN 2010 zmiana% r/r
Przychody 979 220 724 916 +27 2 380 498 1 905 054 +25 Pozostate przychody operacyjne
Koszty 868 757 636 535 +31 2124 354 1674148 +27 w tys. PLN 3QN2011 3QN 2010
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 90 412 88 381 +2 256 144 230 906 +11 odwrocenie odpisow
aktualizujgcych 6103 16 383
Koszty sprzedazy 1 746 17 +10171 3666 66 +5454 warfos¢ naleznosci
Koszty ogdlnego zarzqdu 29 051 21 630 +34 82 770 78 611 +5 kary, odszkodowania 4 435 2931
. najem, dzierzawa 4 888 4904
Zysk(strata) ze sprzedazy 59 615 66 734 -1 169 708 152 229 +11
Pozostate koszty operacyjne
Pozostate przychody 11043 8 057 +37 26 307 30 509 14 w tys. PLN 3QN2011__ 3QN2010
operacyjne kary i 1 15 84
Pozostate koszty operacyjne 4992 9 445 -47 10 432 39 196 -73 odszkodowania 5848
Udziat w zyskach 0 647 0 -4 744 -2 379 +99 koszty utrzymania
Zysk(strata) z dziatalnosci 65 666 65 993 0 180 840 141 163 +28 inwestycji Je7 )
operacyjnej inne koszty 2 040 4 625
Przychody finansowe 36 690 6143 +497 60 080 46 168 +30 Przychody finansowe
Koszty finansowe 27 969 7 099 +294 67 536 50 158 +35 w tys. PLN 3QN2011 3QN2010
Pozostate zyski/straty z ) odsetki z tytutu
inwestycji 18 742 0 S 2208 1495 udzielonych 24 656 26121
Zysk(strata) przed 93 129 65 037 +43 208 591 139 381 +50 pozyczek
opodatkowaniem Srodki pieniezne iich
. 9 051 9790
ekwiwalenty (lokaty)
;’o?(of;aktdock;?dov'vy 11 682 11757 -1 28712 25 304 +13 dodatnie réznice o4 585 o 450
ysk(strata)netto, z tego 81447 53 280 +53 179 879 114 077 +58 kursowe
przypadajqcy:
g'éf]{.‘l’:f”‘ézog‘ podmiotu 78 071 57 688 +35 175 615 118 844 +48
el IAce9e w tys. PLN 3QN2011_: 3QN2010
mniJe'szoéciowym e ~4408 ) 4263 4767 - odsetki z fytutu
) dtuznych papieréw 35316 22780
vt
ElilOHNNOSENva - - odsetki i prowizje z
w tys. PLN _ 3Q 2011 3Q 2010 Zmiana p.p. r/r 3QN 2011 3QN 2010 Zmiana p.p. r/r tytutu kredytow w 15153 11 681
Rentownosc¢ brutto 9.8% 12,2% -2,4% 10,8% 121% -1,4% rachunku biezgcym
Rentownos¢ operacyjna 71% 92.1% -2,.0% 7.6% 7.4% +0.2% odsetki i prowizje z
Rentownos¢ netto 8,5% 8,0% +0,5% 7.4% 6,2% +1.1% fny)fU kredyféw W 9 706 12 249
rachunku
kredytowym
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Wyniki finansowe PBG SA w 3Q 2011

@ BG

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 3QN2011 3QN2010
rozwigzanie

niewykorzystanych 685 759
rezerw

odszkodowania 981 774
najem, dzierzawa 2374 1987

Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN 3QN2011 3QN2010
kary i odszkodowania 224 232
strata ze zbycia

niefinansowych 134 35
aktywow  trwatych

inne koszty 150 355

Przychody finansowe

w tys. PLN 3Q 2011 3Q 2010 zmiana% r/r 3QN 2011 3QN2010 zmiana% r/r
Przychody 198 666 239 963 -17 685 572 533 888 +28
Koszty 164 229 194 103 -15 570 622 432 570 +32
Zysk(strata) brutto ze 34 437 45 860 -25 114 950 101 318 +13
sprzedazy

Koszty sprzedazy = - - = - -
Koszty ogdlnego zarzgdu 6 232 6 597 -6 21 008 20987 0
Zysk(strata) ze sprzedazy 28 205 39 263 -28 93 942 80 331 +17
Pozosfo+¢ przychody 4244 2516 +69 +57
operacyjne 8 089 5143

Pozostate koszty ~ )
operacyjne & 426 87 1 054 1222 14
Zysk(strata) z dziatalnosci = 35 394 41353 22 100 977 84 252 +20
operacyjnej

Przychody finansowe 27 817 3 549 +684 62 856 82 337 -24
Koszty finansowe 13 240 5215 +154 56 954 36 652 +55
.PozostcH? zyski/straty z 393 ) B +1918
inwestyciji 343 17

Zysk(strata) przed 47 364 39 687 19 107 222 129 954 A7
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 10 833 8338 +30 19 934 17 347 +15
Zysk netto 36 531 31 349 +17 87 288 112 607 -22
w tys. PLN 3Q 2011 3Q 2010 Zmiana p.p. r/r 3QN 2011 3QN 2010 zZmiana p.p. r/r
Rentowno$¢ brutto 17.3% 19.1% -1.8% 16,8% 19,0% -2,2%
Rentowno$¢ operacyjna 16,3% 17.2% -0.9% 14,7% 15.8% -1.1%
Rentownosé netto 18,4% 13.1% +5,3% 12,7% 21,1% -8,4%

w tys. PLN 3QN2011 3QN2010
odsetki od pozyczeki 35 574 27 097
naleznosci

zyski z tytutu roznic 18 254 808
kursowych

srod.k| pieniezne iich 7 554 8 491
ekwiwalenty (lokaty)

Koszty finansowe

w tys. PLN 3QN2011 3QN2010
odsetki od dtuznych

papieréw 50 081 27 912
warto$ciowych

odsetki od

zobowiqgzan z tytutu 87 143
leasingu finans.

odsetki od kredytow

w rachunku 4 386 8 243

bankowym 9



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG

®I BG

w 3QN2011oraz 3QN2010 w podziale na segmenty

2500 000 -
2000 000 - 33 364 ’
1500 000 -
1288 570 974
1000 000 -
445 822 332
500 000 -
449 223 611815
0 T T

3QN2010 3QN2011

m Gaz ziemny i ropa naftowa = Woda mBudownictwo przemystowe i mieszkaniowe = Drogi = Budownictwo energetyczne miInne

GAL ZIEMNY, BUDOWNICTWO
SEGMENTY ROPA NAFTOWA WODA PRZEMYSLOWE | BUBROngéch\éVO BElI{IIZSR)(\”:VE"\II'IY((:ZTZV:I\ICE)
| PALIWA MIESZKANIOWE

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 3QN2011 R(%) 18,8 16,7 6,1 16,0

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 3QN2010 R(%) 22,6 12,3 7.4 33 - 26,1
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Wybrane dane finansowe GK PBG w PLN (‘000)
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SPRZEDAZ ZYSK NETTO
3500 000 3000 000 250 000 200 000
2740 311 209 094
3000 000
2572 509 200 000 187.254 190440
2500 000 2380 498
2091 425
2000 000 150 000
1406 976 104 308
1500 000
> B -
1000 000
50 000
500 000
0 - 0
2007 2008 2009 2010 3QN2011 2011 2007 2008 2009 2010 3QN2011 2011E
ZYSK OPERACYJNY - EBIT MARZA OPERACYJNA
300 000 284 316
261 659 260000 | 1200% 107% 11.0%
250 000 | 1000% L7 9,5%
: 8.7%
200 000 180 840 8,00% 25%
150 000 | 139335 6.00%
100 000 @ 4,00%
50 000 2,00%
0 - ‘ ,00% 1
2007 2008 2009 2010 3QN2011 2011E 2007 2008 2009 2010 3QN2011 2011E
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Porffel zamoéwien Grupy PBG
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., , , PORTFEL ZAMOWIEN
PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2011

7 000
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa
6 000
Woda | 5000
Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe ‘ 4 000 ey
3000
2000
1000 -
RAZEM 100% 0 - ‘ ‘ ‘
01.2007 01.2008 01.2009 01.2010  01.01.2011  01.10.2011
: 2010 3QN2011 : i 2011 2012 i dalsze
Ztozone 4770.00 :
I rozsct:fzeyrf'yn"?te 32 547,00 18 941.00 Forfiel zamowlen | . 880.00 3 890.00
Podpisane 3817,00 1.006.00 i
kontrakty SZACOWANA WARTOSC [mPLN]
Wartosé ofert ztozonych czekajgcych
» na rozstrzygniecie pazdziernik 2011 579.00
Skutecznos¢
pozyskiwania 1.7% 5.3% Wartos¢ ofert w prekwalifikacjach 19 125.00

kontraktéow pazdziernikn 2011

Wartosé ofert w przygotowaniu
pazdziernik 2011 22 266.00
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Struktura Grupy Kapitatowej PBG

BUDOWNICTWO
ENERGETYCIZNE

\\\1;/74

62.42%

m‘lERGOMONTAZ-POLUDNIE SA

65.30%

e=rieercgicaca
99.95%

BUDOWNICTWO
OGOLNE, OCHRONA
SRODOWISKA,
HYDROTECHNIKA

BB HYDROBUDOWA
gl POLSKAS.A.

GRUPA PBG

63.05%

Ji ¢, HYDROBUDOWA 9
n9

GRUPA PBG
100.00%

() pe merRo

GRURK PBG

98.49%

[/IKWG

100.00%

9.
03 METORER

99.56%

AQUA ;.

81.69%

trechnologia
100.00%

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA | PALIWA
INZYNIERING | GENERALNE WYKONAWSTWO

BUDOWNICTWO
DROGOWE

///AP RIVIA

GRUPA PBG

100.00%

DROMOST

GRUPA PBG
99.99%

4 PRID
100.00%

[:Eﬂ pPepol

GRUPA PBG

70.00%

®I BG

BUDOWNICTWO
MIESZKANIOWE

A" PBGDOM

100 OO% GRUPA PBG

PBGLERIGO
KOPALNIE KRUSZYW

DEWELOPER
100.00%

BROKAM

GRUPA PBG

100.00%

OPERACJE

ZAGRANICINE

LEXCAN

Ol AND GAS ENGINEERING LTD

100.00%

PBG UKRAINA
100.00%

WSCHODNI INVEST
100.00%

ENERGOPOL

UKRAINA
51.00%

BATHINEX
100.00%
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Nota koncowa

®I BG

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegdolnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zrédtach, ktére
Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogg byc¢ jednak rozumiane jako prognozy Spotki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikow Spofki.
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