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MIESIĄC WYDARZENIE 

Najważniejsze wydarzenia w Grupie PBG  
w 1Q2012 i do chwili obecnej 

Styczeń 2012 
 
 Nabycie przez Prezesa Zarządu Jerzego Wiśniewskiego 135.670 akcji PBG SA. W wyniku transakcji Prezes Jerzy Wiśniewski 

zwiększył swój udział do 27,15% w kapitale zakładowym, co przekłada się na 42,33% w liczbie głosów na WZA PBG SA;  
 
 Połączenie spółki Hydrobudowa Polska ze spółką zależną Hydrobudowa 9. 

 
 Zapłata III, ostatniej raty Ceny za 100% udziałów w MULTAROS Trading Company Limited z siedzibą w Nikozji. W dniu 5 

stycznia 2012 roku została zapłacona przez PBG na rzecz ARGUMENOL, spółkę prawa cypryjskiego, z siedzibą w Nikozji 
ostatnia rata (III Rata) Ceny za 100% udziałów w MULTAROS Trading Company Limited, tj. kwota 160.000.000 zł (sto 
sześćdziesiąt milionów złotych).  

 Zakończenie wezwania na akcje RAFAKO SA: 
Podsumowanie Wezwania na sprzedaż akcji spółki RAFAKO Spółka Akcyjna. 
•PBG, spółka będąca podmiotem nabywającym akcje spółki RAFAKO w ramach Wezwania do zapisywania się na 
sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego w dniu 18 listopada 2011 roku ,w związku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia br. 
transakcji zawartych w ramach ogłoszonego Wezwania nabyła wszystkie akcje będące przedmiotem Wezwania. 
Tym samym po rozliczeniu Wezwania PBG S.A. posiada: 
a.    pośrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowiących 50,000001% udziału w kapitale zakładowym 
Rafako i uprawniających do wykonywania 34.800.001 głosów na walnym zgromadzeniu Rafako tj. 50,000001% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu Rafako S.A., 
b.     bezpośrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowiących 16,00% udziału w kapitale zakładowym Rafako oraz 
uprawniających do wykonywania 11.135.999 głosów z akcji Rafako na walnym zgromadzeniu Rafako, tj. 16% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu Rafako, 
c.    łącznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowiących 66% udziału w kapitale zakładowym Rafako oraz 
uprawniających do wykonywania 45.936.000  głosów z akcji Rafako na walnym zgromadzeniu Rafako, tj. 66% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu Rafako.  

 
 Podpisanie przez RAFAKO SA umowy z  JP ЕPS Belgrade – PD "Termoelektrane Nikola Теsla" (TENT) d.o.o. Оbrenovac 

(Serbia) na produkcje i dostawę urządzeń, części i elementów kotłowych, nadzór oraz serwis dla kotła Bloku B1, który jest 
pierwszym z czterech etapów prac. Wartość umowy to 58.727.200,00 zł netto. 
 

 Konsorcjum w składzie: RAFAKO SA (lider), Emitent, Polimex – Mostostal SA oraz Mostostal Warszawa podpisuje umowę z 
PGE Elektrownia Opole SA na zaprojektowanie, a także dostawę, wykonanie prac budowlanych, montaż, uruchomienie 
i wszystkie związane z tym procesem usługi, wykonane na zasadzie „pod klucz”, obiektu składającego się z bloku 
energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrowni Opole SA wraz z urządzeniami i wyposażeniem, 
jak również związanymi z nimi budynkami oraz budowlami. Łączna wartość kontraktu wynosi 9.397.000.000,00 zł netto. 
Udział RAFAKO SA w konsorcjum wynosi 34,6%. 

 

luty 2012 
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MIESIĄC WYDARZENIE 

Najważniejsze wydarzenia w Grupie PBG  
w 1Q2012 i do chwili obecnej 

marzec 2012  Zmiany w akcjonariacie PBG SA. Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM): 
   Data zawiadomienia                     próg                              liczba akcji                       liczba głosów na WZA(%)    
 16 marca                                         < 13%                               2.373.848                                12,91%  
 16 marca                                         < 11%                               1.829.392                                10,14%  
 

 Konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA SA (lider), PBG SA, ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction  Polska 
podpisało ugodę z Narodowym Centrum Sportu, która reguluje kwestie rozliczeń pomiędzy Konsorcjum a Zamawiającym, w tym 
kwestie płatności na rzecz Podwykonawców. Na mocy zawartej ugody Zamawiający wypłacił niezwłocznie ostatnią ratę 
wynagrodzenia Konsorcjum z tytułu Umowy Podstawowej .Wartość umowy: 58.857.244,92 zł netto. Wartość robót dodatkowych: 
24.099.157,36 zł netto .Wartość robót dodatkowych, w przypadku których Konsorcjum złożyło wnioski kosztorysowe:ok. 23,4 mln zł 
netto. 
 

 NWZA  - przegłosowanie uchwały w sprawie emisji obligacji serii od A1 do A12 zamiennych na akcje serii H, emisji akcji serii H w 
ramach warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, wyłączenia w całości prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy 
w stosunku do obligacji zamiennych serii od A1 do A12 na akcje serii H i akcji serii H. Uchwała daje możliwość emisji przez PBG SA 
obligacji zamiennych na akcje. Obligacje mogą być podzielone na transze i objęte przez inwestorów branżowych bądź finansowych. 
Maksymalna ilość transz wynosi 12. Jednostkowa wartość nominalna każdej Obligacji wynosi 100.000,00 zł, a łączna wartość 
nominalna emisji Obligacji wynosi do 1.200.000.000,00 zł.  
 

 Sądu Rejonowy  w Poznaniu podwyższa  warunkowo kapitał zakładowy Spółki PBG SA o kwotę nie większą niż 14.295.000,00 zł w 
drodze emisji nie więcej niż 14.295.000 akcji zwykłych na okaziciela serii H o wartości nominalnej 1,00 zł każda.  
 

 Prowadzenie przez Zarząd PBG SA. negocjacji z bankami finansującymi działalność Grupy Kapitałowej PBG w celu: ustalenia zasad 
restrukturyzacji zobowiązań Spółki wobec banków z tytułu zawartych umów finansowych; zawarcia umowy w sprawie czasowego i 
warunkowego powstrzymania się od egzekwowania zobowiązań i zawarcia stosownego porozumienia dotyczącego restrukturyzacji; 
w sprawie udzielenia Spółce finansowania pomostowego. Podpisanie umowy w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania 
się od egzekwowania zobowiązań umożliwi jednocześnie spółce PBG SA  kontynuację prowadzenia negocjacji w sprawie udzielenia 
Spółce refinansowania nabycia akcji spółki Rafako SA. 
 

 Zawarcie umowy pożyczki z Prezesem Zarządu Spółki PBG S.A. Jerzym Wiśniewskim. Wysokość łączna pożyczki to 50 mln zł, z 
czego  36 mln zł zostało przekazane dotychczas Spółce, natomiast   pozostała kwota pożyczki w wysokości 14 mln zł zostanie 
wypłacona Spółce w terminie do dnia 15 czerwca 2012 roku. 
 

 Betpol z Grupy PBG wybuduje farmę wiatrową. Na ponad 15,4 mln euro (przeszło 64 mln zł) netto opiewa zawarty przez spółkę 
kontrakt na wybudowanie elektrowni wiatrowej Wicko o mocy 10 MW. 

 
 Obniżenie długoterminowej oceny ratingowej PBG S.A. przyznanej przez agencję Standard & Poor’s Ratings Services  z poziomu „BB-” 

do poziomu „B+” z sygnalizacją możliwości dalszego pogorszenia oceny sytuacji finansowej z uwagi na spadek poziomu płynności. 
Ocena ratingowa została również umieszczona na Credit Watch z tendencją negatywną. 

 Zakończenie negocjacji i zawarcie z bankami finansującymi działalność Spółki oraz spółek z Grupy PBG umowy w sprawie 
czasowego i warunkowego powstrzymania się od egzekwowania zobowiązań („Umowa”). Wejściu Umowy w życie - 14 maja 2012 
roku. 

 Powołanie Pana Wiesława Mariusza Różackiego na członka Zarządu PBG SA i powierzenie mu stanowiska Wiceprezesa Zarządu. 
 

maj 2012 

kwiecień 2012 



4 

Sytuacja finansowa Grupy PBG – RZiS za 2011 

 Wyniki finansowe   

w tys. PLN 2011 2010   zmiana% r/r 
Przychody 3 670 739 2 739 166 +34 

Koszty 3 321 545 2 398 682 +38 
Zysk(strata) brutto ze 
sprzedaży 349 194 340 484 +3 

Koszty sprzedaży 9 206 73 - 

Koszty ogólnego zarządu  128 277 109 096 +18 

Zysk(strata) ze sprzedaży 211 711 231 315 -8 

Pozostałe przychody 
operacyjne 121 246 126 506 -4 

Pozostałe koszty operacyjne 63 643 72 441 -12 
Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej 269 312 285 380 -6 

Koszty finansowe 57 887 49 246 +18 
Udział w zyskach jednostek 
rozliczanych metodą praw 
wł. 

-7 181 -7 686 - 

Zysk(strata) przed 
opodatkowaniem 204 244 228 448 -11 

Podatek dochodowy 33 586 48 472 -31 
Zysk(strata)netto, z tego 
przypadający: 170 659 179 976 -5 

akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 160 884 186 074 -14 

akcjonariuszom 
mniejszościowym 9 775 -6 098 - 

 Rentowności (%)   
w tys. PLN 2011 2010   zmiana p.p.  r/r 
Rentowność brutto 9,5 12,4 -2,9 
Rentowność operacyjna 7,3 10,4 -3,1 
Rentowność netto 4,4 6,8 -2,4 

Pozostałe przychody operacyjne   
w tys. PLN 2011   2010 
Odsetki od pożyczek 
z dział. operacyjnej 20 656 33 781 

Kary i 
odszkodowania 11 284 5 013 

Zysk z inwestycji w j. 
powiązane 19 697 2 209 

Pozostałe koszty operacyjne   
w tys. PLN 2011   2010 
Odpisy aktualizujące 
wartość należności 34 009 17 968 

Kary i 
odszkodowania 4 969 19 292 

Odsetki od 
zobowiązań 4 585 2 057 

Przychody finansowe   
w tys. PLN 2011   2010 
Dodatnie różnice 
kursowe 16 074 11 399 

Odsetki od 
instrumentów 
finansowych 

8 782 6 130 

Inne 469 - 

Koszty finansowe   
w tys. PLN 2011   2010 

Odsetki od obligacji 42 494 34 413 

Odsetki od kredytów 
w rach. kredytowym 10 411 23 179 

Odsetki od kredytów 
w rach. bieżącym 24 730 10 040 

Komentarz 

 Wzrost przychodów spowodowany 
realizacją kontraktów autostradowych 
i stadionowych  oraz rozszerzeniem 
Grupy 

 Konsolidacja wyników Rafako od 1 
listopada 2011 – na poziomie 
przychodów 228 mln zł, na poziomie 
zysku  operacyjnego  18 mln zł, na 
poziomie zysku netto 18,5 mln zł 

 Konsolidacja Energomontaż Południe - 
na poziomie przychodów 192 mln zł, 
na poziomie zysku  operacyjnego 6,4 
mln zł, na poziomie zysku netto 8,8 mln 
zł 

 Spadek marży brutto spowodowany 
większym udziałem w przychodach 
segmentów nisko marżowych  
(autostrady, stadiony) 

 Wzrost kosztów finansowych 
wynikający ze wzrostu zadłużenia 
zaciągniętego na potrzeby 
finansowania kapitału pracującego 
(głównie kontrakty drogowe) 

 Zmiana podejścia w zakresie 
kwalifikowania transakcji do 
działalności operacyjnej i finansowej  
(ujęcie w działalności finansowej tylko 
tych transakcji, które są związane z 
pozyskaniem finansowania, skutki 
działalności inwestycyjnej, w związku z 
lokowaniem i zaangażowaniem 
środków działające na korzyść spółek 
Grupy ujęte w działalności 
operacyjnej) 
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Zmiany w SF za rok 2011 w Grupie PBG 

1. Korekta naliczenia przychodów bilansowych na kontraktach: 
 korekta naliczenia przychodów na kontrakcie „Budowa stopnia wodnego Malczyce” (6,1 mln PLN) 
 korekta naliczenia przychodów na kontrakcie „Dostawa sprzętu i realizacja usług – projekt LNG” (1,7 mln PLN) 
 korekta naliczenia przychodów na kontrakcie „Połączenie portu lotniczego z portem morskim Gdańsk – trasa Słowackiego”  (19,1 mln PLN)  
 korekta naliczenia przychodów na kontrakcie A1 (odcinek Włocławek i Toruń) - w wysokości  17,0 mln PLN, 
 Korekta naliczenia przychodów bilansowych na poziomie konsolidacji, związanych ze sprzedażą do spółki zależnej licencji – około 10 mln PLN, 
2. Doszacowanie rezerwy na straty na kontraktach: 
 utworzenie rezerwy na stratę na kontrakcie „Połączenie portu lotniczego z portem morskim Gdańsk – trasa Słowackiego” w wysokości  8,9 mln PLN 
 utworzenie rezerwy na stratę na kontrakcie drogowym w wysokości 6,7 mln zł, 
 wprowadzenie marży zerowej na kontrakcie realizowanym jako JV”S5”, przełożyło się to na wydanie w koszty, kosztów nowych uruchomień w wysokości 

6,3 mln PLN, 
3. Korekta rozliczenia wyniku wypracowanego przez Spółkę stowarzyszoną (2,437 mln PLN) 
4. Korekta prezentacyjna obrotów na poziomie „przychodów ze sprzedaży usług” i „ kosztu sprzedanych usług” (24,950 mln PLN) 
5. Podatek dochodowy naliczony od w/w tytułów 

Wyszczególnienie IV Q nr korekty Wartość korekty roczne  31.12.2011 

Działalność kontynuowana         
Przychody ze sprzedaży 3 733 829  1;4 (63 091) 3 670 738  
Koszt własny sprzedaży (3 317 416) 2;4 (4 129 (3 321 545) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 416 413  (67 220) 349 193  
Koszty ogólnego zarządu (138 829)    1 346  (137 483) 

Pozostałe przychody operacyjne 113 391    1 932  115 323  
Pozostałe koszty operacyjne (54 776)    (1 817) (56 593) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 336 199    (65 759) 270 440  
Koszty finansowe (60 148)    1 133  (59 015) 

Udziały w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności (4 744)  3  (2 437) (7 181) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 271 307    (64 626) 204 244  
Podatek dochodowy (49 113)  5 15 527  (33 586) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 222 194    (49 099) 170 658  
Działalność zaniechana         
Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -       -    
Zysk (strata) netto 222 194    (49 099) 170 658  
Zysk (strata) netto przypadający:         
- akcjonariuszom podmiotu dominującego 206 471    (45 588) 160 883  
- akcjonariuszom mniejszościowym 15 723    (5 947) 9 776  
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Główne wskaźniki finansowe w 1Q2012 roku 

Przychody Wynik brutto ze sprzedaży EBITDA 

 

 Wzrost przychodów r/r na poziomie 50% wynikający przede wszystkim z projektów związanych z budową 
autostrad oraz konsolidacją spółek Energomontaż Południe i Rafako  

 Wynik brutto na sprzedaży uległ spadkowi i osiągnął wartość ujemną z powodu dużego udziału 
projektów drogowych w przychodach ogółem (segment drogowy 149 mln zł) 

 Akwizycje Energomontażu Południe oraz Rafako zaznaczyły początek znaczących zmian związanych z 
repozycjonowaniem biznesu w stronę budownictwa energetycznego (segment budownictwa 
energetycznego w przychodach ogółem 317 mln zł) 

PLN mln PLN mln PLN mln 

11,1% 10,6% 
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Sytuacja finansowa Grupy PBG – RZiS za 1Q2012 

 Wyniki finansowe   

w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011   dynamika% r/r 
Przychody 715 843  477 635  150 
Koszty 729 493  422 366  173 
Zysk(strata) brutto ze sprzedaży -13 650 55 269 -25 

Koszty sprzedaży 15 862  1 198  0 
Koszty ogólnego zarządu  40 128  25 653  156 

Zysk(strata) ze sprzedaży -69 640 28 418 -245 

Pozostałe przychody 
operacyjne 54 890  19 896  276 

Pozostałe koszty operacyjne 26 746  2 601  1028 
Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej -41 496 45 713 -91 

Koszty finansowe 31 112  15 712  198 
Udział w zyskach jednostek 
rozliczanych metodą praw wł. 624 347 180 

Zysk(strata) przed 
opodatkowaniem -71 984 30 348 -237 

Podatek dochodowy 6 232  6 087  102 
Zysk(strata)netto, z tego 
przypadający: -65 752 24 261 -271 

akcjonariuszom podmiotu 
dominującego -60 499 24 084 -251 

akcjonariuszom 
mniejszościowym (5 253)  177  -2968 

 Rentowności (%)   
w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011   Zmiana p.p. r/r 
Rentowność brutto -1,9 11,6 -13,5 
Rentowność operacyjna -5,8 9,6 -15,4 

Rentowność netto -8,5 5,0 -13,5 

Pozostałe przychody operacyjne   
w tys. PLN 1Q2012   1Q2011 
Otrzymane kary i 
odszkodowania 15 725 1 931 

Zyski z wyceny 
instrumentów 
finansowych 

14 889 2 722 

Odsetki od pożyczek 9 481 4 152 

Pozostałe koszty operacyjne   
w tys. PLN 1Q2012   1Q2011 
Różnice kursowe 
netto z działalności 
operacyjnej 

12 816 - 

Zapłacone kary i 
odszkodowania 3 254 284 

Koszty utrzymania 
inwestycji 3 054 186 

Przychody finansowe   
w tys. PLN 1Q2012   1Q2011 
Dodatnie różnice 
kursowe netto 5 149 142 

Odsetki od  lokat i 
innych aktywów 
finansowych 

4 552 2 177 

Zyski z wyceny 
instrumentów 
finansowych 

276 - 

Koszty finansowe   
w tys. PLN 1Q2012   1Q2011 

Odsetki od obligacji 19 562 10 029 

Odsetki od kredytów 
w rach. bieżącym 14 518 4 183 

Odsetki od kredytów 
w rach. kredytowym 3 136 2 901 

Komentarz 

     HBP SA: 
 Doszacowanie kosztów i 

powiększenie planowanej straty 
na kontrakcie „Połączenie portu 
lotniczego z portem morskim 
Gdańsk- trasa Słowackiego. 
Zadanie II”- wartość 30 mln zł, 

  
     Aprivia SA: 
 Doszacowanie kosztów i 

powiększenie planowanej straty 
na kontrakcie drogowym 
„Budowa autostrady A1 Toruń – 
Stryków. Odcinek III”- wartość 20 
mln zł. 
 

     PBG SA: 
 Doszacowanie kosztów i korekta 

naliczonych wcześniej 
przychodów  na nie 
przedłużonym kontrakcie 
„budowa stopnia wodnego 
Malczyce”- wartość około 8 mln 
zł, 

 Stratę powiększył w dalszej części 
wzrost kosztów finansowych, który 
wynika ze zmiany struktury 
finansowania (większy udział 
obligacji w strukturze 
finansowania, koszt obligacji 
wyższy aniżeli koszt kredytu) oraz z 
tytułu  zmiany kursu, który 
przełożył się na powstanie 
ujemnych różnic kursowym (IQ 
2012  to kwota (-10 mln zł), a I Q 
2011 (-2,5 mln zł), 
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Sytuacja majątkowa Grupy PBG – Bilans 

Bilans 
PLN mln 2010 2011 1Q2012 

Aktywa trwałe 1,590 2,306 2,348 

Środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty 709 557 307 

Inne aktywa obrotowe 2,446 3,644 3,737 

Aktywa razem 4,745 6,507 6,392 

Dług odsetkowy¹ 1,449 2,019 2,446 

Inne zobowiązania2 1,482  2,217 2,354 

Kapitał własny 1,814 2,271 2,058 

Pasywa razem 4,745 6,507 6,392 

    

Dług netto 740 1,462 2,139 

Dług netto / EBITDA3 2.2x 3.99x 6,75x 

¹ Dług odsetkowy zawiera Kredyty, Pożyczki, Obligacje oraz Leasing finansowy 
2 W tym: Zobowiązania z tyt. dostaw i usług oraz z tyt. umowy o usługę  
budowlaną w kwocie 1,04 mld zł 
3 Wskaźnik liczony według wzoru uzgodnionego z instytucjami finansowymi 

Dalsze obniżenie płynności w I Q 
2012 roku spowodowane 

wysokim zapotrzebowaniem na 
kapitał pracujący na projektach 

drogowych, jak również 
akwizycją RAFAKO – zapłata 193 
mln w 1Q2012 za III ratę oraz na 

wezwaniu na akcje 

Głównie składają się z 
należności handlowych (785 

mln), należności z tytułu umów o 
usługę budowlaną (1,273 mln) 

oraz zapasów (442 mln) 

Wzrost długu związany z 
kapitałochłonnymi projektami  
oraz akwizycjami w roku 2011. 

Spodziewane obniżenie po 
zakończeniu tych projektów i 

odwróceniu kapitału 
obrotowego. Wzrost zadłużenia z 
tytułu kredytów per saldo o 427 
mln zł (w GK PBG uruchomiono 
560 mln zł, spłacono 133 mln zł; 
w GK RAFAKO uruchomiono 190 

mln zł, spłacono 5 mln zł) 
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Cash flow 

PLN mn 2010 2011 1Q2012 
Zysk przed 
opodatkowaniem 230  204 (72) 

Korekty i inne 72  65 46 

Zmiany w KON 189  (693) (384) 

Środki pieniężne z dział. 
operacyjnej 434  (498) (445) 

Operacyjny capex (144) (179) (13) 

Pozostałe przepływy 
inwestycyjne (386) 23 (176) 

Środki pieniężne z dział. 
inwestycyjnej (530) (156) (189) 

Środki pieniężne z dział. 
finansowej 145  501 385 

Zmiana stanu śr. 
pieniężnych netto 48  (153) (249) 

Stan śr. pieniężnych na 
początek okresu 660  709 557 

Stan śr. pieniężnych na 
koniec okresu 709  557 307 

 

Strata przed opodatkowaniem w wysokości 
72 mln zł – najniższy wynik w historii 

Duże zapotrzebowanie w 1Q2012 z powodu 
kontraktów drogowych i kończenia prac na 

Stadionie Narodowym 

Operacyjny CAPEX na poziomie 
odtworzeniowym, zgodnie z przyjęta strategią 

Przepływy z działalności finansowej 
wynikające z nowych uruchomień kredytów w 

kwocie 560 mln zł i spłacie 132 mln zł oraz 
kosztów odsetek w kwocie 34 mln zł (RAFAKO 

uruchomiło 190 mln zł) 

Dalsze obniżenie płynności w 1Q2012 z 
powodu kapitałochłonnych projektów 

drogowych oraz ostatniego etapu 
akwizycji RAFAKO 

Zapłata ostatniej raty za RAFAKO (160 mln zł) 
oraz zakończenie wezwania na akcje RAFAKO  

(33 mln zł) 

Sytuacja ekonomiczna Grupy PBG – Cash flow 

PBG minus 43,2 mln zł; Grupa RAFAKO 
minus 135,7; Grupa HBP minus 177,4 mln zł; 

Grupa APRIVIA minus 53,7 mln zł 
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Wyniki finansowe 
w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011   dynamika% r/r 
Przychody 78 225  179 110  44 
Koszty 76 046 150 842 50 
Zysk(strata) brutto ze 
sprzedaży 2 179 28 268 

8 

Koszty sprzedaży 0 0 - 

Koszty ogólnego zarządu  9 098 6 629 137 

Zysk(strata) ze sprzedaży -6 919 21 639 -32 

Pozostałe przychody 
operacyjne 25 753 18 279 141 
Pozostałe koszty 
operacyjne 11 550 3 877 298 
Zysk(strata) z działalności 
operacyjnej 7 284 36 041 

20 

Przychody finansowe 

Koszty finansowe 25 202 15 304 165 
Pozostałe zyski/straty z 
inwestycji 0 0 - 
Zysk(strata) przed 
opodatkowaniem -17 918 20 737 

-86 

Podatek dochodowy 3 260 3 544 92 
Zysk netto  -14 658 17 193 -85 

Rentowności(%) 
w % 1Q 2012 1Q 2011   zmiana p.p.  r/r 
Rentowność brutto 2,8 15,8 -13 

Rentowność operacyjna 9,3 20,1 -10,8 

Rentowność netto -18,7 9,6 -28,3 

Pozostałe przychody operacyjne   
w tys. PLN 1Q 2012   1Q 2011 
Odsetki od pożyczek 13 684 9 150 
Wynik na 
instrumentach 
pochodnych 

8 431 3 347 

Odsetki od środków 
na rach. Bankowych 
zastrzezonych dla 
dział.gosp 

1 917 2 536 

Pozostałe koszty operacyjne   
w tys. PLN 1Q 2012   1Q 2011 
Różnice kursowe od 
pozycji związanych z 
dział. operacyjną 

10 048 3 117 

j odsetki od zobowiązań z 
tytułu dostaw i usług 634 - 

Strata ze zbycia 
niefinansowych 
aktywów trwałych 

608 - 

Przychody finansowe     
w tys. PLN 1Q 2012   1Q 2011 
Przychody z odsetek 991 1 856 

Zyski z tytułu różnic 
kursowych 457 207 

Zyski z wyceny 
instrumentów 
finansowych 

- 1 877 

Koszty finansowe 
w tys. PLN 1Q 2012   1Q 2011 
Odsetki od obligacji 19 733 16 947 
Odsetki od kredytów 
w rach. kredytowym 3 041 1 695 

Odsetki od kredytów 
w rach. bieżącym 3 398 95 

Komentarz 

 Spadek średniej marży w 
segmencie „gaz ziemny, ropa 
naftowa i paliwa” z uwagi na 
niski udział w 
obrotach  wysokomarżowego 
kontraktu PMG Wierzchowice 
(końcowe prace) (w stosunku 
do okresu porównywalnego), 

 Doszacowanie kosztów i korekta 
naliczonych wcześniej 
przychodów  na nie 
przedłużonym kontrakcie 
„budowa stopnia wodnego 
Malczyce”- wartość około 8 mln 
zł, 

 Zmniejszenie obrotów w stosunku 
do okresu porównywalnego o 
około 50%, co przełożyło się na 
znacznie mniejszy wynik na 
poziomie zysku operacyjnego, 
który nie pokrył kosztów 
ogólnego Zarządu (koszty 
ogólnego Zarządu wzrosły także 
o około 36%), 

 Stratę powiększył w dalszej 
części wzrost kosztów 
finansowych, który wynika ze 
zmiany struktury finansowania 
(większy udział obligacji w 
strukturze finansowania, koszt 
obligacji wyższy aniżeli koszt 
kredytu) oraz z tytułu  zmiany 
kursu, który przełożył się na 
powstanie ujemnych różnic 
kursowym (IQ 2012  to kwota (-10 
mln zł), a I Q 2011 (-2,5 mln zł), 
 

Jednostkowe wyniki finansowe PBG – RZiS  w 1Q2012 
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Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej PBG  
w 1Q2012 oraz 1Q2011 w podziale na segmenty 

100000012000001400000160000018000002000000220000024000002600000

SEGMENTY GAZ ZIEMNY, ROPA 
NAFTOWA I PALIWA WODA 

BUDOWNICTWO 
PRZEMYSŁOWE I 
MIESZKANIOWE 

BUDOWNICTWO 
DROGOWE 

BUDOWNICTWO 
ENERGETYCZNE INNE 

RENTOWNOŚĆ BRUTTO ZE SPRZEDAŻY W 1Q2011 R(%) 18,5 21,4 7,6 1,5 - 29,0 

RENTOWNOŚĆ BRUTTO ZE SPRZEDAŻY W 1Q2012 R(%) -5,2 -22,9 3,6 -31,8 12,1 34,3 

-    
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800 000  

1Q2011 1Q2012 

144 910  80 478  

71 083  
37 859  

134 040  

119 812  

123 111  

148 957  

317 491  
4 491  

11 243  

30% 

15% 28% 

26% 
1% 11% 5% 

17% 

21% 
44% 

2% 

Gaz ziemny i ropa naftowa Woda Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe Drogi Budownictwo energetyczne Inne 
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Portfel zamówień Grupy PBG 

Mocną stroną naszego obecnego portfela zamówień jest jego duża widoczność w przychodach w kolejnych 
latach, dodatkowo wspierana przez znaczące podniesienie jego wartości poprzez podpisane kontraktu Opole. 

Główne informacje Portfel zamówień (PLN mn) 

Portfel zamówień w podziale na segmenty 

Kluczowe kontrakty w portfelu zamówień 

 Blisko 70% portfela zamówień pochodzi z segmentów o 
kluczowym znaczeniu 

 Portfel reprezentuje 2.4x przychodów 

 Kontrakty drogowe zmniejszą swój udział i znaczenie  

 Budowa bloków energetycznych w Opolu; 2012-2017; 9.4 mld zł; 

 Terminal LNG; 2010-2014; 2.1 mld zł; 

 Kopalnia ropy i gazu LMG; 2008-2013; 1.4 mld zł; 

 Autostrada A4; 2010-2012; 1.4 mld zł. 

Portfel na dzień 1 kwietnia 2012: 8.9 mld zł 

# Portfel zamówień/  Przychody 2011 

1.1x 2.4x 

(PLN mld) 

1.4x 

WARTOŚĆ 
[mPLN] LATA 

 
Portfel zamówień 8 913,00 

1.04-31.12.2012 2013 i dalsze 

3 938,00 4 975,00 
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 Nadanie wiodącej  roli  spółce RAFAKO SA w segmencie energetycznym w Grupie PBG; 
 Strategiczna współpraca ze światowymi firmami zajmującymi znaczącą pozycję na rynku 

energetycznym, dotycząca wspólnego pozyskania i realizacji kontraktów na rynku krajowym;  
 Budowanie własnych kompetencji i referencji poprzez pozyskiwanie i realizację zleceń o coraz 

większej wartości jednostkowej.  

 
 Pozyskiwanie kontraktów na realizację największych projektów w Polsce 
 Poszerzanie referencji poprzez doskonalenie kadry inżynierskiej, rozwijanie umiejętności 

zarządzania projektem i realizację coraz to bardziej skomplikowanych projektów 

 
 Udział w rynku budowy zakładów gospodarowania odpadami 
 Udział w rynku budowy spalarni odpadów  
 Udział w rynku hydrotechnicznym 

 
 Sprzedaż aktywów niestrategicznych  
 Redukcja zaangażowania w obszary niestrategiczne wymagające dużych nakładów kapitałowych 

 

Ekspansja działalności na 
rynku budownictwa 
energetycznego w Polsce  

Umacnianie pozycji lidera 
w obszarze gazu ziemnego 
i ropy naftowej w Polsce 

Udział w szeroko pojętym 
rynku budownictwa 
infrastrukturalnego i 
specjalistycznego 

Redukcja zadłużenia 

Strategia Grupy PBG 

PLANY STRATEGICZNE PBG KONCENTRUJĄ SIĘ NA KLUCZOWYCH SEGMENTACH O 
WYSOKICH MARŻACH, WZMOCNIENIU POZYCJI LIDERA I REDUKCJI ZADŁUŻENIA 
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GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAZ USŁUGI GENERALNEGO 
WYKONAWSTWA 

BUDOWNICTWO 
ENERGETYCZNE 

BUDOWNICTWO 
OGÓLNE, OCHRONA 

ŚRODOWISKA, 
HYDROINŻYNIERING 

DZIAŁALNOŚĆ 
ZAGRANICZNA 

BUDOWNICTWO 
MIESZKANIOWE 

PBG UKRAINA 

WSCHODNI INVEST 

ENERGOPOL 
UKRAINA 

KOPALNIE KRUSZYW 

63.05% 

98.49% 

100.00% 

99.56% 70.00% 

100.00% 

99.99% 

100.00% 100.00% 

100.00% 

100.00% 

100.00% 

51.00% 

64,84% 

100.00% 

100.00% 

81.69% 

BUDOWNICTWO 
DROGOWE 

BATHINEX 
100.00% 

99.95% 

Struktura Grupy Kapitałowej PBG 

100.00% 

66.00% 
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Nota końcowa 

 Niniejsza prezentacja została przygotowana przez spółkę PBG SA. Dane i informacje zawarte 
na poszczególnych slajdach nie przedstawiają pełnej analizy finansowej i służą wyłącznie 
celom informacyjnym. Szczegółowy opis działalności i stanu finansowego PBG został 
przedstawiony w raportach bieżących i okresowych dostępnych na stronie internetowej pod 
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujące się dane zostały oparte na źródłach, które 
Spółka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie była poddana weryfikacji przez 
niezależnego audytora. 
 

 Niniejsza prezentacja oraz związane z nią slajdy mogą zawierać twierdzenia odnoszące się do 
przyszłości. Twierdzenia takie nie mogą być jednak rozumiane jako prognozy Spółki lub 
zapewnienia co do spodziewanych przyszłych wyników Spółki.  
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