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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG

w 1Q2012 i do chwili obecnej

MIESIAC

Styczen 2012

Nabycie przez Prezesa Zarzqadu Jerzego Wisniewskiego 135.670 akcji PBG SA. W wyniku transakcji Prezes Jerzy Wisniewski
zwiekszyt swoj udziat do 27,15% w kapitale zakladowym, co przektada sie na 42,33% w liczbie gtoséw na WZA PBG SA;

Polgczenie spotki Hydrobudowa Polska ze sp6tkq zalezng Hydrobudowa 9.

Zaptata lll, ostatniej raty Ceny za 100% udziatéw w MULTAROS Trading Company Limited z siedzibg w Nikozji. W dniu 5
stycznia 2012 roku zostata zaptacona przez PBG na rzecz ARGUMENOL, spdtke prawa cypryjskiego, z siedzibg w Nikozji
ostatnia rata (lll Rata) Ceny za 100% udziatdw w MULTAROS Trading Company Limited, tj. kwota 160.000.000 zt (sto
sze$cdziesigt miliondw ztotych).

Zakonczenie wezwania na akcje RAFAKO SA:

Podsumowanie Wezwania na sprzedaz akcji spotki RAFAKO Spétka Akcyjna.

*PBG, spdtka bedgca podmiotem nabywajgcym akcje spdtki RAFAKO w ramach Wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spoétki ogtoszonego w dniu 18 listopada 2011 roku ,w zwigzku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia br.
fransakcji zawartych w ramach ogtoszonego Wezwania nabyta wszystkie akcje bedqgce przedmiotem Wezwania.
Tym samym po rozliczeniu Wezwania PBG S.A. posiada:

a. posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako i uprawniajgcych do wykonywania 34.800.001 gtosdw na walnym zgromadzeniu Rafako tj. 50,000001% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Rafako S.A.,

b. bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych 16,00% udziatu w kapitale zakiadowym Rafako oraz
uprawniajgcych do wykonywania 11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na walnym zgromadzeniu Rafako, tj. 16% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Rafako,

c. tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktladowym Rafako oraz
uprawniajgcych do wykonywania 45.936.000 gtosow z akcji Rafako na walnym zgromadzeniu Rafako, tj. 66% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Rafako.

= Podpisanie przez RAFAKO SA umowy z JP EPS Belgrade - PD "Termoelektrane Nikola Tesla" (TENT) d.o.o. Obrenovac
(Serbia) na produkcje i dostawe urzgdzen, czesci i elementdw kottowych, nadzoér oraz serwis dla kotta Bloku B1, ktéry jest
pierwszym z czterech etapdw prac. Wartos¢ umowy to 58.727.200,00 zt netto.

= Konsorcjum w sktadzie: RAFAKO SA (lider), Emitent, Polimex — Mostostal SA oraz Mostostal Warszawa podpisuje umowe z
PGE Elektrownia Opole SA na zaprojektowanie, a takze dostawe, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie
i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,,pod klucz”, obiektu sktadajgcego sie z bloku
energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elekirowni Opole SA wraz z urzgdzeniami i wyposazeniem,
jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami. tgczna wartos¢ kontraktu wynosi 9.397.000.000,00 zt netto.
Udzial RAFAKO SA w konsorcjum wynosi 34,6%.
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= Zmiany w akcjonariacie PBG SA. Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM):
: = Datazawiadomienia prog liczba akciji liczba gtosow na WZA(%)
: = 16 marca <13% 2.373.848 12,91%
= 16 marca <11% 1.829.392 10,14%

= Konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA SA (lider), PBG SA, ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska
podpisato ugode z Narodowym Centrum Sportu, ktéra reguluje kwestie rozliczen pomiedzy Konsorcjum a Zamawiajgcym, w tym
kwestie ptatnosci na rzecz Podwykonawcdédw. Na mocy zawartej ugody Zamawiajgcy wyptacit niezwtocznie ostatnig rate
wynagrodzenia Konsorcjum z tytutu Umowy Podstawowej .Warto§¢ umowy: 58.857.244,92 zt netto. Wartos¢ robét dodatkowych:
24.099.157,36 zt netto .Warto$¢ robdt dodatkowych, w przypadku ktérych Konsorcjum ztozyto wnioski kosztorysowe:ok. 23,4 min zt
netto.

kwiecien 2012

= NWZA - przegtosowanie uchwaty w sprawie emisji obligaciji serii od A1 do A12 zamiennych na akcje serii H, emisji akcji serii H w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do obligaciji zamiennych serii od A1 do A12 na akcje serii H i akcji serii H. Uchwata daje mozliwos¢ emisji przez PBG SA
obligacjizamiennych na akcje. Obligacje mogg by¢ podzielone na tfransze i objete przez inwestoréw branzowych bgdz finansowych.
Maksymalna ilo$¢ transz wynosi 12. Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligaciji wynosi 100.000,00 zt, a tgczna wartosé
nominalna emisji Obligacji wynosi do 1.200.000.000,00 zt.

» Sgdu Rejonowy w Poznaniu podwyzsza warunkowo kapitat zaktadowy Spotki PBG SA o kwote nie wiekszq niz 14.295.000,00 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

= Prowadzenie przez Zarzgd PBG SA. negocjacji z bankami finansujgcymi dziatalnosé Grupy Kapitatowej PBG w celu: ustalenia zasad
restrukturyzacji zobowigzan Spdtki wobec bankdw z tytutu zawartych umow finansowych; zawarcia umowy w sprawie czasowego i
warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan i zawarcia stosownego porozumienia dotyczgcego restrukturyzacii;
w sprawie udzielenia Spoétce finansowania pomostowego. Podpisanie umowy w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania

sie od egzekwowania zobowigzah umozliwi jednoczesénie spdtce PBG SA kontynuacje prowadzenia negocjacii w sprawie udzielenia

Spodtce refinansowania nabycia akcji spotki Rafako SA.

= Zawarcie umowy pozyczkiz Prezesem Zarzgdu Spotki PBG S.A. Jerzym Wisniewskim. Wysokosé tqczna pozyczkito 50 min zi, z
czego 36 min zt zostato przekazane dotychczas Spdtce, natomiast pozostata kwota pozyczki w wysokosci 14 min zt zostanie
wyptacona Spoétce w terminie do dnia 15 czerwca 2012 roku.

= Betpol z Grupy PBG wybuduje farme wiatrowq. Na ponad 15,4 min euro (przeszto 64 min zt) netto opiewa zawarty przez spdtke
kontrakt na wybudowanie elektrowni wiatrowej Wicko o mocy 10 MW.

maj 2012 . = Obnizenie dlugoterminowej oceny ratingowej PBG S.A. przyznanej przez agencje Standard & Poor’s Ratings Services z poziomu ,,BB-"
: do poziomu ,,B+” z sygnalizacjg mozliwosci dalszego pogorszenia oceny sytuacji finansowej z uwagi na spadek poziomu ptynnosci.
Ocena ratingowa zostata réwniez umieszczona na Credit Watch z tendencjg negatywng.
» Zakonczenie negocjacji i zawarcie z bankami finansujgcymi dziatalnosé Spotki oraz spoétek z Grupy PBG umowy w sprawie
czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan (,Umowa”). Wejsciu Umowy w zycie - 14 maja 2012
roku. 3

= Powolanie Pana Wiestawa Mariusza Rézackiego na cztonka Zarzqdu PBG SA i powierzenie mu stanowiska Wiceprezesa Zarzqdu.




Sytuacja finansowa Grupy PBG - RZIS za 2011
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Wzrost przychoddw spowodowany
realizacjg kontraktéw autostradowych
i stadionowych oraz rozszerzeniem
Grupy

Konsolidacja wynikdw Rafako od 1
listopada 2011 — na poziomie
przychoddw 228 min zt, na poziomie
zysku operacyjnego 18 min zt, na
poziomie zysku netto 18,5 min zt
Konsolidacja Energomontaz Potudnie -
na poziomie przychoddw 192 min zt,
na poziomie zysku operacyjnego 6,4
min zt, na poziomie zysku netto 8,8 min
zt

Spadek marzy brutto spowodowany
wiekszym udziatem w przychodach
segmentdw nisko marzowych
(autostrady, stadiony)

Wzrost kosztéw finansowych
wynikajgcy ze wzrostu zadtuzenia
zaciggnietego na poftrzeby
finansowania kapitatu pracujgcego
(gtéwnie kontrakty drogowe)

Zmiana podejscia w zakresie
kwalifikowania transakcji do
dziatalnosci operacyjnej i finansowej
(ujecie w dziatalnosci finansowej tylko
tych transakgcji, ktére sqg zwigzane z
pozyskaniem finansowania, skutki
dziatalnosci inwestycyjnej, w zwiqzku z
lokowaniem i zaangazowaniem
srodkow dziatajace na korzyse spodtek
Grupy ujete w dziatalnosci
operacyjnej)

w tys. PLN 2011 2010 zmiana% r/r
Przychody 3670739 2739 166 +34
Koszty 3321545 2 398 682 +38
Zysk(strqta) brutto ze 349 194 340 484 +3
sprzedazy

Koszty sprzedazy 9206 73 -
Koszty ogdlnego zarzgdu 128 277 109 096 +18
Zysk(strata) ze sprzedazy 211711 231315 -8
Pozostate przychody 121246 126506 4
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 63 643 72 441 -12
Zysk(strq_iq)_z dziatalnosci 269 312 285 380 6
operacyjnej

Koszty finansowe 57 887 49 246 +18
Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metodqg praw -7181 -7 686 -
wi.

Zysk(strata) przed 204244 228448 11
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 33 586 48 472 -31
Zysk(stratz.a)netto, z tego 170 659 179976 5
przypadajgcy:

akq(.)na.muszom podmiotu 160 884 186 074 14
dominujgcego

akcjonariuszom 9775 6098 )

mniejszosciowym

Rentownosci (%)

w tys. PLN 2011 2010 zmiana p.p. r/r
Rentownos¢ brutto 9,5 12,4 -2,9
Rentowno$¢ operacyjna 7,3 10,4 -3,1
Rentowno$¢ netto 4,4 6,8 24

Pozostate przychody operacyjne

®
BG S.A.

w tys. PLN 2011 2010
Odsetki od pozyczek ' 54 ggg 33781
z dziat. operacyjnej
Kary i
odszkodowania 11284 5013
Zysk z inwestycji w j. 19 697 2209
powigzane

Pozostate koszty operacyjne
w tys. PLN 2011 2010
Odpisy akiualizujace 5, 5nq 17 968
warto$¢ naleznosci
Kary i
odszkodowania ) 19292
Odsetki od 4585 2057
zobowigzan
Przychody finansowe
w tys. PLN 2011 2010
Dodatnie réznice 16 074 11399
kursowe
Odsetki od
instrumentow 8782 6130
finansowych
Inne 469 -
w tys. PLN 2011 2010
Odsetki od obligacji =~ 42494 34413
Odsetki od kredytow 10 411 23179
w rach. kredytowym
Odsetki od kredytow 24730 10 040

w rach. biezgcym



®
y— PBG S.A.

Wyszczegolnienie nr korekty Wartos¢ korekty roczne 31.12.2011

Dziatalnosé kontynuowana

Zmiany w SF za rok 2011 w Grupie PBG

Przychody ze sprzedazy 3733829 14 (63 091) 3670738
Koszt wtasny sprzedazy (3317 416) 2;4 (4 129 (3 321 545)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 416 413 (67 220) 349 193
Koszty ogdlnego zarzgdu (138 829) 1346 (137 483)
Pozostate przychody operacyjne 113 391 1932 115 323
Pozostate koszty operacyjne (54 776) (1817) (56 593)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 336 199 (65 759) 270 440
Koszty finansowe (60 148) 1133 (59 015)
Udziaty w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci (4 744) 3 (2 437) (7 181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 271 307 (64 626) 204 244
Podatek dochodowy (49 113) 5 15527 (33 586)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 222 194 (49 099) 170 658

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - =
Zysk (strata) netto 222194 (49 099) 170 658
Zysk (strata) netto przypadajqcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 206 471 (45 588) 160 883
- akcjonariuszom mniejszosciowym 15723 (5947) 9776

1. Korekta naliczenia przychodéw bilansowych na kontraktach:

» korekta naliczenia przychodéw na kontrakcie ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce” (6,1 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie ,,Dostawa sprzetu i realizacja ustug - projekt LNG” (1,7 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie ,,Potgczenie portu lotniczego z portem morskim Gdansk - trasa Stowackiego” (19,1 min PLN)

> korekta naliczenia przychoddw na kontrakcie Al (odcinek Wtoctawek i Torun) - w wysokoséci 17,0 min PLN,

> Korekta naliczenia przychoddw bilansowych na poziomie konsolidacii, zwigzanych ze sprzedazg do spdtki zaleznej licencji — okoto 10 min PLN,

2. Doszacowanie rezerwy na straty na kontraktach:

> utworzenie rezerwy na strate na kontrakcie ,,Potgczenie portu lotniczego z portem morskim Gdansk - frasa Stowackiego” w wysokosci 8,9 min PLN

> utworzenie rezerwy na strate na kontrakcie drogowym w wysokosci 6,7 min zi,

> wprowadzenie marzy zerowej na kontrakcie realizowanym jako JV"S5”, przetozyto sie to na wydanie w koszty, kosztdw nowych uruchomieh w wysokosci
6,3 min PLN,

. Korekta rozliczenia wyniku wypracowanego przez Spdtke stowarzyszong (2,437 min PLN)

. Korekta prezentacyjna obrotéw na poziomie ,przychoddéw ze sprzedazy ustug” i ,, kosztu sprzedanych ustug” (24,950 min PLN)

. Podatek dochodowy naliczony od w/w tytutdw

g~ W



Wybrane dane finansowe GK PBG w PLN (‘000)

w latach 2007-2011 oraz wykonanie prognozy 2011

®
PBG S.A.

SPRZEDAZ ZYSK NETTO
4,000 000 3670739 250 000
209 094
3500 000 187 254 186 074
2739 166 200000
3000 000 160 884
2572509
2 500 000 —
2091 425 150000
2 000 000 — 104 308
1406 976 3
1,500 000 4 100000
1 000 000 —
50 000 —
500 000 —
0 0 7
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
ZYSK OPERACYJNY - EBIT MARZA OPERACYJNA
300 000 284 316 12,0%
Sammn 269313 0.9% 10,7% 11,1% 10,4%
0
250 000 3573 — 10,0%
7,3%
200 000 — 8,0%
150 000 139 335 — 1 50% -
100 000 — 4,0% —
50 000 — 2,0% —
0 0,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011
Wykonanie prognozy w roku 2011
Wielko$€ prognozowana Prognoza Podniesienie prognozy Wykonanie Realizacja prognozy
w tys. zt (4 w tys. zt W %
Przychody netto ze sprzedazy 2 300 000 3000 000 3668919 122,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 230 000 260 000 268 179 103,1%
200000 - 160078 80,0% ¢
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Przychody Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA

PLN min PLN mIn PLN min

Glowne wskazniki finansowe w 1Q2012 roku

55
57

1Q2011

1Q2011

-14

-22

1Q2011 1Q2012

= Wzrost przychodow r/r na poziomie 50% wynikajgcy przede wszystkim z projektdw zwigzanych z budowq
autostrad oraz konsolidacjq spotek Energomontaz Potudnie i Rafako

= Wynik brutto na sprzedazy ulegt spadkowi i osiggngt wartos¢ ujemng z powodu duzego udziatu
projektéw drogowych w przychodach ogdtem (segment drogowy 149 min zt)

= Akwizycje Energomontazu Potudnie oraz Rafako zaznaczyty poczgtek znaczgcych zmian zwigzanych z
repozycjonowaniem biznesu w strone budownictwa energetycznego (segment budownictwa

energetycznego w przychodach ogdtem 317 min zi) ;



Sytuacja finansowa Grupy PBG — RZIS za 1Q2012
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HBP SA:

Doszacowanie kosztow i
powiekszenie planowanej straty
na konfrakcie ,,Potgczenie porfu
lotniczego z portem morskim
Gdansk- tfrasa Stowackiego.
Zadanie II”- warto$¢ 30 min zt,

Aprivia SA:

Doszacowanie kosztow i
powiekszenie planowanej straty
na kontrakcie drogowym
»Budowa autostrady Al Toruh -
Strykéw. Odcinek II1”- wartose 20
min zt.

PBG SA:

Doszacowanie kosztow i korekta
naliczonych wczesniej
przychoddéw na nie
przedtuzonym kontrakcie
»budowa stopnia wodnego
Malczyce”- warto$¢ okoto 8 min
zt,

Strate powiekszyt w dalszej czesci
wzrost kosztow finansowych, ktory
wynika ze zmiany struktury
finansowania (wiekszy udziat
obligacji w strukturze
finansowania, koszt obligaciji
wyzszy anizeli koszt kredytu) oraz z
tytutu zmiany kursu, ktéry
przetozyt sie na powstanie
uiemnych réznic kursowym (IQ
2012 tokwota (-10 minzt), a1 Q
2011 (-2,5 min zt),

w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011 dynamika% r/r
Przychody 715 843 477 635 150
Koszty 729 493 422 366 173
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy -13 650 55 269 -25
Koszty sprzedazy 15 862 1198 0
Koszty ogdlnego zarzqdu 40 128 25653 156
Zysk(strata) ze sprzedazy -69 640 28418 -245
Pozostate przychody 54 890 19 896 276
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 26 746 2601 1028
Zysk(strcl_icl)_z dziatalnosci 41 496 45 713 01
operacyjnej

Koszty finansowe 31112 15712 198
Ud;|o+wzyskochjednostek 624 347 180
rozliczanych metodq praw wt.

Zysk(strata) przed 71984 30348 237
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 6232 6 087 102
Zysk(strat(.zl)netto, z tego ~65 752 24 261 271
przypadajqcy:

akcpna}rluszom podmiotu -60 499 24 084 251
dominujgcego

akcjonariuszom (5253) 177 2968

mniejszosciowym

Rentownosci (%)

w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011 Zmianap.p. r/r
Rentownosc¢ brutto 1,9 11,6 -13,5
Rentowno$¢ operacyjna 5,8 9,6 -15,4
Rentowno$¢ netto 8,5 50 -13,5

e
= BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 1Q2012 102011

Otrzymane kary i 15 725 1931

odszkodowania

Zyski z wyceny

instrumentéw 14 889 2722

finansowych

Odsetki od pozyczek 9481 4152
Pozostate koszty operacyjne

W tys. PLN 102012 1Q2011

Rdznice kursowe

netto z dziatalnosci 12 816 -

operacyjnej

Zaptacone ko_ry i 354 284

odszkodowania

Koszty utrzymania 3054 186

inwestycji

Przychody finansowe

w tys. PLN 1Q2012 1Q2011

Dodatnie réznice 5149 142

kursowe netto

Odsetki od lokati

innych aktywow 4552 2177
finansowych

Zyski z wyceny

instrumentoéw 276 -
finansowych

Koszty finansowe

w tys. PLN 1Q2012 1Q2011
Odsetki od obligacii 19 562 10 029
Odsetki opl !<redytow 14518 4183
w rach. biezgcym
Odsetki od kredytow 3136 2901
w rach. kredytowym

8



Sytuacja majagtkowa Grupy PBG - Bilans

Bilans

PLN min 2010 2011 1Q2012
Aktywa tfrwate 1,590 2,306 2,348
l-§ro_dG p_ieae;ne_ i i::h ________________ |

. 709 557 307
Lkwiwalenty . _ _ L L o e e e e e e — I
ITnne aktywa obrotowe 2,446 3,644 3,737 1

_______________________ o
Aktywa razem 4,745 6,507 6,392
e e e e e e e e — - = =
I Dtug odsetkowy! 1,449 2,019 2,446l
——————————————————————— -l
Inne zobowigzania? 1,482 2,217 2,354
Kapitat wiasny 1,814 2,271 2,0581
_______________________ o4
Pasywa razem 4,745 6,507 6,392
Diug netto 740 1,462 2,139
Diug netto / EBITDA3 2.2x 3.99x 6,75x

®
PBG S.A.

Dalsze obnizenie ptynnosciw | Q\
2012 roku spowodowane
wysokim zapotrzebowaniem na
kapitat pracujgcy na projektach
drogowych, jak rowniez
akwizycjg RAFAKO - zaptata 193

1 Dtug odsetkowy zawiera Kredyty, Pozyczki, Obligacje oraz Leasing finansowy
2W tym: Zobowiqgzania z tyt. dostaw i ustug oraz z tyt. umowy o ustuge
budowlang w kwocie 1,04 mid zt

3 Wskaznik liczony wedtug wzoru uzgodnionego z instytucjami finansowymi

min w 1Q2012 za lll rate oraz na
—\ wezwaniu na akcje

~N
Gloéwnie sktadajq sie z
naleznosci handlowych (785
min), naleznosci z tytutu uméw o
ustuge budowlang (1,273 min)
oraz zapasow (442 min)

Wzrost dltugu zwigzany z \
kapitatochtonnymi projektami

oraz akwizycjami w roku 2011.
Spodziewane obnizenie po
zakonczeniu tych projektow i
odwroceniu kapitatu
obrotowego. Wzrost zadtuzenia z
tytutu kredytow per saldo o 427
min zt (w GK PBG uruchomiono
560 min zt, sptacono 133 min zi;
w GK RAFAKO uruchomiono 190
min zi, sptacono 5 min zt)




Sytuacja ekonomiczna Grupy PBG - Cash flow

Cash flow

PLN mn 2010 2011 1Q2012
I Zysk przed I
. 230 204 72
| opodatkowaniemn - — = = 2 o o S - - ‘21
Korekty i inne 72 65 46
Zmlany w KON 189 (693) (384) J
Srodki plgnl_ezne z dziat. 434 (498) (445)
operacyjnej
| Operacyjny capex (144) (179) (13):
PO TeDTep Ty = T s =T T T T T T i
| inwestycyjne
§rodk| plel_'ue;ne z dzial. (530) (156) (189)
inwestycyjnej
[Eoo ST mm T e, mm mm mm mm omm omm mm mm mm o ommoem em em e e e e 1
: Srodki pieniezne z dziat 145 501 385 |
ol IEETE] R a
Imiana stanu sr.
pienieznych netto 48 (153) (249)
Stan §r. pienieznych na 660 209 557
poczqgtek okresu
"ST",'.' .'."h """""""" I
| Stan $r. pienieznych na 200 557 307]

| koniec okresu

PBGS A.

Strata przed opodatkowaniem w wysokosci
72 min zt — najnizszy wynik w historii

Duze zapotrzebowanie w 1Q2012 z powodu
kontraktéw drogowych i konczenia prac na

Stadionie Narodowym )

\

PBG minus 43,2 min zt; Grupa RAFAKO
minus 135,7; Grupa HBP minus 177,4 min zi;
Grupa APRIVIA minus 53,7 min zt

J

Operacyjny CAPEX na poziomie ]

odtworzeniowym, zgodnie z przyjeta strategiq

Zaptata ostatniej raty za RAFAKO (160 min zt)
oraz zakonczenie wezwania na akcje RAFAKO
(33 min zt)

.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
wynikajgce z nowych uruchomien kredytow w
kwocie 560 min zt i sptacie 132 min zt oraz
kosztéw odsetek w kwocie 34 min zt (RAFAKO
uruchomito 190 min zt) )

Dalsze obnizenie ptynnosci w 1Q2012 z
powodu kapitatochtonnych projektéow
drogowych oraz ostatniego etapu
akwizycji RAFAKO 10




Jednostkowe wyniki finansowe PBG - RZIS w 10Q2012

e
= PBG S.A.

> Spadek Sredniej marzy w
segmencie ,,gaz ziemny, ropa
naftowa i paliwa” z uwagi na
niski udziat w
obrotach wysokomarzowego
kontraktu PMG Wierzchowice
(kohcowe prace) (w stosunku
do okresu poréwnywalnego),

» Doszacowanie kosztow i korekta
naliczonych wczesniej
przychodéw na nie
przedtuzonym kontrakcie
,budowa stopnia wodnego
Malczyce”- warto$¢ okoto 8 min
z,

» Zmniejszenie obrotéw w stosunku
do okresu porébwnywalnego o
okoto 50%, co przetozyto sie na
znacznie mniejszy wynik na
poziomie zysku operacyjnego,
ktory nie pokryt kosztow
ogdblnego Zarzgdu (koszty
ogdlnego Zarzgdu wzrosty takze
o okoto 36%),

> Strate powiekszyt w dalszej
czesci wzrost kosztéw
finansowych, ktéry wynika ze
zmiany struktury finansowania
(wiekszy udziat obligacji w
strukturze finansowania, koszt
obligaciji wyzszy anizeli koszt
kredytu) oraz z tytutu zmiany
kursu, ktory przetozyt sie na
powstanie uiemnych réznic
kursowym (IQ 2012 to kwota (-10
minzt), a1l Q2011 (-2,5 min zt),

W tys. PLN 1Q 2012 102011 dynamika%rsr  WWSPLN CEpeTN 102011
Przychody 78 225 179110 44 Odsetki od pozyczek = 13 684 9150
Wynik na
Koszt
y (R 150842 50 instrumentach 8431 3347
Zysk(strata) brutto ze 2179 28 268 pochodnych
sprzedazy 8 Odsetki od érodkéw
narach. Bankowych 1917 2536
Koszty sprzedazy 0 0 ) za_strzezonych dla
dziat.gosp
Koszty ogélnego zarzgdu 9098 6 629 137
. Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata) ze sprzedazy -6 919 21639 32 w tys. PLN 1Q 2012 1Q 2011
R&Znice kursowe od
pozycjizwigzanychz =~ 10048 3117
Pozostate przychody dziat. operacyjng
operacyjne 25 753 18 279 141
Pozostate koszty j odsetki od zobowigzan z 634 )
operacyjne 11 550 3877 298 tytutu dostaw i ustug
Zysk(strata) z dziatalnosci
o 7284 36 041 strata ze zbycia
20 LA fi
niefinansowych 608 -
aktywéw trwatych
Przychody finansowe Przychody finansowe
Koszty finansowe 25 202 15 304 165 w tys. PLN 102012 1Q 2011
Pozostate zyski/straty z Przychody z odsetek 991 1856
inwestyciji 0 0 - Zyski z tytutu réznic 457 207
Zysk(strata) pr;ed 17918 20737 kursowych
opodatkowaniem -86 Zyski z wyceny
instrumentow - 1877
Podatek dochodowy 3260 3544 92 finansowych
Zysk netto -14 658 17193 -85

Rentownosci(%

w % 1Q 2012 1Q 2011 zmiana p.p. r/r
Rentownos¢ brutto 2,8 15,8 -13
Rentowno$¢ operacyjna 9,3 20,1 -10,8
Rentownos¢ netto -18,7 9,6 -28,3

Koszty finansowe

w tys. PLN 1Q2012  1Q 2011

Odsetki od obligacji 19733 16 947
Odsetki od kredytow

w rach. kredytowym 3041 1695
Odsetki qd !«edytow 3398 95
w rach. biezgcym

11



wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG ﬁPBG
= = S.A.

w 1Q2012 oraz 1Q2011 w podziale na segmenty

800000

700000 +~ -

600000 |
500000 +

400000 +~
| ,-/.:‘ //IJI
300000 17 ~ - 134 040
200000 (7 o 119 812 P
100000 ° 144 910 37859 yd

80 478

1Q2011 1Q2012

B Gaz ziemny i ropa naftowa ®Woda ®Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe = Drogi = Budownictwo energetyczne ®Inne

BUDOWNICTWO
GAZ ZIEMNY, ROPA BUDOWNICTWO BUDOWNICTWO
SEGMENTY NAFTOWA | PALIWA WODA :/IﬁZEggAKYASEIOOWV\EEI DROGOWE ENERGETYCZNE INNE

RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1Q2011 R(%) 18,5 21,4 7,6 29,0

RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1Q2012 R(%) -5,2 -22,9 3,6 -31,8 12,1 34,3

12



Porifel zamoéwien Grupy PBG

®
PBG S.A.

Gtéwne informacje Porifel zamoéwien (PLN mn)

B Blisko 70% portfela zamodwien pochodzi z segmentdw o
kluczowym znaczeniu

10 000
9000
8 000

B Pportfel reprezentuje 2.4x przychoddéw

B Kontrakty drogowe zmniejszqg swoéj udziat i znaczenie 7000

8900
Kluczowe kontrakty w portfelu zamoéwien 6 000 - -

5000
® Budowa blokéw energetycznych w Opolu; 2012-2017; 9.4 mid zt; 5200

4000 4 400
B Terminal LNG; 2010-2014; 2.1 mid zt; 3000 |
® Kopalnia ropy i gazu LMG; 2008-2013; 1.4 mid zt; 2000

1000
B Autostrada A4; 2010-2012; 1.4 mid zt. o

Porifel zaméwieh w podziale na segmenty 012008  01.2009  01.2010  01.01.2011 01.01.2012 01.04.2012
m Gaz ziemny, ropa (PLN mid)

nafofwa & paliwa
o G > D

4 1  e—— 00000 —
B e
0 - T T :

m'Woda

m Budownictwo
przemystowe i
mieszkaniowe
Budownictwo drogowe

Budownictwo PBG RAFAKO Razem
energetyczne Portfel na dzief 1 kwietnia 2012: 8.9 mid zt
C#D Portfel zamdwien/ Przychody 2011 _ W[;RJl_CI)\IS]C LATA
| | 1.04-31.12.2012 20131 dalsze
Porifel zaméwien ! 8913,00 13

3 938,00 4 975,00



®
PBG S.A.

PLANY STRATEGICZNE PBG KONCENTRUJA SIE NA KLUCZOWYCH SEGMENTACH O
WYSOKICH MARZACH, WZMOCNIENIU POZYCJI LIDERA | REDUKCJI ZADLUZENIA

Strategia Grupy PBG

* Nadanie wiodqcej roli spolce RAFAKO SA w segmencie energetycznym w Grupie PBG;
Ekspansja dziatalnosci na = Strategiczna wspotpraca ze swiatowymi firmami zajmujgcymi znaczgcq pozycje na rynku
rynku budownictwa energetycznym, dotyczgca wspdlnego pozyskania i realizacji kontraktéw na rynku krajowym:;

energetycznego w Polsce » Budowanie wtasnych kompetenciji i referencji poprzez pozyskiwanie i realizacje zlecen o coraz
wiekszej wartosci jednostkowej.

Umacnianie pozyciji lidera = Pozyskiwanie kontraktéw na realizacje najwiekszych projektéw w Polsce

w obszarze gazu ziemnego = Poszerzanie referenciji poprzez doskonalenie kadry inzynierskiej, rozwijanie umiejetnosci
i ropy naftowej w Polsce zarzqdzania projektem i realizacje coraz to bardziej skomplikowanych projektéw

Udziat w szeroko pojetym
rynku budownictwa

infrastrukturalnego i
specjalistycznego = Udzial w rynku hydrotechnicznym

= Udzial w rynku budowy zaktadéw gospodarowania odpadami
= Udziat w rynku budowy spalarni odpadow

. . = Sprzedaz aktywoéw niestrategicznych
Redukcja zadtuzenia » Redukcja zaangazowania w obszary niestrategiczne wymagajgce duzych naktadéw kapitatowych

14



Struktura Grupy Kapitatowej PBG

GALZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAZ USLUGI GENERALNEGO
WYKONAWSTWA

BUDOWNICTWO
OGOLNE, OCHRONA
SRODOWISKA,
HYDROINZYNIERING

BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE

JB HYDROBUDOWA
gl POLSKA S.A.

GRUPA PBG

\\-\3 /"7 4

66.00% 63.05%
mIEHGOMONTAi-PULUDNlESA @ w
64,84% 98.49%

PBG= [[/|KWG

GRUPA PBG
0,
99.95% 100.00%

A
c3 METOREX

GRUPA PBG
99.56%

AQUA s

81.69%

fechnologia

100.00%

BUDOWNICTWO
DROGOWE

///APRIVIA

GRUPA PBG

100.00%

DROMOST

GRUPAPBG
99.99%

A
#; PRID

100.00%

L‘_[i pelpol

GRUPA PBG
70.00%

®
PBG S.A.

BUDOWNICTWO
MIESZKANIOWE

A" PBGDOM

100 000/0 GRUPA PBG

PBGERIGO
KOPALNIE KRUSZYW

DEWELOPER
100.00%

BROKAM

GRUPA PBG

100.00%

DZIALALNOSC

ZAGRANICZNA

LEXCAN

OIL AND GAS ENGINEERING LTD

100.00%

PBG UKRAINA
100.00%

WSCHODNI INVEST
100.00%

ENERGOPOL

UKRAINA
51.00%

BATHINEX
100.00%
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®
PBG S.A.

Nota koncowa

* Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegolnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zroédtach, ktére
Spdtka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

* Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogg byc¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikow Spofki.

16
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