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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG ==-EPBG
w 20Q2012 i do chwili obecnej = S.A

MIESIAC 7

= Konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA SA (lider), PBG SA, ALPINE BAU Deutschland AG, ALPINE BAU GmbH, ALPINE Construction Polska
kwiecien 2012 : . . . - . - . .

g podpisato ugode z Narodowym Centrum Sportu, ktéra regulowata kwestie rozliczen pomiedzy Konsorcjum a Zamawiajgcym, w tym

: kwestie ptatnosci na rzecz Podwykonawcéw. Na mocy zawartej ugody Zamawiajgcy wyptacit niezwtocznie ostatnig rate

wynagrodzenia Konsorcjum z tytutu Umowy Podstawowej. Warto$¢ umowy: 58,9 min zt netto. Warto$¢ rob6t dodatkowych: 24,01 min
zt netto .Warto$¢ robo6t dodatkowych, w przypadku ktérych Konsorcjum ztozyto wnioski kosztorysowe: ok. 23,4 min zi netto.

= NWZA - przeglosowanie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii od Al do A12 zamiennych na akcje serii H, emisji akcji serii H w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, wylgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do obligacji zamiennych serii od Al do Al12 na akcje serii H i akcji serii H. Uchwata daje mozZliwo$¢ emisji przez PBG SA
obligacji zamiennych na akcje. Obligacje mogqg by¢ podzielone na transze i objete przez inwestoréw branzowych bgdz finansowych.
Maksymalna ilo$¢ transz wynosi 12. Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100.000,00 zt, a tgczna wartos$¢
nominalna emisji Obligaciji wynosi do 1.200.000.000,00 zt.

* Sgdu Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétki PBG SA o kwote nie wiekszq niz
14.295.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

* Prowadzenie przez Zarzad PBG SA negocjacji z bankami finansujacymi dziatalno$é Grupy Kapitatowej PBG w celu: ustalenia zasad
restrukturyzacji zobowigzan Spétki wobec bankéw z tytutu zawartych uméw finansowych; zawarcia umowy w sprawie czasowego i
warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan i zawarcia stosownego porozumienia dotyczqgcego restrukturyzacii;
w sprawie udzielenia Spdtce finansowania pomostowego.

= Zawarcie umowy pozyczki z Prezesem Zarzqdu Spoétki PBG SA, panem Jerzym Wisniewskim. Wysoko$é tqczna pozyczki to 50 min zt, z
czego 36 min zt zostato przekazane dotychczas Spoétce.

= Betpol SA z Grupy PBG podpisata umowe na wybudowanie farmy wiatrowej Wicko o mocy 10 MW o wartosci 15,4 min euro netto.

= Obnizenie diugoterminowej oceny ratingowej PBG S.A. przyznanej przez agencje Standard & Poor’s Ratings Services z poziomu ,,BB-”
do poziomu ,,B+” z sygnalizacjg mozliwosci dalszego pogorszenia oceny sytuacji finansowej z uwagi na spadek poziomu ptynnosci.
Ocena ratingowa zostata robwniez umieszczona na Credit Watch z tendencjg negatywna.

= Zakonczenie negocjacji i zawarcie z bankami finansujgcymi dziatalnosé Spoétki oraz spétek z Grupy PBG umowy w sprawie
czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan (,Umowa”). Wejicie Umowy w zycie - 14 maja 2012
roku.

= Powolanie Pana Wiestawa Mariusza Rézackiego na cztonka Zarzgdu PBG SA i powierzenie mu stanowiska Wiceprezesa Zarzqdu.



Najwazniejsze wydarzenia w Grupie PBG ==-EPBG
w 20Q2012 i do chwili obecnej = S.A
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Czerwiec 2012 = Ztozenie przez PBG oraz spétki zalezne: Hydrobudowa Polska, Aprivia, Metorex, PBG Energia, PBG Technologia, KWG, PBG Avatia,
: Dromost, PRID, Strateg Capital oraz Energomontaz Potudnie (sierpien 2012) wnioskéw o upadtosé z mozliwoscig zawarcia uktadu;

=  QOgtoszenie przez sqd upadtosci ukladowej sp6tki PBG oraz Hydrobudowa;

= Odrzucenie wniosku o upadto$¢ uktadowq spotki PBG Energia (sierpien 2012) z przyczyn formalnych;

= Zawiadomienie przez Pioneer Pekao Investment Management SA o spadku zaangazowania w akcje PBG do 4,996% w liczbie gloséw
na WZA,;

= Obnizenie dlugoterminowej oceny ratingowej PBG S.A. przyznanej przez agencje Standard & Poor’s Ratings Services z poziomu ,,SD”
do poziomu ,D. Rating ulegt obnizeniu z uwagi na ztozone w dniu 4 czerwca 2012 roku przez PBG SA oraz spoétki zalezne:
Hydrobudowa Polska SA oraz APRIVIA SA whnioski o upadto$¢ uktadowq;

= Obnizenie oceny ratingowej PBG SA przyznanej przez agencje Moody’s Investors Service: i) ratingu odzwierciedlajgcego
prawdopodobienstwo sptaty zobowigzan - PDR (probability of default rating) z poziomu Caa3/LD do poziomu D oraz (ii) ratingu
kredytowego CFR (corporate family rating) z poziomu Caal do poziomu Ca z powodu: (i) przekazania do publicznej wiadomosci
informacji o ztozeniu przez PBG SAoraz spdtki zalezne Hydrobudowa Polska SA oraz APRIVIA SA wnioskéw o ogtoszenie upadtosci
uktadowej oraz (i) zakohczenia obowigzywania umowy Standstill zawartej w dniu 14 maja br z Bankami na mocy ktérej banki zgodzity
sie na tymczasowe wydtuzenie termindw sptaty kredytow, wystgpit brak sptaty przez PBG zobowigzan z tytutu zadtuzenia
finansowego;

= Rezygnacja pana Jerzego Wisniewskiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu PBG oraz pana Przemystawa Szkudlarczyka z petnienia
funkciji Wiceprezesa Zarzqdu PBG oraz powotanie tychze oséb w sktad Rady Nadzorczej PBG;

= Powotanie Prezesa Zarzgdu PBG w osobie pana Wiestawa Mariusza Rézackiego;

= Wezwanie ze strony Nadzorcy Sgdowego do zwrotnego przeniesienia akcji spotki Energomontaz Potudnie na rachunek PBG;
. = Odstgpienie przez konsorcjum spétek Hydrobudowa Polska (lider), SIAC Construciton Ltd,, PBG oraz APRIVIA od umowy na budowe

autostrady A4 z powodu niewykonywania swoich zobowigzan wedtug Kontraktu;

= Postanowienie sqdu o upadtosci likwidacyjnej spotki APRIVIA,;

= Ilozenie pozwu przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministerstwu Sportu i Turystyki oraz Narodowemu Centrum Sportu sp. z 0.0.
(Zamawiajqcy). W ztozonym pozwie Konsorcjum zawnioskowato m.in. o: 1. ustalenie, ze Zamawiajgcemu nie przystuguje roszczenie o
zaptate kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu Catkowitego Zakonczenia Wykonania Umowy; oraz 2. zobowigzanie
Zamawiajgcego do zaniechania bezprawnego skorzystania z Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy z dnia 30
czerwca 2011 roku, ustanowionej na zlecenie Spodtki zaleznej HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako lidera Konsorcjum, przez zaktad
ubezpieczen Zurich Insurance plc, Niederlassung fir Deutschland. Na tqczng warto§é przedmiotu sporu w kwocie 461,3 min zi
sktadajq sie: roszczenie o zaptate kar umownych z tytutu zwtoki oraz zgdanie wyptaty srodkéw z Gwaranciji.

Sierpien 2012 = Zawarcie umowy w sprawie nabycia akcji sp6tki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE SA oraz nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE SA

: (na wezwanie Nadzorcy Sgdowego);

= Zmniejszenie udziatu PBG w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu HBP co jest wynikiem wyprzedazy przez Polski Bank
Przedsiebiorczosci SA tgcznie 32.329.867 akcji HBP, dotychczas nalezgcych do PBG, ktére stanowig 15,35% w kapitale zaktadowym
HBP oraz 15,35 % w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu HBP. Po dokonaniu sprzedazy akcji HBP przez PBP, PBG posiada
aktualnie 100.418.825 akcji HBP, z ktorych przystuguje tqcznie 100.418.825 gtosow, stanowiqgcych 47,69% w ogdlnej liczbie glosow i w
kapitale zakladowym HBP, z czego PBP posiada upowaznienie do ztozenia w domu maklerskim zleceh sprzedazy kolejnych
18.116.562 akcji HBP;

= Wycofanie przez Agencje Standard & Poor’s ratingu na wniosek PBG.
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Przychody Wynik brutto ze sprzedazy EBITDA

PLN miIn PLN min PLN miIn

Glowne wskazniki finansowe w TH2012 roku

166 184

TH2011

-707

-1565

TH2011 1H2012
= Spadek przychoddw r/r na poziomie 29% wynika przede wszystkim z ujecia w rozliczeniu kontraktow

dtugoterminowych rezerw na potencjalne kary oraz korekty dotychczasowych budzetow, zarébwno
kosztowych jak i przychodowych.

= Wynik brutto na sprzedazy ulegt zdecydowanemu spadkowi i osiggngt wartos¢ ujemng w kwocie 707
min zt (udziat segmentu drogowego w stracie wynosi 352 min zt). Wykazany wynik uwzglednia rowniez
zawigzane rezerwy na planowane straty nie ujete bezposrednio w rozliczeniu kontraktow.

= Akwizycja Rafako zaznaczyta poczgtek znaczgcych zmian zwigzanych z repozycjonowaniem biznesu w
sfrong¢ budownictwa energetycznego (segment budownictwa energetycznego w przychodach)
ogdtem w 1H2012 to 760 min zt).



Sytuacja finansowa Grupy PBG — RZIS za 1H2012

>

Historycznie najwieksza strata brutto
ze sprzedazy wynikajgca przede
wszystkim z ujecia w rozliczeniu
kontraktéw dtugoterminowych
rezerw na potencijalne kary oraz
korekty dotychczasowych
budzetdw, zaréwno kosztowych jak
i przychodowych oraz utworzenia
rezerw na planowane straty.

KOZ odnotowaty az trzykrotny
wzrost w poréwnaniu do uch
wartosci z analogicznego okresu
roku ubiegtego (53,4 min zt
wydanie w PBG w koszty wydatkdw
zwigzanych z nowymi
uruchomieniami , 16,7 min zt
wydanie w koszty wydatkoéw
zwigzanych z pozyskaniem
finansowania, 19,5 min zt koszty
ogdlnego Zarzgdu spdtki RAFAKO).
Odpisy z tytutu utraty wartosci firm,
w tym najwieksze dotycza:
Hydrobudowa Polska — 220 min zt;
Energomontaz Potudnie =161 min zt;
PRG METRO - 37 min zt;

BETPOL — 32 min zt;

BATHINEX — 11 min zt;

PRID - 10 min zt;

AQUA -9 min zt.

Odpisy aktualizujgce wartose
naleznosci wyniosty w sumie 127,8
min zt;

Odpisy aktualizujgce warto$¢
pozyczek w kwocie 188,3 min zt.

®
BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

i 0,
w tys. PLN 1H 2012 1H 2011 dynamika% r/r w tys. PLN 1H2012 1H2011
Przychod 1038572 1 456 855 71 i
y y Oérz;l/(mdane kary i 21 269 2 866
Koszty 1745 471 1291123 135 odszkodowania
Odwr6cenie
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy  -706 899 165 732 - od pisdw 19 759 5816
aktualizujgcych
‘ warto$¢ naleznosci
Koszty sprzedazy 27 656 1920 1440 Odsetki od pozyczek 14 525 8353
Koszty ogdlnego zarzadu 157 769 53719 294
Pozostate koszty operacyjne
Zysk(strata) ze sprzedazy -892 324 110 093 - w tys. PLN 1H2012 1H2011
OdeS}/ z Ty’ru’ru utraty 487 004 )
wartosci firmy
Pozostate przychody p o
. 79 014 54 240 146 Odpisy aktualizujgce
operacyjne warloié naleznosci | L2 180 933
Pozostate koszty operacyjne 812 442 5440 14 935 Zaptacone kary i 33200 829
Zvsk(sirata) z dziatalnosci odszkodowania
oysergc"’.:é.z ziatainoscl 1625752 158893 -
P yinej Przychody finansowe
w tys. PLN 1H2012 1H2011
Koszty finansowe 304 443 33041 921 srodki pieniezneiich =, 4oc 5401
) ) ekwiwalenty (lokaty)
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw 10 6 766 - Pozyczkii naleznosci 1594 910
wtasnosci
Zysk(strata) przed 1930185 119086 : Inne przychody 3056 ]
opodatkowaniem finansowe
Podatek dochodowy 37 961 17 030 102
Zysk(strata)netto, z tego -1 968 146 102 056 _ v(;/;ys Pu\:d = Lhizei2 1H2011
przypadajqcy: pisy aklualizZujqace = g8 305 -
warto$¢ pozyczek
akcjonariuszom podmiotu Odsetki od kredytow
- -1 685 563 101 169 -
dominujgcego w rach. biezgcym 24 289 12 737
: ) Dtuzne papiery
akcjonariuszom 282 583 887 ) wartoiciowe 34 536 20 688

mniejszosciowym



Sytuacja majagtkowa Grupy PBG - Bilans
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. Dalsze obnizenie ptynnosciw | H\
2012 roku spowodowane

PLN min 2010 2011 1H2012 wysokim zapotrzebowaniem na
kapitat pracujgcy na projektach
AI(TYWO frwate 1,590 2,306 1,582 drogowych, jak réwniei
o akwizycjg RAFAKO - zaptata 193
Srodki pieniezne iich |
_eKwM/a.pLem; 709 557 208 | min w 1Q2012 za Ill rate oraz za
e e e e - C wezwanie na akcje
:Tnne aktywa obrotowe 2,446 3,644 2,916 |
_______________________ o \
Aktywa razem 4,745 6,507 4,706 Gléwnie sktadajq sie z
m— e e ——————— naleznosci handlowych (785
j Dtug odsetkowy* 1,449 2,019 2,378 min), naleznosci z tytutu uméw o
——————————————————————— -l
ustuge budowlang (700 min)
Inne zobowigzanio? 1,482 2,217 2,022 oraz zapasow (487 min)
IKopiTo’r wtasny 1,814 2,271 306 |
Pasywa razem 4,745 6,507 4,706 \
Wzrost dlugu zwigzany z
kapitatochtonnymi projektami
- - g LG o drogowymi, nie rozliczeniem
vg netio ! ’ Stadionu Narodowego oraz
1 Dtug odsetkowy zawiera Kredyty, Pozyczki, Obligacje oraz Leasing finansowy CIkWiZYqu RAFAKO.
2W tym: Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz z tyt. umowy o ustuge \ )
budowlang w kwocie 1,11 mid zt




PBGS A.

Strata przed opodatkowaniem w wysokosci h

Sytuacja ekonomiczna Grupy PBG - Cash flow

Cash flow o . e
1,930 min zt — najnizszy wynik w historii Grupy
PLN mn 2010 2011 1H2012 PBG )
e === === ===
Zysk przed
: opodatkowaniem 230 204 (1930 185)J| \
Korekty i inne 72 65 958 PBG minus 71 min zt; Grupa RAFAKO
T T T T T T T T T s s s s s s I minus 261 min zt; Grupa HBP minus 105
JLmianywkKON ] 189 (693) ¢ 494 | min zt; Grupa APRIVIA minus 63 min zi
Srodki plgnlgzne z dziat. 434 (498) (527) )
operacyjnej \
r- "~ -~ - - - =-"-—"=-"=-"-"=-"="=-"=-"=-"="=-"=°="=="" | % Operacyjny CAPEX na poziomie
IO_'DE_’ra_CyJ_n yeapex _ _ _ _ (_14i)_ - _(17_9)_ - —— _(23)4 odtworzeniowym, zgodnie z przyjeta strategiq |
|Pozos’ro+e przeptywy (386) 23 (177)|
|inwestycyjne 1
T T TS T T T T T T T T T T T s s s e Zaptata ostatniej raty za RAFAKO (160 min zt)
Srodki pieniezne z dziat. (530) (156) (195) oraz zakonczenie wezwania na akcje RAFAKO
Inwestycyjnej (33 min zi) )
_____ S |
: fsl:]ocikl S\llemezne z dziat 145 501 373 |
D e Dalsze obnizenie ptynnosciw 1H2012z
Imiana stanu ér. powodu kapitatochtonnych projektéw
pienieznych netto 48 ) &) drogowych oraz ostatniego etapu

akwizycji RAFAKO, a takze braku
Stan ér. pienieznych na ostatecznego rozliczenia prac na
poczgtek okresu kontrakcie dotyczgcym budowy SN/

| Stan ér. pienieznych na
I koniec okresu I



Jednostkowe wyniki finansowe PBG - RZIS w 1H2012

> Pozostate koszty operacyjne
Spotki wyniosty razem 98,4 min,
w tym najistotniejsze pozycije:
1.wycena nieruchomosci - blisko
43 min zt;
2. odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci - okoto 19 min zt;
3. odpisy aktualizujgce warto$¢
rzeczowych aktywdw trwatych -
6 min zt.
> Koszty finansowe osiggnety w
sumie poziom 219 min zt, w tym
najwieksze pozycje:
1. odsetki od wyemitowanych
obligacji - 35,6 min zt;
2. odsetki i prowizje bankowe - 13,7
min zt.
4. odpisy aktualizujgce warto$¢
pozyczek w kwocie 158,6 min zt, w
tym: Strateg Capital 72,2 min zt,
KWG - 5,6 min zt, Aprivia — 10,4 min
zt, Metorex — 7,4 min zt).
» Straty z inwestycji w jednostki
zalezne w kwocie 533,2 min zt,
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢
inwestycji: akcje HYDROBUDOWA
POLSKA - 196,6 min zt, akcje spotki
Aprivia - 72 min zt, akcje
Energomontaz Potudnie - 144,4
min zt, PBG Technologia - 24,2 min
zt, udziaty w spdtce Wschodni
Invest — 41,6 min zt, udziaty w
Metorex — 2,7 min zt; udziaty w
Brokam - 6,3 min zt, udziaty w
Bathinex — 3 min zt.

w tys. PLN 1H 2012 1H 2011 dynamika% r/r
Przychody 31322 486 906 -94
Koszty 144 716 406 393 -64
Zysk(strqta) brutto ze 113 394 80513 _
sprzedazy

Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu 92 158 14776 +524
Zysk(strata) ze sprzedazy -205 552 65 737 -
Pozostate przychody

operacyjne 34 823 27 136 +28
PozosTo’rQ koszty 98 377 1878 +5138
operacyjne

Zysk(stra'ta)'z dziatalnosci 269 106 90 955 )
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe 219 316 31137 +604
Odpis aktualizujgcy

inwestycje w jednostki 533 230 - -
zalezne

Zysk(strata) przed -1021 652 59 858 -
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - 9101 -
Zysk netto -1 021 652 50 757 -

e
= BG S.A.

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN 1H 2012 1H 2011
Odsetki od pozyczek = 30977 20 820
Przychody z Tyfu’ru 1707 1585
najmu, dzierzawy

Odsetki od srodkdw

na rach. Bankowych 885 2471

zastrzezonych dla
dziat. gosp

Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN 1H 2012 1H 2011

Wycena
nieruchomosci
inwestycyjnych do
wartosci godziwej
Wynik na
instrumentach
pochodnych
dotyczgcych
dziatalnosci
operacyjnej
Odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci

Przychody finansowe

42 911 -

14 410 -

18 866 -

w tys. PLN 1H 2012 1H 2011
Sl 2o
Pozyczkii naleznosci 457 828
Odsetki od

pochodnych instr. - 7769

Labezpieczajgcych

Koszty finansowe

w tys. PLN 1H 2012 1H 2011

Odpis aktualizujgcy
wartos¢ inwestycji w
jednostki zalezne,
stowarzyszone i
wspodtzalezne
Odpisy aktualizujgce
wartos¢ pozyczek

533 230 -

158 551 -

Dtuzne papiery

P 35554 34 190
wartosciowe 8



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG
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w 1H2012 oraz 1H2011 w podziale na segmenty

1600000

1400000
.____/"r /.,/
1200000 - //./’
1000000 +~
s 371 399
800 000 yd
600000 1° ~ 229 227
400000 ~
200000 / 455 579 3
,// __./'
//" ;./.x
- r
1H2011 1H2012
B Gaz ziemny i ropa naftowa = Woda m Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi Budownictwo energetyczne Hnne

BUDOWNICTWO
GAZ ZIEMNY, ROPA BUDOWNICTWO | BUDOWNICTWO
SEGMENTY WODA PRZEMYSLOWE | INNE
48 3,8 - 25,3

RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1H2011 R(%) 19,7 16,5

ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W 1H2012 R -118 min zt -154 min zt -173 min zt -352 min zt +82 min zt +8 min zt




Portfel zamowien Grupy PBG

PBG..
Gtéwne informacje Porifel zamoéwien (PLN mn)

" Ponad 90% portfela zamdwieh pochodzi z segmentdw o 7000
kluczowym znaczeniu 6000
B Pportfel reprezentuje 1.8x przychoddéw
5000 5200
Kluczowe kontrakty w portfelu zamowien 4000 4400
3000
® Budowa blokéw energetycznych w Opolu; 2012-2017; 9.4 mid zt;
2000
® Terminal LNG; 2010-2014; 2.1 mid zt;
1 000
® Kopalnia ropy i gazu LMG; 2008-2013; 1.4 mid zt;
0 |

Por"el qu6Wieﬁ w pOdZiGIe na Segmeniy 01.2009 01.2010 01.01.2011 01.01.2012 01.07.2012

m Gaz ziemny, ropa

nafotwa & paliwa (PLN mld)

(0’-5;) E 1.8x
S

m'Woda

m Budownictwo
przemystowe i
mieszkaniowe
Budownictwo drogowe

- N W B O N

R 7 74—

Budownictwo PBG RAFAKO Razem
energetyczne Portfel na dzien 1 lipca 2012: 6,5 mid zt
C#D Portfel zamowien/ Przychody 2011 _ W[;RJl_CI)\IS]C LATA
| | 1.07-31.12.2012 2013 dalsze
Porifel zaméwien 6500,00 1 10

1 600,00 4 900,00



Aktualizacja strategii - nowe obszary i jakos¢

®
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Skupienie dziatalnosci na kontraktach zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz o

zarzgdzania

niskim lub ujemnym kapitale obrotowym

= Grupa podjeta decyzje o aktualizaciji strategii i koncentracji
dziatalnosci na segmentach Energetyka-Gaz ziemny-Ropa naftowa

= Obecnymi podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy sQ:

= pudownictwo energetyczne,

= pudownictwo na potrzeby sektora gaz ziemny i ropa naftowa.
= Decyzja o wyjsciu z obszarow:

= drogi,

=  pbudownictwo infrastrukturalne i mieszkaniowe,

= woda i scieki.
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Struktura Grupy Kapitatowej PBG

®
PBG S.A.

GALZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAZ USLUGI GENERALNEGO
WYKONAWSTWA

BUDOWNICTWO
BUDOWNICTWO OGOLNE, OCHRONA BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE SRODOWISKA, KOPALNIE KRUSZYW MIESZKANIOWE

HYDROINZYNIERING

DZIALALNOSC

ZAGRANICZNA

P HYDROBUDOWA
wotAxz ®i fiass BROKAM A PBGDOM &EXCAN
61.01% areow 100.00%"" " 1100.00% SRS 100.00%
.E
: ) BATHINEX
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA @ w 100.00% PBG EWRJEQ PBG UKRAINA
64,84% 98.49% 100.00% 100.00%

B L
PBG = P WSCHODNI INVEST

100.00%
99.95% 100.00% )

'?) METOREX CNERGOPOL

T GRUPAPBG UKRAINA
99.56%

51.00%

AQUA s

81.70%

100.00%

‘ W upadtosci uktadowej . Ztozony wniosek o upadtosé uktadowq 12



®
PBG S.A.

Nota koncowa

* Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke PBG SA. Dane i informacje zawarte
na poszczegolnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie
celom informacyjnym. Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego PBG zostat
przedstawiony w raportach biezgcych i okresowych dostepnych na stronie internetowej pod
adresem www.pbg-sa.pl. Wszystkie znajdujgce sie dane zostaty oparte na zrédtach, ktére
Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji przez
niezaleznego audytora.

* Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogqg zawierac twierdzenia odnoszgce sie do
przysztosci. Twierdzenia takie nie mogqg byC jednak rozumiane jako prognozy Spotki lub
zapewnienia co do spodziewanych przysztych wynikéw Spotki.
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