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WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 2 577 980 2091 425 593 923 592119
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 286 496 223 573 66 004 63 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 262 628 213877 60 505 60 552
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 222 040 187 254 51154 53015
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 222 040 187 254 51154 53015
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 210 625 156 331 48 524 44 260
- akcjonariuszom mniejszosciowym 11415 30 923 2 630 8755
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 15,11 11,64 3.48 3.30
E(ijoEﬂr';l)ony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w 15.11 11.64 3.48 330
Sredni kurs PLN / EUR 4,3406 3,5321
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 306 529 (253 080) 70 619 (71 651)
ISr:SVcéI;SSJnr%zne netto wykorzystane w dziatalnosci (352 035) (185 622) (81 103) (52 553)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 416 920 315221 96 051 89 245
Zermazlgﬂfgvjtonu srodkdw pienieznychiich 371 414 (123 481) 85 567 (34 960)
Sredni kurs PLN / EUR 4,3406 3.5321
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR
Bilans
Aktywa 4008 346 2 840 965 975 694 680 895
Zobowiqgzania dtugoterminowe 561784 410022 136 747 98 270
Zobowigzania krotkoterminowe 1823076 1 334 869 443 765 319 928
Kapitat wiasny 1 623 486 1096 074 395182 262 696
Kapitat podstawowy 14 295 13 430 3 480 3219
Liczba akgciji 14 295 000 13 430 000 14 295 000 13 430 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000 13 935 000 13 430 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000 13 935 000 13 430 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 97,61 69,06 23,76 16,55
Zodeklorowono lub wyptacona dywidenda na 1 40 ) 0.34 .
jedng akcje (w PLN / EUR) ’ '
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1082 4,1724

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:
a) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzieh bilansowy. Na dzien
31.12.2009 roku wynosit 4,1082 PLN/EUR, a na dzieh bilansowy 31.12.2008 roku wynosit 4,1724

PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za 2009 rok oraz 2008 rok przeliczono wg kursu EUR/PLN bedqgcego
sredniq arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,3406 PLN/EUR oraz 3,5321 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wyszezegdlnienie Punkt na dzien na dzien na dzien
yszezeg 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 1011530 901603 734779
Wartos¢ firmy 6 319015 315 609 267 426
Wartosci niematerialne 7 32966 14 820 13 262
Rzeczowe aktywa trwate 8 368 264 401 739 306 786
Nieodnawialne zasoby naturalne 10 12 290 11 999 27 834
Nieruchomosci inwestycyjne 11 144125 23 672 30 383
Inwestycje w jednostkach zaleznych 53 10 000 27 000 4 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe ]]22'3 91610 36 618 39 289
Noleinoso’d’fu.gofermmowe z tytutu pochodnych 12.3 8 746 12916 15 890
instrumentéw finansowych
Nalezno$ci dtugoterminowe 15 14 618 20 593 21 614
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 - 23 070 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 9 896 13 567 4787
Aktywa obrotowe 2996 816 1939 362 1524 544
Zapasy 14 233 694 69 360 40 145
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 26 725 591 783 930 439 585
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 1074 424 679 366 534 476
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 3388 978 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 15 37 749 48 751 43 263
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe ]]22'%1; 217 308 50 487 18 308
NOIeznos<:|lkroT.koTerm|nowe z tytutu pochodnych 12.3 20215 1 280 28210
instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 660 281 288 750 409 342
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 24 166 16 460 14725
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do B ) }
sprzedazy
Aktywa razem 4008 346 2 840 965 2259 325
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
e Punkt na dzien na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 1623 486 1096 074 785 220
Kapltal yvluspy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 1395 305 927 504 750 670
dominujgcej
Kapitat podstawowy 17 14295 13 430 13 430
Akcje / udziaty wtasne - - -
Koplfq’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich 18 733 348 551 178 551 178
warto$ci nominalnej
K,qp!fof zwyceny Tronsolfcp ngezpleczcuqcych oraz 19 (30 349) (101 444) 8 759
roznice kursowe z konsolidacii
Pozostate kapitaty 374 229 276 057 65998




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie c.d Punkt e G e G e R
yszczeg < 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Zyski zatrzymane 303 782 188 283 111 305
- zysk (strata) z lat ubiegtych 93157 31 952 6997
- zys.k (strgto) neﬂo blezq.cego. roku pr;ypodcuqcy 210 625 156 331 104 308
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty mniejszosci 21 228 181 168 570 34 550
Zobowigzania 2384 860 1744 891 1474105
Zobowigzania dtugoterminowe 561784 410 022 331739
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 101 877 112 850 50 033
Zobgwpzomo d’[ugofermlpowg z TyTg’fu emisji dtuznych 12.5 391 177 210 386 208 497
papieréw wartosciowych i leasingu finansowego
Zoboquomo q+ugoferm|nowe z tytutu pochodnych 123 553 46 610 )
instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 24 40110 17115 20 603
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 150 - 18 595
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 29 6 405 5909 4184
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23 14191 9 606 20 675
Dotacje rzadowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 7 320 8226 9152
Zobowigzania krétkoterminowe 1823076 1334 869 1142 366
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 493 867 475147 350 402
Zobgwpzomo kr,oT.koTermlpowe. z Tyfg’ru emisji dtuznych 125 147 948 6924 113 856
papieréw wartosciowych i leasingu finansowego
Zoboquorno !(roTkoTermmowe z tytutu pochodnych 12.3 59 256 188 279 490
instrumentéw finansowych
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 24 851 290 484 051 454 434
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 26 60 450 14 989 19 594
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 29 25 871 21219 17 800
dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 135 642 55 681 58118
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 29 6258 6836 7957
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 23 39 027 78 926 118 805
Dotacje rzadowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 3467 2817 1610
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi . ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 4008 346 2 840 965 2259 325




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Punkt 0d 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 27.1 2 577 980 2091 425
Przychody ze sprzedazy produktow 20767 21741
Przychody ze sprzedazy ustug 2 546 985 2012270
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 10228 57 414
Koszt witasny sprzedazy 27.2 (2 185 857) (1 756 805)
Koszt sprzedanych produktéw 27.2 (22 957) (20 790)
Koszt sprzedanych ustug 27.2 (2 153 262) (1 682 637)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (9 638) (53 378)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 392123 334 620
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu 27.2 (109 764) (110 035)
Pozostate przychody operacyjne 27.3 31143 18 629
Pozostate koszty operacyjne 27 .4 (27 00¢) (19 641)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci - -
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 286 496 223 573
Przychody finansowe 28.1 30717 50176
Koszty finansowe 28.2 (58 850) (62 140)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 28.3 4265 2268
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 262 628 213 877
Podatek dochodowy 29 (40 588) (26 623)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 222 040 187 254
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 222 040 187 254
Zysk (strata) netto przypadajacy: 222 040 187 254
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 210 625 156 331
- akcjonariuszom mniejszosciowym 11 415 30923
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
Wyszczeg6inienie od 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 210 625 156 331
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej 210 625 156 331
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt) 13 935 000 13 430 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 13 935 000 13 430 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 15,11 11,64
- rozwodniony 15,11 11,64
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 15,11 11,64
- rozwodniony 15,11 11,64




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto 222 040 187 254
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkdw frwatych 7 503 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 5 664 (198 541)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 114765 10 956
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (10 131) 666
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek ) )
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodqg ) B
praw wtasnosci
(P:Z?k%t/evﬁfcichodowy odnoszgcy sie do sktadnikdéw innych dochodow (21 761) 34782
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu razem: 96 040 (152 137)
Catkowite dochody 318 080 35117
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 290 034 46 128
- akcjonariuszom mniejszosciowym 28 046 (11011)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze . Lo Kapitat
L . ; . Kapitat z wyceny Réznice kursowe Udziaty erRnie]
Wyszczegolnienie Kapitat Vgléif - sprzoevflqzzg{ i?:l;\ql transakcii z przeliczenia Pozostate e e e mniejszosci | YHosnY
podstawowy 0 pwo»;'roéci zabezpieczajgcych jednostek kapitaty Y Y razem
nominalne] przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 13 430 551178 (102 244) 820 274778 190193 928 135 185483 | 11134618
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 1279 (1910) (631) (16 913) (17 544)
Saldo po zmianach 13 430 551178 (102 244) 820 276 057 188 283 927 504 168570 | 1096074
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2009 roku
Emisja akciji 865 182170 - - - - 183 035 - 183 035
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1279 1279 759 2038
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z . . (1139) i} (6891) 2035 (5995 38 753 30758
mniejszosciq)
Inne korekty - - - - 5933 4 5937 (7 947) (2010)
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 90 676 (97 165) (6 489) - (6 489)
Razem transakcje z wiascicielami 865 182170 (1139) - 90 997 (95 126) 177 767 31 565 209 332
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku - 210 625 210 625 11415 222 040
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - - - - 7503 - 7 503 - 7 503
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw . . 120 429 i} . . 120 429 . 120 429
pienieznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw . . . ; ) .
pienieznych (korekta KM) (21 208) (21 208) 21208
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych ) i} i} (10131) . . (10131) . (10131)
za granicq
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicg nalezne udziatowcom mniejszosciowym ) ) ) 4577 ) ) 4577 (4577) )
Réznice kursowe przeniesione do wyniku ) } } } : ) ) ) }
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych ) i} i} i} . . . . .
jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw . . . .
innych dochoddw catkowitych (23624) 2191 (328) (21761) (21 761)
Razem catkowite dochody - - 75597 (3363) 7175 210 625 290 034 28 046 318080
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ; . . . . . . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374 229 303 782 1395 305 228 181 | 1623486




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Rznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat
wtasny
razem

Saldo na dzief 01.01.2008 roku

13430

551178

8 605

154

65 998

111 305

750 670

34 550

785220

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

13 430

551178

8 605

154

65 998

111 305

750 670

34 550

785220

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.1

2.2008 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjq opcji (program
ptatnosci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

1279

1279

759

2038

Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z
mniejszosciq)

140717

(4 640)

136 077

144 380

280 457

Inne korekty

2243

(2 243)

(108)

(108)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

65820

(72 470)

(6 650)

(6 650)

Razem transakcje z wtascicielami

210059

(79 353)

130 706

145 031

275737

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

156 331

156 331

30 923

187 254

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkdw frwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw
pienieznych

(187 585)

(187 585)

(187 585)

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw
pienieznych (korekta o udziat nalezny
udziatowcom mniejszosciowym)

41 934

41 934

(41 934)

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych
za granicq

666

666

666

R&znice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikow
innych dochoddéw catkowitych

34782

34782

34782

Razem catkowite dochody

(110 869)

666

156 331

46128

(1 o11)

35117

Przeniesienie do zyskdéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzief 31.12.2009 roku

13 430

551178

(102 264)

820

276 057

188 283

927 504

168 570

1096 074
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 262 628 213 877
Korekty: 23732 127 893
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 5221 3 384
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosdci rzeczowych aktywdw 135 761
frwatych
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 41 901 41761
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (2 399) (1022)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu) (23721) 7259
Zyski (s’rrg’ry) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci 043 )
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartoéci godziwej (34199) 3551
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 497 205
Koszty odsetek 70813 62 744
Ofrzymane odsetki (34 757) (22 706)
Otrzymane dywidendy (2) (4)
zrr:ic::: wekr;lg;:;zoizrgl‘;:vlvr;c::m operacyjnej przed uwzglednieniem 286 360 341 770
Zmiana stanu zapaséw (24 233) (29 215)
Zmiana stanu naleznosci (361 063) (493 702)
Zmiana stanu zobowigzan 506 271 20 417
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (38 304) (60 558)
Inne korekty (7 245) 1075
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 361786 (220 213)
Zaptacone odsetki (187) (531)
Zaptacony podatek dochodowy (55 070) (32 33¢)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 306 529 (253 080)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (8 89¢) (6 924)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 10 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (60 936) (103 515)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 28 741 2 851
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (58 164) (10 882)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 21 474
y;/izg;?:oggbycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu (11 659) (11 522)
VV\\/ISr’rny;/gOzlr\]/ééELinu aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu 26 129 36 301
gggﬁtg;ﬁ;ﬁ:}lde jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete (45 850) (96 217)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 1762 2 500
Wydatki inne - doptata do kapitatu - -
Wptywy z ofrzymanych dotacji zgdowych - -
Pozyczki udzielone (238 418) (23 44¢)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 14 466 3285
Ofrzymane odsetki 8 402 596




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
za okres za okres
Wyszczegdlnienie ¢ d. od 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Otrzymane dywidendy 2 4
Inne wptywy 50 -
Inne wydatki inwestycyjne (7 674) (127)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (352 035) (185 622)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 181 790 292 227
Nabycie akcji wtasnych - -
Sptata obligacii (75 000) (110 000)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 375 000 -
Sptaty odsetek od obligacii (15 601) (16 766)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 231 144 289 694
Sptaty kredytéw i pozyczek (239 749) (109 134)
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (37 674) (36 959)
Whptaty z tytutu odsetek od lokat 12 430 13 909
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (12 901) (5 986)
Odsetki zaptacone (1328) (1613)
Inne wydatki (11971) (151)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 416 920 315 221
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 371414 (123 481)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 288 750 410 305
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 117 1926
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 660 281 288 750
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1.  INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA
(dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w dniu
2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek handlowych. Spdtka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 631048917, Akcje

Spoétki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych.

Siedziba Spobtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowqg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spdétki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktow z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzqdu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do publikacji tj. 19 marca 2010 roku roku wchodzili:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqgdu,
- Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu,

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikaciji, miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spdtki dominujgce;:

- w dniu 30 wrzeénia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec ztozyt na rece Rady Nadzorczej PBG SA

o$wiadczenie o rezygnacji ze stanowiska Cztonka Zarzgdu. Decyzja o rezygnaciji podyktowana byta

wzgledami rodzinnymi.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego do publikacji tj. 19 marca 2010 roku wchodzili:
- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Jacek Kseh — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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- Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikaciji, miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spdtki dominujgce;:

- w dniu 04 czerwca 2009 roku Zarzgd PBG SA otrzymat ztozonqg przez Pana Jacka Krzyzaniaka

rezygnacije z dotychczas petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spdtki PBG SA. Rezygnacja zwigzana

byta z wyborem Pana Krzyzaniaka do Rady Nadzorczej Spdtki zaleznej Hydrobudowy Polska SA.

1.3.

CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spotki dominujgcej jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i

zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w tabeli

zamieszczonej w punkcie 1.4 niniejszego sprawozdania.

1.4.

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata objeta

Spoétka dominujgca oraz nastepujgce Spdtki zalezne:

Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . lub inny
. . . Zakres dziatalnosci Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacii
9 prowadzqcy J 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
Sad
Rejonowy
ul. Skérzewska Poznanh -
Aprivia SA 35, Roboty zwigzane Nowe Miasto
Wysogotowo z budowq drég i Wilda
(M 62 -081 i autostrad Wydziat VIlII petna 100,00% 100,00%
Przezmierowo PKD 42.11.Z Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
Sq.d zalezny Spotki:
Rejonowy w L
, . Aprivia SA
ul. Fordonhska Roboty zwigzane Bydgoszczy, .
Betpol SA ) - konsolidowany
168a, 85-766 z budowq drég Xl Wydziat o
(2) : na poziomie 70,00% 70,00%
Bydgoszcz i autostrad Gospodarczy sorawozdania
POLSKA PKD 42.11.2 Krajowego prawo:
] skonsolidowa-
Rejestru : .
Sqdowego nego Jeo!nos‘r.kl
dominujgce;j
PBG SA
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Nazwa grupy kapitatowej:
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Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci W9 by Metoda
Nazwa jednostki Siedziba organ - .
(wg PKD - 2007) prowadzacy konsolidacii 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
petna
sad Podmiot
Rejonowy . s
P zalezny Spofki:
. Poznan ~ Aprivia SA
Dromost Zabno 4A, Roboty zwigzane z | Nowe Miasto K prt
S S onsolidowany
Sp.zo.0. 63-112 budowq drég i i Wilda na poziomie 87.40% 87.40%
(3) Brodnica autostrad Wydziat VIl . roaozdonio e s
POLSKA PKD 42.11.2 Gospodarczy | PrWo;
: skonsolidowa-
Krajowego : .
- nego jednostki
Rejestru P .
sqdowego dominujgcej
PBG SA
petna
SRCé%nOW Podmiot
Przedsiebiorstwo jonowy zalezny Spofki:
Robot Poznan ~ Aprivia SA
Inzynieryino - ul. Poznanska Roboty zwigzane z | Nowe Miasto konsolidowany
Drogowych SA | 4% 64300 | budowq drogi | Wilda na poziomie 100,00% 100,00%
(PRID SA) Nowy Tomysl autostrad Wydziat VIlII sorawozdania
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy P .
(4) X skonsolidowa-
Krajowego : .
- nego jednostki
Rejestru P .
Sqdowego dominujgce;j
PBG SA
Sad
Rejonowy
ul. Skérzewska Reprodukcia Poznanh -
Avatia 35, 7a ppisonychj Nowe Miasto
Sp.zo.0. Wysogotowo P i Wilda
(5) 62 - 081 nosnikow Wydziat VIl petna 99.80% 99.80%
Przezmierowo PKD 18 26 7 Gospodarczy
POLSKA o Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Wydobywanie Sad
kamieni Rejonowy
ul. Skérzewska ozdobnych Poznan -
Brokam 35, oraz kamienia dla | Nowe Miasto
Sp.zo.0. Wysogotowo pofrzeb i Wilda
(6) 62~ 081 budownictwa, Wydziat Vil petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo skat wapiennych, Gospodarczy
POLSKA gipsu , kredy i Krajowego
tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Posrednictwo
Excan Oil and #9201 9637-45 w zawieraniu CERTIFICATE
Gas Engineering | Avenue Eg:)?\cllv,noc'o rac I(ID\IEORPORA—
Ltd Edmonton AB rdynaciap petna 100,00% 100,00%
7) T6E 578 projektowo- TION
CANADA inzynierskich, Edmonton
dziatalno$¢ Alberta
handlowa
GasOil Karpatska, Ustugi Obchodne
Engineering a.s. | 3256/15 . . Registr
(8) Poprad 05801 | PIOISKIOWANIA | opresneno peina 62.45% 62,45%
StOWACJA Sudu Presov
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Nazwa grupy kapitatowej:
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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Poziom zaokr aglen:
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Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba HolaEs GEuEC] I%?gggl:my HIDIBELE
(wg PKD - 2007) prowadzacy konsolidacii 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
Sad
Rejonowy
ul. Skérzewska Roboty zwigzane z | Poznanh -
Hydrobudowa 35, budowqg Nowe Miasto
Polska SA Wysogotowo rurociqgéw i Wilda
(9) 62— 081 przesylowych i Wydziat VIl pefna 62.74% 61.61%
Przezmierowo sieci rozdzielczych | Gospodarczy
POLSKA PKD 42.21.Z Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Sad Podmiot
Rejonowy dla | zalezny Spotki:
Roboty zwiazane 7 Miasta Hydrobudowa
ul. Wélczyhska Y wiq Stotecznego Polska SA
P.R.G. Metro budowqg .
$p.z0.0 156 rurociagéw Worszowyw konsohdpwgny
T 01-919 . Warszawie, na poziomie 61.79% 52,09%
(10) przesytowych i . -
Warszawa S ! Xl Wydziat sprawozdania
sieci rozdzielczych .
POLSKA PKD 42217 Gospodarczy skonsolidowa-
o Krajowego nego jednostki
Rejestru dominujgce;j
Sgdowego Hydrobudowa
Polska SA
Roboty
budowlane petna
zwigzane ze sad Podmiot
wznoszeniem Rcé'onow zalezny Spotki:
ul. Skérzewska budynkow Ponnoh —y Hydrobudowa
Hydrobudowa 9 35 mieszkalnych Nowe Miasto Polska SA
SX W 'so otowo niemieszkalnych i Wilda konsolidowany
) 62y_ 098] PKD 41.20 Wit Vil na poziomie 62.74% 61,61%
Przesmierowo Roboty zwigzane z GZ)S odarcz sprawozdania
POLSKA budowq obiektow Kro'gwe o Y| skonsolidowa-
inzynierii wodnej ! 9 nego jednostki
Rejestru T .
PKD 42.91.Z Sadowedo dominujgcej
Przygotowanie a 9 Hydrobudowa
terenu pod Polska SA
budowe 43.12.Z
petna
Podmiot
SRqe%now zalezny Spoiki:
Ponnoh _y Hydrobudowa
Gdynska Projekt | ul. Sienkiewicza | Kupno i sprzedaz Nowe Miasto konso?ijg\won
Sp.zo.0. 22, 60-900 nieruchomoscina | i Wilda na oziomiey 62.74% 61.61%
(12) Poznan wiasny rachunek | Wydziat VIll ; roﬁloz dania e 2
POLSKA PKD 68.10.Z Gospodarczy | *Prawoe
- skonsolidowa-
Krajowego : .
Reiestru nego jednostki
Squowego dominujgcej
Hydrobudowa
Polska SA
Sad
ul. Skérzewska Wykonywanie Egjz?]r;c%\/\iy
35' instalacji wodno- Nowe Miasto
Infra SA Wlso otowo kanalizacyjnych, i Wilda
(13) 62y— 098] cieplnych, Wydziat VI petna 99.,95% 99.95%
Prreimi gazowych i 4
rzezmierowo ) . Gospodarczy
klimatyzacyjnych -
POLSKA PKD 43.22.7 Krajowego
- Rejestru
Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci W9 by Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacii
g prowadzqey J 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
Sad
Roboty zwigzane Rejonowy
KWG SA Aleja Wojska z budowqg w Szczecinie
Polskiego129, rurociqgéw - XI Wydziat
(14) 70-490 Szczecin | przesytowych i Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
POLSKA sieci rozdzielczych | Krojowego
PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sad
Roboty zwigzane z | Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i budowqg w Toruniu - VI
Sp.zo.0. Wigury 17A, rurociqgéw Wydziat
(15) 87-100 Torun przesytowych i Gospodarczy petna 99.56% 99.56%
POLSKA sieci rozdzielczych | Krojowego
PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sad
Rejonowy dla
Al.
Juliusza Produkcija Krakowa -
PBG Export . ; Srédmiescia
Stowackiego konstrukcii :
Sp.zo.0. . w Krakowie,
64, metalowychiich . petna 99.,95% -
(16) . Xl Wydziat
30 - 004 czesci Gosoodarcz
Krakow PKD 25.11. Kro.g’we o Y
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
PBG sad
Technologia Sp Rejonowy
S5 | Ul Skérzewska . Katowice -
z 0.0. (dawniej Produkcja .
35, - Wschod w
Hydrobudowa Wysogotowo konstrukcii Katowicach
Polska . 62— 081 meT,oI.owych iich Wydziat VIl petna 100,00% 61,61%
Konstrukcje Przezmierowo czescl Gospodarczy
Sp.zo0.0.) POLSKA PKD 25.11.Z Krajowego
(17) ;
Rejestru
Sgdowego
Sad
Roboty Rejonowy
ul. Skérzewska budowlane Poznanh -
PBG Dom 35, Zwigzane ze Nowe Miasto
Sp.zo.0. Wysogotowo wznoszeniem i Wilda
(18) 62— 081 budynkdw Wydziat VIl petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo mieszkalnych i Gospodarczy
POLSKA niemieszkalnych Krajowego
PKD 41.20Z Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
Sad . e
Roboty Rejonowy zalezny Spofki:
. , PBG Dom
ul. Skorzewska budowlane Poznan -
Apartamenty . . Sp.zo.0.
L 35, zwigzane ze Nowe Miasto .
Poznanskie . S konsolidowany
$p.z 0.0 Wysogotowo wznoszeniem i Wlldg na poziomie 51.00% 51 00%
N 62 - 081 budynkéw Wydziat VIl : ' ’
(19) o ) . sprawozdania
Przezmierowo mieszkalnych i Gospodarczy .
- : skonsolidowa-
POLSKA niemieszkalnych Krajowego nedo iednostki
PKD 41.20Z Rejestru go jednostt
sqdowego dominujgce;j
PBG SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci W9 by Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacii
g prowadzqey J 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
petna
Sad Podmiot
o Rejonowy zalezny Spofki:
PBG Dom . Realizacja ,
Invest | ul. Skorzewska projektow Poznan - PBG Dom
35, Nowe Miasto Sp.zo.0.
Sp. z0.0. Wysogotowo budowlanych i Wilda konsolidowany
(dawniej Dawil - zwigzanych ze . S 100,00% 100,00%
Sp.z0.0.) 62 08] wznoszeniem Wydziat VIl na poziomie
(20) Przezmierowo budynkow Gospodarczy sprawozdania
POLSKA PKD{H 10.2 Krajowego skonsolidowa-
o Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
petna
Sgd Podmiot
o Rejonowy zalezny Spotki:
PBG Dom . Realizacja p
Invest I ul. Skérzewska projekiow Poznan - PBG Dom
35, Nowe Miasto Sp.zo.0.
Sp. z ©.0. . Wysogotowo quowlcmych i Wilda konsolidowany
(dawniej Budwil 62 - 081 zwiqzanych ze Wydziat VI na poziomie 51,00% 51,00%
Sp.zo0.0.) P wznoszeniem 4 q P :
(21) Przezmierowo budynkéw Go§|oo arczy sprowo.zdcmlo
POLSKA PKD 41.10. Z Krajowego skonsolidowa-
o Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
Sad Podmiot
Realizacja Rejonowy zalezny Spotki:
i . o projektow Poznan ~ PBG Dom
Gorecka Projekt | ul. Sienkiewicza Nowe Miasto Sp.zo.0.
budowlanych S .
Sp.zo.0. 22, 60-900 swiazanych ze i Wilda konsolidowany 100,00% 61.61%
22 Poznanh azanyc Wydziat VIl na poziomie e o
wznoszeniem
POLSKA budynkéw PKD Gospodarczy | sprawozdania
41 ]Z)/ 7 Krajowego skonsolidowa-
T Rejestru nego jednostki
Sqgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
. Sqgd Podmiot
Wykonywanie : . s
Ziotowska 51 ul. Skérzewska robot Egjz?]r;}%\/\iy Zofégyggr%m
Sp.zo.0. . budowlanych .
g 35, . Nowe Miasto Sp.zo.0.
(dawniej KM zwigzanych ze S .
Wysogotowo - i Wilda konsolidowany
Investment 62— 081 wznoszeniem Wydziat VI na poziomie 60,00% -
Sp.zo0.0.) o budynkéw Y P -
Przezmierowo ) . Gospodarczy | sprawozdania
(23) mieszkalnych i
POLSKA niemieszkalnych Krajowego skonsolidowa-
PKD 41207 Y Rejestru nego jednostki
o Sgdowego dominujgcej
PBG SA
petna
Sqgd Podmiot
) Redlizacja Rejonowy dla | zalezny Spotki:
. ul. Skorzewska S M. St. PBG Dom
City projektow
35, Warszawy w Sp.zo.0.
Development budowlanych : .
Wysogotowo . Warszawie, konsolidowany
Sp.z0.0. 62— 081 zwiqzanych ze XIl Wydziat na poziomie 75.00% -
(24) L. wznoszeniem -
Przezmierowo budynkéw PKD Gospodarczy sprawozdania
POLSKA 41.10.7 Krajowego skonsolidowa-
o Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci W9 by Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacii
9 prowadzqey J 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
petna
Sad Podmiot
Redlizacia Rejonowy zalezny Spofki:
Hzac Poznanh - PBG Dom
projektow .
. , ul. Nowe Miasto Sp.zo.0.
Villa Poznan . budowlanych S .
Mazowiecka - i Wilda konsolidowany
Sp.zo.0. zwigzanych ze . Y 100,00% -
42, - Wydziat VIII na poziomie
(25) , wznoszeniem -
60-623 Poznan h Gospodarczy sprawozdania
budynkéw PKD : .
POLSKA Krajowego skonsolidowa-
41.10.Z ; ; .
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
petna
Sgd Podmiot
Rejonowy zalezny Spofki:
ul. Skérzewska Poznanh - PBG Dom
PBG Dom 35, Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
Management | Wysogotowo nieruchomoscina | i Wilda konsolidowany 100,00% )
Sp.zo.0. 62 -081 witasny rachunek Wydziat VIlII na poziomie e
(26) Przezmierowo PKD 68.10.2 Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowa-
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujqgcej
PBG SA
petna
Sad Podmiot
o Rejonowy dla | zalezny Spotki:
Realizacja M. St. PBG Dom
. ul. Marszat- projektow
Kino Warszawy w Sp.zo.0.
kowska 80, budowlanych ; .
Development . Warszawie, konsolidowany
00-517 zwigzanych ze . S 100,00% -
Sp.zo.0. - Xl Wydziat na poziomie
(27) Warszawa wznoszeniem Gospodarczy | sprawozdania
POLSKA budynkéw PKD ) .
Krajowego skonsolidowa-
41.10.Z ; ; .
Rejestru nego jednostki
Sgdowego dominujgce;j
PBG SA
Sad
Rejonowy
ul. Poznanh -
Wschodni Invest Mazowiecka Pozostate Nowe Miasto
Sp.70.6 41, posrednictwo i Wilda etna 100,00% )
(2%) ~ 60 - 623 pieniezne Wydziat VIl P e
Poznan PKD 64.19.2 Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot
zalezny Spoiki:
Wschodni
Ul Invest
Energopol ) . Prowadzenie Sp.zo.0.
Ukraina KOI’]dI’GT!L:IkO . robdt budowlano- .brOk . konsolidowany 51,00% -
04201 Kijow . informaciji S
(29) UKRAINA montazowych na poziomie

sprawozdania
skonsolidowa-
nego jednostki
dominujgce;j
PBG SA
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Witasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci W9 by Metoda
Nazwa jednostki Siedziba organ - .
(wg PKD - 2007) prowadzacy konsolidacii 31.12.2009 31.12.2008
rejestr
Budownictwo
budynkdw,
budownictwo
innych budowli,
montaz i instalacja
konstrukgcii
prefabrykowa- - .
PBG Ukraina ul. nych, montaz ;\Sg;,'ﬂrxsgsgp
Publiczna Kondratiuka 1, | konstrukc dia Rejonu petna 100,00% 100,00%
Spoétka Akcyjna 04201 Kijow metalowych, Oboton w
(30) UKRAINA organizacja Kiiowie
budownictwa I
obiektow
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w
sferze inzynieringu.

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlinych Spotek.
Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdbtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia i Wschodni Invest.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spdtki Aprivia SA, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia 08

pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada
70% udziatu w kapitale Spotki Betpol SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale Spotki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA
posiada 87,40 % udziatu w kapitale Spdtki Dromost Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada posrednio 87,40% w kapitale Spdtki

Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spétka Aprivia SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PRID SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio100% w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Avatia Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku — Spétka PBG SA posiada 99,80%

udziatu w kapitale Spotki Avatia Sp. z o.0.

6. Brokam Sp. z 0.0 jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spoétki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku — Spbtka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. GasOil Engineering a.s. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG SA
posiada 62,45% udziatu w kapitale Spotki GasOil Engineering a.s.

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku, Spétka PBG SA posiadata 61,61% udziatu w kapitale
Spotki Hydrobudowa Polska SA, na dzien 31 grudnia 2009 roku, udziat PBG SA w kapitale Spotki Hydrobudowa Polska SA
Wwynosi 62,74%.
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10. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrze$nia 2008 roku — na
dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka Hydrobudowa Polska SA posiadata 84,55% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z
0.0., na dzien 31 grudnia 2009 roku Spdétka Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziatu w kapitale Spdtki P.R.G.
Metro Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Spétka PBG SA posiada posrednio 61,79% w kapitale Spdtki P.R.G. Metro

Sp.zo.0.

11. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzednia 2008 roku.
Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Hydrobudowa 9 SA. Na dzieh 31 grudnia 2009
roku Spoétka PBG SA posiada posérednio 62,74% w kapitale Spotki Hydrobudowa 9 SA.

12. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 SA od dnia 02 kwietnia 2008 roku — Spotka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Gdynska Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku
Spodtka PBG SA posiada posrednio 62,74% w kapitale Spdtki Gdyrska Projekt Sp. z 0.0.

13. Infra SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 19 maja 2005 roku - PBG SA posiada 99,95% udziatu w
kapitale Spoiki Infra SA.

14. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spdtki KWG SA.

15. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spétka PBG SA posiada
99.56% udziatu w kapitale Spétki Metorex Sp. z 0.0.

16. PBG Export Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spdtka PBG SA posiada
99.,95% udziatu w kapitale Spbtki PBG Export Sp. z 0.0.

17. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spétka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Technologia Sp. z 0.0.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku PBG Technologia Sp. z 0.0. byta podmiotem bezpodrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa
Polska SA - Spdétka Hydrobudowa Polska posiadata 100% udziatu w kapitale PBG Technologia Sp. z 0.0. Na dzieh
31 grudnia 2009 roku Spdétka PBG SA posiada 100% w kapitale Spdétki PBG Technologia.

18. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednoczesnie podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

19. Apartamenty Poznahskie Sp. z 0.0. sg podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerwca 2008 roku.
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spétki Apartamenty Poznahskie Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia
2009 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spdtki Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0.

20. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
26 sierpnia 2008 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spbtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.

21. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. (dawniej Budwil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
8 kwietnia 2008 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

22. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spétka
PBG Dom Sp. z o0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spétki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2008 roku,
Spotka Gérecka Projekt Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 SA nalezqcej do
Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, w ktérej podmiotem dominujacym jest Hydrobudowa Polska SA. Na dzieh
31grudnia 2008 roku Spdétka Hydrobudowa 9 SA posiadata 100% udziatu w kapitale Spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka PBG SA posiada posérednio 100% w kapitale Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0.
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23. Itotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 9 kwietnia 2009 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spdtki Ztotowska 51 Sp. z 0.0. Na
dzien 31grudnia 2009 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 60% w kapitale Spdtki Ztotowska 51 Sp. z 0.0.

24. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 czerwca 2009 roku —
Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spotki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2009
roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 75% w kapitale Spétki City Development Sp. z 0.0.

25. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — Spbtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spéiki Villa Poznah Sp. z 0.0. Na dzieh 31grudnia 2009 roku Spdtka
PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spéiki Villa Poznah Sp. z o.0.

26. PBG Dom Management Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 17 listopada 2009
roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Management Sp. z 0.0. Na dzieh
31 grudnia 2009 roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Management Sp. z 0.0.

27. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia
2009 roku Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spéiki Kino Development Sp. z 0.0.

28. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale
Spotki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

29. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Spétka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Na dzien 31grudnia 2009 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spétki Energopol Ukraina.

30. PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku.
Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna.

Konsolidacja Spotek zaleznych Il stopnia powigzania

Spdétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: P.R.G. Metfro Sp. z o.0. oraz
Hydrobudowe 9 SA, ktdra posiada swojg jednostke zalezng: Gdynhskg Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia
2009 roku Hydrobudowa 9 SA nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie
Spoétki z Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska, konsolidowane sg na poziomie ich jednostki dominujgcej
fj. Hydrobudowy Polska SA.

Ponadto Spdétka Aprivia SA posiada jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost SA oraz Przedsiebiorstwo
Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku konsolidacja tych Spétek odbywa sie na

poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aprivia.

Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada rowniez jednostki zalezne: Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0.,
PBG Dom Invest | Sp. z 0.0, PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0., Gdreckq Projekt Sp. z 0.0., Ztotowskg 51 Sp. z 0.0.,
City Development Sp. z 0.0., Ville Poznan Sp. z 0.0., PBG Dom Management Sp. z 0.0., Kino Development
Sp. z 0.0. i na dzien 31 grudnia 2009 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja tych Spétek odbywa sie na poziomie jednostki dominujgcej PBG SA.
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Spdétka Wschodni Invest Sp. z o0.0. posiada jednostke zalezng Energopol Ukraine i na dzien
31 grudnia 2009 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja fych
Spoétek odbywa sie na poziomie jednostki dominujgcej PBG SA.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

62,74 %

Hydrobudowa Polska SA

P.R.G. Metro Sp. zo.o.
98.49%

Aprivia SA
100,00%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

Betpol SA
70,00%

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.
100,00%

Dromost Sp. z 0.0.
87.40 %

Infra SA
99,95%

Przedsiebiorstwo Rob ot
Inzynieryjno-Drogowych SA
100,00 %

PBG SA

Avatia Sp.zo.o.
99.80%

PBG Dom Sp. z o0.0.
100,00%

Brokam Sp. z 0.0.
100,00 %

Apartamenty Poznanskie
Sp.z0.0.51,00%

Excan Oil and Gas Engineering
Ltd.
100,00 %

PBG Dom Invest | Sp.z 0.0.
100,00%

GasOil Engineering a.s.
62,45%

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.
(dawniej Budwil Sp. z 0.0.)
51,00%

KWG SA
100,00 %

Metorex Sp.z o.0.
99.56 %

Ztotowska 51 Sp. z 0.0.
60,00%

PBG Export Sp.z o.0.
99,95 %

Gorecka Projekt Sp. z o.0.
100,00%

City Development Sp.z o.0.
75,00%

PBG Technologia Sp. z 0.0.
(dawniej Hydrobudowa Polska
Konstrukcje Sp.z 0.0.)
100,00%

VILLA Poznan Sp. z 0.0.
100,00%

Wschodni Invest Sp. z o0.0.
100,00 %

KINO Development Sp.z o.0.
100,00%

Energopol Ukraina
51,00 %

PBG Dom Management |
Sp.z 0.0.100,00%

PBG Ukraina Publiczna Spdtka
Akcyjna
100,00%
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujgce
transakcje, ktére miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowej. Opis wptywu przeprowadzonych
fransakcji na sytuacje finansowq oraz majatkowq Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie nr 5

dotyczgcym przejec jednostek gospodarczych oraz sprzedazy Spodtek zaleznych.

ZWIEKSZENIA UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEINYCH Z
GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawigzanie Spolki zaleznej - PBG Export Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawigzana zostata Spétka zalezna - PBG Export Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.000.000,00 PLN i dzieli sie na 20.000 udziatéw o wartosci
nominalnej po 50,00 PLN kazdy udziat.

Spobtka PBG SA objeta 19.990 udziatdéw po 50,00 PLN kazdy udziat, o tgcznej wartosci 999.500,00 PLN. Objete
udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym - gotdwkg. Tym samym PBG SA posiada 99,95% kapitatu
zaktadowego oraz 99,95% w ogdinej liczbie gtosdw w Spdtce PBG Export Sp. z 0.0.

Rejestracja Spotki przez Sgd Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego miato miejsce 6 lipca 2009 roku.

Spoétka PBG Export Sp. z 0.0. zawigzana zostata w celu pozyskiwania zleceh w kraju i zagranicg oraz do

nadzoru nad ich realizacjq.

Nabycie udzialébw w Spotce PBG Technologia Sp. z o.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje
Sp.zo0.0.)

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawarta zostata ze Spdtkg Hydrobudowa Polska SA umowa nabycia
udziatéw w Spodtce PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. ).
W wyniku powyzszej umowy PBG SA nabyta wszystkie 16.100 udziatdéw o wartosci nominalnej po
500,00 PLN kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 8.050.000,00 PLN, stanowigcych 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw i tyle samo w kapitale zaktadowym Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej
Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) za cene wynoszgcg 9.000.000, 00 PLN.
Zmiana nazwy Spdtki z: Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. na: PBG Technologia Sp. z 0.0. zostata
zarejestrowana w dniu 30 kwietnia 2009 roku przez Sgd Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nabycie Spotki Wschodni Invest (odtajnienie informacii)

Dnia 19 czerwca 2009 roku Spdtka PBG SA nabyta udziaty w Spdtce Wschodni Invest Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu.
PBG SA na podstawie umowy, za kwote 40.000.000,00 PLN, objeto 37.740 udziatdéw, o wartosci nominalnej
100,00 PLN kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego o tgcznej wysokosci 3.774.000,00 PLN oraz
100% w ogdinegj liczbie gtosdw.
Objete udziaty w Spdtce Wschodni Invest Sp. z 0.0. zostaty utworzone w nastepujgcy sposéb:
1) 500 udziatdéw po 100,00 PLN kazdy o tgcznej wartos$ci 50.000,00 PLN, pokrytych gotéwkaq;
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2) 37.240 udziatéw po 100,00 PLN kazdy, o tgcznej wartosci 3.724.000,00 PLN pokrytych 51 akcjami zwyktymi
imiennymi serii A Spotki prawa ukrainskiego pod firmg Energopol - Ukraina z siedzibg w Kijowie o tgcznej
wartosci 3.724.000,00 PLN, stanowigcymi 51% w kapitale zaktadowym Spofki.

Spoétka Energopol — Ukraina z siedzibg w Kijowie jest Spdtkg Akcyjng prawa ukrainskiego z 100% kapitatem
zagranicznym — polskim. Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozonej w
Kijowie, na ktérej planuje sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci powierzchni zabudowy
okoto 250.000 m2. Spoétka swiadczy ustugi w bardzo szerokim zakresie catego procesu inwestycyjnego, w
tym: robdt ogdinobudowlanych, produkcyjnych i projektowych. Posiada doswiadczenie w handlu oraz

wszelkich pracach zwigzanych z modernizacjqg obiektdw przemystowych.

Podwyiszenie kapitatu Spotki zaleznej PBG Technologia Sp. z o.0.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu Spdiki zaleznej od PBG SA — PBG
Technologii Sp. z 0.0.
Przed podwyzszeniem, kapitat zaktadowy Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0. wynosit 8.050.000,00 PLN i
sktadat sie z 16.100 udziatdéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Po podwyzszeniu o 30.000 nowych
udziatéw, kapitat zaktadowy Spdtki wzrdst do 23.050.000,00 PLN i sktada sie z 46.100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 PLN kazdy.
W posiadaniu PBG SA pozostaje 100 % udziatdw Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0.

Zawiqzanie Spotki PBG Ukraina przez PBG SA

W dniu 28 pazdziernika 2009 roku zostata zarejestrowana Spdtka PBG Ukraina Publiczna Spdtka
Akcyjna. PBG SA objeto 222.227 akcji imiennych prostych o warto$ci nominalnej 4 hrywny za akcje,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spdtki PBG Ukraina za kwote 888.908 hrywien, to jest 313.517,85
PLN. Z kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wktad pieniezny
pokryty zostat ze srodkdw wtasnych PBG SA. Spdtka PBG Ukraina bedzie Spdtkg wykonawczqg Spdtki PBG
SA.

Jednostka dominujagca PBG SA traktuje Spdtke PBG Ukraina jako inwestycje dtugofalowq.

Objecie akcji Energomontaz Potudnie SA

W dniu 21 wrzeénia 2009 roku Spdétka PBG SA zawarta Warunkowg Umowe Inwestycyjng, ktdrej
strong byta Spétka Energomontaz — Potudnie SA.
Przedmiotemm umowy byto ustalenie warunkédw objecia przez PBG SA 17.734.002 warrantéw
subskrypcyjnych serii A z wytqgczeniem prawa poboru oraz w zamian za te warranty subskrypcyjne takiej
samej liczby akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Energomontaz — Potudnie SA, ktory
zostat podwyzszony w drodze wyemitowania nowych akciji serii E w liczbie 22.582.001 o warto$ci nominalnej
1,00 PLN kazda.

W dniu 20 listopada 2009 roku Zarzgd PBG SA ztozyt o$wiadczenie o objeciu akcji zwyktych na

okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda Spdtki Energomontaz Potudnie SA.
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Spoétka PBG SA w zwigzku z wykonywaniem 17.743.002 warrantdw subskrypcyjnych, objeta 17.743.002 akciji
serii E. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 3,45 PLN, w zwigzku z powyzszym kwota wptaty na akcje
wyniosta 61.213.356,90 PLN.

W dniu 17 lutego 2010 roku w zwigzku z rejestracjq przez Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie SA akcji serii E Energomontaz Potudnie SA, Spdtka PBG SA skutecznie nabyta prawa z
17.743.002 akciji serii E firmy Energomontaz Potudnie SA, ktdre stanowig 25% w kapitale zaktadowym oraz

uprawniajg do wykonywania 17.743.002 gtoséw, stanowiqcy 25% + 1 gtos w ogdlnej liczbie gtoséw.

Iwiekszenie vdziatu w Spéice zaleinej Hydrobudowa Polska SA

W dniu 28 grudnia 2009 roku Zarzqgd PBG SA poinformowat, ze w zwigzku z dokonanymi dwiema
transakcjami nabycia tgcznie 2.371.377 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki Hydrobudowa Polska SA, udziat
Spotki PBG SA w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw Spdtki Hydrobudowa Polska SA wzrdst do
62,74%.

Przed transakcjami Spdtka PBG SA byta w posiadaniu 129.726.808 cakcji zwyktych Spdiki
Hydrobudowa Polska SA, stanowigcych 61,61% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawniajgcych do
wykonywania 129.726.808 gtoséw, stanowigcych 61,61% w ogdinej liczbie gtosdw.

Po transakcjach Spdtka PBG SA jest w posiadaniu 132.098.185 akcji zwyktych Spdtki Hydrobudowa
Polska SA, stanowigcych 62,74% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawniagjgcych do wykonywania
132.098.185 gtoséw, stanowigcych 62,74% w ogdlinej liczbie gtoséw, co oznacza, ze w wyniku transakciji

udziat PBG SA w kapitale i w ogdlnej liczbie gtosdéw Spdtki Hydrobudowy Polska SA wzrdst o 1,13%.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA

HYDROBUDOWA POLSKA SA
- zwiekszenie udziatu w Spélce zaleinej - P.R.G. METRO Sp. z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
zaleznej - P.R.G. Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatdéw o wartoéci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy objetych
w catosci przez Hydrobudowe Polska SA.
Tym samym kapitat zaktadowy Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550.000,00 PLN do
kwoty 628.000,00 PLN i dzieli sie na 628 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN za kazdy udziat.
Udziaty zostaty pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci
4.963.631,40 PLN.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowa Polska SA posiadata 543 udziaty w
Spétce P.R.G. Metro Sp. z 0.0. co stanowito 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G.
Metro Sp.z o.0.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zarejestrowane zostato kolejne podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu dotyczyto 5.000

udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN, kazdy objetych w catosci przez Hydrobudowe Polska SA. Tym
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samym kapitat zaktadowy Spditki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 628.000,00 PLN do
kwoty 5.628.000,00 PLN i dzieli sie na 5.628 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN za kazdy udziat. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowa Polska SA posiada 5.543 udziaty w
Spoétce P.R.G. Metro Sp. z 0.0. co stanowi 98,49% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G. Metro
Sp. z 0.0. Udziaty zostaty pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci
5.000.000,00 PLN.

PBG DOM SP.Z O.O.
- objecie udziatéw w Spodtce , Ztotowska 51" Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.)

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. objeta aktywa znaczqgce, ktére
powstaty w wyniku podwyzszenia kapitatu w Spdtce ,Ztotowska 51" Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment
Sp. z 0.0.). Podwyzszenie kapitatu do kwoty 125.000 PLN nastgpito w dniu 9 kwietnia 2009 roku, w drodze
podjecia uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw ,,Ztotowska 51" Sp. z 0.0. i objeto
150 udziatdw o wartoéci nominalnej 500,00 PLN za udziat. Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. objeta wszystkie
nowopowstate udziaty w Spdtce, za kwote 75.000 PLN (wartosé ksiegowa w ksiegach PBG Dom Sp. z 0.0.
objetych udziatdw to 76.664 PLN). Objete udziaty stanowiq 60% kapitatu zaktadowego ,,Ztotowska 51"

Sp.z0.0. i 60% w ogdlnej liczbie gtosdw.

Podwyzszenie kapitatu Spdtki zostato zarejestrowane dnia 15 maja 2009 roku i tego samego dnia zostata

réwniez zarejestrowana zmiana nazwy Spoétki z KM Investment Sp. z 0.0. na ,,Ztotowska 51" Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnoéci Spdtki "Ztotowska 51" Sp. z 0.0. jest budowa mieszkan na sprzedaz i wynajem.
Inwestycja w Spdtke "Ztotowska 51" Sp. z 0.0. ma na celu wspding realizacje projektu deweloperskiego. Po
zakonhczeniu realizacii przedsiewziecia deweloperskiego, PBG Dom oraz pozostali wspdlnicy rozwazqg dalszg

wspotprace w obszarze przedsiewzie¢ z sektora nieruchomosci.

- nabycie vdzialéw w Spétce City Development Sp. z 0.0.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki City Development Sp. z o.0.
dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Jednostka zalezna od PBG SA - PBG Dom Sp. z 0.0.
posiadajgca dotad 1 udziat w Spdtce, wyrazita wole objecia 53.250 udziatéw w Spdtce City Development
Sp. z 0.0. po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu. Warto§¢ nominalna udziatdw z nowej emisji wynosita
50,00 PLN za udziat. Cena nabycia udziatu byta jednoznaczna z wartoscig nominalnag.

Udziaty, w ktérych posiadanie wszedt PBG Dom Sp. z 0.0., daty Spdtce udziat w 75% kapitatu i
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki City Development Sp. z 0.0. tgcznie inwestycja PBG Dom Sp. z
0.0. w kapitat zaktadowy Spdtki wyniosta 2.662.500 PLN.

Przedmiotem dziatalnosci City Development Sp. z 0.0. jest budowa mieszkah na sprzedaz i
wynajem. Spdétka City Development Sp. z 0.0. jest witasdcicielem dwdch nieruchomosci gruntowych na

ktérych planuje wybudowad ponad 300 mieszkanh.
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- objecie i zbycie vdziatow w Spdétce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0.

Dnia 9 czerwca 2009 Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérej
stata sie udziatowcem Spodtki Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. Spdtka zostata utworzona w celu
przeprowadzenia projektu polegajgcego na budowie biurowca Concept Tower u zbiegu ulic Karolkowej i
Grzybowskiej w Warszawie. PBG Dom Sp. z 0.0. zobowigzata sie do udzielenia Spdtce Concept
Development BSD 2 Sp. z 0.0. pozyczki pod warunkiem miedzy innymi podjecia przez komitet kredytowy lub
inny odpowiedni organ banku warunkowej decyzji o udzieleniu Spdtce kredytu na realizacje inwestycii.
Jednoczesnie PBG Dom Sp. z 0.0. udzielita nieodwotalnego petnomocnictwa przedstawicielowi innych
wspdlnikdw, w ktérym zobowigzata sie nie wykonywad jakichkolwiek praw z udziatdbw w Concept
Development BSD 2 Sp. z 0.0. osobiscie, ani nie udziela¢ jakichkolwiek innych petnomocnictw w tym
zakresie do momentu zawarcia w/w umowy pozyczki. Umowa pozyczki nie zostata zawarta.

W dniu 26 listopada 2009 roku Firma Abonferd Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) skorzystata ze
ztozonej przez PBG Dom Sp. z 0.0. oferty zakupu udziatdw w Concept Development BSD 2 Sp. o.0. Tym
samym Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. zbyta wszystkie, 1j. 1.235 posiadane udziaty w Concept Development
BSD 2 Sp. z 0.0., za kwote 61.750 PLN. Posiadane dotqd przez PBG Dom Sp. z 0.0. udziaty stanowity 37%

kapitatu zaktadowego i 51% ogdinej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdinikdw.

- nabycie vdziatéw w Spdtce Gérecka Projekt Sp. z 0.0.
W dniu 25 czerwca 2009 roku zawarta zostata przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG: zalezng od
Hydrobudowy Polska SA — Hydrobudowe 9 SA ze Spdbtkqg zalezng od PBG SA - PBG Dom Sp. z 0.0., umowa

sprzedazy wszystkich udziatéw w Spdtce Gorecka Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Na podstawie umowy Hydrobudowa 9 SA zbyta 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 PLN za
kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 50.000,00 PLN, stanowigcych 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw i tyle samo w kapitale zaktadowym Spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. za cene wynoszgcg
50.000,00 PLN.

Zmiana wiasciciela Spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. zwigzana jest z porzadkowaniem organizacji Grupy

Kapitatowej PBG, w ktérej PBG Dom Sp. z 0.0. odpowiada za zarzgdzanie nieruchomosciami.

- nabycie udziatéw w Spétce Villa Poznan Sp. z 0.0.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdétka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu Spdtki Villa
Poznanh Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W wyniku transakcji zawartych z dwoma osobami fizycznymi, Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. weszta w
posiadanie 21.100 udziatdw o wartoéci nominalnej 100,00 PLN za udziat, w Spdtce Villa Poznah Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Spdtki Villa Poznah Sp. z 0.0. wynosi 2.110.000 PLN. Zakupione udziaty stanowig 100%
kapitatu zaktadowego Spdtkii 100% ogdlnej liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spdtka PBG Dom
Sp. z 0.0. za w/w udziaty zaptacita 2.230.100 PLN.

PBG Dom Sp. z 0.0. traktuje inwestycje w udziaty Spotki jako dtugofalowq. Spdtka Villa Poznah Sp. z o0.0. jest
Spoétkg celowq, posiadajgcg nieruchomo$é niezabudowang, wolng od jakichkolwiek obcigzeh, o
powierzchni 11.103 m? na terenie miasta Poznania, ktéra przeznaczona bedzie na inwestycje

deweloperskq.
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- nabycie udziatéw w Spétce PBG Dom Management | Sp. z o.0.

W dniu 17 listopada 2009 roku Spoétka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0., nabyta od osoby fizycznej
udziaty w kapitale zaktadowym Spdtki PBG Dom Management | Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie.
W wyniku transakcji Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. weszta w posiadanie 100 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 PLN za udziat, w Spdétce PBG Dom Management | Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy PBG Dom
Management | Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN, a zakupione udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego
Spoéitki i 100% ogdlnej liczby gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. za w/w
udziaty zaptacita kwote 5.000,00 PLN.

Spoétka PBG Dom Management | Sp. z 0.0. | ma zrealizowac inwestycje deweloperskg na terenie Poznania.

- nabycie udzialéw w Spdice Kino Development Sp. z 0.0.

W dniu 27 listopada 2009 roku Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy udziatdw i
wierzytelnosci, na mocy ktérej, Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. nabyta od Ornament Trading (Overseas) Limited
z siedzibg w Nikozji, 500 udziatéw, kazdy o wartoéci nominalnej 100,00 PLN w Spdétce Kino Development
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz dajgcych prawo
do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw oraz wierzytelnos¢ w tgcznej kwocie
3.043.964,44 PLN, w stosunku do Spotki z tytutu umdw pozyczek.

PBG Dom Sp. z 0.0. za udziaty zobowigzato sie zaptaci¢ cene w wysokosci 5.500.000 PLN, natomiast za
wierzytelno$¢ cene w wysokosci 1.500.000 PLN.

Kino Development Sp. z o.0. posiada nieruchomos¢ zlokalizowang w Warszawie wraz z istniejaca
zabudowq, ktéra to nieruchomo$¢ zostata obcigzona hipotekami umownymi kaucyjnymi o tgcznej

wysokoséci 6.500.000 PLN. Na nieruchomosci planowane jest wybudowanie budynku mieszkalnego.

INFRA SA

- sprzedaz Spétek zaleznych

W dniu 30 wrzes$nia 2009 roku Spdtka zalezna Infra SA dokonata transakcji sprzedazy aktywdw.
Przedmiotem umdw zawartych pomiedzy Infrg SA, a Invest Ecopap Sp. z 0.0. Spdtkg komandytowq jest
sprzedaz:

- wszystkich nalezgcych do Infra SA, 897 udziatdéw w Spdtce PRIS Sp. z 0.0., za tgczng kwote 1.650.000,00
PLN. tgczny kapitat zaktadowy Spdtki PRIS wynosi 175.800 PLN i dzieli sie na 1.758 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy,

- wszystkich nalezgcych do Infra SA, 25.969 udziatéw w Spdtce Wiertmar Sp. z 0.0., za tgczng kwote
4.300.000,00 PLN. tgczny kapitat zaktadowy Spdtki Wiertmar wynosi 2.546.000 PLN i dzieli sie na 50.920
udziatéw o wartoéci nominalnej 50 PLN kazdy.

Transakcje dokonane przez Infra SA sg zwigzane z realizacjqg strategii organizacji Grupy Kapitatowej PBG.
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1.5. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2009

roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 19 marca 2010 roku.

2. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmujgce Spdtke
dominujgcg oraz podmioty zalezne sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europeijskg, obowigzujgcymi na dzieh 31

grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzqgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentdw finansowych oraz aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwej.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutqg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sg na walute
polskg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21 w
nastepujacy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien

bilansowy,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng

srednich  kursow ustalonych przez NBP na ostatni  dzieh kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitatowej PBG w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtki wchodzgce w sktad

Grupy Kapitatowej .
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W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnoéci Grupy Kapitatowej niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym jednostkowym

sprawozdaniem finansowym Spotki PBG SA za okres zakohczony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdania te bedqg dostepne na stronie internetowej Jednostki dominujgcej pod adresem

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /informacje-ogolne /raporty-okresowe.html w terminie zgodnym z

raportem biezgcym dotyczgcym termindéw przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu

rocznego za 2009.

2.4. OSWIADCIENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych, Zarzqd PBG SA
o$wiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzqgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PBG zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy, jego wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozenh.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansdow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259) i obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 i okres

poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzgd PBG SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot tfen oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PBG SA zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat
wybrany przez Rade Nadzorczg 21 lipca 2009 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu

samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.
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2.5. IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

2.5.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE OD
2009 ROKU

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw
majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2009

roku:
«  MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
*  MSR 23 (zmiana) ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja”™ , oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” — zmiany dotyczg prezentacji niektdérych instrumentdw finansowych
dajgcych posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. ,instrument z
opcjq sprzedazy”),

=  MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9 (zmiana) ,,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentdw pochodnych™ - uzupetnienie regulacji w zwiqzku z
obowigzujgcg od 2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajgcg na reklasyfikacje aktywdw wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg do
stosowania od 1 stycznia 2009),

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe", — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na
MSSF w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad

rachunkowoséci w przypadku reorganizacji grupy w postaci wydzielenia nowej jednostki

dominujgcej,

*  MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosdci w formie akgcji”, — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkdw fransakcji,
od ktérych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentdw kapitatowych,

e MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji finansowej" — rozszerzenie ujawnieh
dotyczgcych wartoéci godziwej oraz ryzyka ptynnosci,

*  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

e Imiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project

2008")
e KIMSF 13 ,,Programy lojalnoéciowe™

« KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania” (inferpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania od
01 stycznia 2009).
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Lista standardéw i interpretacji obowigzujacych w wersji opublikowanej przez IASB od 2009 roku, lecz nie
zatwierdzonych przez Unie Europejskq, zamieszczona jest ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw

i interpretacii, ktére nie weszty w zycie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy znaczgcy wptyw majg znowelizowany MSR 1,
znowelizowany MSR 23 oraz MSSF 8. Grupa Kapitatowa wdrozyta réwniez zmiany MSSF 7 poszerzajgce
ujawnienia do instrumentdw finansowych i zaprezentowata wymagane ujawnienia w punkcie 12.7 i 12.8.
Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéw oraz interpretacji pozostaje bez wptywu

na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowelizacje MSR 1 Grupa wdrozyta w sposdb retrospektywny. Standard nie wptynagt na sytuacije finansowqg
oraz wynik finansowy Grupy, lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania informaciji. Zasady
wyceny oraz uimowania aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw nie ulegty zmianie, za wyjgtkiem
pozyciji, ktére Grupa ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a ktére teraz sq ujmowane
w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” np. przeszacowanie Ssrodkdéw trwatych czy wynik na

instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

W efekcie wdrozenia MSR 1 wprowadzono nastepujgce zmiany prezentaciji gtéwnych elementéw

skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- Grupa sporzgdza nowy element skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych  dochoddéw”. Grupa Kapitatowa prezentuje  odrebnie
wSkonsolidowany rachunek zyskdéw i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed

wSkonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw™.

- Grupa Kapitatowa zmienita uktad ,,Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym” —
w pierwszej kolejnosci prezentowane sq zmiany kapitatu wynikajgce z transakcji z wtascicielami,
a nastepnie wptyw catkowitych dochoddéw na kapitat witasny wynikajgcy ze ,,Skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochodéw™.

- Ze wzgledu na retrospektywne wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw,

Grupa prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

- Grupa wykorzystata mozliwos¢ postugiwania  sie zmienionymi nazwami poszczegdlinych

elementéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci” i zostat zastosowany
przez Grupe w sposéb retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji o segmentach operacyjnych
na podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla pofrzeb zarzgdczych. Spojrzenie zarzgdcze
wyznacza sposéb wyodrebnienia segmentdw oraz pomiar wynikdw segmentdw. A zatem pomiar wynikéw

segmentdw operacyjnych moze rézni¢ sie od zasad rachunkowosci wynikajgcych z MSSF.

MSR 14 wymagat wyodrebnienia segmentdw w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych

naktaddw oraz pomiaru wynikéw segmentdw zgodnie z MSSF.
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W zwigzku z wdrozeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniecznosci wyodrebnienia innych segmentéw niz
dotychczas. Segmenty operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, wedtug analizy Grupy Kapitatowej, spdjne sq z segmentami operacyjnymi.
MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe podeijicie wzorcowe zezwalajgce na ujmowanie kosztow
finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat i naktada wymadg ujmowania kosztéw finansowania
zewnetrznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywdw.
Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowqg Iub

dostosowaniem sktadnika aktywdw.

Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” ma ograniczony wptyw na zasady
rachunkowosci, poniewaz Spdtki Grupy Kapitatowej PBG stosowaty dotychczas podejscie alternatywne
polegajgce na ujmowaniu kosztdéw finansowania zewnetrznego dla majgtku trwatego. Zmiana MSR 23
spowodowata reklasyfikacje czesci kosztdw finansowych z dziatalnosci finansowej do dziatalnosci
operacyjnej w zwigzku z przypisaniem kosztdw finansowania do kosztéw z tytutu umdw o ustuge

budowlang.

2.5.2. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa Kapitatowa PBG nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw
i interpretaciji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskqg, ale wejdg w zycie

po dniu bilansowym.

2.5.3. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2009 ROKU I ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obowigzujgce od 2009 roku lub

wczesniej, nie zostaty do 31 grudnia 2009 roku zatwierdzone przez Unie Europejskq:

=  KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane” - interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejskg do stosowania dla sprawozdah za okresy rozpoczynajgce sie 31 marca 2009 lub
pdbzniej,

=  KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”,

=  KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicq”.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedqg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje,
obowigzujgce dla okresdw rocznych nastepujgcych po 2009 roku:

= MSSF 3 (zmiana) ,,Potgczenia jednostek gospodarczych™ oraz MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdania finansowe"” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqce sie

1 lipca 2009 lub pdzniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci

firmy (tzw. podejicie podmiotowe), w efekcie ktdrego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest na

moment nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do
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wtasnosci posiadane] przez przejmujacego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczgce
rozliczania kilkuetapowego nabycia konfroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie
kapitatu mniejszosci oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostkg dominujgcaq,
a mniejszosciq, ktdre nie skutkujg utratg kontroli (transakcje o charakterze kapitatowym, bez
wptywu na rachunek zyskéw i strat). W ocenie Grupy wdrozenie zmian standarddw moze wptyngé
istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednakze na moment opublikowania
niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie tego wptywu.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co moze byé
uznane za instrument zabezpieczajgcey i instrument zabezpieczany oraz wskazdéwek do oceny
efektywnosci zabezpieczenia. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdiniej. Wprowadzono zmiany w organizacji tekstu standardu.
Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project
2009"), majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 lub
1 stycznia 2010 lub pdiniej. Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnoéci w formie akcji” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2010 lub pdzniej. Zmiany precyzujg sposéb ujmowania programoéw ptatnosci akcjami
przeznaczonych dla wielu jednostek Grupy Kapitatowej. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej
zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia
dotyczgce wyceny aktywodw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych oraz oceny
charakteru uméw leasingowych. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do
klasyfikacji instrumentdéw rozliczanych we wtasnych instrumentach kapitatowych denominowanych
w walutach obcych. Zmian nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych” - data wejicia
w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie
zawierajqg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczgcych jednostek kontrolowanych przez panstwo
oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotéw powigzanych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu
tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej. Nowy standard ma docelowo zastgpié obecny

MSR 39. Opublikowana pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczgce
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klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 14 (zmiana) ,,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okredlonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2011 lub
pdzniej. Imiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie ujmowania sktadek
wptaconych przed terminem. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz srodki pieniezne” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Zgodnie z interpretacjg dywidende
niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywdw, a rdznice pomiedzy
wartoscig godziwg a bilansowqg nalezy ujgé¢ w wyniku finansowym. Interpretacja nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  KIMSF 18 ,Przekazanie aktywdw przez klientéw” - data wejicia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Interpretacja dotyczy umdw, w ramach ktérych klient
przekazuje sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy
elektrycznosci, gazu lub wody. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie
miato istothnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdiniej. Interpretacja reguluje postepowanie
w przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie
bedzie miato istothego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzionych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

Zarzgd Spoétki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacije i na biezgco analizuje ich

wptyw na sprawozdania finansowe.

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.
Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci

godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

3.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawnag.
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3.2. PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz rdwniez punkt
2.5.1 powyzej). Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie ,,Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat”, ktory
zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow™.
»Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych” sporzgdzany jest metodq posredniq.
W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddw, Grupa

prezentuje bilans sporzgdzony dodatkowo na poczatek okresu pordbwnawczego.

3.3. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spdtki dominujgcej kieruje sie liniami
produktowymi i ustugami w danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez
Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na
specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw wymagajgcych odmiennych technologii,
zasobdw oraz podejicia do realizaciji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na konieczno$¢ wyodrebnienia innych segmentéw niz te
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (patrz réwniez

punkt 2.5.1 dotyczgcy zmian standarddw lub interpretacii).

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spotki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzgd Spdtki
dominujgcej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
segmenty, nie prezentuje natomiast aktywoédw i pasywdw bilansu w podziale na segmenty z dziatalnosci z
uwagi na to, ze cze$¢ Ssrodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych
segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatéw do poszczegdlinych segmentdw oraz
niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztow

pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

3.4. KONSOLIDACIJA

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej PBG SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujgcg Spdtek zaleznych
sporzqadzone na dzieh 31grudnia 2009 roku. Przez kontrole, rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke

finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzqdza sie na ten sam dzien bilansowy 1j. na 31 grudnia. W przypadkach

gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych Spdtek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na
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celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowq.
Spoéiki zalezne obejmowane sqg konsolidacjg metodqg petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz Spdtek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu
witasnego, przychoddw oraz kosztdw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczqg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:
* na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w Spdtke zalezng wytgczana jest z tq
czescig kapitatu wtasnego Spéitki zaleinej, ktdra odpowiada udziatowi Spdtki dominujgcej
i uimowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okredlane sq i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,
* salda rozliczen miedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgcza sie w catosc,
= wytgczeniu podlegajqg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewngtrz Grupy Kapitatowe;j,
ktére sq ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich jak zapasy i srodki frwate. Straty z tytutu
transakcji wewngtrz Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywdw z perspektywy
Grupy,
* ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw
i strat osiggnietych na fransakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).
Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i obejmujg te cze$¢ aktywodw
netto Spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz Spdtki Grupy Kapitatowe.
Nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy mniejszoéciowych ponad wartos¢ udziatdéw mniejszosci,
obcigza Spdétke dominujgcqg. Zyski Spdtek zaleznych, osiggniete w okresach pdzniejszych, rozliczane sg
w pierwsze] kolejnosci na Spdétke dominujacg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od

mniejszosci.

Transakcje z mniejszosciq, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spoétke dominujgca, Grupa traktuje jako
fransakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszosciowych nie wptywa na rachunek zyskéw i straf.
Réznica pomiedzy cenq sprzedazy a wartoscig bilansowqg aktywdw netto Spdiki zaleznej, przypadajgcych
na udziaty sprzedane mniejszosci, uimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.
Nabycie udziatdw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia
a wartoscig bilansowq aktywdw netto nabytych od mniejszo$ci ujmowana jest bezposrednio w kapitale

w pozycji wynik z lat ubiegtych.

3.5. POLACIZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg

metodqg nabycia.
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Na dzieh objecia konfroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami
warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.
Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywdw netto jednostki jest uimowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$¢
firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Po
poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniegjszonej o tqgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku

zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozyciji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulaciji
wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodqg tqczenia udziatdw w nastepujgcy sposdb:
=  oktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sq w wartodci bilansowej. Za wartosé
bilansowq uznaje sie raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,
= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych
przez jednostke przed potqczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
= nie powstaje wartos$¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywodw
netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapitat zapasowy,
» udziaty mniejszo$ci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczgtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania
nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczgtek okresu pordéwnawczego, dane pordwnawcze

prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

3.6. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli,

ale na ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu
ustalana jest warto$¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie
dotyczgcym potgczenia jednostek gospodarczych. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

» udziat Spodtki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
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= udziat Spoétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki  stowarzyszone;,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig
pozycjq ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszonq, ktdére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
= ofrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartosé
bilansowq inwestycii.
Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodq praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzieh bilansowy fj. na

31 grudnia.

3.7. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest
réwniez walutg funkcjonalng Spdtki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdfki
Z pierwszego nofowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz
instrumenty pochodne, ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztdéw finansowych
w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywdw w przypadkach
okreslonych zasadami rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztdw finansowania
zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sq
w rachunku zyskdw i strat, o ile nie stanowiq zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa
i zobowiqgzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzieh
bilansowy 1j. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskdw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za
dany rok obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahanh
kurséw, dla transakcji ujetych w rachunku zyskdw i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia
fransakciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej

sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az
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do momentu zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej rdznice kursowe
z przeliczenia zakumulowane w kapitale wtasnym sqg reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat i

ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;j.

3.8. KOSIZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZINEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$é¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajqg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.9. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartosé godziwg
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy
potgczeh jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie
przeprowadzany jest test na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci

niefinansowych aktywdw trwatych).

3.10. SIZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE
KAPITALOWEJ

3.10.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sq réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (warto$ci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniegjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne
o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodqg liniowqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Stawka
Grupa .
amortyzacyjna
Znaki towarowe 20-50 %
Patenty i licencje 20-50 %
Oprogramowanie komputerowe 20-50 %
Pozostate wartosci niematerialne 20-50 %
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Wartoéci niematerialne o nieokresSlonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sg
poddawane testom na utrate wartosci. W Grupie Kapitatowe] nie wystepujg wartoéci niematerialne

o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sqg jako

koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujimowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko
wtedy gdy spetnione sg nastepujqgce kryteria:
= ukohczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukohczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= sktadnik wartosci niemateriainych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te
korzys¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$é sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
* naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzgdkowad
do danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywoéw sg uimowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone
prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sqg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 3.10.4
Zaliczki przekazane na zakup warto$ci niematerialnych prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym

Spoétki w pozycji bilansu — wartosci niematerialne.

3.10.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
- ktére sg utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktére bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
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- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w  przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

- ktérych warto§¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene

nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w frakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania
naktaddw na Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje
uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje
sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spoiki.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywédw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa Stawka amortyzacyjna
Grunty(prawa wieczystego uzytkowanial) nie sg amortyzowane
Budynkii budowle | 5% - 2.5%
Maszyny i urzgdzenia 5% - 46%
Srodki transportu 10% - 46%
Pozostate srodki tfrwate 10% - 40%

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym Srodek frwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc

ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate mogqg byé dzielone na czeici sktadowe bedqgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq rowniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania

srodkdw trwatych sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
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srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.
Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji

administracyjnej wprowadzane jest do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwqg prawa przyjmuje
sie jedng z dwdch wartosci, warto$¢ rynkowqg tego prawa, jesli Spdtka dysponuje takimi informacjami lub

warto$¢ ustalong przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartoéci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie

w pasywach bilansu (,, zysk z lat ubiegtych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia

i nie podlega przeszacowaniu.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw frwatych prezentowane sqg w sprawozdaniu

finansowym Spotki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa frwate.,

3.10.3. LEASING

3.10.3.1. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatowq
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdbw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniegjszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,

w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug takich samych
zasad, jok stosowane do wtasnych caktywéw Grupy Kapitatowej. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajacej pewnosci, ze Grupa Kapitatowa uzyska tytut wtasnosci przed kohcem okresu leasingu,
wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez kroétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania

srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodg

liniowq przez okres trwania leasingu.
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3.10.3.2. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sq w bilansie Grupy Kapitatowej jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto. Inwestycja netto, jest to suma minimalnych naleznych
leasingodawcy optat leasingowych wynikajgcych z umowy leasingu finansowego oraz ewentualnej
niegwarantowanej wartosci kohcowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowang o stope procentowq
leasingu. Przychody finansowe powstate z tytutu oddania danego sktadnika aktywdw w leasing finansowy
sg ujimowane w sposdb odzwierciedlajgcy statq okresowq stope zwrotu na inwestyciji leasingowej netto.
Spoétki Grupy Kapitatowej, ktére sq producentami lub posrednikami ujmujq zyski lub straty ze sprzedazy
w danym okresie dotyczgce leasingu finansowego zgodnie z zasadami stosowanymi przez dang Spotke
w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej uimuije sie jako koszty z chwilg uzyskania zyskéw ze

sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane sg w pozycji ,pozostate naleznosci”.

3.10.4.  UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywodw:

= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca okresu,

w ktérym miato miejsce potgczenie,

=  warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

= warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystqpity przestanki, ktére mogqg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji $wiadczgce o mozliwosci zaistnienia
utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata warto$ci rynkowe] danego sktadnika
aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu czasu zwyktego
uzytkowania czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgcej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie
wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym
w otoczeniu, w ktdrym Spoétki Grupy prowadzqg dziatalnose.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informacii, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywdw (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne

testowane sq indywidualnie.
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Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkédw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzyéci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywdéw bqdz osrodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezqg, wdwczas warto$é bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie

oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowqg aktywdw wchodzgcych do o$rodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozyciji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow

i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.10.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartoéci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosc¢
inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okre$lonej przez niezaleznego rzeczoznawce
z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdéw rynkowych lub
poddawane sq testom na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub frwatego wycofania
z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszto$ci zadnych korzysci ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sq

w sprawozdaniu finansowym Spdétki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.
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3.10.6. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub

przystosowywaniem tego aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencji (uzytkowanial)

ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja liczona jest w sposdb naturalny.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$é
bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglgd tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycii ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacii lub
zaprzestania uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okredlane jako réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy, a warto$cig netto tych aktywow i sg uimowane w rachunku zyskéw i strat.

3.10.7.  INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych

U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane fransakcje kupna i sprzedazy aktywodw i zobowigzan

finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytqcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie
ich zrzekta.

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich
aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.
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Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych

ponize;.
3.10.7.1. AKTYWA FINANSOWE

Dla celdw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

*  pozyczkiinaleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajq zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat
prezentowane sq jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpisdw aktualizujgcych naleznosci

z tytutu dostaw i ustug, ktdre prezentowane sq joko pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sq dla kazdej kategorii

aktywédw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
= oktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe" oraz ,,Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe”
= oktywa krotkoterminowe w  pozycjach ,Pozostate krotkoterminowe  aktywa  finansowe™”,
»Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” Odpisy na naleznosci watpliwe
szacowane sg, gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Znaczqce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajgcych
z zaptatqg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. frudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika
zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie,
przestanki utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcédw). Wskaznik
odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlinych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych

w niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny

w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.
Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
wPozostate aktywa finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentdw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowosciq zabezpieczeh.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okredlone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych'.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej Spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartoéci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany warto$ci bilansowej inwestycji, tgcznie

z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywoéw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje
Spoétek innych niz Spdétki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sq w pozycji
»Pozostatych aktywdw finansowych™.

Akcje Spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartoéci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w warto$ci godziwej. Zyski i straty
Zz wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywdéw pienieznych, ktére uijmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskow
i strat uimowane sqg réwniez odsetki, ktdre bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikdw aktywow
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane

jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
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dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartoéci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytqczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku

finansowego.

3.10.7.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sq
w nastepujgcych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzah finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w dziatalnosci

finansowe.

3.10.7.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” wszystkie
Spoétki Grupy, ktére realizujg dtugoterminowe kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, majg
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny
stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego
kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedq realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane
w walucie obcej. Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych
fransakcji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto,
biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe,
horyzont czasowy, rozktad iloSciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$é nabywania

opciji walutowych i stopy procentowe.

Grupa stosuje okrelone zasady rachunkowosdci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia

przez Grupe warunkdw okreslonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki zabezpieczen,
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prawdopodobiehstwa wystgpienia fransakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta okre$lone kontrakty forward
jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu
zarzgdzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu

realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej
instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$é zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskdw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja prezentowana
jest w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentdéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowej (cenie
nabycia) pozyciji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdéw pienieznych -
kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozyciji zabezpieczanych™.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie

przenoszone sg do rachunku zyskéw i straft.

3.10.8. ZAPASY

Do zapasdw zalicza sie:

- materiaty,

- potfabrykaty i produkcje w toku,
- wyroby gofowe,

- towary,

- zdliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdéw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych.
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Rozchdd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatdw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

W przypadku dziatalno$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sg
w zapasach jako produkcja w toku.

Odpisy aktuadlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich wartosci
lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajq pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro

pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktuadlizujgcego warto$¢ zapasdw to

w szczegdlnosci:
- utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),
- stan zapaséw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spdtke,
- niska rotacja zapasdw,
- utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej sporzadzajq analize wiekowq zapasdéw w podziale na

poszczegdlne asortymenty i ustalajg wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych, ktdre trzeba utworzyé.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozyciji

bilansu — zapasy.

3.10.9.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

3.10.10. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywoéw trwatych) sqg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch wartosci:

wartoéci bilansowej lub wartosci godziwe] pomniegjszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
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zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jok aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywodw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

3.10.11. KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujgcq lub konsolidowane Spdtki zalezne

pomniejszajqg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
=  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt
dotyczgcy rzeczowych aktywodw trwatych),
o wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),
o wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz  podpunkt
dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen),
o rbéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt
dotyczqgcy transakcji w walutach obcych),
o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci (patrz

podpunkt dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,,Skonsolidowanym

zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

3.10.12. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Grupie redlizowane sq programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry

menedzerskiej przyznawane sg akcje Spoétek Grupy Kapitatowe.
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Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb poéredni poprzez
odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$s¢ godziwa akcji
wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie

zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akciji.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby akcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym
okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujg, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczgce liczby
przyznanych akcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okreséw.

Po zakohczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akciji

przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o koszty emisji akcji.

3.10.13. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= rezerwy na niewykorzystane urlopy
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe

oraz odprawy emerytalne.

3.10.13.1. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesc
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdédw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilo§¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie w bilansie jako
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na
koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowqg i nie podlega

dyskontowaniu.

3.10.13.2. ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowiqgzujgcymi w Grupie pracownicy Spdtek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,

natomiast odprawy emerytalne sq programami okreslonych swiadczenh po okresie zatrudnienia.
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Warto$¢ biezqca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomocq prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym
ptatnos$ciom, ktére w przysztoSci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sq bezzwtocznie

w rachunku zyskdw i strat.

3.10.14. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz moina dokonad¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze

by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisdw Grupa jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartoéci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt

finansowy.

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq dziatalnosciq),

przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okresSlonego przez
Zarzad stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie analizy
kosztéw napraw gwarancyjnych readlizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie
zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania readlizacji umowy. W Grupie Kapitatowe] rezerwy na
udzielone gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdlne umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sg
w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasdniecia prawa do realizacii

gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po
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okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jq w ,,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznodci od terminu,
do kiedy sqg ufrzymywane, w bilansie prezentuje sie joko ,rezerwy dtugoterminowe” lub ,rezerwy

krotkoterminowe”.

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz

tqgczne koszty umowy przewyzszajq tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat. Wysoko$¢ straty ustala sie niezaleznie od
faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umoéw, ktdre nie sq pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalno$ci

operacyjnej.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko woéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie S§rodkédw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczgcy potgczenh jednostek gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie nr 33. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych

zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajgcych z umdw leasingu operacyjnego (punkt nr 9).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia

jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie uimuje sie w bilansie.

3.10.15. ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty
dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez wydatki
zwigzane z pozyskaniem umdw budowlanych (jezeli prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest

wysokie).

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody

przysztych okresdw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktdre
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rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzadowe". Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg
w ramach ,,Rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych lub krétkoterminowych™.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnose, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjq oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd
na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywéw. Grupa Kapitatowa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotaciji od
wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji

»Rozliczenia miedzyokresowe"”.

3.10.16. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.10.16.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéw do
odbiorcy,
=  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwiqzku z fransakcja, mozna wycenic

w wiarygodny sposdb.

3.10.16.2. SPRZEDAZ UStUG

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang
Grupa zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11.
Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody

z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg uimowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
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Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia
bilansowego do ogétu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowacé, wowczas przychody uzyskiwane
z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie
odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobiehstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczg tqczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Jezeli Spétka realizuje umowe o ustuge budowlang i zgodnie z zapisami MSR 31 kwallifikuje jg jako ,,wspdlne
przedsiewziecie”, to w rachunku zyskéw i strat prezentuje tylko te cze$¢ przychoddw i kosztéw, ktdra
przypada na nig jako partnera konsorcjum. Wspdlne przedsiewziecia charakteryzuje sie tym, ze dwdch lub
wiecej wspdlnikdw jest zwigzanych ustaleniami umownymi oraz ze ustalenia umowne ustanawiajg
sprawowanie kontroli. Okredlone na pismie ustalenia umowne powinny zawiera¢ nastepujgce zagadnienia:
zakres dziatania, okres trwania umowy, okredlenie organu zarzgdzajgcego wspdlnym przedsiewzieciem,
okreslenie praw gtosu wspdlnikdw przedsiewziecia, podziat pomiedzy wspdlnikdw przedsiewziecia wynikdw:
produkcji, przychoddw, kosztéw, rezultatdw, z ustaleh umownych nie moze wynika¢ samodzielna kontrola
przez jednego wspdlnika. Kazdy ze wspdlnikdw przedsiewziecia ponosi takze wtasne koszty, zacigga
zobowigzania oraz pozyskuje $rodki na finansowanie wtasnej dziatalnosci, co skutkuje powstaniem jego

witasnych zobowigzanh.

Porozumienie o wspdinym przedsiewzieciu zwykle reguluje sposéb podziatu pomiedzy wspdlnikdw

przychoddw ze sprzedazy wspdlnych produktéw i wszelkich wspdlnie ponoszonych kosztéw.

Kazdy ze wspdlnikéw przedsiewziecia ponosi wtasne koszty i ma okreslony udziat w przychodach ze
sprzedazy np. ustug, ktdry to udziat jest okrelony w ustaleniach umownych.

W odniesieniu do swoich udziatéw we wspdinie kontrolowanej dziatalnosci wspdinik przedsiewziecia
wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktdre kontroluje i zobowigzania, ktdére zaciggnat

b) ponoszone koszty i swéj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy ddbr lub ustug

generowanych przez wspdlne przedsiewziecie.

Kwoty brutto nalezne od zamawiadjgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdw prezentowane sq
w aktywach bilansu w pozycji ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z uméw prezentowane sg w bilansie jako
zobowigzania w ramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

W przypadku otrzymania zaliczki zwigzane] z umowq o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej,
niezafakturowang cze$¢ szacowanych przychoddw z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien
bilansowy wycenia sie w pierwszej kolejnosci z uwzglednieniem kursu zaliczki. Warto$¢ przychoddw z umow
budowlanych dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowigzaniach) na dzieh bilansowy
wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode FIFO.

Wyniki z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg wartosc

przychoddw ze Swiadczenia ustug.
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3.10.16.3. ODSETKI | DYWIDENDY

Przychody z tytutu odsetek ujimowane sq sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodq efektywnej
stopy procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow

do ich ofrzymania.

3.10.17. KOSITY

Grupa Kapitatowa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw oraz zasadg
ostroznosci.
Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.
Rachunek kosztdw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztdéw oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztdéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant
kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow

- koszt wytworzenia sprzedanych ustug

- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

- koszty ogdlnego zarzgdu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane

z dziatalnoscig operacyjnaq,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym

- odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym

dyskonto zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.

3.10.18. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz

odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy

opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)

brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
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stanowigcych koszty uzyskania przychodédw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sq wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztos$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymiim
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli rdznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzah w transakcji, ktéra nie jest
potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktdéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe

przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.10.19. SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SIACUNKOW

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdtki dominujgcej kieruje sie
osqgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowiqzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane ponize;j.

3.10.19.1. OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECINOSCI SRODKOW TRWALYCH

Zarzgd Spoétki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikaciji okresdéw ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych, podlegajgcych amortyzaciji. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku Zarzqgd ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywdw przyjete przez Grupe dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci

przez te aktywa w przysztosci mogq rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
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Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywdw trwatych podlegajgcych amortyzacii prezentowana jest

w punkcie 7i 8.

3.10.19.2. PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajqg szacunki Zarzgdu dotyczqgce stopnia zaawansowania kontraktow
budowlanych oraz marzy, jokg planuje sie osiggnaé na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty
pozostajgce do poniesienia w zwigzku z readlizacjg poszczegdinych zadan sg na biezgco monitorowane
przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety
poszczegdinych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze
pozostajgce do poniesienia koszty oraz rentownosé realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych
w okresach kilkuletnich. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umdw o ustuge budowlang, ktére byty

w trakcie redlizacji na dzien bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 7775 586 7 150 364
Zmiana przychoddw z umowy 319 080 158 941
tgczna kwota przychoddw z umowy 8 094 666 7 309 305
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 3858 735 3041 367
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 3109 868 3298 208
Szacunkowe tgczne koszty umowy 6 968 603 6 339 575
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 1126 063 969 730
zyski 1208 686 1051 430
straty (-) (82 623) (81 700)

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang 725.591 tys. PLN (2008: 783.930 tys. PLN,) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg
najlepsze szacunki Zarzgdu co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw

budowlanych.

3.10.19.3. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sq
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 12.663 tys. PLN (2008: 12.065 tys. PLN,). Na
poziom rezerw wptyw majq zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.
Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzeh o 1 p.p. wptyngtby na wzrost

rezerw ustalonych na dzieh 31 grudnia 2009 roku o kwote 481 tys. PLN.
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3.10.19.4. AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzgd Spdtki dominujgce;.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujq, ze Spdtki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania,

aktywa na podatek odroczony ujmowane sq w petnej wysokosci.

3.10.19.5. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzgd szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci aktywoéw
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywdw dokonywane sq zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzeh
i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywodw Grupy.

W 2009 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé firmy.

3.10.20. ZMIANY ZASAD, BLEDY LAT POPRZEDNICH
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

- zmiany przepisdw prawnych dotyczgcych rachunkowosci, gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte
w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzeh i warunkdw na sytuacje

finansowq, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne, bedqg bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byty
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego — w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokonaé odpowiednich
zmian sprawozdan finansowych (danych porédwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby

sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikaciji w sytuaciji, gdy
zmieniq sie okolicznosci bedgce podstawqg dokonanych szacunkdéw lub w wyniku pozyskania nowych

informaciji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych bteddw poprzednich okresdéw odnosi sie na kapitat wtasny —
w pozycji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzqadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjgé
zatozenie, ze btqgd zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota
korekty odnoszgce] sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona

w rachunku zyskdw i strat tego okresu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt bteddw, ktére miaty

wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozycja sprawozdania Wptyw na
e niepodzielony wynik
Wyszczegolnienie (+) () finansowy na
31.12.2009
. Wycena programu motywacyjnego
uruchomionego w Spodtce zaleznej Pozostate Kapitaty Zyski zatrzymane 2038
obowigzujgcego od 2008 roku
. Przeniesienie czesci przyrostu kapitatu zwigzanego
z programem motywacyjnych na udziaty Udziaty Mniejszosci Pozostate Kapitaty 759
mniejszosci
- Przeniesienie czesci kOS?TOW zquonych Lo Zyski zatrzymane Udziaty Mniejszosci 759
programem motywacyjnych na udziaty mniejszosci
. Korekta btednie naliczonego aktywa od straty - | Zyski zafrzymane 921
podatek odroczony _ | Aktywa na odroczony )
podatek dochodowy
. Korekta btednie naliczonego aktywa na podatek Zyski zafrzymane _ _
odroczony Aktywa na odroczony ) 290
podatek dochodowy
. Prawidtowe przeliczenie udziatdw mniejszosci w
Spoétce zaleznej na dzieh nabycia opisano w Warto$¢ Firmy Udziaty Mniejszosci 16913
punkcie 6 dotyczgcym wartoéci firmy.
Wplyw na wynik (1910)
Wplyw na kapitat mniejszosci (16 913)
BILANS - AKTYWA 31122008
) Przed korektami Korekty Po korektach
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy 332 522 (16 913) 315 609
Warto$ci niematerialne 14 820 - 14 820
Rzeczowe aktywa trwate 403 749 (2010) 401 739
Nieodnawialne zasoby naturalne 11999 - 11999
Nieruchomosci inwestycyjne 21 662 2010 23 672
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 000 - 27 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35 655 963 36 618
Pochodne instrumenty finansowe 12916 - 12916
Naleznosci dtugoterminowe 20 593 - 20 593
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 701 (631) 23070
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 567 - 13 567
Aktywa trwate 918 184 (16 581) 901 603
Aktywa obrotowe
Zapasy 69 360 - 69 360
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 783930 - 783930
Nole;no§ql z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 798 117 ) 798 117
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 978 ) 978
dochodowego
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 50 487 - 50 487
Pochodne instrumenty finansowe 1280 - 1280
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 713 (963) 288 750
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 460 - 16 460
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do B ) )
sprzedazy
Aktywa obrotowe 1 940 325 (963) 1939 362
Aktywa razem 2 858 509 (17 544) 2 840 965
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2008
BILANS - PASYWA -
Przed korektami Korekty | Po korektach
Kapitat wtasny
jl(e%p;iLc;’;lz?/;oosrr;yi/nﬂg/fec;:dojqcy akcjonariuszom 928 135 (631) 927 504
Kapitat podstawowy 13 430 - 13 430
Akcje wtasne (-) - - -
Egﬂ;:;;ee?przedoiy akcji powyzejich wartosci 551 178 B 551 178
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych (101 444) - (101 444)
Pozostate kapitaty 274778 1279 276 057
Zyski zatrzymane: 190 193 (1910) 188 283
- zysk (strata) z lat ubiegtych 31952 - 31952
cjonarussom jednostk dommuiacei 156 241 1910 156 331
Udziaty mniejszosci 185 483 (16 913) 168 570
Kapitat wtasny 1113618 (17 544) 1096 074
Zobowiqzania
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, 112 850 - 112 850
Pozostate zobowigzania finansowe 210 386 - 210 386
Pochodne instrumenty finansowe 46 610 - 46 610
Pozostate zobowigzania 17115 - 17115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) )
dochodowego
Zp(:é)é)g/vbc;ziggc;;}rezerwy z tytutu Swiadczen 5999 . 5999
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 9 606 - 9 606
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 226 - 8 226
Zobowiqgzania dtugoterminowe 410 022 - 410 022
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, 475147 - 475147
Pozostate zobowigzania finansowe 8 045 - 8 045
Pochodne instrumenty finansowe 188 279 - 188 279
:
é%té%vx%ioglo z tytutu umowy o ustuge 14 989 . 14 989
é%ké%\gic?;\?vgigoz tytutu biezgcego podatku 21219 ) 21219
Zp(:é)é)g/vivc;ziggc;;rezerwy z tytutu $wiadczen 881 5955 6836
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 78 926 - 78 926
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8772 (5955) 2817
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami . . .
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 1334 869 - 1334 869
Zobowiqgzania razem 1744 891 - 1744 891
Pasywa razem 2 858 509 (17 544) 2 840 965
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
a od 01.01 do 31.12.2008
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT -
Przed korektami Korekty Po korektach
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2091 425 - 2091 425
Przychody ze sprzedazy produktow 21741 - 21 741
Przychody ze sprzedazy ustug 2012270 - 2012270
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 57 414 - 57 414
Koszt wlasny sprzedazy (1749 532) - (1749 532)
Koszt sprzedanych produktéw (20 790) - (20 790)
Koszt sprzedanych ustug (1 675 364) 7273 (1 682 637)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéow (53 378) - (53 378)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 341 893 - 334 620
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (107 997) (2 038) (110 035)
Pozostate przychody operacyjne 18 629 - 18 629
Pozostate koszty operacyjne (26 914)) (7 273) (19641)
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 2268 - 2 268
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 227 879 (2 038) 225 841
Przychody finansowe 50176 - 50176
Koszty finansowe (62 140) - (62 140)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych . ) )
metodqg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215915 (2 038) 213 877
Podatek dochodowy (25 992) (631) (26 623)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 189 923 (2 669) 187 254
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 189 923 (2 669) 187 254
Zysk (strata) netto przypadajacy: - - -
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 158 241 (1 910) 156 331
- akcjonariuszom mniejszosciowym 31 682 (759) 30923

Grupa Kapitatowa zmienita réwniez nastepujgce zasady prezentacii:
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy prezentowane sg jako rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczeh pracowniczych. W poprzednich okresach Grupa wykazywata rezerwy na
niewykorzystane urlopy w pozycji krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych. Kwota rezerwy
na niewykorzystane urlopy odpowiednio wg stanu na: 31.12.2008 - 5.955 tys. PLN, 31.12.2007 - 6.137
tys. PLN,

Nieruchomosci wykorzystywane pod wynajem przesunieto na BO z pozyciji rzeczowe aktywa trwate
do pozycji nieruchomosci inwestycyjne. Kwota odpowiednio wg stanu na: 31.12.2008 - 2.010tys.
PLN,

Srodki pieniezne bedqgce zabezpieczeniem gwarancji sptaty kredytu prezentowane sq joko
pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe. W poprzednich okresach Grupa wykazywata te
srodki w pozyciji srodki pieniezne iich ekwiwalenty. Kwota tych srodkéw odpowiednio wg stanu na:
31.12.2008 - 963 tys. PLN, 31.12.2007 — 963 tys. PLN.



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= Rezerwy na strate z tytutu umdéw budowlanych prezentowane sq jako koszt wtasny sprzedanych
ustug. W poprzednich okresach Grupa wykazywata strate z tytutu umowy budowlanej w pozycji

pozostate koszty operacyjne. Kwota rezerwy wg stanu na :31 grudnia 2008 roku — 7.243 tys. PLN.

3.10.21. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR

wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
- MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

- zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzeh nie sq

istotne.
W Grupie Kapitatowej przyjmuje sie nastepujgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

o zyski i straty na sprzedazy aktywdw trwatych, tgcznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sq w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze

sprzedazy, a wartosciqg bilansowq danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty sprzedazy,

« wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sg refundowane przez strone trzecig (np.

gwarancja udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odno$ng kwotqg refundaciji,

 aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka

aktywa lub rezerwy,

«  zdliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang kompensuje sie
z wartoécig naleznych przychoddw wynikajgcg z tych uméw pod warunkiem mozliwosci

kompensaty na podstawie zapisow umowy,

e zyskiistraty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty
z tytutu réznic kursowych Ilub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty

z tytutu dyskonta rozrachunkdw dtugoterminowych,

« naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego

przysztych okresdw rozliczeniowych.

3.10.22. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg poséredniq.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.10.23. ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej akcji zwyktych przez Srednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych
w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang sredniq wazonq liczbe akcji zwyktych.

3.10.24. ZARZIADIANIE KAPITALEM

Zarzgdzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych inwestycji tak, aby Grupa mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przyrost korzysci pozostatym inwestorom.

Zgodnie z praktykg rynkowqg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na

podstawie:

- wskaznika kapitatu wtasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu wtasnego do
sumy bilansowej: na poziomie nie nizszym niz 0,3,

- wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego
o s$rodki pieniezne w stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto
powiekszony o podatek i odsetki (z kosztdw finansowych) oraz amortyzacje), na poziomie nie wyzszym
niz 3,5.

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajagcych
odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do redalizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na
zmiane podejscia w zakresie wyodrebniania segmentdw w pordwnaniu z ostatnim skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe.

W Grupie Kapitatowe] PBG ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.
Wyrdznia sie pie¢ gtdwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnosé

operacyjng:

e gazziemny i ropa naftowaq,

* wodaq,

* paliwa,

* budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,
e drogi.

W ramach poszczegdinych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

» Gazziemny i ropa naftowa to:

-70 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego

- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG

- sfacje separacji i magazynowania LPG, C5+
- stacje magazynowania i odparowania LNG
- podziemne magazyny gazu

- instalacje odsiarczania

- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego

- zbiorniki ropy naftowej

- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:

stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,

ttocznie itp.

* Wodato:

- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:

- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie Sciekéw
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
*  Pdliwa to:
- magazyny paliw
» Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe to:
- budownictwo ogdine
- infrastruktura przemystowa
- budowa stadionéw

- budowa spalarni odpaddw
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* Drogito:
- budowa drég.
Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnos$ci nazwany ,inne”, w ktérym

uimuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktdre nie
kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PBG SA

Paliwa, gaz ziemny i ropa naftowa

Budownictwo mieszkaniowe i
przemyslowe

Budowa drog Gazziemny i ropa naftowa

Excan Gas & Oil ANWATIA

FBG Dom 5p.z 0.0. APRIVIASA - Engineering LTD Sp.z0.0.

Hydrobudowa Polska $ 4 — Metorex$p.z 0.0.

Apartamenty
Poznarekie Sp.zo.o.

Dromost

Hydrobudowa § 5 A - KWGSp.z 0.0. | | PBG Dom Imvest | B S$p.zo.o. GasOil Engineering a.s. PBG Export
Sp.Zo.o. ] Sp.zo.o.

PBG Dom Invest |l
PRID
Sp.zo.0. - SpLzu.o.

— Wechodni Invest
pichy Htotowska 51 - $p.70.0.

Sp.Z0.0.

Garecka Projekt _| Betpol S A L
SpL.z 0.0. Energopol

Ukraina

City Development
Sp.Z 0.0.

Brokarn

PEG Dom L] Sp.zo.o.
Gayrhska Projekt u Management |
Sp.zo.o. Sp.zo.o.

KINO Development
PRG Metro$p.z 0.0. | Sp.z0o.0.

WILLA Poznarh
Sp.zo.o.

PBG Technologia
Sp.T o0,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Objasnienie koloréw do schematu

Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska

Grupa Kapitatowa PBG Dom

Grupa Kapitatowa Aprivia

i

Grupa Kapitatowa Wschodni Invest

Pozostate kolory, ktérymi oznaczono poszczegdine Spdtki w powyzszym schemacie oznaczajg pozostate

Spoéiki z Grupy Kapitatowej PBG, bezposrednio zalezne od Spdtki dominujgcej PBG SA.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do rdznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdéw zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

Segmenty
e i Warto$¢
Wyszczegdlnienie rggé ngc?gzv io woda oaiiwa S;g%";’/?{'gvf\v"éol drogi Inne skonsolidowana
mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody ogétem 399 840 996 045 83 288 881 202 187 022 30 583 2 577 980
Sprzedaz na zewnqtrz 399 840 996 045 83 288 881 202 187 022 30 583 2 577 980
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (315 492) (874 986) (75 622) (744 37¢4) (157 297) (18 084) (2 185 857)
Wynik segmentu 84 348 121 059 7 666 136 826 29725 12 499 392123
Koszty nieprzypisane X X X X X X (109 764)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 4137
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 286 496
Przychody finansowe X X X X X X 30717
Koszty finansowe X X X X X X (58 850)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg

praw wtasnosci X X x X x x )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X 4265
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 262 628
Podatek dochodowy X X X X X X (40 588)
Zysk netto X X X X X X 222 040
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty
e i Wartos¢
Wyszezegolnienie rggé Z:g??g\x; woda paliwa r?il"eilglggligv\(/veo i drogi inne skonsolidowana
przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogétem 258 070 1115740 180 089 199 227 141 191 197 108 2091425
Sprzedaz na zewnqtrz 258 070 1115740 180 089 199 227 141 191 197 108 2091 425
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (205 035) (995 614) (150 997) (153 654) (112 012) (139 493) (1 756 805)
Wynik segmentu 53 035 120 126 29 092 45 573 29179 57 615 334 620
Koszty nieprzypisane X X X X X X (110 035)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (1012)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 223 573
Przychody finansowe X X X X X X 50176
Koszty finansowe X X X X X X (62 140)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw wtasnosci X x X X x X )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X 2268
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 213 877
Podatek dochodowy X X X X X X (26 623)

Zysk netto X X X X X X 187 254
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

5.1. PRZEJECIA

Transakcje potgczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w 2009 roku, w efekcie ktérych Grupa
nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaty przedstawione w informacjach ogdlnych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ustalone w 2009 roku kwoty wartosci firmy zaprezentowano w odniesieniu do przejec rozliczonych metodq
nabycia. Zyski na okazyjnych przejeciach Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostatych przychodéw
operacyjnych” skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat. W  kolumnie ,Kapitat zapasowy”
zaprezentowano skutki rozliczenia potgczeh jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, ktére
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przedstawionymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa rozlicza metodqg tqczenia udziatdw (patrz podpunkt 3.5 ,Podstawa sporzgdzenia oraz

zasady rachunkowosci”).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

Procent Koszt Warto$¢ godziwa Wartos¢ firmy Nadwyzka udziatu
przejetych potaczenia aktywow netto jednostki | przejeta w ramach | jednostki przejmujgcej w
Wyszczegdlnienie Data przejecia instrumentow ‘ednostek przejimowanej potgczenia wartosci godziwej
kapitatowych z ! przypadajgca na jednostek aktywoéw netto nad
gospodarczych | . S .
prawem gtosu jednostke przejmujacq gospodarczych kosztem potgczenia
Ztotowska 51 Sp.z o.0.MM 2009-04-09 60,00% 104 (32) 136 -
Villa Poznan Sp. z 0.0.1 2009-10-31 100,00% 2 255 2082 173 -
City Development Sp. z 0.0.03) 2009-11-30 75,00% 2 850 2020 830 -
Kino Development Sp. z 0.0.14 2009-11-30 100,00% 7013 2579 4 434 -
Energopol Ukraina (%) 2009-06-19 51,00% 41 616 41 616 - -
PBG Ukraina (6 2009-10-28 100,00% 758 380 378 -
Wartosé ogdtem 5951 -

(1) Ztotowska 51 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 kwietnia 2009 - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z

0.0.

(2) Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 31 pazdziernika 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Villa

Poznan Sp. z 0.0.

(3) City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spoitki City

Development Sp.z o.0.

(4) Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% w kapitale Spdétki Kino

Development Sp.z o.0.

(5) Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51 % udziatu w kapitale Spotki

Energopol Ukraina.

(6) PBG Ukraina jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Spdtka zalezna nabyta 60 % instrumentdw kapitatowych w Spbétce ,, Ztotowska
51" Sp. z 0.0., z siedzibg w Wysogotowie, ulica Skdrzewska 35. tgczny koszt potgczenia wynidst 104 tys. PLN
i obejmowat cene nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potgczeniem, ktére
zaprezentowano ponizej. W dniu 28 pazdziernika 2009 roku Spdtka dominujgca nabyta 100 % instrumentow
kapitatowych w Spdtce PBG Ukraina z siedzibg w Kijowie. tgczny koszt potgczenia wynidst 758 tys. PLN
i obejmowat cene nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potgczeniem, ktére
zaprezentowano ponizej. W dniu 31 pazdziernika 2009 roku Spdétka zalezna nabyta 75% instrumentdw
kapitatowych w Spétce ,,Villa Poznah” Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, ulica Mazowiecka 42. tgczny koszt
potgczenia wynidst 2.255 tys. PLN i obejmowat cene nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio
zwigzanymi z potgczeniem, ktére zaprezentowano ponizej. W dniu 30 listopada 2009 roku Spdtka zalezna
nabyta 75 % instrumentdw kapitatowych w Spdtce ,,City Development” z siedzibg w Wysogotowie, ulica
Skérzewska 35. tgczny koszt potgczenia wynidst 2.850 tys. PLN i obejmowat cene nabycia wraz
z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potgczeniem, ktdre zaprezentowano ponizej. W dniu
30 listopada 2009 roku Spdédtka zalezna nabyta 100 % instrumentdw kapitatowych w Spdtce | Kino
Development” Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ulica Marszatkowska 80. tgczny koszt potgczenia wynidst
7.013 tys. PLN i obejmowat cene nabycia, dodatkowe koszty bezposrednie zwigzane z potgczeniem oraz
warunkowy koszt potgczenia. Cena nabycia udziatdéw Spdtki Kino Development powiekszona zostata
o 3000 tys. PLN, w zwigzku z tym, Ze umowa sprzedazy udziatdw zawarta pomiedzy Spdtkg zalezng,
a Sprzedajgcym zawiera warunek z ktérego wynika, ze cena nabycia udziatéw ulegnie zwiekszeniu o 3.000
tys. PLN, jezeli w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku wydana zostanie na rzecz Spbtki ostateczna decyzja
o warunkach zabudowy Nieruchomosci.

Dnia 19 czerwca 2009 roku Spdtka PBG SA nabyta udziaty w Spdtce Wschodni Invest Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu. Na podstawie umowy nabycia PBG, za kwote 40.000 tys. PLN, objeto 37.740
udziatéw, o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.
Wschodni Invest jest w posiadaniu 37.240 udziatéw Energopol - Ukraina z siedzibg w Kijowie po 100,00 PLN
kazdy, o tgcznej wartoséci 3.724 tys. PLN stanowigcymi 51% w kapitale zaktadowym Spoiki.
Spoétka Energopol — Ukraina z siedzibg w Kijowie jest Spdtkg Akcyjng prawa ukrainskiego z 100% kapitatem
zagranicznym — polskim. Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m?, potozonej
w Kijowie, na ktérej planuje sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci powierzchni
zabudowy okoto 250.000 m2. W zwigzku z tym, ze Spdtka Wschodni Invest jest Spdtkg holdingowq
posiadajacqg jedynie udziaty Spdiki zaleznej Energopol Ukraing, jej nabycie nie zostato zaprezentowane w
informacji o potgczeniach jednostek gospodarczych z uwagi na fakt, iz fransakcja nabycia Wschodni
Invest miata na celu nabycie Spdtki Energopol Ukraina. W zwigzku z tym PBG prezentuje cene nabycia za
Grupe Kapitatowg Wschodni Invest, jako nabycie jej Spétki zaleznej.
Alokacja kosztu potgczenia na poszczegdine pozycje aktywdw oraz zobowigzan przejetych Spodtek zostata
zakohczona w 2009 roku.
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty zidentyfikowanych aktywdw, zobowigzanh oraz

zobowigzan warunkowych przejetych Spdtek przedstawiajqg sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

City Development Sp z o.0. Ztotowska 51 Sp. z 0.0. Kino Development Sp. z o.o. Villa Poznan Sp. z 0.0. PBG Ukraina
o Wartose Warto$¢ wartose Warto$¢ Wartose Warto$¢ Wartose Wartos¢ Wartose Warto$¢
Wyszczegolnienie ariosc bilansowa ariosc bilansowa artosc bilansowa artosc bilansowa ariosc bilansowa
godziwa na godziwa na godziwa na godziwa na godziwa na
dzien przejecia przed dzien przejecia przed dzien przejecia przed dzien przejecia przed dzien przejecia przed

potgczeniem potgczeniem potgczeniem potgczeniem potgczeniem
Aktywa
Wartosci niematerialne - - - - - - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - - - - -
Aktywa z tytutu podatku 188 188 . ) ) . ) ) . )
odroczonego
Zapasy 12 359 12 359 1192 1192 5598 1833 2 064 2 064 - -
Naleznosci i pozyczki 301 301 41 41 4 4 4 4 - -
Pozostate aktywa - - 7 7 10 10 - - - -
Srodki pieniezne 138 138 112 112 8 8 50 50 380 380
Aktywa razem 12 986 12 986 1352 1352 5620 1855 2118 2118 380 380
Zobowiqzania
Rezerwa z tytutu podatku ) . . ) ) . ) ) . )
odroczonego
Rezerwy - - - - - - - - - -
Kredyty, pozyczki 9 303 9 303 1225 1225 3039 3039 34 34 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i 990 990 180 180 9 9 9 9 ) )
ustug
Pozostate zobowigzania - - - - - - - - - -
Zobowigzania razem 10 293 10 293 1405 1405 3 041 3 041 36 36 - -
Wartosc godziwa aklywow 2693 - (53) : 2579 - 2082 : 380 .
netto
% przejetych instrumentow 75% - 60% - 100 % - 100 % - 100% -
kapitatowych z prawem gtosu
Przejete aktywa netto 2020 ; (32) - 2579 - 2082 - 380 ;
(warto$¢ godziwa)
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 830 - 136 - 4 434 - 173 - 378 -
Koszt potgczenia, w tym: 2 850 - 104 - 7013 - 2 255 - 758 -
cena nabycia 2 663 - 75 - 3956 - 2230 - 380 -
koszty bezposredmo zwigzane 187 . 29 ) 57 . 05 ) 378 .
z potgczeniem
warunkowy koszt potgczenia - - - - 3 000 - - - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 19 czerwca 2009 roku Spdtka dominujgca nabyta 100 % instrumentdw kapitatowych w Spdtce
Wschodni Invest z siedzibg w Poznaniu. tgczny koszt potgczenia wynidst 41.566 tys. PLN i obejmowat cene
nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potgczeniem, ktdére zaprezentowano
ponizej. Objete udziaty zostaty pokryte 51 zwyktymi akcjami Spdtki prawa ukrainskiego pod firmg Energopol
Ukraina z siedzibg w Kijowie i stanowigcymi 51 % w kapitale zaktadowym Spdtki oraz gotébwkg w wysokosci
50 tys. PLN. Spdtka posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m?, potozonej
w Kijowie, na ktérej planuje sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci zabudowy okoto
250.000 m2. Jednostka dominujgca nie ustala wartosci firmy na wyzej opisanym przejeciu gdyz Spdtka
Wschodni Invest nabyta zostata w celu pozyskania udziatdéw w Spdtce Energopol — Ukraina. Warto$é
godziwa aktywdw netto Spdtki przekracza cene nabycia pozyskanych instrumentdw kapitatowych.
Alokacja kosztu potgczenia na poszczegdlne pozycje aktywdw oraz zobowigzan przejetej Spdtki zostata
wstepnie ustalona w 2009 roku i ma charakter rozliczenia prowizorycznego, ktdre w przysztosci moze ulec
zmianie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ukohczono
procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywdw oraz zobowigzah. Wartosci te zostang ustalone
ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia. Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
warto$ci prowizoryczne zidentyfikowanych aktywdw, zobowigzan oraz zobowigzah warunkowych przejetej

Spoéiki przedstawiajg sie nastepujgco:

Energopol Ukraina
Wyszczegdlnienie Warto$é godziwa na Wartoéé bilansowa
dzien przejecia ety przed potgczeniem
Aktywa
Wartoéci niematerialne 21 - 21
Rzeczowe aktywa trwate 1 438 - 1 438
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Zapasy 113 599 20 840 92759
Naleznosci i pozyczki 887 - 887
Pozostate aktywa 336 - 336
Srodki pieniezne 87 - 87
Aktywa razem 116 368 20 840 95 528
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 804 - 19 804
Rezerwy - - -
Kredyty, pozyczki 13 043 - 13 043
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 2019 - 2019
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowiqgzania razem 34 866 - 34 866
Wartosé godziwa aktywdw netto 81 502 - -
% przejetych instrumentéw kapitatowych z prawem 51% ) )
gtosu
Przejete aktywa netto (wartos¢ godziwal) 41 566 - -
Wartosc¢ firmy (+) / Zysk (-) - - -
Koszt potgczenia, w tym: 41 566 - -
cena nabycia 39 950 - -
koszty bezpoérednio zwigzane z potgczeniem 1616 - -
warunkowy koszt potgczenia - - -

Koszt potgczenia jednostek gospodarczych zaprezentowanych powyzej obejmuje cene nabycia, ktdéra do

dnia 31 grudnia 2009 zostata optacona gotdwkg w kwocie 49.254 tys. PLN oraz optacone do dnia 31
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grudnia 2009 koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem w kwocie 2.291 tys. PLN. Wydatki netto na

nabycie jednostek zaleznych wynoszg zatem:

. od 01.01 do
Wyszczegolnienie
31.12.2009
Koszt potgczenia optacony (-) (51 545)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkq zalezng 775
Wydatki netto (50 770)

Warto$¢ firmy powstata na przejeciu Spoétki Kino Development Sp. z 0.0., Spdtki City Development Sp. z 0.0.
oraz Spoétki PBG Ukraina wynika z prognozowanych synergii w efekcie potgczenia dziatalnosci tych Spotek
ze Spobtkg dominujgceg oraz przedstawia warto$¢ aktywdw, ktérych nie mozna byto ujaé odrebnie zgodnie
z wymogami MSR 38 (pracownicy iich wiedza).

W rezultacie przeprowadzonych przeje¢ Spdtka dominujgca nie zamierza zby< zadnych dziedzin

dziatalnosci Grupy.

Wyniki finansowe przejetych Spdtek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
Grupy za 2009 rok wyniosty minus 57 tys. PLN.

Gdyby przejecia Spdtek miaty miejsce na dzien 01 stycznia 2009 roku wynik finansowy Grupy byty nizszy
o kwote 450 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy bytyby wyzsze o 6 tys. PLN, w stosunku do

przychoddw ze sprzedazy ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ WYNIK FINANSOWY NETTO ZA 2008 ROK - UJAWNIENIE ZGODNIE Z MSSF 3 POZ. 70

e efie przejecianie Od dnia przejecia uwzglednione
. uwzglednione w wyniku LT
Wynik fi aK w wyniku finansowym GK
Wyszczegdlnienie Przychody netto finansowy IENSORHIN Udziat w kapitale
netto Przychody Wynik finansowy Przychody Wynik finansowy
netto netto netto netto
Ztotowska 51 Sp. zo.0.M 3 (1) 4 60,00%
Villa Poznah Sp. z 0.0.2) (28) (25) (3) 100,00%
City Development Sp. z 0.0.8) (247) (212) (39) 75,00%
Kino Development Sp. z 0.0.14 (235) (212) (23) 100,00%
Wschoni Invest Sp. z 0.0.) 125 - 125 100,00%
Energopol Ukraina (6) - - - 51,00%
PBG Ukraina ) - - - 100,00%

(1) Ztotowska 51 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 kwietnia 2009 - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z

0.0.

(2) Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 31 pazdziernika 2009 roku - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spéiki Villa

Poznan Sp. z o.0.

(3) City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spotki City

Development Sp. z 0.0.

(4) Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku - PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki

Kino Development Sp. z 0.0.

(5) Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku - PBG SA posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

(6) Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 — Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% w kapitale Spdtki Energopol

Ukraina.

(7) PBG Ukraina jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina.
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5.2. SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W dniu 30 wrze$nia 2009 roku Spdtka zalezna dokonata sprzedazy 51,03 % posiadanych udziatow

w Spodtce Pris Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Przychdd ze sprzedazy Spdtki zaleznej wynidst 1.650 tys.

PLN. Ptatnos$¢ zostata roztozona na 5 rdwnych rat ptatnych co kwartat, przyczyn pierwsza rata ptatna

byta na dzieh 31grudnia 2009 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Spdtka zalezna dokonata sprzedazy 51,00 % posiadanych udziatdw

w Spdtce Wiertmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Kopance. Przychdd ze sprzedazy Spdiki zaleznej wynidst 4.300

tys. PLN. Ptatno$¢ zostata roztozona na 5 rownych rat ptatnych co kwartat, przy czym pierwsza rata

ptatna byta na dzien 31grudnia 2009 roku.

Warto$¢ aktywdw netto Spdtek zaleznych wedtug stanu na moment sprzedazy przedstawiata sie

nastepujgco:

Aktywa netto

Wyszczegdlnienie na moment PRIS WIERTMAR
sprzedazy

Aktywa
Wartosci niematerialne 186 152 34
Rzeczowe aktywa trwate 8 630 3082 5548
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Zapasy 215 215 -
Naleznosci i pozyczki 44 856 9718 35138
Pozostate aktywa 2147 378 1769
Srodki pieniezne 552 239 313
Aktywa razem 56 586 13784 42 802
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - -
Rezerwy 348 182 166
Kredyty, pozyczki 1186 1186 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 52129 14 530 37 599
Pozostate zobowigzania 1984 676 1 308
Zobowiqgzania razem 55 647 16 574 39 073
Wartosé aktywéw netto 939 (2 790) 3729
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach ) . )
pienieznych
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 552 239 313
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (552) (239) (313)

W dniu 25 listopada 2009 roku Spdétka zalezna PBG Dom dokonata sprzedazy 46% posiadanych

instrumentéw kapitatowych w Spdtce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

poniewaz nie zrealizowat sie warunek zawarty u umowie inwestycyjnej, na mocy ktérej Spdtka stata sie

wczesdnie udziatowcem w Spdtce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. Przychéd ze sprzedazy Spdiki

zaleznej wynidst 62 tys. PLN i zostat w catosci optacony w 2009 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009
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5.3.  INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 27 000 4000 -
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 10 000 27 000 4000
- potgczenia jednostek gospodarczych - - -
- reklasyfikacja - - -
- inne zwiekszenia 10 000 27 000 4000
Imniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: (27 000) (4 000) -
- sprzedaz jednostki zaleznej - - -
- reklasyfikacja (27 000) (4 000) -
-inne zmniejszenia - - -
Réznice kursowe - - -
Stan na koniec okresu 10 000 27 000 4000

Na saldo powyzszej pozycji sktada sie zaliczka na zakup udziatdw w Spodtce.

6.  WARTOSC FIRMY

W 2009 roku gtéwny wptyw na prezentowang w skonsolidowanym bilansie kwote wartosci firmy miaty
transakcje przejecia kontroli nad Spdtkg Kino Development oraz Spétkg City Development. Sposdb
ustalenia wartosci firmy z przeje¢ przeprowadzonych w biezgcym okresie zostat szczegdtowo
przedstawiony w punkcie nr 5.1 dotyczgcym przeje¢ jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci
bilansowej wartosci

firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

prezentuje tabela:

Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu 324 439 275 590 74757
Potgczenie jednostek gospodarczych 5951 53196 202 224
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) (2 564) (4312) (1 442)
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne korekty 19 (35) 51
Wartosé brutto na koniec okresu 327 845 324 439 275 590
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczgtek okresu 8 830 8164 2768
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 666 5396
Réznice kursowe netto z przeliczenia - - -
Inne zmiany - - -
Odpisy z tytutu utraty wartoéci na koniec okresu 8 830 8830 8164
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu 319015 315 609 267 426
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Warto$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przejec nastepujagcych

Spoétek zaleznych:

Wyszezegbinienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

ATG Sp.zo.o. 1 606 1 606 1 606
Infra SA 2354 2354 2354
Hydrobudowa Polska SA 60 541 60 541 60 541
KWG SA - - 701
Hydrobudowa 9 SA 176 443 176 443 176 443
PBG Dom Sp. z 0.0. 19 19 19
Dromost Sp.zo.o. 625 625 625
Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. 1692 1692 1692
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno Drogowych SA 10 050 10 050 10 050
Gas Qil Engineering A.S. 7 226 7 226 7 226
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 160 160 160
Bathinex Sp.z o.0. - - 4312
Brokam Sp. z 0.0. 566 566 566
PRIS Sp.z 0.0. - 1131 1131
Betpol SA 31924 31924 -
PBG Dom Invest | Sp.z0.0.* 1 1 -
PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.** 3 3 -
Wiertmar Sp. z 0.0. - 1433 -
PRG Meftro Sp.z o.0. 19 854 19 835 -
Ztotowska 51 Sp.zo.o. 136 - -
Villa Poznan Sp. z 0.0. 173 - -
City Development Sp. z 0.0. 830 - -
Kino Development Sp. z 0.0. 4 434 - -
PBG Ukraina 378 - -

Wartosé firmy (netto) 319015 315 609 267 426

* dawniej Dawil Sp. z 0.0.
** dawniej Budwil Sp. z o0.0.

Spoétka Dominujgca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 roku ujawnita wartosé firmy

na nabytej Spoétce P.R.G Metro Sp. z 0.0. w wysokosci 36.766 tys. PLN.

Spdétka P.R.G. Metro Sp. z o.0. stata sie Spdtkg zalezng poprzez nabycie 52,6% kapitatu Spoditki przez

Hydrobudowe Polska SA. Jednostka dominujgca PBG SA dokonuije konsolidacji bezposrednio wszystkich

Spoétek zaleznych nie uwzgledniajgc szczebla posredniego. Przy wyliczaniu wartosci firmy dla nowo

nabytej Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. nie uwzgledniono udziatu kapitatu mniejszosci Hydrobudowy

Polska SA partycypujgcego w nabyciu Spditki. Prawidtowe przeliczenie udziatdw mniejszosci ujawnito

zmniejszenie wartosci firmy na nabyciu prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PBG SA o warto$¢ 16.913 tys. PLN.
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Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentdw przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Gaz ziemny i ropa naftowa 8 992 8 992 8 992
Woda 239 338 241 902 241170
Paliwa - - -
Drogi 43 165 43 165 11241
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 27 142 21 550 1711
Pozostate segmenty 378 - 4312
Razem 319015 315 609 267 426

Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzieh 31 grudnia 2009 roku, zostaty
przeprowadzone testy na utrate wartosci dla wszystkich w/w wartosci firm.
W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do
osrodkéw generujgcych $rodki  pieniezne, bedqgcych jednocze$nie odrebnymi  segmentami
operacyjnymi.
Warto$¢ odzyskiwalna osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych przypisana jest wartosé
firmy, zostata ustalona na podstawie ich warto$ci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. W wyliczeniach przyjeto nastepujgce zatozenia:

« szczegdtowq prognozg objeto okres od 1 roku do 20 lat,

« dla pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznodci $Srodkdw dokonano ekstrapolacji
przeptywdw na okres do 20 roku nastepujgcego po roku 2009. W uzasadnionych przypadkach
ekstrapolowane przeptywy mogty zostac powiekszone o statqg stope wzrostu, nie wieksza jednak
niz 1,5% rdr.

+ stopy dyskonta wykorzystane w obliczeniach zostaty oszacowane indywidualnie dla kazdego
z testdw w oparciu o srednio wazony koszt kapitatu (WACC), na ktdry sktada sie koszt kapitatu
obcego (ustalany w oparciu o umowy kredytowe/leasingu/pozyczek) oraz koszt kapitatu
wtasnego szacowany zgodnie z zatozeniami modelu CAPM. Szacujgc koszt kapitatu wtasnego,
jako sktadowe modelu przyjeto rentownos¢ rzgdowych obligacii 20-letnich, premie za ryzyko
dla kraju, w ktérym znajduje sie siedziba testowanego podmiotu oraz stope ryzyka dla branzy,
w ktdérej dziata testowany podmiot (w oparciu o tablice ryzyka A. Damodarana na rok 2010).
W przypadkach zastosowania modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w cenach
statych, Sredniowazony koszt kapitatu WACC zostat oczyszczony ze wskaznika Inflacji  (CPI),

okreslonego jako dtugoterminowy cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego.
W wyniku przeprowadzonych testéw ustalono, ze warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych wartosci firm,

na dzieh bilansowy przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng i z zwigzku z tym Grupa Kapitatowa

nie dokonata odpiséw aktualizujgcych.
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7.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowqg obejmujg znaki towarowe, patenty

i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz

pozostate wartoéci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego

oddane do uzytkowania prezentowane sq w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania™.

W tej pozycji bilansu Grupa prezentuje rowniez zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.12.2009

wartos¢ netto
ogdétem, w tym:

na dzien
31.12.2008

wartos¢ netto
ogdétem, w tym:

na dzien
31.12.2007

wartos¢ netto
ogdétem, w tym:

Znaki towarowe

Patenty ilicencje 22 066 6120 1596
Oprogramowanie komputerowe 7 668 7 634 5596
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 638 859 1423
Wartosé bilansowa netto 30372 14 613 84615
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania 2 594 207 4595
Zaliczki na warto$ci niematerialne - - 52
Wartosci niematerialne ogétem 32 966 14 820 13 262
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy

Wartosci niematerialne 32 966 14 820 13 262
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE

Wartosci .
. . Pozostate . - Zaliczki na
PP Patentyi | Oprogramowanie . niematerialne w P
Wyszczegolnienie . ; wartosci : wartosci Razem
licencje komputerowe . . frakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2009 6120 7 634 859 207 - 14 820
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych Spdtek do GK - 134 - - - 134
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 18 868 1 647 410 409 - 21 334
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa (-) - 151 - 2182 - 2 333
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) (22) (21) - - - (43)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (25) (12) - - - (37)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) (149) - - - - (149)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do wartosci ) . . . ) )
godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacja (-) (2741) (1.859) (621) - - (5221)
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na ) 3 . . ) 3
walute prezentacii
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ewidenciji . . . . ) )
wartosci niematerialnych
Pozostate zmiany 15 (9) (10) (204) - (208)
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2009 22 066 7 668 638 2594 - 32 966
Wartosé bilansowa netto na dzieh 01.01.2008 1596 5596 1423 4 595 52 13 262
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych Spdtek do GK 18 - - - - 18
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 5178 3871 5 2203 - 11257
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (73) - - - - (73)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. . Pozostate . WO”(.)SCi Zaliczki na
PP Patentyi | Oprogramowanie . niematerialne w e
Wyszczegolnienie c.d. . . wartosci : wartosci Razem
licencje komputerowe . . frakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do wartosci ) 7 . . ) 7

godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - -

Amortyzacja (-) (694) (2121) (569) - - (3384)

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na ) 377 . . ) 377

walute prezentacii

Pozos’r,o’fe zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ewidencji ) ) ) (6 798) ) (6 798)

wartosci niematerialnych

Pozostate zmiany 95 (96) - 207 (52) 154

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2008 6120 7634 859 207 - 14 820
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

: : Pozostate | . 'Vartosc Zdliczki na
PP Patentyi | Oprogramowanie | Koszty prac . niematerialne P
Wyszczegolnienie . . : wartosci : wartosci Razem
licencje komputerowe rozwojowych | . . w trakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania

Stan na dziery 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 26 913 15931 - 3270 2 594 - 48 708
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych (-) (4 847) (8 263) - (2 632) - - (15742)
Wartosé bilansowa netto na dzieh 31.12.2009 22 066 7 668 - 638 2594 - 32966
Stan na dziery 31.12.2008
Wartos$¢ bilansowa brutto 8232 15553 67 2 866 207 - 26 925
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych (-) (2112) (7 919) (67) (2007) - - (12 109)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2008 6120 7 634 - 859 207 - 14 820
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem warto$ci niematerialnych w Grupie Kapitatowej jest licencja dotyczgca
rozwigzan projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systemdw obuddw wewnetrznych,
w szczegdlnosci z zakresu podziemnych zbiornikbw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze
stosowanymi patentami, know-how oraz dokumentacjg potwierdzajgcqg praktyczne zastosowanie,
ktérego wartos¢ bilansowa na dzieh 31 grudnia 2009 wynosita 14.552 tys. PLN (2008 rok: O tys. PLN).

Pozostaty okres amortyzaciji tego sktadnika wynosi 9 lat.

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w dziatalnosci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres

uzytkowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartoéci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
w nastepujgcych pozycjach:

= | Koszt wtasny sprzedazy” — 2009 rok: 2.429 tys. PLN (2008 rok: 867 tys. PLN),

= Koszty ogdlnego zarzgdu” — 2009 rok 2.792 tys. PLN (2008 rok: 2.517 tys. PLN),

Na dziehn bilansowy nie wystgpity przestanki $wiadczgce o utracie wartosci, wartosci niematerialnych,

dlatego tez Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych.

Wartosci niematerialne nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowej, nie

zostaty tez podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

W 2009 roku Grupa nie zawarta umdw inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzata sie nabyc

w przysztosci sktadniki wartosci niematerialnych.

8. RZIECZOWE AKTYWA TRWALE NA DZIEN 31.12.2009

Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Grunty 26 203 31112 22 751
Budynki i budowle 112148 130 602 91 866
Maszyny i urzgdzenia 129 247 124 420 92767
Srodki transportu 59 144 68 765 42 704
Pozostate srodki trwate 17 349 16 820 12 465
Wartosé bilansowa netto 344 091 371719 262 553
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 14618 26 768 38 768
Zaliczki na srodki frwate 9 555 3252 5465
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 368 264 401 739 306 786
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako ) ) )
przeznaczonych do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 368 244 401 739 306 786
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE

.. < . Pozostate | Rzeczowe aktywa .
Wyszczegdlnienie Grunty ey . Moszyny_ Sl Srodki frwate w frakcie 2 ZO“C.ZK' na Razem
budowle i urzgdzenia | transportu ) Srodki frwate
frwate wytwarzania
za okres 01.01. do 31.12.2009 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 31112 130 602 124 420 68 765 16 820 26 768 3252 401 739
ZGleekszenlo stanu z tytutu wejscia nowych Spotek do . ) ) 1 346 ) ) ) 1 346
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 2057 6290 36 898 5280 2728 36 908 9 236 99 397
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - - - - 289 - 289
Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 23 607 2 866 - - 2 26 475
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii . 123 ) 53 ) ) 114 290
aktywa
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) - (186) (2975) (3358) (88) (126) - (6 733)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (869) (1 680) (26 713) (5 286¢) (300) - - (34 848)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (153) (257) (173) (18) - - (601)
meejsz“enle stanu z tytutu reklasyfikaciji do innej (6 209) (18 760) (19) ) ) (49 962) ) (74 950)
kategorii aktywa (-)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z . ) ) ) ) ) ) )
przeszacowania do warto$ci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - (134) - (134)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - 3 - - 34 - 37
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - 859 - 859
Amortyzacija (-) - (393¢) (25 594) (10 424) (1947) - - (41 901)
Roznlce kursowe netto z przellczen[q sprawozdania (13) ) 30 29 ) (19) ) 97
finansowego na walute prezentaciji
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ) ) ) ) ) ) ) )
ewidenciji srodkéw frwatych
Pozostate zmiany 125 (152) (153) 46 154 1 (3049) (3028)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 26 203 112 148 129 247 59 144 17 349 14 618 9 555 368 264
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate

Rzeczowe aktywa

Wyszczegdlnienie c.d. Grunty EuEyilg | . Moszyny_ el Srodki frwate w trakcie p ZO“C.ZK' na Razem
budowle i urzgdzenia | transportu . Srodki frwate
frwate wytwarzania
za okres 01.01. do 31.12.2008 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 22 751 91 866 92 767 42 704 12 465 38768 5465 306 786
év\'gekszenlo stanu z tytutu wejscia nowych Spotek do 6857 3349 17 690 5988 298] ) ) 35 465
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek . ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 2 850 45 388 37 162 30 585 6 387 41 381 - 163753
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - - - - - - -
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 2 639 3498 - - - 6137
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii B ) ) ) ) )
aktywa
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) - - (50) - - - - (50)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (701) (965) (1333) (1772) (137) - - (4 908)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (862) (563) (524) (1221) - - (3170)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej ) ) ) ) ) )
kategorii aktywa (-) (2010) (2010)
Zwiekszenia Iut? zmnlejszen,lo‘wymk‘ojq.ce z 107 ) (28) (21) (4) ) ) 54
przeszacowania do wartosci godziwe;j
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (4 849) (23 577) (10 939) (2 396) - - (41 761)
szmce kursowe netto z przellczenlno sprawozdania 120 ) 118 258 ) ) ) 496
finansowego na walute prezentaciji
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do . ) ) ) ) (53 381) ) (53 381)
ewidenciji srodkdw frwatych
Pozostate zmiany (872) (1315) (405) (312) (555) - (2213) (5672)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 31112 130 602 124 420 68 765 16 820 26 768 3252 401 739
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
& Pozostate RASIEAS
e Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate Zaliczki na
Wyszczegolnienie Grunty . . Srodki . p : Razem
budowle i urzgdzenia fransportu w frakcie Srodki frwate
frwate .
wytwarzania

Stan na dzieri 31.12.2009
Warto$¢ bilansowa brutto 26 203 124 410 204 612 88 692 28 150 14 622 9 555 496 244
Suma .do.Tychczosowego umorzenia i odpiséw ) (12 262) (75 365) (29 548) (10801) (4) ) (127 980)
aktualizujgcych (-)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2009 26 203 112 148 129 247 59144 17 349 14 618 9 555 368 264
Stan na dzieri 31.12.2008
Warto$¢ bilansowa brutto 31112 140 167 182 532 100 062 26 783 26 768 3252 510 676
Suma .do.Tychczosowego umorzenia i odpisdw (9 565) (58 112) (31 297) (9 963) ) ) (108 937)
aktualizujgcych (-)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2008 31112 130 602 124 420 68 765 16 820 26768 3252 401 739
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spdtki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 16 oraz przyjetg politykg
rachunkowosci dokonaty weryfikacji przyjetych wczesniej okresdéw uzytkowania rzeczowych aktywoéw
trwatych. Warto$¢ brutto wszystkich w  petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwatych
bedgcych nadal w uzytkowaniu Spoétek z Grupy Kapitatowej PBG wynosita na 2009 rok 8.863 tys. PLN
(na 2008 rok: 12.528 tys. PLN). Spadek wartosci srodkdw trwatych w petni zamortyzowanych, a nadal
uzytkowanych, wynika ze sprzedazy tego typu srodkéw trwatych. Srodki trwate o wartosci zerowej, to
gtéwnie takie rzeczowe aktywa trwate, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spdtki sg jednorazowo

umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w  nastepujgcych  pozycjach

skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych wykorzystywanych przy
$wiadczeniu ustug i produkciji ujeta jako koszt wtasny w rachunku zyskow i 32319 33 959
strat
Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych ujeta w 9582 7802
kosztach ogdinego zarzqdu
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych razem 41 901 41761

W 2009 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci na kwote 134 tys. PLN,
ktére zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,Pozostatych kosztéw
operacyjnych” (patrz punkt 28.3).

Odpisem aktualizujgcym objeto statek Warmia. Gtéwnqg przyczyng utraty wartosci tych aktywéw byta

decyzja zmieniajgca przeznaczenie wykorzystania tego majgtku.

Otrzymana w 2009 roku kwota odszkodowanh uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub
utracenia pozyciji rzeczowych aktywdw trwatych wyniosta 865 tys. PLN (2008 rok: 90 tys. PLN) i zostata

ujeta w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych” skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat.

Na dzien 31 grudnia 2009 rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 135.514 tys. PLN (2008 rok:
170.390 tys. PLN, 2007 rok: 122.761 tys. PLN) stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje

o zabezpieczeniach zobowigzah zaprezentowano w punkcie 12.6.

W 2009 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjnag, na mocy ktérej zobowigzata sie nabyé w przysztosci
zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 Kodeksu cywilnego. Umowna kwota
zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 wynosita 0 tys. PLN, poniewaz Spdtka na dzier 31 grudnia 2009
roku wptacita zaliczke na poczet przysztego zobowigzania w wysokosci 7.500 tys. PLN, (w 2008 roku
Spoétka zalezna zobowigzata sie naby¢é w przysztosci prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z
nieruchomoscig potozong w Poznaniu przy ul. Sienkiewicza 22. Umowna kwota zobowigzania na dzieh
31 grudnia 2008 wynosi 3.049 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski

(PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

. na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Src.wdlfl frwate uzywane na podstawie umowy najmu, . 13 494 3513 2301
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -
- umowy leasingu finansowego 2728 3513 2 301
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 13494 3513 2 301

Ponadto Grupa wynajmuje lub dzierzawi réwniez inne $rodki trwate, gtdwnie nieruchomosci

wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale

mieszkalne dla pracownikéw redlizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca

zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg uimowane w rachunku zyskdw i strat.

9. AKTYWA W LEASINGU

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu

finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywdw bedqgcych przedmiotem umédw leasingu finansowego

przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

na dzien
31.12.2009

na dzien
31.12.2008

na dzieh
31.12.2007

W odniesieniu do grup aktywoéw

Grunty, budynki i budowle

Maszyny i urzgdzenia 28 453 12 297 9 674
Srodki transportu 6794 5563 2 396
Pozostate srodki trwate - - 8
Wartosé bilansowa netto przedmiotéw leasingu 33925 17 860 12078

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy

WYNoszQ:
na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
o warto$é warto$é warto$¢
Wyszczegdlnienie optaty biezgca optaty biezgca optaty biezgca
minimalne optat minimalne optat minimalne optat
minimalnych minimalnych minimalnych
Przyszte minimalne optaty z tytutu umow leasingu finansowego
Ptatne w okresie do 1 roku 18 290 16 508 6 647 5786 3 567 2812
Ptatne w okresie od 1 roku 16 370 16178 10924 10 387 9 248 8 498
do Slat
Ptatne powyzej 5 lat - - - - - -
Przyszte minimalne optaty z
tytutu uméw leasingu 34 660 32 686 17 571 16173 12815 11 310
finansowego ogétem
Koszty finansowe 1974 X 1398 X 1 505 X
Wartosé biezgca minimalnych
optat z tytutu uméw leasingu 32 686 32 686 16173 16173 11 310 11 310
finansowego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Do najistotniejszych umodw leasingu finansowego nalezy leasing maszyny do mikrotunelingu AVN wraz

z osprzetem Umowa nr D2400 AB -M 8006K

poczatkowej przedmiotu leasingu

zawarta z Raiffeisen Leasing Polska SA o wartosci

23.607 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta w dniu

20 lipca 2009 roku na okres 35 miesiecy, po uptynieciu ktérych Grupa ma prawo nabyé przedmiot

leasingu na wtasno$¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopqg procentowq kalkulowang

w oparciu o WIBOR. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest poreczenie wekslowe.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu

warunkowych optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa

uzytkowane sq wytgcznie przez Grupe.

10. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01.do | od01.01.do | od01.01.do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$é na poczqgtek okresu 11 999 27 834
Nabycie w wyniku wejscia nowych Spbdtek do GK - - 11 999
Nabycie w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 15835
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 291 - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (15835) -
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny ) ) )
warto$ci godziwej
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) ) )
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany - - -
Wartosé na koniec okresu 12 290 11 999 27 834

Nieodnawialne zasoby naturalne to aktywa, ktére posiadajg w swoim bilansie Spdtki zalezne Grupy

Kapitatowej PBG. Zaliczamy do nich:

Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 3,7128 ha potozonych
na terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszow, dla ktérych Sgd Rejonowy
w Zgbkowicach Slgskich Wydziat V Ksiqg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 54175,
KW nr 54742, KW nr 57132;

Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tqgcznej powierzchni 24,4944 ha potozonych
na terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszow, dla ktérych Sgd Rejonowy
w Zgbkowicach Slgskich Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040,
KW nr 40975, KW nr 48153;

Uproszczong dokumentacje geologiczng (w kat. C1 ztoza granodiorytu Brodziszéw — Ktosnik
Pole A" zatwierdzona decyzjg Wojewody Watbrzyskiego nr 252/98 z 12 pazdziernika 1998 roku)
wraz z dokumentacja geologiczna ztoza kat C1 granodiorytu (,Brodziszéw — Ktosnik Pole A”

zatwierdzona decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14 stycznia 2000 roku );
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W roku 2009 Spdtka dominujgca nie dokonata zakupu ani

Dokumentacja geologiczna ztoza granodiorytu  (,,Brodziszéw — Ktodnik Pole B” zatwierdzona
decyzjg Wojewody Dolnoélgskiego nr 2/2001 z 9 kwietnia 2001 roku) wraz z informacjqg
geologiczng zawartg w uproszczonej dokumentacji geologicznej (w kat. C1 ztoza granodiorytu
Brodziszow - Kto$nik Pole B" zatwierdzona decyzijg Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001

z 9 kwietnia 2001roku);

Prawa wynikajgce z wtasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe ztoze oraz

prawa wynikajgcych z koncesji na wydobywanie granodiorytu ze ztoza.

sprzedazy Spdétek zaleinych, ktére

posiadatyby w swoich aktywach wyzej wymienione zasoby. Zwiekszenie warto$ci nieodnawialnych

zasobdw naturalnych o kwote 291 tys. PLN zwigzane jest z poniesieniem naktaddw na dalsze badania

geologiczne.

W roku 2008 Jednostka dominujgca sprzedata jedng ze Spdtek zaleznych, ktéra posiadata w swoich

aktywach wyzej wymienione zasoby w zwigzku z tym zmniejszyta sie wartosé nieodnawialnych zasobdw

naturalnych w aktywach Grupy Kapitatowe.

Sqg to:

Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tqgcznej powierzchni 24,4944 ha potozonych
na terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszow, dla ktérych Sgd Rejonowy
w Zgbkowicach Slgskich Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040,
KW nr 40975, KW nr 48153;

Uproszczona dokumentacja geologiczna (w kat. C1 ztoza granodiorytu Brodziszéw — Ktosnik
Pole A" zatwierdzona decyzjg Wojewody Watbrzyskiego nr 252/98 z 12 pazdziernika 1998 roku)
wraz z dokumentacja geologiczna ztoza kat C1 granodiorytu (,,Brodziszéw — Ktosnik Pole A”

zatwierdzona decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14 stycznia 2000 roku );

Prawa wynikajgce z wtasnosci do wyzej wymienionej dokumentacii.

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.do | od01.01.do | od01.01.do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Warto$é na poczqgtek okresu 23 672 30383 710
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek ) ) )
gospodarczych

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 59 675 5071 26 301
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 15 507 - -
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacii zinnej kategorii aktywa 46172 13970 5001
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (1629)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa: (10 600) (26 071) -
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny 9 671 ) )
wartosci godziwej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie c.d. od 01.01.do | od01.01.do | od01.01.do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) ) )
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany 28 319 -
Wartosé na koniec okresu 144 125 23 672 30383

W 2009 roku Grupa Kapitatowa odnotowuje duzy przyrost w pozycji bilansowej ,,Nieruchomosci

inwestycyjne”, zwigzane jest to z faktem ze:

na dzieh 31 grudnia 2009 roku wszystkie Spdtki zalezne dokonaty analizy swoich aktywdw
i dokonaty reklasyfikacji do wtasciwej pozycii bilansu,

Spoétka zalezna jest wtascicielem gruntu potozonego w Poznaniu przy ulicy Géreckiej 1, na
ktérym prowadzi inwestycje polegajgcg na budowie obiektu biurowego klasy A. Obecnie
budowa budynku jest w toku realizacji. Naktady poniesione do dnia bilansowego wynoszg
58.013 tys. PLN. Zamiarem Zarzgdu Spdfki jest uzyskiwanie dochoddw z wynajmu powierzchni
stqd,

"Nieruchomosci inwestycyjne".

biurowych zgodnie z MSR 40, prezentacja poniesionych naktadéw w pozycji

W pozycji bilansowej nieruchomosci inwestycyjne Grupa Kapitatowa PBG prezentuje tylko i wytgcznie

budynki i budowle oraz nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych

z tytutu przyrostu wartosci lub innych pozytkdw np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.

W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzqg :

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w miejscowosci
Zabnica w wojewddziwie §lgskim o wartosci bilansowej 265 tys. PLN,
nieruchomos¢ gruntowa potozona w Mikotowie przy ulicy Zwirki i Wigury, zabudowana halg

produkcyjng i budynkiem administracyjnym o warto$ci 10.774 tys. PLN,

nieruchomo$¢ gruntowa potozona we Wtoctawku o wartosci 1.609 tys. PLN

nieruchomo$¢ gruntowa potozona w miejscowosci Chyby o wartosci 1.039 tys. PLN

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Gdynskiej w Poznaniu, zabudowane

budynkiem przemystowym o wartosci 3.386 tys. PLN

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Goéreckiej w Poznaniu, oraz naktady

ponoszone w zwiqgzku budowqg centrum biurowo-ustugowego o wartosci 58.013 tys. PLN
restauracja ,,Fabryka Wspdtczesnych Smakdéw” w Wysogotowie o wartosci 7.465 tys. PLN

nieruchomo$¢ gruntowa wraz z budynkiem potozona w miejscowosci Modzerowo o wartosci

710 tys. PLN

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Sienkiewicza w Poznaniu wraz z budynkiem

administracyjno-biurowym o wartosci 9.976 tys. PLN

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Wilczak w Poznaniu wraz z budynkiem

administracyjno-biurowym o wartosci 2.175 tys. PLN
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= prawo witasnoSci nieruchomosci niezabudowane] potozonej w miescie Wtoctawek
w wojewddztwie kujawsko-pomorskim przy ulicy Kuklinskiej 15 o wartosci bilansowej 1.996 tys.
PLN,

*  prawo wtasnosci  nieruchomosci niezabudowane] potozonej miejscowosci  Krzeptdw
w wojewddztwie dolnoslgskim o wartosci bilansowej 2.562 tys. PLN,

*  prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Katowicach
w wojewddztwie Slgskim przy ulicy Obrohcdw Westerplatte 51 o wartosci bilansowej 6.492 tys.
PLN,

*  prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Katowicach
w wojewddztwie Slgskim przy ulicy J. Wolnego 4 o wartosci bilansowej 5.647 tys. PLN ,

*  prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w  Strumieniu
w wojewddztwie §lgskim przy ulicy Ks. Londzina 63 o wartosci bilansowej 554 tys. PLN,

*  prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowane] potozonej w Bielsku Biatej
w wojewddztwie Slgskim przy ulicy J. Poniatowskiego 6 o wartosci bilansowej 5.350 tys. PLN,

*  prawo wiasnosci lokalu mieszkalnego zlokalizowanego w Warszawie w  wojewddziwie
mazowieckim przy ul. Atehskiej 10 o wartosci bilansowej 400 tys. PLN,

»  prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Dgbréwka
w wojewddztwie wielkopolskim, powiat poznanski gmina Dopiewo o wartosci bilansowej 4.870
tys. PLN,

= prawo wiasnosci do 16 lokali mieszkalnych zlokalizowanych w Swinoujsciu w wojewddztwie

zachodniopomorskim przy ul. Chetmonskiego o tgcznej wartosci 4.248 tys. PLN .

Warto$¢ godziwa prawa uzytkowania wieczystego gruntdéw oraz prawa wtasnosci posadowionych na
tych gruntach budynkéw i budowli nieruchomosci zabudowanych potozonych przy ul. Wilczak 45/47
i przy ul. Sienkiewicza 22 w Poznaniu zostata ustalona na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy
sporzqdzone] wedtug stanu na dzieh 18 grudnia 2009 roku. Wycena zostata sporzgdzona metodg
dochodowqg. Majgc na uwadze, ze wycena ma okresli¢ warto$¢ rynkowqg nieruchomosci przynoszgce;j
dochody z nagjmu wycenigjgcy zastosowat metode inwestycyjnq. Zastosowano technike szacowania
1. technike kapitalizacji prostej, w ktérej wartos¢ rynkowq nieruchomosci okresla sie jako zaleznosc:
roczny dochdéd operacyjny netto z nieruchomosci / stopa kapitalizacji. Dokonujgc wyceny wartosci
godziwej rzeczoznawca wykorzystat aktualne dane pochodzgce z rynku fj. sytuacja na rynku najmu
powierzchni biurowej, stawki czynszowe za najem w Poznaniu, ocena rynku powierzchni przemystowych
i analiza trendéw na tym rynku.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Obrohcdw Westerplatte 51 oraz
nieruchomosci gruntowej potozonej w Mikotowie przy ulicy Zwirki i Wigury, zabudowanej halg
produkcyjng i budynkiem administracyjnym zostata ustalona na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Wyceny zostaty sporzqgdzone metodg poréwnawczg oraz korygowanej ceny srednie;.

W przypadku pozostatych nieruchomosci zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Testy wykazaty iz warto$ci wyzej
wymienionych nieruchomosci zaprezentowane w ksiegach rachunkowych w petni odzwierciedlajg ich

warto$¢ godziwag.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nieruchomosci gruntowe utrzymywane sq przez Spotki w celu osiggniecia przychoddw ze wzrostu ich

wartosci.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy Kapitatowej
dokonaty odpiséw aktualizujgcych zwiekszajgcych warto$é nieruchomosci inwestycyjnych o warto$é
9.671 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta przychody z czynszdw oraz ujeta
w  skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci

w nastepujgcej wysokosci:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 3335 18

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym (1108) -
okresie przynosita dochody z czynszu

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i

utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyijnej, ktéra w danym (13) (33)
okresie nie przynosita dochodéw z czynszu
Razem 2214 (15)

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sg w najem na podstawie nieodwotalnych umdw zawartych
na czas nieokreslony.
W 2009 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérych zobowigzata sie nabyc
W przysztosci:
* nieruchomos$¢ prawa wtasnosci do budynku mieszkalnego, wraz z podziemng halg garazowq,
zZlokalizowanego w Swinoujéciu w wojewddztwie zachodniopomorskim w narozu ulic Wojska
Polskiego i 11 Listopada w kwocie 16.953 tys. PLN

Na koniec 2008 roku Grupa nie posiadata podobnych zobowigzan umownych.

12. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

12.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1 — pozyczkii naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone do obrotu
(AWG-O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

T Punkt *Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39 Razem
PiN AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2009

Aktywa frwate:

Naleznosci dtugoterminowe 12.2 14618 - - - - - - 14 618
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 56 035 - - - - - - 56 035
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - 8746 - 8746
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 963 34 611 - 10 000 45 574
Aktywa obrotowe:

rl:lglleezzggééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 1031 180 ) ) ) . . ) 1031 180
Pozyczki krétkoterminowe 12.2 216 446 - - - - - - 216 446
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - 20215 - 20215
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 706 157 - - 863
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 660 281 - - - - - - 660 281
Kategoria aktywéw finansowych razem 1978 560 - - 1669 34768 28 961 10 000 2 053 958
Stan na 31.12.2008

Aktywa frwate:

Naleznosci dtugoterminowe 12.2 20 593 - - - - - - 20 593
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 3350 - - - - - - 3350
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - 12916 - 12916
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 3963 29 341 - 27 000 60 304
Aktywa obrofowe:

rl\}l;l;i:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 672 882 . . ) . . ) 672 882
Pozyczki krétkoterminowe 12.2 37 428 - - - - - - 37 428
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - 1280 - 1280
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 12732 291 - - 13023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 288 750 - - - - - - 288 750
Kategoria aktywéw finansowych razem 1023 003 - - 16 695 29 632 14196 27 000 1110526
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie c.d. Punkt Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2007

Aktywa frwate:

Naleznosci dtugoterminowe 12.2 21 614 - - - - - - 21 614
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 1 405 - - - - - - 1 405
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - 15 890 - 15 890
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 8 507 29 377 - 4000 41 884
Aktywa obrotowe:

rl:lglleezzggésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 517 904 ) ) ) ) ) ) 517 904
Pozyczki krétkoterminowe 12.2 13217 - - - - - - 13217
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - 1583 - - - 28 210 - 29 793
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 3 508 - - - 3508
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 409 342 - - - - - - 409 342
Kategoria aktywéw finansowych razem 963 482 1583 - 12015 29 377 44 100 4 000 1054 557
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w  skonsolidowanym bilansie odnosi sie do

nastepujacych kategorii instrumentdw finansowych okreSlonych w MSR 39:
1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone do obrotu
(ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
4 - instfrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Punkt Razem
IWG-O IWG-W 77K IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2009

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki 12.5 - - 101 877 - - 101 877
Inne instrumenty dtuzne 12.5 375000 375000
Leasing finansowy 12.5 - - - - 16178 16178
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 553 - 553
Pozostate zobowigzania 24 - - 40110 - - 40110
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 - - 758 674 - - 758 674
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 493 867 - - 493 867
Inne instrumenty dtuzne 12.5 - - 131 440 - - 131 440
Leasing finansowy 12.5 - - - - 16 508 16 508
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 59 256 - 59 256
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1900 968 59 809 32 686 1993 463
Stan na 31.12.2008

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki 12.5 - - 112 850 - - 112 850
Inne instrumenty dtuzne 12.5 200 000 200 000
Leasing finansowy 12.5 - - - - 10 387 10 387
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 46 610 - 46 610
Pozostate zobowigzania 24 - - 17115 - - 17115
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 - - 425 823 - - 425 823
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 475147 - - 475147
Inne instrumenty dtuzne 12.5 - - 1137 - - 1137
Leasing finansowy 12.5 - - - - 5786 5786
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 188 279 - 188 279
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1232072 234 889 16173 1483 134
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

s *Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
Wyszczegolnienie c.d. Punkt Razem
IWG-O IWG-W 7IK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2007

Zobowiqgzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki 12.5 - - 50 033 - - 50 033
Inne instrumenty dtuzne 12.5 - - 200 000 - - 200 000
Leasing finansowy 12.5 - - - - 8 498 8 498
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 24 - - 20 603 - - 20 603
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 - - 425 879 - - 425 879
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 350 402 - - 350 402
Inne instrumenty dtuzne 12.5 - - 111043 - - 111043
Leasing finansowy 12.5 - - - - 2812 2812
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 490 - 490
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1157 960 490 11 310 1169760
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.2. NALEZNOSCI FINANSOWE | POZYCIZKI
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci prezentowane sg w pozycji bilansu
»naleznosci dtugoterminowe”, a pozyczki w pozycji ,pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe™.
W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, prezentuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci oraz pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek

przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sqg w punkcie nr 15.

Wyszezeadinienie na dzien na dzien na dzien
Y g 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 14618 20 593 21 614
Pozyczki 56 035 3350 1 405
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 70 653 23 943 23019
Aktywa obrotowe:
Nole_2n0§q| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1031 180 672 882 517 904
naleznosci
Pozyczki 216 446 37 428 13217
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 1247 626 710 310 531121
Naleznosci i pozyczki, w tym: 1318 279 734 253 554140
Naleznosci finansowe (punkt 15) 1045798 693 475 539 518
Pozyczki (punkt 12.2) 272 481 40778 14 622
POZYCIKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2009
- Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
T2 el ] zawarcia transakcji nominalna bilansowa
] nominalne
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-12-15 | 2010-12-31 500|  WIBOR 3M+2% 533
Anta Development Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-03-30 | 2010-12-31 9020| WIBOR 3M+2,1% 9 456
Awdar Sp. z0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-03-30 | 2010-12-31 14000| WIBOR 3M+2,1% 14 678
Awdar Sp.z0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-0506 | 2010-12-31 2300|  WIBOR 3M+2% 2389
Awdar Sp. z0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-06-16 | 2010-12-31 3000|  WIBOR 3M+2% 3095
Awdar Sp.z0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2007-06-10 | 2010-12-31 4050 10,00% 4900
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-01-07 | 2010-12-31 350 10,00% 411
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2008-07-22 | 2010-12-31 2000 10,00% 2274
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-12-15 | 2010-12-31 4000 10,00% 4 402
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-03-04 | 2010-03-04 500 10,00% 541
Bathinex Sp.z 0.0.:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

) Data Czas Kwota | OProcenfowanie Warto$é
Typ transakcji c.d. . " . .
zawarcia fransakcji nominalna bilansowa
nominalne
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-04-01 | 2010-04-01 500 10,00% 537
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-05-06 | 2010-05-05 500 10,00% 533
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-06-01 | 2010-05-31 500 10,00% 529
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-07-01 | 2010-06-30 2 500 10,00% 2 625
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-09-14 | 2010-09-13 1200 10,00% 1236
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-10-06 | 2010-10-05 320 10,00% 327
Bathinex Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-10-16 | 2010-12-31 500|  WIBOR 3M+2% 507
DM Developer Sp.z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-03-12 | 2014-03-12 150|  WIBOR 3M+2% 157
Energia Wiatrowa.pl Sp.z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-05-30 | 2011-12-31 6000|  WIBOR 3M+2% 6666
Jastarport Sp.zo.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-07-20 | 2010-06-30 10830 | WIBOR 3M + 2,5 pkt 11 009
Kan-Gaz Sp.zo.o.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-12-01 | 2010-03-31 5000| WIBOR 3M+2% 5020
Kaz-Gaz Sp.zo.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-09-21 | 2010-12-31 10050|  WIBOR 3M+2% 10 224
Kan-Gaz Sp.zo.0.:
Udzielenie pozyczki Spotce 2004-12-27 | 2010-01-31 37| WIBOR IM+2% 37
Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0.: °
Udzielenie pozyczki Spotce 2005-11-28 | 2013-04-30 1363|  WIBOR 1M+2% 1363
Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0.:
Udzielenie pozyczki Spdtce 1o s
DB Baskot SA. 2008-12-01 | 2010-06-30 3230 WIBOR IM+1% 3332
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-11-26 | 2013-04-30 4660| WIBOR 1R+2,5% 4688
Poner Sp.zo.o.
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-09-24 | 2010-09-23 456|  WIBOR IM+1% 456
Pris Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2007-03-14 | 2010-06-30 1345|  WIBOR 3M+2% 1345
Remaxbud Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-11-20 | 2010-12-31 320|  WIBOR 3M+2% 322
Remaxbud Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-12-22 | 2010-12-31 21415  WIBOR 3M+2% 21 441
Stowian Invest Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-10-10 | 2010-12-31 3 449 10,00% 3 449
Strateg Capital Sp. z o.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-01-06 | 2010-12-31 25 146 10,00% 25 146
Strateg Capital Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-03-26 | 2010-12-31 3968 10,00% 3968
Strateg Capital Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-04-16 | 2010-12-31 749 10,00% 749
Strateg Capital Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spofce 2009-07-01 | 2010-12-31 3227 10,00% 3227
Strateg Capital Sp. z 0.0.
Udzielenie pozyczki Spotce 2009-08-10 | 2010-12-31 37912 10,00% 37912
Strateg Capital Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Oprocentowanie

. Data Czas Kwota Wartos¢
Typ transakcji c.d. . " . .
zawarcia fransakcji nominalna bilansowa
nominalne

Udzielenie pozyczki Spoice 2009-09-07 | 2010-12-31 8169 10,00% 8169
Strateg Capital Sp.zo.0.:

Udzielenie pozyczki Spofce 2009-10-06 | 2010-12-31 5324 10,00% 5324
Strateg Capital Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spoice 2009-12-14 | 2010-12-31 15220 10,00% 15283
Strateg Capital Sp. z o.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-10-03 | 2010-06-30 6 700 8,89% 7152
Wamar Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2009-12-29 | 2011-06-28 43344|  WIBOR 3M+2% 43 359
Z.W Sowinski Sp.k.:

Udzielenie pozyczki:

MEW Bartocs Tankowski 2008-09-23 | 2010-09-22 117|  WIBOR IM+1% 128
L}dmelemg pozyczki osobom X X 2860 X 3582
fizycznym:

Razem, w tym: 272 481

- dtugoterminowe 56 035
- krétkoterminowe 216 446
POZYCIKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2008

. Data Czas Kwota Oprocentowanie Warto$é
1B UEINE L] zawarcia transakciji nominalna bilansowa
] nominalne

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-12-15 |  2009-12-31 500 WIBOR 3M+2% 502
Anta Development Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2007-06-10 | 2009-12-31 4050 10,00% 4495
Bathinex Sp.z o.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-01-07 | 2009-12-31 350 10,00% 376
Bathinex Sp. z o.o.

Udzielenie pozyczki Spofce 2008-07-22 | 2009-12-31 2000 10,00% 2074
Bathinex Sp.z o.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-12-15 |  2009-12-31 1 500 10,00% 1 506
Bathinex Sp. z o.o.

Udzielenie pozyczki Spotce 20080530 | 2009-12-31 6000 WIBOR 3M+2% 6289
Jastarport Sp. z o.0.

Udzielenie poZyczki Spoice 2004-12-27 |  2010-01-31 318 WIBOR 1M+2% 318
Lubickie Wodociqggi Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spdtce . a1

Lobickie Wododiagi S, 2 0.0, 2005-10-19 |  2009-01-31 16 WIBOR 1M+2% 16
Udzielenie poZyczki Spoice 2005-11-28 | 2013-04-30 1363 WIBOR 1M+2% 1363
Lubickie Wodociqggi Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spofce 2007-07-18 | 2009-12-31 3400 WIBOR 3M+1% 3748
Piecobiogaz SA

Udzielenie pozyczki Spotce 2007-09-14 |  2009-12-31 4200 WIBOR 3M+1% 4589
Piecobiogaz SA

Udzielenie pozyczki Spdtce 1o '

DB Baskor Sa 2008-12-01 2009-06-30 300 WIBOR TM+1% 302
Udzielenie pozyczki Spotce 2007-03-14 |  2009-12-31 1 500 WIBOR 3M+1% 1 500
Remaxbud Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-10-10 |  2009-12-31 3090 10,00% 3140

Strateg Capital Sp. z o.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
Typ transakgji c.d. . . . .
zawarcia fransakcji nominalna . bilansowa
nominalne
Udzielenie pozyczki:
M&W Bartosz Jankowski 2008-09-23 2010-09-22 172 WIBOR TM+1% 175
Udzelenie pozyczek Spotce 2006-04-26 |  2008-09-30 60 WIBOR 3M+1% 3
Toska Wtoctawek
Udzielenie pozyczki Spotce 2008-10-03 |  2009-12-31 6 000 8,89% 6082
WAMAR s.c. e
fL}dZ|eIen|(a. pozyczek osobom X X 5090 X 4048
izycznym:
Udmelemg poz.yczek x . 87 . 50
pracownikom:
Razem, w tym: 40 778
- dtugoterminowe 3350
- krotkoterminowe 37 428

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody

efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg

uwazana jest za rozsgdne przyblizenie warto$ci godziwe;.

Na dzien 31 grudnia 2009 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 272.481 tys. PLN (2008 rok:

40.778 tys. PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR

z narzutem marzy od 1 do 2,5 p.p. oraz statg stopg procentowq. Terminy sptaty pozyczek przypadajg

pomiedzy 2010 oraz 2014 rokiem.

Grupa nie udzielita pozyczek walutowych w EUR. Wartos¢ bilansowa pozyczki walutowe] na dzieh

31 grudnia 2008 wynosita 632 tys. PLN (2007 rok: 593 tys. PLN). Pozyczka walutowa oprocentowana byta

w oparciu o statg stope 11%. Termin sptaty pozyczki w EUR przypadat na 2008 rok.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisdw aktualizujgcych ich wartosé, przedstawia sie

nastepujgco:

ZMIANA STANU POZYCZEK

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 40 778 14 622
Iwiekszenie - wejscie nowych Spdtek do GK - -
Nabycie - udzielenie pozyczek 238 418 23 447
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 9135 2108
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) wycena - 93
Zmiana stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej - 4190
Zbycie (-) sptata pozyczek (17 603) (3733)
Inne zmiany -w tym: rozwigzanie odpisdéw - 51
Inne zmiany -w tym: zawigzanie odpisdw (909) -
Zmiana stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej 2 662 -
Stan na koniec okresu 272 481 40778
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2009 roku Grupa Kapitatowa objeta odpisem aktualizujgcym pozyczki w kwocie 909 tys. PLN. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ pozyczek zostaty ujete w ,Kosztach finansowych™ skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat (patrz punkt 29.2). Grupa objeta odpisem aktualizujgcym pozyczki od dtuznikdw, ktdrzy

znajdujq sie w frudnej sytuacii finansowe.
12.3. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiq zarzgdzania ryzykiem” wszystkie
Spoétki Grupy, ktére realizujg umowy o ustugi budowlane rozliczane w walutach obcych majg
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny
stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie
pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedqg realizowane w walucie obcej lub bedg
denominowane w walucie obcej. Podstawqg strategii  jest dopasowanie instrumentéow
zabezpieczajgcych do planowanych ftransakcji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak
z uwzglednieniem faktycznej ekspozyciji netto, biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs
budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy, rozktad ilosciowy przeptywdw waluty
w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sg
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwosé
nabywania opcji walutowych i stopy procentowe.

Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sq w wartos$ci godziwej, ustalanej na podstawie danych

pochodzqgcych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Aktywa frwate:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 8746 12916 15 890
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - - -
Instrumenty pochodne ditugoterminowe 8746 12 916 15 890
Aktywa obrotowe:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 19 227 1280 28 210
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 988 - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 20 215 1280 28 210
Aktywa - instrumenty pochodne zabezpieczajgce 28 961 14196 44100
Zobowigzania dtugoterminowe:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 553 46 610 -
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - - -
Instrumenty pochodne ditugoterminowe 553 46 610 -
Zobowigzania krétkoterminowe:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 59120 188 279 490
Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg 136 - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 59 256 188 279 490
Zobowigzania - instrumenty pochodne zabezpieczajace 59 809 234 889 490
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

Warto$¢ bilansowa instrumentéow*

Termin realizacji

Wptyw na wynik w okresie

Nominat
Wyszczegdlnienie fransakcji w TolsewicHsTlc
walucie (w tys.) | Aktywa finansowe ﬁnons?awe od do od do
Stan na 31.12.2009
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu 30720 18 444 - 2010-03-29 2012-09-28 2010-03-29 2012-09-28
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie sprzedazy 125759 9 529 59 020 2006-11-27 2011-05-12 2009-01-01 2011-05-12
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 3250 - 100 2010-02-26 2010-03-30 2010-02-26 2010-03-30
Instrumenty finansowe typu IRS - - 553
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 27 973 59 673
Neminct Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie transakcji w : :
walucie (w tys.) | Aktywa finansowe Z%%%anz\sg'o od do od do
Stan na 31.12.2008
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu 34 370 14196 - 2009-03-30 2012-09-28 2009-03-30 2012-09-28
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie sprzedazy 349 114 - 233 349 2007-05-30 2010-12-31 2008-01-01 2011-12-31
Instrumenty finansowe typu IRS - - 1 540
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 14196 234 889
Neminat Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie transakcji w : :
walucie (w tys.) | Aktywa finansowe Zoftijrgwnlsgzvgglo od do od do
Stan na 31.12.2007
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie sprzedazy 260 462 44101 - 2007-01-01 2010-12-31 2008-01-01 2011-12-31
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 1 000 - 490 2008-09-28 2008-09-28 2008-09-28 2008-09-28
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 44101 490

* wartos¢ godziwa
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH WARTOSC GODZIWA (RYZYKA)

Warto$¢ bilansowa instrumentéw*

Termin realizacji

Wptyw na wynik w okresie

Nominat
Wyszczegodlnienie fransakcji w . Zobowigzania
walucie (w tys.) | Aktywa finansowe finansowe od do od do

Stan na 31.12.2009

Kontrakly forward EUR - zabezpieczenie wartosci 4900 927 ; 2010-01-15 2010-06-28|  2010-01-15|  2010-06-28
godziwej EUR

Kontrakty forward USD - zabezpieczenie wartosci 5000 61 136 2010-12-31 2010-12-31|  2010-12-31 2010-12-31
godziwej USD

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 988 136
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG.

Grupa oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakciji, dla ktérych stosowana jest

rachunkowos¢ zabezpieczeh.

W roku obrotowym 2009 Spdétka PBG SA oraz jej Spotki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajgce
dotyczgce wytgcznie przysztych  planowanych  ekspozycji  walutowych z  wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdtki z Grupy PBG nie posiadaty zadnych
instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty zgodnie
z obowigzujgcg politykg zabezpieczenh, dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i dostawcami
(gtdéwnie nominowanych w EUR, CAD i USD) i nie miaty one charakteru spekulacyjnego, poniewaz
zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu zapewnienia przysztego poziomu
przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddéw ze sprzedazy (z readlizowanych dtugoterminowych
kontraktéw budowlanych) i kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia przysztej wartosci godziwej

aktywa finansowego.

Za rok 2009 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamknietych) na dzien 31 grudnia 2009

roku uksztattowat sie na poziomie minus 106.237 tys. PLN z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie minus 114.174 tys. PLN ( kwota przeniesiona z innych
catkowitych dochoddéw do rachunku zyskdw i strat w okresie sprawozdawczym, korekta in minus
przychoddw ze sprzedazy),

- kwotqg 6.773 tys. PLN zmniejszono koszt wtasny sprzedazy,

- kwota 1.164 tys. PLN zostata ujeta w przychodach finansowych.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy)
przypadajgcych na rok 2010 w kwocie 107.244 tys. EUR (z tego 63.876 tys. EUR w | potroczu 2010 roku)
inarok 2011 i lata kolejne w kwocie 18.515 tys. EUR. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym
kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,77 EUR/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankéw warto$¢ godziwa otwartych pozycji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta minus
49 491 tys. PLN,

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w CAD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)
Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2010
w kwocie 20.150 tys. CAD (z tego 9.700 tys. CAD w | pdtroczu 2010 roku ) i na rok 2011 i lata kolejne
w kwocie 10.570 tys. CAD. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie
forward) na poziomie 2,16 CAD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankdéw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w CAD na dzieh 31 grudnia 2009 roku wyniosta plus
18.444 tys. PLN.
Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu witasnego sprzedazy)

Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2010
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

w kwocie 3.250 tys. USD. Transakcje te zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie
forward) na poziomie 2,88 USD/PLN.

Na podstawie danych ofrzymanych z bankdéw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzieh 31 grudnia 2009 roku wyniosta minus
100 tys. PLN.

Na dzieh 31 grudnia 2009 warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 30.295 tys. PLN, z czego minus 31.147 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, natomiast plus 852 tys. PLN dotyczyto warto$ci godziwej
instrumentéw  zabezpieczajgcych aktywa finansowe. Warto$¢ godziwa otwartych  pozycji
w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny

wynik na tych transakcjach moze znaczgco odbiegad od opisanej powyzej wyceny.

Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sg zgodnie z obowigzujgcg w Grupie PBG strategig

zabezpieczania dziatalnodci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennq stopqg procentowq, Grupa Kapitatowa stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowg na finansowanie inwestycji kapitatowych Grupa
Kapitatowa PBG SA jest zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymodgi
Banku, w dniu 23 lipca 2008 roku Grupa zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu
pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Za rok 2009 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowg na dzien
31 grudnia 2009 roku uksztattowat sie na poziomie minus 1.152 tys. PLN z czego:

- kwota 599 tys. PLN zwiekszyta koszty finansowe

- kwota 553 tys. PLN zmniegjszyta inne catkowite dochody.

W 2009 roku Grupa ujeta w innych catkowitych dochodach zysk w kwocie 5.664 tys. PLN (2008 rok:
strata 198.541 tys. PLN) z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wynosit na dzien
31 grudnia 2009 minus 27.806 tys. PLN (2008 rok: minus 102.264 tys. PLN, 2007 rok: 8.605 tys. PLN).

Kwoty przeniesione z kapitatu z aktuadlizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych do wyniku
finansowego w zwiqzku z readlizacjg pozycji zabezpieczanej, zostaty ujete w nastepujgcych pozycjach

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdinieni

@

od 01.01 do
31.12.2009

od 01.01 do
31.12.2008

Przychody

Przychody ze sprzedazy

(114 174)

(12 223)

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

(591)

Przychody razem

(114 765)

(12 223)

Koszty

Koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

(1 267)

Koszty finansowe

Koszty razem

Wptyw na wynik finansowy

(114 765)

(10 956)

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito przeniesienie kwot

skumulowanych w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych.

12.4. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycije:

Wyszczegdlnienie

Aktywa krotkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007 | 31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartoéciowe
komercyjne

12732

3352

3000

7 544

Lokaty terminowe

706

156 963

963

963

Razem inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci

706

12732

3508 963

3963

8 507

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje Spodtek notowanych

291

Udziaty, akcje Spotek nienotowanych

- 34 611

29 341

29 377

Dtuzne papiery wartoéciowe

Pozostate

Razem aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

157

291

- 34 611

29 341

29 377

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Akcje Spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

1583 -

Razem aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

1583 -

Pozostate aktywa finansowe razem

863

13023

5091 35574

33 304

37 884
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

. na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Obligacje - - -
Bony - 15732 10 896
Lokaty terminowe 1669 963 1119
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 1669 16 695 12015
- dtugoterminowe 963 3 963 8 507
- krétkoterminowe 706 12732 3 508
; Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
Typ transakciji . . . - .
zawarcia | transakcji | nominalna | nominalne efektywne bilansowa
Nabycie gwaranciji sptaty
kredytu w Banku Ochrony 2002-09-27 | 2011-12-20 963 0,00% 0.00% 963
Srodowiska SA
Nabycie regwaranciji
wadialnej w banku Calyon 2009-12-10 | 2010-06-08 706 1,50% 1,50% 706
Credit Agricole
Razem 1669
ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI
za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 16 695 12015
Nabycie 12 366 5000
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 649 885
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - -
Zmiana kategorii aktywa - -
Ibycie (-) (28 041) (1205)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 1669 16 695
AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
T na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Akcje i udziaty 34768 29 632 29 377
Dtuzne papiery wartoéciowe - - -
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 34768 29 632 29 377
- dtugoterminowe 34 611 29 341 29 377
- krétkoterminowe 157 291 -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 29 632 29 377
Zwiekszenie - wejscie nowych Spoétek do Grupy - -
Nabycie 5269 63
Wycena odniesiona na kapitat - -
Odp,isy z tytutu utraty wartoéci odniesione na rachunek (133) )
zyskow i strat ()

Odp’isy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na rachunek . 290
zyskow i strat (+)

Zmiana kategorii aktywa - -
Zbycie (-) - (358)
Inne zmiany - 260
Stan na koniec okresu 347468 29 632

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to akcje Spdtek publicznych oraz udziaty lub akcje Spotek

nienotowanych.

Akcje Spdtek publicznych Grupa wycenia w wartos$ci godziwej na podstawie kurséw notowan akcji na

dzien bilansowy. Do najistotniejszych inwestycji Grupy sposrdéd Spodtek publicznych nalezy pakiet 325.804
akciji Spétki Centrozap SA o wartosci bilansowej 157 tys. PLN (2008 rok: 291 tys. PLN).

Udziaty i akcje w Spodtkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty

wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie

zamierza zbyé nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

W portfelu Spdtek niepublicznych Grupa posiada m.in.:

mniejszo$ciowy udziat 19,97 % w kapitale Spdtki KRI SA o wartosci bilansowej 25.315 tys. PLN
(2008 rok: 25.315 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 19 % w kapitale Spdtki Poner Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej 4.159 tys.
PLN (2008 rok: 0 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 18 % w kapitale Spdtki Bathinex Sp. z 0.0., 0 wartosci bilansowej 1.083 tys.
PLN (2008 rok: 18 tys. PLN),

mniejszosciowy udziat 7,82 % w kapitale Spdtki Naftomontaz Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej
3.500 tys. PLN (2008 rok: 3.500 tys. PLN}),

mniejszo$ciowy udziat 18,92 % w kapitale Spdtki Remaxbud Sp. z 0.0., 0 wartosci bilansowej 421
tys. PLN (2008 rok: 421 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 15 % w kapitale Spodtki Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0., o wartosci
bilansowej 30 tys. PLN (2008 rok: 30 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 18,80 % w kapitale Spdfki Strateg Capital Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej
47 tys. PLN (2008 rok: 47 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 18,7 % w kapitale Spoétki Energia Wiatrowa Sp. z 0.0., o wartosci
bilansowej 18 tys. PLN (2008 rok: 0 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 19 % w kapitale Spdtki Awdar Sp. z 0.0., o wartoéci bilansowej 10 tys. PLN
(2008 rok: O tys. PLN]),
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

*  mniejszoéciowy udziat 0,21% w kapitale Spdtki Konsorcjum Autostrada Slgsk o wartosci
bilansowej 4 tys. PLN (2008 rok: 4 tys. PLN),
*  mniejszoéciowy udziat 0,89 % w kapitale Spétki Drogowa Trasa Srednicowa o wartosci
bilansowej 22 tys. PLN (2008 rok: 22 tys. PLN),
= jeden udziat w Mikotowskim Banku Spétdzielczym o wartosci bilansowej 0,5 tys. PLN (2008 rok:
0,5 tys. PLN)
Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2009 roku nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci wyzej
wymienionych aktywdw finansowych, dlatego tez Grupa nie dokonywata odpisdéw aktualizujgcych.
W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci Grupa weryfikuje wartosé¢ wyzej
technik wyceny opartych na modelu

wymienionych aktywdw finansowych za pomocq

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do aktywdw lub zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne,
o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie danych pochodzgcych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe). Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadata aktywédw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (2008 rok: 0 tys PLN, 2007rok: 1.583 tys
PLN).

12.5. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentdéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, LEASINGU FINANSOWEGO
ORAZ KREDYTY | POZYCIZKI

. na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kredyty 585 304 587 322 398 129
Pozyczki 10 440 675 2 306
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 32 686 16173 11310
Zobov,uqzomo z tytutu emisji dtuznych papieréow 506 440 201 137 311 043
wartosciowych

Razem zobowiqzania finansowe 1134870 805 307 722788
- dtugoterminowe 493 055 323 237 258 530
- krétkoterminowe 641815 482 070 464 258

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan

finansowych wyznaczonych do wyceny w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych zaprezentowano w punkcie 12.7.

Wiekszos¢ kredytébw zaciggnietych przez Spdtki Grupy Kapitatowej oprocentowane jest na bazie
zmiennych stép procentowych. Przewaza oprocentowanie oparte na stopie WIBOR 1M powiekszone
o marze kredytowqg uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej finansowanie.
Oprocentowanie udzielonych kredytdw ksztattowato sie w przedziale od 5,01% do 6,26 %, z odsetkami

ptatnymi w okresach miesiecznych.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spdétki z Grupy

Kapitatowej PBG, ksztattowaty sie na dzieh bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wskaznik % 31.12.2009 31.12.2008
WIBOR 1M 3.76 5,61
WIBOR 3M 4,27 5,88
WIBOR 6M 4,39 5,95
EURIBOR 1M 0,46 2,6
redyskonto weksli 3,75 5,25

Wedtug zawartych uméw catkowita warto$¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezgcym na
dzien 31 grudnia 2009 roku osiggneta poziom 381 629 tys. PLN, wg stanu na dzieh 31 grudnia 2008 roku
wynosita 302.601 tys. PLN. Z tego na dzien 31 grudnia 2009 roku wykorzystano 179.723 tys. PLN,
natomiast na 31 grudnia 2008 roku 136.952 tys. PLN.

Kredyty w rachunkach biezgcych w ramach przyznanych limitdbw bankowych sg odnawiane w

okresach rocznych.

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zrédet finansowania, w listopadzie 2007 roku zostata podpisana umowa
agencyjna i dealerska na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA trzyletniego
programu emisji obligacji dla Spdtki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA na tgczng kwote nominalng
500.000 tys. PLN.

W ramach wyzej wymienionego programu, 10 wrzeénia 2009 roku PBG SA wyemitowata drugg transze
obligacji (seria C) w wysokosci 375 min PLN z terminem wykupu na 10 wrzesnia 2012 roku oraz dokonata
umorzenia 75 min PLN obligacji serii B. Obecny stan zadtuzenia z tytutu emisji obligaciji wynosi 500.000
tys. PLN.

Odseftki sg ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M.

Zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych obligacji stanowig poreczenia wedtug
prawa cywilnego do wysokosci emisji, udzielone przez Hydrobudowe Polska SA, Infre SA oraz
Hydrobudowe 9 SA.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennq stopqg procentowq, Grupa Kapitatowa stosuje

instfrumenty zabezpieczajgce typu IRS.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowg na finansowanie inwestycji kapitatowych Spdtka
dominujgca PBG SA byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi
Banku, w dniu 23 lipca 2008 roku Spoétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu
pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na ptatnosci
odsetkowe liczne wg statej stopy procentowej.

Dla w/w transakciji pochodnej zabezpieczajgce] cze$¢ ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy

procentowej Spdtka dominujgca stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczeh przeptywdw pienieznych.

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 493 867 475 147 350 402
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 101 877 112 850 50 033
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 88 496 73 265 36 512
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 10 140 39 585 13 521
- ptatne powyzej 5 lat 3241 - -
Kredyty i pozyczki razem 595744 587 997 400 435

STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW | POZYCZEK

na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu : po przeliczeniu
w walucie w walucie
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 569 580 X 578 852
b) euro (EUR) 6353 26 164 500 2132
c) korona stowacka (SK) - - 50 635 7013
Kredyty i pozyczki razem X 595744 X 587 997

Informacije dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu
zaciggnietych kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz

réwniez punkt 34 dotyczqcy ryzyk):

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

PP Kwota Stopa procentowa
Wyszczegolnienie . . . Koszty
zobowigzania nominalna
Pozyczka ofrzymana od: DM Developer Sp. z 0.0.
7 dnia 09.04.2008 roku | 206 | 5,68% 65
Pozyczka ofrzymana od: APP Sp. z 0.0.
Z dnia 08.11.2006 roku | 226 | 6,20% 56
Pozyczki otrzymane od: Parkowa tazienki Sp. z 0.0.
Z dnia 08.11.2006 roku 531 6,20% 131
Z dnia 30.05.2007 roku 4174 Wibor 3M+2% 923
Z dnia 18.04.2007 roku 2108 Wibor 3M+2% -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie c.d. zongg;onio STOD:OF:T:%%T:;OWO Koszty
Pozyczka ofrzymana od: Bathinex Sp. z o.o0.
Z dnia 15.10.2009 roku | 30 11,00% 1
Pozyczki otrzymane od: Ornament Trading (Overseas) Limited:
Z dnia 17.02.2005 roku 2678 8,00% 240
Z dnia 18.07.2007 roku 115 6,00% 6
Z dnia 02.06.2009 roku 259 6,00% 9
Pozyczki ofrzymane od oséb fizycznych: 113 | Wibor 3M+2%; 10,00% 79
Pozyczki razem w tym: 10 440 X 1510
- dtugoterminowe 204 X -
- krétkoterminowe 10 236 X -
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2009 ROKU
Wartosé kredytu na dzien bilansowy
Waluta kredytu Stopa referencyjna czes$¢ dtugoterminowa czes¢ krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta
EUR zmienna * 3241 789 € 22 923 5564 €
PLN zmienna * 98 497 - 461187 -
Karty kredytowe - - 23 -
Odsetki naliczone - - 630 -
o © | o -
Razem 101 673 - 483 631 -
KREDYTY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Wartos¢ kredytu na dzien bilansowy
Waluta kredytu Stopa referencyjna cze$¢ diugoterminowa cze$¢ krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta
EUR zmienna* - - 2132 500 €
SKK zmienna* - - 7013 50 635 SKK
PLN zmienna* 112214 - 465151 -
Karty kredytowe - - 21 -
Odsetki naliczone - - 906 -
Debet w rachunku biezgcym - - 15 -
o, o - 1o -
Razem 112194 - 475128 -

* Wiekszo$¢ kredytéw zaciggnietych przez Spotki z Grupy Kapitatowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stép
procentowych. W przypadku kredytéw w ztotych przewaza oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR
IM powiekszone o marze kredytowq Banku, uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej
finansowanie. Oprocentowanie kredytéw wyrazonych w EUR przewaznie oparte jest na stopie referencyjnej
EURIBOR/BRIBOR powiekszonej o marze kredytowq Banku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Kwota kredytu wg

Kwota kredytu pozostata do sptaty

Nozwa . Oprocento- 2z - L - . .
umow
oraz siedziba jednostki y Termin sptaty . czesS¢ dtugoterminowa | czesc¢ krétkoterminowa Zabezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania wraz
z cesjq praw polisy ubezpieczenia przedmiotu
WIBOR zastawu.
BGL SA Warszawa 10000| PN | 2010-12:31 |IM+marza | PN 3333| PN |2 Pefnomocnictwa do dysponowania rachunkami
Banku* biezgcymi kazdego z kredytobiorcéw prowadzonymi
w Banku.
3. Weksle wtasne in blanco wystawione przez kazdego z
Kredytobiorcéw wraz z deklaracjami wekslowymi.
1. Potwierdzone cesje wierzytelnosci z kontraktdéw o
warto$ci co najmniej 150% wykorzystanego limitu.
. WIBOR 2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami
BGZ SA Warszawa 34000 PLN 2010-11-30 | IM+marza - PLN 34000 PLN . ; O Aysp
* biezgcymi kredytobiorcy.
Banku i
3. Weksel in blanco.
4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania wraz
z cesjq praw polisy ubezpieczenia przedmiotu
kredytowania.
; WIBOR 2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami
BGZ SA Warszawa 6 000 PLN 2011-12-31 | IM/3M+marza - PLN - PLN . S S .
Banku* biezgcymi kazdego z kredytobiorcéw prowadzonymi
w Banku.
3. Weksle wtasne in blanco wystawione przez kazdego z
Kredytobiorcow.
1. Potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktéw
realizowanych przez kredytobiorce o wartosci, co
. WIBOR najmniej 200% wykorzystanego limitu
BG1 SA Warszawa 39 000 PLN 2010-11-30 | IM+marza - PLN 39000| PLN Imnie] 2% wykorzy golimity. .
* 2. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i
Banku A -
przysztymi rachunkami w Banku kredytodawcy.
3. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowq.
WIBOR 1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
BG SA Warszawa 1667  PLN 2010-12-31 | IM+marza PN 1667| PN |2 Lastaw rejestrowy naprzedmiocie finansowym..
* 3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i
Banku . -
przysztymi rachunkami w Banku kredytodawcy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwota kredytu wg

Kwota kredytu pozostata do sptaty

Nozwa . Oprocento- . .
oraz siedziba jednostki vmowy Termin sptaty wanie czes¢ diugoterminowa | czesé krétkoterminowa Labezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
WIBOR 1.Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjqg wekslowq.
BGI SA Warszawa 849|  PLN 2011-12-31 | IM+marza 424| PN 45| PN |2 Lostawrejesirowy na przedmiocie finansowym..
* 3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i
Banku . -
przysztymi rachunkami w Banku kredytodawcy.
1.Weksel wtasny in blanco wraz z poreczeniem Panstwa
Jerzego i Matgorzaty Wisniewskich, Pana Marka
3 0,4 X stopa Grunta wraz z matzonkg oraz Pana Tomasza Worocha
BOS SA O/Poznan 11231 PLN 2011-12-15 | redyskontowa 1284 PLN 1284 PLN wraz z matzonkq.
weksli 2. Gwarancja bankowa wystawiona przez BRE Bank SA
oddziat w Poznaniu.
3. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
1. Hipoteka na finansowanych kredytem
WIBOR nieruchomosciach
BZ WBK SA 13 327 PLN 2010-07-31 | IM+marza - PLN 11077 PLN 5 - P
* . Poreczenie cywilne.
Banku . P . .
3. Przelew wierzytelnosci z umow najmu.
1. Weksel wtasny in blanco z deklaracje wekslowq.
WIBOR 2. O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
BZ WBK SA Poznan 1336 PLN 2010-05-28 | IM+marza - PLN 186 PLN egzekucji bankowe;j.
Banku* 3. Petnomocnictwo do obcigzania rachunkdw
kredytobiorcy.
1. Petnomocnictwo do rachunkdw bankowych
biezgcych kredytobiorcy.
2. Cesja wierzytelnosci pienieznych istniejgcych i
WIBOR rzysztych nie mniejsza niz 150% kwot
BZ WBK SA Wroctaw 20 000 PLN 2010-11-30 | IM+marza - PLN 14567| PLN przyszly e o Kwoly
* wykorzystanego limitu.
Banku i
3. Weksle in blanco.
4. Poreczenie cywilne za zobowigzania Kredytobiorcy
wynikajgce z kazdej umowy szczegdtowej.
1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach
WIBOR kupowanych ze §rodkdébw pochodzgcych z
BZ WBK SA Wroctaw 5000 PLN 2013-06-30 | IM+marza 2778 PLN 1111 PLN zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.
Banku* 2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA - weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowq.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwota kredytu pozostata do sptaty

Nazwa Waluta , Oprocento- . .
oraz siedziba jednostki Termin sptaty P czesé dtugoterminowa | czesé krotkoterminowa ZLabezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta

1. Petnomocnictwo do rachunku.
2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0106 Tychy iz

WIBOR kontraktu B-0020 Swarzedz.

BZ WBK SA Wroctaw 42929  PIN 2010-11-30 | IM#+marza PN 35261|  PLN 3'Si°'ecze”'e cywilne PBG SA T Hydrobudowy Polska
* .

Banku 4. Weksel wtasny in blanco.
5. Hipoteki na nieruchomosciach.
6. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach

WIBOR kupowanych ze srodkdw pochodzgcych z

BZ WBK SA Wroctaw 4000 PLN 2012-06-30 | IM+marza 1333 PLN 889 PLN zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Banku* 2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA - weksel in blanco
wraz z deklaracjq wekslowq.
1. Petnomocnictwo.
2. Umowy o przelewy wierzytelnosci.
WIBOR 3. Wzajemne poreczenie.
DnB NORD Polska SA 60000|  PLN 2011-01-31 | IM+marza PN 22801 PIN |4 Wartosé wierzytelnoéci z kontraktéw co najmnie]
Warszawa .
Banku* 150% kwoty wykorzystanego limitu.
5. Petnomocnictwo do obcigzania rachunku
biezgcego kredytobiorcy.
1. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez PBG SA
poreczony przez Hydrobudowe Polska SA.
2. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez
WIBOR Hydrobudowe Polska SA wraz z deklaracjg wekslowg

DZ Bank Polska SA 23700| PN | 201007-31 |1M+marza | PN 13989 | PN poreczony przez PBG SA.

Warszawa Banku* 3. Przelew na bank wierzytelnosci kazdego z
kredytobiorcéw z umdw / kontraktéw handlowych w
kwocie minimum 150% wysoko$ci wykorzystanego
limitu.

4, O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

ING Bank §Iqski SA WIBOR 1. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji

R 30000 PLN 2010-08-13 | IM+marza - PLN 29 990 PLN ) . .
Katowice Banku* 2. Gwarancje korporacyjne
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta

Kwota kredytu pozostata do sptaty

Nozwa . Oprocento- iy . L L : . .
oraz siedziba jednostki Termin sptaty wanie czesS¢ dtugoterminowa | czes¢ krétkoterminowa Zabezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
1. Cesja wierzytelnosci w wysoko$ci co najmniej 150%
& . WIBOR kwoty wykorzystanego limitu kredytowego.
:('L?osvcl’g: Slaski SA 5000| PLN 2010-08-13 | IM+marza PN 3608| PIN |2 Petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy
Banku* prowadzonych przez Bank.
3. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 13.000.000 PLN na
nieruchomosci potozonej w Wysogotowie gm.
& . WIBOR Tarnowo Podgdrne, KW PO1P/00218712/9.
:('L?osvcl’g: Slaski SA 10000|  PLN 2013-03-30 | IM+marza 4426 PN 1967| PN | 2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] w/w
Banku* nieruchomosci.
3. Petnomocnictwo do rachunku bankowego w ING
Banku Slgskim SA.
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi w ING Banku Slgskim SA.
2. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000 PLN
na nieruchomosci potozonej w Wysogotowie Gm.
Tarnowo Podgdrne KW 91.909.
i WIBOR 3. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000 PLN.
ING Ban Slaski SA 36 000 PLN 2011-12-31 IM+marza 4316 PLN 4316 PLN na meruchomo;o potozonej w Wysogotowie Gm.
Katowice Banku* Tarnowo Podgdrne KW 66.276.
4. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na w/w
nieruchomosci.
5. List intencyjny p. Jerzego Wisniewskiego, iz utrzyma on
co najmniej 35% gtoséw na WZA PBG SA.
6. Poreczenie cywilne Spdtek zaleznych: Hydrobudowy
Polska SA oraz Infry SA.
3 WIBOR 1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
ING Bank Slqski SA 1000|  PLN 2010-09-05 | IM+marza | PN 107|  PLN bankowym. .
Katowice Banku* 2. Gwarancja korporacyjna.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa
oraz siedziba jednostki

Waluta

PLN

Waluta

Termin sptaty

Oprocento-
wanie

Kwota kredytu pozostata do sptaty

cze$¢ dtugoterminowa

czes¢ krotkoterminowa

PLN

Waluta

PLN

Waluta

Zabezpieczenia

Kredyt Bank SA Warszawa

10 680

PLN

2011-12-31

WIBOR
TM+marza
Banku*

3560

PLN

3560

PLN

1. Hipoteka zwykta w kwocie 10.680 tys. PLN
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu oraz prawie wtasnoéci budynkdw i budowli
posadowionych na tym gruncie i stanowigcych
osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.

2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.670 tys. PLN
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu oraz prawie wtasnosci budynkdw i budowli
posadowionych na tym gruncie i stanowigcych
osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.

3. Cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w
nieruchomosci od ognia i innych zdarzeh losowych.

4. Weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy
wraz z deklaracja wekslowq.

Millennium SA Poznan

45000

PLN

2010-05-27

WIBOR
TM+marza
Banku*

PLN

16 528

PLN

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Oswiadczenie kredytobiorcy i poreczyciela o
poddaniu sie egzekuciji.

3. Petnomocnictwo Kredytobiorcy do rachunku
prowadzonego w Banku.

4. Poreczenie wg prawa cywilnego Spotki
Hydrobudowa Polska SA.

5. Poreczenie wg prawa cywilnego Spoéiki Infra SA.

6. Cesja wierzytelnosci w wysokosci co najmniej 150 %
wykorzystanego limitu dla Grupy.

Millennium SA Warszawa

25000

PLN

2010-06-10

WIBOR
IM+marza
Banku*

PLN

10 521

PLN

1. Cesja wierzytelnosci co najmniej 150% kwoty
wykorzystanego limitu kredytowego.

2. Petnomocnictwo do rachunkdw kredytobiorcy
prowadzonych przez Bank.

3. Weksel wtasny in blanco.

4, O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

5. Poreczenie krzyzowe,
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa
oraz siedziba jednostki

Waluta

PLN Waluta

Termin sptaty

Oprocento-
wanie

Kwota kredytu pozostata do sptaty

czes¢ dtugoterminowa | cze$¢ krétkoterminowa

PLN Waluta PLN Waluta

Zabezpieczenia

Nordea Bank Polska SA
Gdynia

60 000

PLN

2010-11-30

WIBOR
IM+marza
Banku*

- PLN 1642 PLN

1. Poreczenie udzielone przez PBG SA, Infre SA,
Hydrobudowe 9 SA.

2. Przelew wierzytelno$ci w wysokosci i o rodzaju
zaakceptowanym przez Bank.

3. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez

kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowq.

. Petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw

Kredytobiorcy prowadzonych przez Bank.

. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

N

w

Nordea SA Poznan

30 000

PLN

2010-04-09

WIBOR
IM+marza
Banku*

- PLN 29 219 PLN

. Cesje wierzytelnosci z kontraktdw realizowanych
przez Spotki GK PBG o wartoéci, co najmniej 150%
wykorzystania limitu.

. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
biezgcymi Kredytobiorcy w Banku Nordea SA.

. Poreczenie udzielone przez Spbiki zalezne:

Hydrobudowe Polska SA oraz Infre SA.

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

. Odwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

N

w

RS

PEKAO SA Poznan

10 000

PLN

2010-05-31

WIBOR
IM+marza
Banku*

- PLN 10 000 PLN

. Przelew wierzytelnosci z warunkiem zawieszajgcym z
kontraktéw w wysokosci minimum 150 % aktualnie
wykorzystanego Kredytu.

. Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz
przysztymi rachunkami Kredytobiorcy w Banku PEKAO
SA.

. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym
poddaniu sie egzekuciji.

. Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracja.

N

w

N

PEKAO SA Poznan

34210

PLN

2013-12-31

WIBOR
IM+marza
Banku*

20 526 PLN 6842 PLN

.Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy w Banku PEKAO SA.

. Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji.

Zastaw rejestrowy na 14.244.999 akcjach w Spotce
Betpol SA.

. Poreczenie cywilne Spétki Hydrobudowa Polska SA
wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucii.

N

w

N
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nazwa
oraz siedziba jednostki

Waluta

PLN Waluta

Termin sptaty

Oprocento-
wanie

Kwota kredytu pozostata do sptaty

czes¢ dtugoterminowa | cze$¢ krétkoterminowa

PLN Waluta PLN Waluta

Zabezpieczenia

PEKAO SA Poznan

14 000

PLN

2012-04-30

WIBOR
IM+marza
Banku*

2048 PLN 3175 PLN

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania.

3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i
przysztymi rachunkami w Banku PEKAO SA.

4. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy na podstawie
art.97 ust.1i 2 Prawo Bankowe z dnia 29.08.1997 roku
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii.

PEKAO SA Poznan

18 700

PLN

2013-09-30

WIBOR
IM+marza
Banku*

10 285 PLN 3740 PLN

1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi Kredytobiorcy w Banku PEKAO SA.

2. Oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym
poddaniu sie egzekuciji.

3. Zastaw rejestrowy na 25.000 akcjach w Spdtce PRID
SA.

4. Poreczenie Spotki zaleznej Hydrobudowa Polska SA
wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucii.

PEKAO SA Warszawa

40 000

PLN

2012-04-30

WIBOR
TM+marza
Banku*

8 369 PLN 8744 PLN

1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania wraz
Z przelewem praw z umowy ubezpieczenia.

2. Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz
przysztymi rachunkami kredytobiorcy w banku.

3. Pisemne odwiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym
poddaniu sie egzekuciji prowadzonej wg przepisdw
kodeksu postepowania cywilnego.

4. Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracjqg wekslowqg wystawiong przez
kredytobiorce, nie optacony.

PEKAO SA Warszawa

10 000

PLN

2010-05-31

WIBOR
IM+marza
Banku*

- PLN 1490 PLN

1. Cesja naleznosci z warunkiem zawieszajgcym z
kontraktu/éw od wiarygodnych , zaakceptowanych
przez Bank klientéw o wartosci min.150% transakcii.

2. Poreczenie wg prawa cywilnego firmy PBG SA z
siedzibg w Wysogotowie.

3. Petnomocnictwo do rachunkdw biezgcych
kredytobiorcy prowadzonych w Banku Pekao SA.

4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwota kredytu pozostata do sptaty

NEmnTel infelldiie Termin sptat OlprecEmte- §¢ i $¢ kré i Zabezpieczenia
oraz siedziba jednostki pratry WGl czesSc dtugoterminowa | czesc krotkoterminowa P
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
1. Cesja naleznosci z warunkiem zawieszajgcym z
kontraktu/éw od wiarygodnych, zaakceptowanych
przez Bank klientéw o wartosci min.150% transakcii.
WIBOR 2. Poreczenie wg prawa cywilnego firmy PBG SA z
PEKAO SA Warszawa 10000|  PLN 20100531 | IM+marza -l PN 10000| PN - 1O g prawa cywiinego firmy
Banku* siedzibg w Wysogotowie. )
3. Petnomocnictwo do rachunkdw biezgcych
kredytobiorcy prowadzonych w Banku Pekao SA.
4. Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
1. Hipoteka umowna zwykta na zabezpieczenie
WIBOR kapitatu w kwocie 11.750 tys. PLN.
PKO BP SA Poznan 11750 PLN 2011-03-31 | 3M+marza 1148 PLN 1148 PLN 2. Hipoteka umowna kaucyjna na zabezpieczenie
Banku* odsetek i pozostatych kosztéw do kwoty 2.350 tys.
PLN.
1. Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych
WIBOR rachunkdw kredytowych w banku
Raiffeisen Bank Polska SA 3000 PLN 2010-11-30 | IM+marza - PLN 3 000 PLN o yrowye )
* 2. Cesja wierzytelnosci z finansowanego kontrakfu-
Banku - L
potwierdzonego przez dtuznika.
1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
Raiffeisen Bank Polska SA WIBOR 2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w
23 000 PLN 2010-11-30 | IM+marza - PLN 23 000 PLN Banku kredytodawcy.
Warszawa P . . A "
Banku* 3. Oswiadczenie kredytobiorcy o podaniu sie egzekuciji.
4. Przelew wierzytelnosci z kontraktu.
WIBOR 1M/ 1. Petnomocnictwo do rachunku.
Raiffeisen Bank Polska SA EURIBOR 2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0005 Bydgoszcz.
Warszawa 60 000 PLN 2010-11-25 1\ s marza ) PLN 57,000 PLN 3. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0203 Watbrzych.
Banku* 4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
WIBOR 1M/ 1. Petnomocnictwo do rachunku.
Raiffeisen Bank Polska SA 1 EURIBOR ) 2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0005 Bydgoszcz.
Warszawa 2119 500 EUR 2010-11-25 IM+marza PLN 2119 | 500 EUR 3. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0203 Watbrzych.
Banku* 4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
UniCredit Bank Slovakia 12325 | 3000 EUR 2010-06-30 BRIBQR M+ . ) PLN 9133 | 2223 EUR 1. Gworonqo.wydono przez PBG SA na rzecz UniCredit
a.s. marza Banku Bank Slovakia a.s.
UniCredit Bank Slovakia 12325 | 3000 EUR 2010-07-30 WIBQR M+ . ) EUR 1671 | 2841 EUR 1. Gworonqo.wydono przez PBG SA na rzecz UniCredit
a.s. marza Banku Bank Slovakia a.s.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kwota kredytu pozostata do sptaty

Waluta -
GlER siegl;ég ?ednosfki Termin sptaty OD\;?;EQTO czes¢ dtugoterminowa | cze$¢ krotkoterminowa Zabezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
UniCredit Bank Slovakia 20 046 | 4880 EUR 2019-04-20 BRIBQR 3M + . 304 789 EUR ) ) 1. Gworonqo.wydono przez PBG SA na rzecz UniCredit
a.s. marza Banku Bank Slovakia a.s.
WIBOR 1. Zastaw rejestrowy na 24.329.508 akcjach
prestiB Banic Polska SA 56000|  PLN 2012:01-31 | IM+marza 38000|  PLN 12000|  PLN Hydrobudowy Polska SA. .
oznan Banku* 2. OSwiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

WestLB Bank Polska SA WIBOR 1. Gwarancia PBG SA

40 000 PLN 2011-01-30 | 3M+marza - PLN 40 000 PLN T 1ar ’ - .
Warszawa Banku* 2. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekudiji
Karty kredytowe - 23
Odsetki naliczone - 630
Korekta wg efekiyyvnej (65) (1132)
stopy procentowej
Razem X X X X 101 673 X 483 631 X X

* marza banku objeta jest klauzulg poufnosci i ujawnienie jej wymaga zgody banku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.6. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowq zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych instrumentéw

dtuznych oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug

stanu na dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 10.680 tys. PLN (2008 rok: 17.295 tys. PLN,
2007 rok: 6.668 tys. PLN),

hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 70.955 tys. PLN (2008 rok: 70.955 tys. PLN,
2007 rok: 65.285 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach do kwoty 68.799 tys. PLN (2008 rok: 67.977 tys.
PLN, 2007 rok: 42.050 tys. PLN]),

zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach Spoétek do kwoty 11.106 tys. PLN (2008 rok:
12.616 tys. PLN, 2007 rok: 12.616 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapaséw tgcznie do kwoty 0 tys.
PLN (2008 rok: 0 tys. PLN, 2007 rok: 3.000 tys. PLN),

cesja wierzytelnosci do kwoty 2.516.764 tys. PLN (2008 rok: 421.075 tys. PLN, 2007 rok: 752.494 tys.
PLN),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 0 tys. PLN (2008 rok: 0 tys. PLN, 2007 rok: O tys. PLN),
weksle z deklaracjg wekslowqg do kwoty 169.800 tys. PLN (2008 rok: 71.248 tys. PLN, 2007 rok:
174.111 tys. PLN),

weksle z deklaracjq wekslowqg zabezpieczone cesjg do kwoty 35.261 tys. PLN (2008 rok: 21.081
tys. PLN, 2007 rok: 5.932 tys. PLN),

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii,

petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunek bankowy.

Na 31.12.2009 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w  wartoéci  bilansowej)  stanowity

zabezpieczenie sptaty zobowiqgzanh:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartosci niematerialne - - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 135514 170 390 122 761
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 12775 13578 13578
Zapasy - - 3000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug iinne 213914 75221 70 063
Srodki pieniezne - - -
:Ac:cz:::fé bilansowa aktywéw stanowigcych zabezpieczenie 362 203 259 189 209 402
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe

Kapitatowg dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:

» zapewnienie ufrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych tj.

renfownosé netto — zysk netto w stosunku do przychoddw ze sprzedazy: na poziomie nie
nizszym niz 5,3%;

gearing - suma bankowego zadtuzenia krétko- i diugoterminowego, leasingowego i
zobowigzan pozabilansowych pomniejszona o saldo $rodkdw pienieznych i naleznosci
warunkowych w stosunku do kapitatdw witasnych pomniejszonych o saldo wartosci
niematerialnych i prawnych ( formuta wskaznika nie obejmuje wzajemnych poreczeh i
gwarancji  udzielanych przez Kredytobiorcéw w stosunku do instytucji finansowych): na
poziomie nie wyzszym niz 1,9;

wskaznik kapitatu wiasnego (kapitalizacja) - kapitaty wiasne w stosunku do sumy bilansowej :
na poziomie nie nizszym niz 0,3;

debt/EBITDA - zadtuzenie oprocentowane pomniejszone o stan Srodkdw pienieznych w
stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto powiekszony o
podatek i odsetki (z kosztéw finansowych) oraz amortyzacije): na poziomie nie wyiszym niz 3,5;
debt cover — suma zysku netto, amortyzacji i odsetek (z tytutu kosztdw finansowych) w stosunku
do sumy odsetek (z tytutu kosztéw finansowych) i przypadajgcych do sptaty rat

dtugoterminowych zobowigzan finansowych: na poziomie nie nizszym niz 2,0;

Grupa Kapitatowa monitoruje na biezgco warto$¢ w/w wskaznikdw.

Grupa Kapitatowa reguluje na biezgco wszystkie ptatnosci wynikajgce z obstugi zadtuzenia

bankowego.

12.7  POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WARTOSC GODIIWA

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg

przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Klasa instrumentu finansowego punkf Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 12.2 272 481 272 481 40778 40778 14 622 14 622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 1087 215 1087 215 693 475 693 475 539 518 539 518
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 28 961 28 961 14196 14196 44100 44100
Papiery dtuzne 12.4 - - 15732 15732 10 896 10 896
Akcje Spdtek notowanych 12.4 157 157 291 291 - -
Udziaty, akcje Spdtek nienotowanych * 12.4 - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 12.4 1 669 1 669 963 963 1119 1119
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 16 660 281 660 281 288 750 288 750 409 342 409 342
Zobowiqzania:

Kredyty 12.5 585 304 585 304 587 322 587 322 398 129 398 129
Pozyczki 12.2 10 440 10 440 675 675 2 306 2 306
Dtuzne papiery warto$ciowe 12.5 506 440 506 440 201 137 201 137 311043 311043
Leasing finansowy 12.5 32 686 32 686 16173 16173 11310 11310
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 59 809 59 809 234 889 234 889 490 490
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 798 785 798 785 442 938 442 938 446 482 446 482

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji, dla ktdrych nie byto mozliwe okreslenie wartosci godziwej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego
rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe
modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy
walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy
vjeto w skonsolidowanym bilansie w warto$ci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz
poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w punkcie 12.8.

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzah finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek,
ustalono na potrzeby sporzqgdzenia noty jako warto$¢ biezgcq przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych rynkowq stopq procentowq.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug —ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

12.8. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH
W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE W WARTOSCI GODZIWEJ

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od
1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczgce ujawnienia informaciji
o instrumentach finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w warto$ci godziwej. W pierwszym roku
zastosowania nowych regulacji Grupa nie jest zobligowana do prezentowania danych za okresy
poréwnywalne. Dlatego tez informacja o poziomach wartodci godziwej instrumentdw finansowych
prezentowana jest tylko wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku.
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do okre§lonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
= poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywdw oraz zobowigzan,
= poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,
= poziom 3 - dane wejSciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkow.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Razem
Klasa insfrumentu finansowego punkt Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$¢
godziwa

Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Akcje Spdtek notowanych 12.4 157 - - 157
Udziaty, akcje Spdtek nienotowanych* - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 12.3 - 28 961 - 28 961
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej - - - -
Aktywa razem 157 28 961 - 29118
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) 12.3 - 59 809 - 59 809
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowigzania razem (-) - 59 809 - 59 809
Warto$é godziwa netto 157 (30 848) - (30 691)

*Pozycja nie obejmuje udziatdw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci

wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentdw.

12.9 PRZEKWALIFIKOWANIE

Na dzien 31.12.2009 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw  aktywow
finansowych, ktére spowodowatyby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoéciq godziwg a

ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

12.10 WYLACZENIA Z BILANSU

Na dzien 31.12.2009 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywédw finansowych, ktérych przeniesienia nie

kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.

13. ODROCIONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu 23070 (18 595)
obrotowego, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu 197 242 80 650
obrotowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu 174 172 99 245
obrotowego
Zmiany w ciggu roku:
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego 15 545 8 567
Zwiekszenie / pomniejszenie kapitatu wtasnego (21 761) 34 604
Ak‘rywo g‘ry‘ru’r_u oﬁdroczonego podatku dochodowego na dzien nabycia (17 004) (1 506)
jednostki zaleznej
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu (150) 23070
obrotowego, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 185 036 197 242
obrotowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 185 186 174 172
obrotowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Uznanie/
(Obcigzenie) Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
SIE e finansowego kapitatu SIE e
s 01.01.2009 : 31.12.2009
Wyszczegdlnienie . z tytutu zmiany witasnego .
(wg stawki P . (wg stawki
stanu réznic z tytutu zmiany
19%) o . o 19%)
przejsciowych i stanu roznic
straty przejsciowych
podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowgzomo na przyszte Swiadczenia 1111 116 ) 1227
pracownicze
- $wiadczenia na rzecz pracownikdw (urlopy) 1065 (81) - 984
- rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 2 468 1062 - 3530
- n|ewyp+ocone wynagrodzenia z narzutami 2966 (1799) ) 1167
w okresie sprawozdawczym
- odsetki od kredytéw 612 838 - 1450
- odsetki od zobowigzanh 257 (113) - 144
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia
f ) 48 (45) - 3
(przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére 32 592 - (24 010) 8 582
wykazuje sie w wartosci godziwej
(przeprowadzona przez kapitat)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uznanie/
(Obcigzenie) Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
SIEM [ finansowego kapitatu SIEM [
e 01.01.2009 : 31.12.2009
Wyszczegdlnienie c.d. . z tytutu zmiany wtasnego .
(wg stawki o : (wg stawki
stanu réznic z tytutu zmiany
19%) o . P 19%)
przejsciowych i stanu roznic
straty przejsciowych
podatkowej
- aktualizacja wyceny instrumentow
fmcnsowy;h lub nlleruchomos'a . o 13 502 (9311) ) 4191
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci
godziwej (przeprowadzona przez RZiS)
- koszty dotyczgce przychoddw bilansowych 128 411 (3 924) - 124 487
- opisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 4 422 2100 - 6 522
- ujemne réznice kursowe 1688 861 2192 4741
- koszty audytu 80 8 - 88
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 278 (116) - 162
- strata podatkowa - 11015 - 11015
- pozostate 7742 7 570 1 430 16 742
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 197 242 8182 (20 388) 185 036
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
(Uznanie)/
Obcigzenie (Zwiekszenie)/
Stan na wyniku Zmniejszenie Stan na
. 01.01.2009 Mg e[l 31.12.2009
Wyszczegolnienie . z tytutu zmiany wtasnego .
(wg stawki e . (wg stawki
19%) stanu roznic z tytutu zmiany 19%)
N przejéciowych i | stanu réznic b
straty przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 491 1697 - 2188
- .ods.e’{kl od lokat i wtasnych srodkéw 41 239 ) 280
pienieznych
- odsetki od naleznosci 115 (95) - 20
- odse’rkl od ok’Tywowl finansowych (np. 1180 (255) ) 925
obligacii, bondéw dtuznych)
- przychody bilansowe okresu biezgcego - 154 461 (14 465) ) 139 994
podatkowo nastepnego
- roznica pom@dzy v,vor‘rosaq netto bilansowqg 11137 1638 18 434 31 209
a podatkowq Srodkow trwatych wtasnych
- rbznica pomiedzy wartoscig netto bilansowqg
a podatkowq $rodkdw trwatych w leasingu 543 1 455 - 1998
operacyjnym
- aktualizacja wyceny instrumentéw
fmcnsowyph lub nlgruchomo§C| . o 606 ) (57) 549
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci
godziwej (przeprowadzona przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych , ktére wykazuje sie w wartosci 3875 2302 - 6177

godziwej (przeprowadzona przez RZiS)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(Uznanie)/
Obcigzenie (Zwiekszenie)/
Stan na wyniku Zmniejszenie Stan na
finansowego kapitatu
e 01.01.2009 . 31.12.2009
Wyszczegdlnienie c.d. . z tytutu zmiany witasnego .
(wg stawki o : (wg stawki
19%) sfgny réznic |z tytutu zmiany 19%)
przejsciowych i stanu roznic
straty przejsciowych
podatkowej
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia
f ) 29 198 - 227
(przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
- dodatnie rdéznice kursowe 1338 (1037) - 301
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 377 41 - 418
- pozostate (21) 219 - 898
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 174172 (7 363) 18 377 185 186

Spoétki Grupy Kapitatowej, osiggajace straty podatkowe, utworzyty aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, ktérych redlizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztoéci dochodu podatkowego

w wysokosci przekraczajgcej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych

aktywdw na 31grudnia 2009 wynosi 11.015 tys. PLN (2008 rok: O tys. PLN). Podstawq ujecia aktywéw sg

zatwierdzone przez Zarzqd Spdtki dominujgcej aktualne budzety Spotek Grupy Kapitatowej oraz strategia

dziatalnosci Grupy.

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochodéw przedstawia sie

nastepujgco:

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do 31.12.2009

Brutto

Podatek |

Netto

Inne catkowite dochody:

- przeszacowanie $rodkdw frwatych

7 503

(328)

7175

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- instrumenty zabezpieczajgce przeptywy

120 429

(23 624)

96 805

- réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
Granicg

(10 131)

2191

(7 940)

- réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

- udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Razem

117 801

21761

96 040
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. ZAPASY
STRUKTURA ZAPASOW
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Materiaty 17 694 25173 13 497
Produkcja w toku 26 244 31921 15251
Wyroby gotowe 5745 22 28
Towary 145 357 4189 9 050
Zaliczki na dostawy 38 654 8 055 2319
Zapasy ogdtem, w tym 233 694 69 360 40 145
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci ) ) )
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

W 2009 roku Grupa odnotowuje istotny przyrost wartosci na tej pozycji bilansowej, zwigzane jest to z:

*  Wigczeniem do Grupy Spdtki Energopol Ukraina, ktéra w swoich aktywach posiada nieruchomosé

gruntowq o wartosci 113.599 tys. PLN,

«  Iwiekszeniem naktaddw na inwestycje w dziatalnosci deweloperskiej,

*  Wzrost zaliczek zwigzanych z przysztymi dostawami.

ODPISY NA ZAPASY

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczagtek okresu 796 743
Odpisy ujete jako koszt w okresie 297 53
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (792) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 301 796

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowej PBG, nie zostaty tez
podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

Grupa Kapitatowa PBG tworzy odpisy akfualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie,
ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogaq nie zosta¢ odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty
ceny ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity
catkowicie lub czesciowo swojqg przydatnosc.

W trakcie 2009 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci na kwote 297 tys. PLN
(2008 rok: 53 tys. PLN), ktére zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji
wPozostatych kosztdw operacyjnych” (patrz punkt 27.4). Odpisem aktualizujgcym objeto materiaty nie

wykazujgce ruchu, a pozostate w PBG po przejeciu Spdtki ATG w 2007 roku.
Spoétki Grupy Kapitatowej na kazdy dzien bilansowy dokonujg indywidualnej oceny zapaséw. Przy

szacowaniu wartosci netto zapasdéw mozliwej do odzyskania, bierze sie przede wszystkim pod uwage ich

przeznaczenie i przydatnos¢ w procesach produkciji i $wiadczenia ustug.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh bilansowy nie wystqpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci zapasdéw, diatego tez Spoiki
Grupy Kapitatowej nie robity odpisdéw aktualizujgcych.
W 2009 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérej zobowigzata sie naby¢ w przysztosci:

* nieruchomos$¢ niezabudowang potozong w tebie w wojewddztwie pomorskim (gmina teba,

powiat leborski, dziatka 78/15) o obszarze 8,19 ha; umowna kwota zobowigzania na dzieh

31.12.2009 roku wynosi: 4.868 tys. PLN

15. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

e et na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 12 966 18 662 19 580
- naleznosci od odbiorcéw krajowych 12 966 18 662 19 580
- nalezno$ci od odbiorcdw zagranicznych - - -
Pozostate naleznosci (brutto) 1697 2092 2253
- z tytutu uméw leasingu 1624 1849 1951
-inne 73 243 302
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) (45) (161) (219)
Razem naleznosci dlugoterminowe (netto) w tym: 14 618 20 593 214614
- naleznosci finansowe 14 618 20 593 21 614
- naleznosci niefinansowe - - -

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg gtdéwnie naleznodci za wykonane ustugi o wydtuzonym terminie
sptaty oraz kwoty zatrzymane, joko zabezpieczenie realizowanych iwykonanych robdt budowlanych.
Kwoty te nie sg oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte terminy ptatnosci dochodzgce w niektérych
wypadkach do 5 lat, naleznosci te zostaty zdyskontowane. Naleznosci dtugoterminowe sg dyskontowane
w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku stopa dyskonta wyniosta 4,76 %, za$
na dzieh 31 grudnia 2008 roku 6,61%.

Z naleznosciami dtugoterminowymi zwigzane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzqdy Spoétek
Grupy Kapitatowej na biezgco monitorujg sytuacje dtuznikéw i jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej
kwoty nalezno$ci dokonywany jest odpis aktualizujgcy.

W prezentowanym sprawozdaniu naleznosci dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w kwotach netto

po zdyskontowaniu i dokonaniu odpiséw aktualizujgcych.

W naleznosciach dtugoterminowych prezentowane sg naleznosci z tytutu leasingu finansowego, gdyz
zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej punkt 3.10.3.2 aktywa oddane w leasing
finansowy wykazywane sq w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto.

Wartos¢ bilansowa brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita:

1.624 tys. PLN, w tym cze$¢ krétkoterminowa: 225 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci gruntowe;,

potozonej w Szczecinie oraz prawo wtasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dziehn 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegdlnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 12011 X 12 338
b) euro (EUR) 647 2579 2054 8 350
c) dolar kanadyjski (CAD) 27 73 27 66
14 663 20 754
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE:
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG
. na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 1099 009 710 344 572784
- naleznosci od odbiorcédw krajowych 1 008 239 696 327 566 597
- nalezno$ci od odbiorcdw zagranicznych 90770 14017 6187
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (24 585) (30 978) (38 308)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogdétem (netto) 1074 424 679 366 534 476
- naleznosci finansowe 1015618 652 846 506 753
- naleznosci niefinansowe 58 806 26 520 27 723
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
. na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Pozostate naleznosci (brutto) 93 565 94 136 78 691
- z tytutu podatku od towardw i ustug 20 533 27 004 31782
- z tytutu podatkdw, dotacii, cet , ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 368 291 %8
- rozrachunki z pracownikami 1286 1420 272
- dochodzone na drodze sgdowej 55573 45 224 34 981
- z tytutu sprzedazy udziatéw 10 250 5950 -
-inne 5555 14 247 11598
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych naleznosci (-) (55 81¢) (45 385) (35 428)
Pozostate naleznosci ogbétem (netto) 37749 48 751 43 263
- naleznosci finansowe 15562 20 036 11151
- naleznosci niefinansowe 22187 28715 32112
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NAI,.EiNO§CI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu : po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN

a) ztoty polski (PLN) X 946 840 X 641 597
b) euro (EUR) 62 957 218722 39 206 153 929
c) dolar amerykanski (USD) 8213 23133 893 2057
d) frank szwajcarski (CHF) - - 20 42
e) funt szterling (GBP) - - 3 12
f) dolar kanadyjski (CAD) 1235 3355 1217 2927
g)korona stowacka (SK) - - 28 282 3916
h) hrywna ukraifska (UAH) 1473 524 - -
Razem X 1192574 X 804 480

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang

politykg rachunkowosci (patrz podpunkt 3.10.7.1) w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady

rachunkowosci”). Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére w 2009 roku obcigzyty pozostate koszty

operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych - 45 tys. PLN) (2008 rok: 161 tys. PLN),

= w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci — 80.401 tys. PLN (2008 rok: 76.363 tys. PLN).

Zmiany odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentujg ponizsze tabele:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2009

za okres

od 01.01 do
31.12.2008

Stan na poczatek okresu

219

Odpisy aktualizujgce - wejscie nowych Spdtek do GK

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym

53

Odpisy aktualizujgce odwrdécone w okresie sprawozdawczym (-)

(111)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-)

Inne zmiany

Stan na koniec okresu

161

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krétkoterminowych naleznosci - (1.

pozostatych naleznosci):
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 76 363 73736
Odpisy aktualizujgce - wejscie nowych Spdtek do GK - 1741
Odpisy aktualizacyjne - zmniejszenia z tytutu sprzedazy Spdtek (510) -
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 15132 15913
Odpisy aktualizujgce odwrdécone w okresie sprawozdawczym (-) (9 296) (14 509)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (1 575) (180)
Inne zmiany 287 (338)
Stan na koniec okresu 80 401 76 363
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
T na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 652 245 802
- do 1 miesigca 126 412 63 927
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 125 666 141180
- powyzej 6 miesiecy do roku 22 899 38 038
- powyzej roku 58 261 33 635
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) (24 585) (30 978)
Pozostate przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 3091 447
- do 1 miesigca 2 496 399
- powyzej 1 miesigca do é miesiecy 595 48
- powyzej 6 miesiecy do roku - -
- powyzej roku 55816 45 385
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) (55 81¢) (45 385)
Naleznosci przeterminowane brutto 392 145 322 612
Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci przeterminowanych (80 401) (76 363)
Naleznosci przeterminowane netto 311744 246 249

Igodnie z politykg Grupy Kapitatowej naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sqg
anadlizowane pod kgtem tworzenia odpisdéw aktualizujgcych. Co do zasady Grupa tworzy odpis
aktualizujgcy w wysokoéci 100% dla takich naleznosci przeterminowanych. Zdarza sie, w przypadku
dtuznikdw ktdérych naleznosci sq przeterminowane powyzej 180 dni, ze Grupa nie dokonuje odpisdw
aktualizujgcych z uwagi na dokonane zabezpieczenia naleznosci. Na dzieh 31 grudnia 2009 roku wartosé
naleznosci przeterminowanych wynosita 392.408 tys. PLN. Spotki utworzyty odpis aktualizujgcy do kwoty
80.401 tys. PLN, (na 31 grudnia 2008 roku wartos¢ naleznosci przeterminowanych wynosita 322.612 tys. PLN,
odpis aktualizujgcy 76.363 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

Wyszczegdlnienie felle IS felle IS
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
- warto$¢ brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej 89 16 080
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-) (89) (16 080)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: - -
- warto$¢ brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej 55573 45224
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-) (55 573) (45 224)
Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej brutto 55 662 61 304
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci spornych (55 662) (61 304)
Wartosé netto naleznosci dochodzonych na drodze sqdowej - -

Przyjety okres regulowania naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.

W ocenie Zarzqgddw Spdtek Grupy Kapitatowej ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci wagtpliwe.

16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 585 048 241 403 382 247
- Srodki pieniezne 583 857 236 702 382 067
- Ssrodki pieniezne w drodze 23 4 478 -
- odsetki od lokat 1168 223 180
b) w walutach obcych ( po przeliczeniv na PLN) 75233 47 347 27 095
Razem 660 281 288 750 409 342

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

warto$ci godziwe.

Z uwagi na wspdtprace Grupy Kapitatowej gtdéwnie z renomowanymi bankami ryzyko zwigzane

z lokowaniem $rodkéw pienieznych jest znaczgco ograniczone.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY — STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dziehn 31.12.2008

Wyszczegodlnienie w walucie po %réegféemu w walucie po %réegf'iemu
a) ztoty polski (PLN) X 584 302 X 263 476
b) euro (EUR) 17 789 72033 6064 24 570
c) dolar amerykanski (USD) 12 33 37 105
d) frank szwajcarski (CHF) - - - -
e) funt szterling (GBP) - - - -
f) dolar kanadyjski (CAD) 605 1635 258 599
g) hrywna ukraifnska (UAH) 6 404 2278 - -
Razem X 660 281 X 288 750
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. KAPITAL WEASNY

17.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgce;j).

Na dzien 31 grudnia 2009 kapitat podstawowy Spdtki dominujacej wynosit 14.295 tys. PLN (2008 rok: 13.430
tys. PLN, 2007 rok 13.430 tys. PLN) i dzielit sie na 14.295.000 akcji (2008 rok: 13.430.000 akciji, 2007 rok:
13.430.000 akcji) o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

4.500.000 akciji serii A to akcje uprzywilejowane co do gtosu, kazda akcja daje prawo do 2 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Pozostate akcje nie sq uprzywilejowane i kazda daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg

z nastepujgeych transakciji z wiascicielami:

W T od 01.01 do od 01.01 do
yszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu 13 430 13 430
Emisja akcji w zwigzku z redlizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) - -
Emisja akciji 865 -
Umorzenie akcji (-) - -
Liczba akcji na koniec okresu 14 295 13 430

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2009 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj WO HOS? " Sposdb
. L. . . . . . serii / emisji .
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji e pokrycia
! .. . wg wartosci .
wania akcji praw do akciji . . kapitatu
nominalnej

seria A co do gtosu 2:1 brak 4 240 000 4240 | aportrzeczowy
seria A brak brak 1 460 000 1 460 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotdwka
seria C brak brak 3 000 000 3 000 gotdwka
seria D brak brak 330 000 330 gotdwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotdwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotéwka
seria G brak brak 865 000 865 gotéwka

14 295
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCZINEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

tqczna Udziat w
Akcjonariusz liczba akcj wor’rosc kapitale Udziat w ogolnej liczbie
nominalna zaktadowym gtoséw (%)
(PLN) (%)

Jerzy Wisniewski 4.235.054 akcji, w tym: 4235054 29.63% 45,70%

4.235.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz 1.259.078 akcji zwyktych 1 259 078 8.81% 6,79%
Emerytalny
AVIVA Otwarty Fundusz 1.342.417 akcji zwyktych 1342417 9,39% 7,24%
Emerytalny Aviva BZ WBK
Klienci Pioneer Pekao "
Investment Management SA 951.182 akcji zwyktych 951182 6,65% 5,13%

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Do dnia publikacji skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany

w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta.

18. KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich

warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, Fi G i wynosit na dzien 31 grudnia 2009 roku 733.348 tys.

PLN.

W 2009 roku Spdétka dominujgca przeprowadzita emisje 865.000 akcji serii G, oferujgc 1 akcje za cene

220,00 PLN. Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 190.300 tys. PLN. Spdtka dominujgca

poniosta koszty przeprowadzenia emisji w kwocie 7.265 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze sprzedazy akcji

serii G powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 182.170 tys. PLN.

Cena 2z Wartos¢ Nefe iz Gl
o . .| Wartosc . Koszty ze
emisyjna | Liczba akcji o nominalna o .
emisji emisji (-) sprzedazy
(PLN) (') Giji
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 01.01.2007 roku 218 088
Emisja akcji seri F | 250 1400000] 350000 | (1400)| (15510) 333 090
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzieh 31.12.2007 roku 551178
Emisja akciji | - ‘ - ‘ - ‘ - ‘ - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzieh 31.12.2008 roku 551178
Emisja akgji serii G | 220]  865000] 190300 | (865)| (7 265) 182 170
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2009 roku 733 348
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji na 31 grudnia 2009 roku

wynosit minus 30.349 tys. PLN i sktadat sie z:

- salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetnigjgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen

przeptywdw pienieznych czyli skuteczna czesé zabezpieczenia — kwota minus 27.806 tys. PLN

- réznic kursowych z przeliczenia sprawozdania jednostek zaleznych — kwota minus 2.543 tys. PLN

20. PROGRAM MOTYWACYJINY

Rada Nadzorcza Spéiki zaleznej Hydrobudowa 9 SA z siedzibg w Poznaniu przyjeta uchwatqg nr 37/08/2007
z dnia 26 sierpnia 2008 roku regulamin Programu motywacyjnego, ktéry okresla zasady realizacji programu
motywacyjnego w Spdétce Hydrobudowa 9 SA przeprowadzanego na podstawie uchwaty Nro 24
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spdtke programu motywacyjnego, oraz uchwaty Nr 25
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji seri D z wytgczeniem prawa poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy, w celu realizacji w programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

Osobami Uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedqg osoby wskazane wedtug uznania
Rady Nadzorczej Spdtki Hydrobudowa 9 SA sposérdéd cztonkdw Zarzqgdu oraz osoby wskazane wedtug
uznania Rady Nadzorczej samodzielnie lub na wniosek Zarzgdu Hydrobudowa 9 SA sposrdd kluczowych
pracownikéw Hydrobudowa 9 SA, kluczowych pracownikdéw Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG, osdb

petnigcych funkcje w organach Spdtki PBG SA oraz w organach Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG.
Program realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

W celu zrealizowania Programu Spdtka Hydrobudowa 9 SA wyemitowata akcje serii D w liczbie 692.225,
ktére zostaty objete przez powiernika, BZ WBK SA, oraz zarejestrowane przez wtasciwy sqd. Powiernik zawart
z Hydrobudowqg Polska SA umowe objecia 1.755.738 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spofki
Hydrobudowa Polska SA o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Hydrobudowa Polska SA z dnia 18 sierpnia 2008 roku,
podzielonych na piec transzy, z czego cztery transze po 351.147 akcji serii L i jedng transze w ilosci 351.150
akciji serii L, ktére bedq oferowane Osobom Uprawnionym w roku 2009, 2010, 2011, 2012, 2013. Na pokrycie
akcji wniesiony zostat przez powiernika, fj. BZ WBK SA, aport w postaci posiadanych 692.225 akcji serii D
Spotki Hydrobudowa 9 SA.

Cato$¢ powyzej wskazanych akgiji serii L przeznaczona dla Oséb Uprawnionych bedzie podzielona na pie¢
tfranszy, z czego cztery transze po 351.147 Akcjiijedng transze w ilosci 351.150 Akciji. Akcje, ktbre nie zostang

nabyte w danej transzy, bedq oferowane w nastepnej franszy.
Cena sprzedazy akciji serii L przeznaczonych dia Osdéb Uprawnionych wynosi¢ bedzie 0,14 PLN.

Pierwsza lista oséb uprawnionych zostata uchwalona przez Rade Nadzorczg Hydrobudowy 9 SA w dniu
23 grudnia 2008 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci wynikajgce z programu motywacyjnego sg ujmowane w ksiegach od 2008 roku. Wycena

programu na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynosi 2.038 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2008 wyniosta 2.038 tys.

PLN).

Podstawowe informacje o programie ptatnosci akcjomi uruchomionym w Hydrobudowie 9 SA prezentuje

tabela:
Wyszczegdlnienie Program motywacyjny HBY
Data przyznania (uruchomienia programu) 2008 -08-26
Kohcowa data okresu nabywania uprawnienh 2013 -12-31
Koncowa data mozliwego wykonania opciji 2013-12-31
Liczba akcji 1755738
Cena wykonania akgji (PLN) 0.14
Notowania akcji na dzieh przyznania (PLN) 5,80

Zmiany w liczbie akcje w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym zostata zaprezentowana

ponizej:
od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008
Wyszczegdlnienie cena cena
Liczba akcji wykonania Liczba akcji wykonania
akcji* (PLN) akcji* (PLN)
Wystepujgce na poczqgtku okresu 1755738 0,14 1755738 0,14
Przyznane w okresie (+) - - - -
Umorzone w okresie (-) - - - -
Wykonane w okresie (-) (351 147) 0,14 - -
Wygaste w okresie (-) - - - -
Wystepujace na koniec okresu 1404 591 - 1755738 -
MoZliwe do wykonania na koniec okresu - - - -

*Srednie wazone ceny wykonania opcji

Warto$¢ godziwa przyznanych pracownikom akcji zostata

oszacowana na dzien ich przyznania, przy

zastosowaniu modelu Bleck'a-Scholes’a-Marton’a. Podstawqg do zastosowania analitycznego zamknietego

modelu byt brak dodatkowych warunkéw rynkowych wptywajgcych na profil wyptaty. Zastosowany model

jest najczesciej wykorzystywanym sposobem okreslenia teoretycznej wartosci premii opcji. Wartos¢ godziwg

akcji oraz dane wejsciowe do zastosowanego modelu wyceny (oprdcz przedstawionych wczesnigj

parametrow programow ptatnosci akcjami) prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie Program motywacyjny HB?

Wartosé godziwa 1 akcji wyceniona na dzien przyznania pierwszej transzy 4,42
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 51,2%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 5,55%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 4,47

Hydrobudowa Polska SA zamierza kontynuowac polityke rozwoju Spdtki, w zwigzku z tym zarzad w ciggu

najblizszych pieciu lat nie bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy. Na tej podstawie w modelu wyceny

zatozono zerowq oczekiwang dywidende z akciji.

Oczekiwana zmienno$¢ ceny akcji (odchylenie standardowe) zostata oszacowana na podstawie

historycznych notowan akcji Spdétki Hydrobudowa Polska SA na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych od

momentu jej debiutu tj. 17 wrze$nia 2007 roku do dnia 13 lipca 2009 roku.

Za stope procentowqg wolng od ryzyka przyjeto przecietng rentownosé skarbowych obligacii piecioletnich

na przetargu w dniu 15 lipca 2009 roku.

21. KAPITAL WLASNY AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czes¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktdra

nie jest w sposéb bezposredni lub posredni wtasnosciq akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty mniejszo$ci odnoszg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Grupa Kapitatowa HBP 178 143 153 546 32 684
Grupa Kapitatowa INFRA - 4249 1250
Grupa Kapitatowa APRIVIA 11 356 9 701 522
GasOil Engineering a.s. 2 575 1074 -
PBG Dom Sp. z 0.0. 665 - 94
Energopol Ukraina 35 442 - -
Razem 228 181 168 570 34 550

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdbw mniejszosci ulegta

zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddw

catkowitych w czesci przypadajacej na mniejszo$¢, co prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszezeadlnienie od 01.01 do od 01.01 do
yszezeg 31.12.2009 31.12.2008
Saldo na poczgtek okresu 168 570 34 550
Imiana struktury Grupy (fransakcje z mniejszosciq):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie
o . : : 40 672 124 151
udziatdw mniejszosci oraz zwiekszenia z tytutu emisji(+)
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe - rozliczenie (484) )
udziatdw mniejszosci (-)
Nabycie przez Grupe udziatéw mniejszosci (-) (1 435) -
Sprzedaz przez Grupe kapitatéw jednostek zaleznych na rzecz ) )
mniejszosci, bez utraty konftroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) 11415 30923
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) 16 630 (41 934)
Inne zmiany (7 188) 20 880
Saldo udziatléw mniejszosci na koniec okresu 228 181 168 570
22. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
. na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na odprawy emerytalne 4095 2611 2144
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3 386 3 499 3160
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 5182 5955 6137
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, razem, w tym: 12 663 12 065 11 441
- rezerwy dtugoterminowe 6 405 5229 4184
- rezerwy krétkoterminowe 6258 6 836 7 257
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane Razem
emerytalne | jubileuszowe urlopy
za okres od 01.01 do 31.12.2009
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 2611 3499 5955 12 065
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 1503 806 3737 6046
nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 67 - 244 311
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK 230 - - 230
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spoétek zaleznych (25) - (125) (150)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (41) (454) (1278) (1773)
Wykorzystanie rezerw (-) (248) (465) (3317) (4 030)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - (rm (mm
Pozostate zmiany stanu rezerw (rdznice kursowe netto
) . (2) - 77 75
z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku: 4095 3386 5182 12 663
za okres od 01.01 do 31.12.2008
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 2144 3160 6137 11 441
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 664 131 1738 2533
nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 67 134 289 490
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie c.d. odprawy nagrody niewykorzystane Razem
emerytalne | jubileuszowe urlopy
Zwiegkszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK 229 471 310 1010
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (38) - (657) (695)
Wykorzystanie rezerw (-) (658) (455) (1 85¢) (2 969)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (13) - (13)
Pozos’(o’re zmiany stanu rezerw (roznice kursowe netto 203 71 (6) 268
z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku, w tym: 2611 3499 5955 12 065

Ogdlny opis programu $wiadczeh pracowniczych znajduje sie w punkcie 3.3.22.

23. POZOSTALE REZERWY

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

. na dzien na dzieh na dzieh
Wyszczegolnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na udzielone gwarancje 18 860 13 603 9 238
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang 34 358 74 929 130 242
Pozostate rezerwy na zobowigzania razem, w tym: 53218 88 532 139 480
- rezerwy dtugoterminowe 14191 9 606 20 675
- rezerwy krétkoterminowe 39 027 78 926 118 805
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwa na Rezerwa na straty z
Wyszczegdlnienie udzielone tytutu umow o ustuge Razem
gwarancje budowlang
za okres od 01.01. do 31.12.2009 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 13 603 74 929 88 532
ﬁvglsézzglc:zge;gw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 8082 3763 11 845
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 278 1361 1639
Zwiegkszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK - - -
Imniejszenie rezerw - sprzedaz Spoétek zaleznych (253) - (253)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (818) (33 162) (33 980)
Wykorzystanie rezerw (-) (1792) (12 533) (14 325)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw (156) - (156)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z
przeliczenia) (84) - (84)
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 18 860 34 358 53218
- rezerwy dtugoterminowe 13817 374 14191
- rezerwy krétkoterminowe 5043 33 984 39 027
za okres od 01.01. do 31.12.2008 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 9238 130 242 139 480
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rezerwa na Rezerwa na straty z
Wyszczegdlnienie c.d. udzielone tytutu umdw o ustuge Razem
gwarancje budowlang
ﬁvglsgzzs\?ci)cszfrf;rw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 5606 19 292 04 828
Zwiegkszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 413 - 413
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spdtek do GK 1255 3450 4705
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (1051) (62 108) (63 159)
Wykorzystanie rezerw (-) (1858) (16 051) (17 209)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - -
Pozo.s‘ro’fe.zmiony stanu rezerw (réznice kursowe netto z ) 174 174
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku 13 603 74 929 88 532
- rezerwy dtugoterminowe 9 240 366 9 606
- rezerwy krotkoterminowe 4363 74 563 78 926

Grupa tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w punkcie 3.3.18.

Najistotniejsze pozycje , ktére miaty wptyw na zmiane stanu rezerw w 2009 roku to:

= wykorzystanie rezerwy na kontrakcie w Rybniku z tytutu redlizacji zapiséw ugody — kwota 11.464 tys.

PLN;

*  rozwigzanie rezerwy na kontrakcie w Rybniku z tytutu zrealizowania sie warunkdw, ktére byty

powodem utworzenia rezerwy na potencjalne kary umowne - kwota 28.777 tys. PLN

= zwiekszenie rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang na kontrakcie w Grodzisku —

kwota 3.000 tys. PLN

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowe] wazng pozycje stanowi réwniez rezerwa na naprawy gwarancyjne.

Wzrosta ona w stosunku do 2008 roku o 39 %. Zwigzane jest to przede wszystkim z tym, ze wszystkie Spotki

zalezne Grupy Kapitatowej zostaty zobligowane do tworzenia rezerw na serwis gwarancyjny, jezeli majq

zapis w umowach, ktéry je do tego zobowigzuje.

24. ZIOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajqg sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 23752 12 075 12714
- zobowiqgzania wobec dostawcdw krajowych 23 679 11 996 12 706
- zobowiqgzania wobec dostawcdw zagranicznych 73 79 8
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 16 358 5040 7 889
-zobowigzanie z tytutu zakupu nieruchomosci - - 7 500
- z tytutu ustug ubezpieczeniowych 1336 4960 -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski

(PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie c.d. na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
- zobowigzania z tytutu nabycia licenciji 14 246 - -
- inne zobowigzania finansowe 476 - 47
-inne 300 80 342
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem, w tym: 40110 17 115 20 603
- zobowigzania finansowe 40110 17115 20 603
- zobowigzania niefinansowe - - -

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtdwnie kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie

robot

budowlanych realizowanych przez podwykonawcdw, zobowigzania z tytutu ustug ubezpieczeniowych

oraz zobowigzania z tytutu nabycia praw do licencji. Kwoty te nie sq oprocentowane. Ze wzgledu na

odlegte terminy ptatnosci przekraczajgce w niektérych wypadkach 5 lat, zobowigzania te zostaty

zdyskontowane. Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %.

Na dzieh 31 grudnia 2009 roku stopa dyskonta wyniosta 4,76%, zas na dzieh 31 grudnia 2008 roku 6,61 %.

W roku 2009 zwiekszyty sie pozostate zobowigzania dtugoterminowe z tytutu nabycia licencji. Najwiekszg

wsérdd nich pozycije stanowi zobowigzanie za System Ferrari — system rozwigzah projektowych, technicznych

i konstrukcyjnych z zakresu podziemnych zbiornikéw do magazynowania paliw ptynnych.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009 na dziehn 31.12.2008
Wyszczegdlnienie : e : e
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 37 354 X 17 089
b) euro (EUR) 672 2756 7 26
c) inne waluty - - - -
40110 17115
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG
. na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegdlnienie

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania wobec dostawcdw krajowych 814 573 468 733 447 788
Zobowigzania wobec dostawcdw zagranicznych 36717 15318 6 646
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogdtem, w tym: 851 290 484 051 454 434
- zobowigzania finansowe 739 371 414749 386 672
- zobowigzania niefinansowe 111919 69 302 67 762
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

. na dzien na dzien na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
z tytutu podatku od towardw i ustug 92912 22 740 1946
;Tyfu’fu podatkdw, qlo‘rocji,pg’r , ubelzpieczer'\ spotecznych 15276 13 440 1773
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
rozrachunki z pracownikami 8152 8 427 5192
z tytutu zakupu nieruchomosci - - 17 485
zakup wierzytelnosci 4 500 - -
zobowigzanie z tytutu zakupdw inwestycyjnych - 6 463 18 332
inne zobowigzania finansowe 4716 1121 2 404
inne 10 086 3 490 986
Pozostate zobowigzania ogbétem w tym: 135 642 55 681 58118
- zobowigzania finansowe 19 302 11074 39 207
- zobowigzania niefinansowe 116 340 44 607 18911

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE (BRUTTO)- STRUKTURA WALUTOWA

na dziehn 31.12.2009 na dzien 31.12.2008

Wyszezegolnienie w walucie po %r(z]eFllﬁf‘emu w walucie po F:éegﬁiemu
a) ztoty polski (PLN) X 865755 X 474 685
b) euro (EUR) 27 312 115174 13 886 57 316
c) dolar amerykanski (USD) 1 053 2838 1516 3776
d) frank szwajcarski (CHF) - - - -
e) funt szterling (GBP) 58 274 - -
f) dolar kanadyjski (CAD) 885 2 432 1092 1196
g) korona stowacka (SK) - - 17 286 2 394
h) hrywna ukraifska (UAH) 1290 458 - -
i) inne waluty - - - 365
Razem X 986 932 X 539 732

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

warto$ci godziwe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25. ROILICZENIA MIEDZYOKRESOWE
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Polisy ubezpieczeniowe 11252 13790 5363

Gwarancje 7720 8612 5348

Koszty dotyczgce przetomu okresdw sprawozdawczych 1771 235 116

Inne (prenumeraty, szkolenia) 669 1733 1994

Materiaty wielokrotnego uzytku rozliczane w czasie 1769 1694 -

Rozliczenia kosztéw finansowych 678 302 -

Koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlane;j 3051 2188 4129

Koszty emisji akcji - - 499

Koszty dotyczgce przysztych naby¢ Spotek 3295 1115 2 063

Inne 3857 358 -
Razem rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 34 062 30 027 19 512
- cze$¢ diugoterminowa 9 896 13 567 4787
- cze$¢ krotkoterminowa 24 166 16 460 14725
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Rezerwa na badanie bilansu 460 497 284
Dotacja 9 883 9 546 10274
Koszty emisji akcji 444 904 -
Inne - 26 204
::::: vn;c;zzlijc:vevr'; Zn;ige:zv);ofl;::fowych na koniec okresu 10 787 11 043 10 762
- rozliczenia dtugoterminowe 7 320 8226 9152
- rozliczenia krétkoterminowe 3 467 2817 1610

Grupa Kapitatowa PBG w pozycji rozliczeh miedzyokresowych prezentuje miedzy innymi dotacje
otrzymane w latach 2004-2006 w ramach unijnego programu - ,Sekforowy program inwestycyjny, wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw” od Ministerstwa Gospodarki i Pracy na sfinansowanie nowych srodkéw
tfrwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej. Korzy$¢ z tytutu dotacji
ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkdéw trwatych. W 2009 roku Grupa ujeta z tego tytutu pozostate
przychody operacyjne w kwocie 1 tys. PLN (2008 rok: 2 tys. PLN). Na dzieh bilansowy nie istniejg zadne

niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.

26. SPRIEDAZ USLUG
W 2009 roku Grupa Kapitatowa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat niezafakturowane

przychody z tytutu umdw o ustuge budowlang w kwocie minus 119.874 tys. PLN (2008 rok: 349.345 tys. PLN).
Kwoty ujete w skonsolidowanym bilansie dotyczg umdw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie realizaciji

na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone

jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona

- 157 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury cze$ciowe (patrz punkt dotyczqgcy zasad rachunkowosci -
podpunkt 3.10.16.2 w punkcie ,,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”). Warto$¢ naleznosci

oraz zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
E\r:vqg’;cltigrzychodow z umowy poczgtkowo ustalona w 7 775 586 7150 364 4234085
Zmiany 319 080 158 941 46 932
taczna kwota przychodéw z umowy * 8094 666 7 309 305 4281017
Koszty poniesione do dnia bilansowego 3858735 3041 367 1880 709
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 3109 868 3298 208 2120080
Szacunkowe tqczne koszty umowy 6 968 603 6 339 575 4000 789
Szacunkowe zyski 1126 063 969 730 280 228
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 55,4% 47 ,97% 47%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 128 245 77 979 69 742
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami 28 159 39 501 39 106

z tytutu umdw o ustuge budowlang
Kwota sum zatrzymanych 37 356 39 397 60 137

Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z

LA 3858735 3041 367 1880 709
realizacjg umowy
Wynik ujety do dnia bilansowego 557 356 263 964 44128
Przychody szacowane na dzieh bilansowy 4416091 3 305 331 1926 837
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 3725637 2 496 889 1 467 740
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy 749 018 823 431 478 691
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 4732 i )
przynalezne konsorcjantom
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z
konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do 725 591 783 930 439 585
kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy (60 450) (14 989) (19 594)

Zarzad jednostki dominujgcej PBG SA z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane

przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug (patrz punkt 3.10.16.2) i na dzien 31 grudnia 2009 roku wynoszq 128.245 tys. PLN
(31 grudnia 2008 rok: 77.979tys. PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umédw o ustuge budowlang wynoszg na dzien 31 grudnia 2009 roku 37.356 tys.
PLN (31 grudnia 2008 rok: 39.397 tys. PLN) i zostaty zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty zatrzymane

zostang uregulowane przez zamawiajgcych po zaakceptowaniu wykonanych prac.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgce umdéw o ustuge budowlang sq
warto$ciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzadu Spdtki dominujgcej, jednakze sq obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostato omdwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkdw

(patrz podpunkt 3.10.19.1 ,,Podstawa sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci”).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2008 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej podpisat dwie umowy w uktadzie konsorcjalnym, w ktérych
wystepuje jako Lider iktére jednocze$nie majg charakter wspdlnych przedsiewzie¢. W 2009 roku zostaty
podpisane przez Spdtke zalezng Hydrobudowa Polska nastepne dwa kontrakty o cechach wspdlinego
przedsiewziecia. Przy tego typu umowach rozliczanie konfraktéw dtugoterminowych odbywa sie w
oparciu o budzety przychoddw i kosztdw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spdtke, a wartosci
kosztéw przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora
dotyczgcych prac wykonanych przez konsorcjantéw nie sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat Spdtki, co
zostato omdwione w punkcie 3.10.16.2.
Kontrakty, ktére na podstawie MSR 31 zostaty potraktowane jako redlizowane przy wspdinym
przedsiewzieciu partneréw konsorcjum to:
= Kontrakt na budowe kopalni LMG o wartosci umownej 1.397.000 tys. PLN wykazywany bedzie
w obrotach Grupy Kapitatowej w kwocie 1.085.077 tys. PLN,
= Kontfrakt na budowe PMG Wierzchowice o wartoéci umownej 1.089.000 tys. PLN wykazywany
bedzie w obrotach Grupy Kapitatowej w kwocie okoto 461.539 tys. PLN,
= Kontfrakt na budowe stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy o wartosci 427.700.000 tys. PLN
wykazywany bedzie w obrotach Grupy Kapitatowe] w kwocie okoto 213.850.000 tys. PLN.
= Konfrakt na budowe Stadionu Narodowego w Warszawie o wartosci 1.252.755 tys. PLN

wykazywany bedzie w obrotach Grupy Kapitatowe] w kwocie okoto 626.378 tys. PLN.

W ramach realizacji wspdinych przedsiewzie¢ Grupa posiada wraz z partnerami rachunki wspdlne typu
ESCROW. Rachunek ten jest rachunkiem wspdlnym, ktérym dysponowaé mogq partnerzy konsorcjum
dziatajgc wspdlnie i jednomysinie.

Grupa wystepuje we wspdlnych przedsiewzieciach w réznych rolach, tzn. joko formalny lider oraz jako
formalny partner (ko-lider) wspdinego przedsiewziecia. Zarébwno w jednym jak i w drugim przypadku przy
rozliczaniu uczestnikdw wspdlnego przedsiewziecia, Spdtka jest uprawniona do potowy Srodkdw na
rachunkach ESCROW.

W przypadku petnienia roli lidera Grupa wykazuje $rodki na rachunkach ESCROW jako wtasne Srodki
pieniezne. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sqg to srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2009 roku stan $rodkédw o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wynidst: 1 206 tys. PLN. (na dzieh 31 grudnia 2008 roku 0,- tys. PLN).

W przypadku petnienia funkcji partnera wspdlnego przedsiewziecia Grupa nie wykazuje $Srodkdw na
rachunkach ESCROW w swoim bilansie. Wartos¢ $rodkdw pienieznych na rachunkach ESCROW nie
wykazanych w bilansie wynosit na dzieh 31 grudnia 2009 roku 97 589 tys. PLN. (na dzieh 31 grudnia 2008
roku O.,- tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

27.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
- gaz ziemny i ropa naftowa 399 840 258 070
-woda 996 045 1115740
- paliwa 83 288 180 089
- budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 881 202 199 227
- drogi 187 022 141 191
-inne 30 583 197 108
Przychody ze sprzedazy ogétem 2 577 980 2091 425
PRZYCHODY ZE WZIGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
- odbiorcy krajowi 2 552 248 2 063 322
- odbiorcy zagraniczni 25732 28 103
Przychody ze sprzedazy ogétem 2577 980 2091 425
27.2. KOSITY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja 47 122 45145
Zuzycie materiatdw i energii 480 754 364178
Ustugi obce 1 507 966 1175871
Podatkii optaty 20 263 11910
Wynagrodzenia 213728 186 616
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 43 501 39 706
Pozostate koszty rodzajowe 46 994 46 295
Koszty wedtug rodzaju 2360 328 1869721
Zmiana stanu zapaséw, produktéw w toku, rozliczeh miedzyokresowych (72 563) (36 320)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (1782) (12 666)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (109 764) (110 035)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 2176 219 1710700
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOSZTY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
- dostawcy krajowi 2 023 437 1716 426
- dostawcy zagraniczni 162 420 47 652
Koszt wtasny sprzedazy ogétem 2185 857 1763988
27.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 137 410
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 9 671 -
derécepie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 37 )
niematerialnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci finansowych 9 395 6 885
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ zapasdw 792 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 845 1051
Otrzymane kary i odszkodowania 4115 3 604
Dotacje otrzymane 1334 1130
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1 530 1219
Inne przychody 3287 4330
Pozostate przychody operacyjne razem 31143 18 629
27.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 134 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 15132 7 406
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych - 792
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw 297 53
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ zapasdw (-) - -
Utworzenie rezerw 87 966
Zaptacone kary i odszkodowania 5 407 4417
Przekazane darowizny 2957 1309
Inne koszty 2992 4 698
Pozostate koszty operacyjne razem 27 006 19 641

- 161 -




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
28. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
28.1. PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
a) Odsetki 27 291 21810
- z tytutu udzielonych pozyczek 10131 2110
- bankowe 14 092 15933
- z tytutu obligacii 650 1718
-inne 2418 2 049
b) Pozostate 3426 28 366
- dodatnie réznice kursowe - 26 387
- przychody fransakcji rynku finansowego 1164 -
- dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych) 830 104
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 2 4
- prowizje za poreczenia 353 1312
- zakup wierzytelnosci 482 -
- rezerwa na odsetki 62 -
-inne 533 559
Przychody finansowe ogdtem 30717 50176

Grupa nie posiada aktywdw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym
ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny

oraz redlizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

odnoszqg sie w catodci do instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

28.2. KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
a) Odsetki, prowizje bankowe 54 551 58 482
- z tytutu otrzymanych pozyczek 297 859
- odseftki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 33771 38173
- Z tytutu obligacii 19 528 17 192
-inne 955 2258
b) Pozostate koszty finansowe 4299 3658
- ujlemne réznice kursowe 2750 -
- koszty transakcji rynku finansowego - 1217
- dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych) - -
- prowizje dot. poreczen - 2187
- odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 909 -
- koszty podwyzszenia kapitatu 84 124
-inne 556 130
Koszty finansowe ogétem 58 850 62 140
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnodci operacyjnej ujmowane sq przez Grupe

Kapitatowq jako pozostate koszty operacyjne (patrz punkt 28.4).

Wycena oraz redlizacja instrumentdéw pochodnych zabezpieczajgcych wptywa przede wszystkim na

przychody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, co zostato zaprezentowane w punkcie 12.3,
w podpunkcie odnoszgcym sie do instrumentdw zabezpieczajgcych.
28.3. ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 4265 2268
- sprzedaz Spotki zaleznej Bathinex Sp. z 0.0. - 2268
- sprzedaz Spoéiki zaleznej PRIS Sp. z 0.0. 3299 -
- sprzedaz Spoéiki zaleznej Wiertmar Sp. z 0.0. 966 -
Zyski / straty z inwestyciji 4265 2268
29. PODATEK DOCHODOWY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008
Podatek biezqcy (56 838) (35 190)
Podatek odroczony 16 250 8 567
Korekty biezgcego podatku za poprzednie okresy - -
Razem: (40 588) (26 623)

Réznica pomiedzy kwotqg podatku wykazywanego w rachunku zyskdw i strat, a kwotqg obliczang wedtug

stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujgcych pozycii:

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 262 628 213 877
Podatek wyliczony wg stawki krajowej 19 % (49 899) (40 637)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 11 624 (1 502)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (3271) (2 255)
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 180 -
Straty podatkowe, z ktdrych tytutu nie rozpoznano aktywdw z tytutu 4735 17 894
odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano aktywdw z tytutu (3957) (123)
podatku dochodowego

Korekty biezgcego podatku za poprzednie okresy - -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (40 588) (26 623)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa Kapitatowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spdtki Grupy sg
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony muszg byc

obliczone indywidualnie w poszczegdinych Spdtkach.
W rezultacie, skonsolidowany bilans prezentuje podatek odroczony:

= aktywa w wysokosci 185.036 tys. PLN na 31 grudnia 2009 roku (2008 rok: 197.242)

* rezerwe na podatek w wysokosci 185.186 tys. PLN na 31 grudnia 2009 roku (2008 rok: 174.172)
Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
zaprezentowano w punkcie nr 29.

30. ZYSK NA AKCJE | WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY DYWIDENDY

30.1. ZYSK NA AKCJE

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez sredniqg wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego fzn. nie

wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem S$redniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

W s od 01.01 do od 01.01 do
yszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 210 625 157 252
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN) 15,11 11,71
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnoéci kontynuowanej (PLN) 15,11 11,71
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 210 625 157 252
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 13 935 000 13 430 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 15,11 1.7
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 15,11 11,71

30.2. DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY
Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spdétki dominujgcej
przedstawit Radzie Nadzorczej propozycje wyptaty dywidendy z zysku Spdtki dominujgcej za 2009 rok
w kwocie 20.013 tys. PLN, tj. 1,40 PLN na jedng akcje. Ze wzgledu na to, iz wyptata dywidendy wymaga
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, nie ujeto z tego tytutu zadnych zobowigzanh

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok. Transakcja ta nie wywotata réwniez zadnych

skutkdw w podatku dochodowym.

31. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Korekty: 23732 127 893
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 5221 3384
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosdci rzeczowych aktywdw 135 761
frwatych
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 41 901 41761
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (2 399) (1022)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do

. (23 721) 7 259
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci 043 .
godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych

. S (34 199) 35511

wykazywanych wg warto$ci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 497 205
Koszty odsetek 70813 62 744
Otrzymane odseftki (34 757) (22 706)
Ofrzymane dywidendy (2) (4)
Sro'dkl pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem 284 360 341 770
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw (24 233) (29 215)
Zmiana stanu naleznosci (361 063) (493 702)
Zmiana stanu zobowigzan 506 271 20 417
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (38 304) (60 558)
Inne korekty (7 245) 1075
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 361786 (220 213)
Zaptacone odsetki (187) (531)
Zaptacony podatek dochodowy (55 070) (32 33¢)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 306 529 (253 080)

Grupa Kapitatowa dla celdéw sporzgdzenia skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych

klasyfikuje Srodki pieniezne w sposdb przyjety do prezentacji w bilansie. Wptyw na rdéznice w wartosci

srodkdw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywdw majqg:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie el ek e CLtery
31.12.2009 31.12.2008

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 660 281 288 750
Korekty:
Réiniqe kursowe z wyceny bilansowej srodkdw pienieznych w (17) (1926)
walucie
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 660 144 286 824

32. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane. Transakcje miedzy Spdtkg dominujgcg, a jej Spdtkami zaleznymi

ujawnione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej PBG SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Spdtek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wyniosto:

W s od 01.01 do od 01.01 do
yszezegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 11874 9 054
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate swiadczenia 4 -
$wiadczenia razem 11878 9 054

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiono w punkcie 38.2.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Saldo naleznosci Grupy Kapitatowej od kluczowego personelu kierowniczego z tytutu nierozliczonych
zaliczek wynosi na dzien 31 grudnia 2009: 160 tys. PLN (31 grudnia 2008: 312 tys. PLN).

W 2009 roku Grupa dokonata zakupu od podmiotdw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy
na kwote 156.083 tys. PLN (2008 rok: 9.657 tys. PLN). Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31 grudnia
2009 37.440 tys. PLN (31 grudnia 2008 rok: 11.618 tys. PLN]).

W 2009 roku Grupa dokonata sprzedazy do podmiotdw kontrolowanych przez kluczowy personel

kierowniczy na kwote 141.094 tys. PLN (2008 rok: 60.113 tys. PLN). Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na
31 grudnia 2009 144.675 tys. PLN (31 grudnia 2008 rok: 171.340 tys. PLN; 31 grudnia 2007 rok: 1.028 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze

sprzedazy oraz naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Przvchody ze sprzedai od 01.01 do od 01.01 do
ychody ze sp Y 31.12.2009 31.12.2008
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 141 094 60113
Razem 141 094 60113
NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH
Naleznoici na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 144 675 171 340 1028
Razem 144 675 171 340 1028

Nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych warto$é naleznosci od pozostatych podmiotdw powigzanych,

w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskdw i straft.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz

zobowigzan wobec pozostatych podmiotdw powigzanych:

ZAKUP OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

od 01.01 do od 01.01 do
Zakup (koszty. aktywa) 31.12.2009 31.12.2008
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 156 083 9 657
Razem 156 083 9 657
ZOBOWIAZANIA OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH
Zobowigzania na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 37 440 11618 -
Razem 37 440 11618 -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZYCZKI UDZIELONE POZOSTALYM PODMIOTOM POWIAZANYM

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 31 040 38114 10 350 23 579
Razem 31040 38114 10 350 23 579

W 2009 roku Grupa udzielita pozostatym podmiotom powigzanym pozyczek na kwote 31.040 tys. PLN (2008

rok: 10.350 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych tym podmiotom wynosito na 31 grudnia 2009 rok: 38.114

tys. PLN (31grudnia 2008 rok: 23.579 tys. PLN). Pozyczki majqg charakter dtugo- i krotkoterminowy i zostang

sptacone do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

POZYCZKI OTRZYMANE OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

31.12.2009 31.12.2008
Wyszczegolnienie Ofrzymane w Skumulowane Ofrzymane w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki ofrzymane od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3052 3257 620 711
Razem 3052 3257 620 71

33. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzahn warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw

nastepujgco:

przedstawia sie

Wyszczegdlnienie el ek e Chutery
31.12.2009 31.12.2008

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 1 600 -
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 16 228 20 396
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 17 828 20 396
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 34 675 41 144
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych - -
Poreczenie gwarancji kontraktowych 5120 7 664
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 401 -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 657 591 636 453
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 71825 26 740
Gwarancje wadialne 50 097 10 427
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 12 999 12316
Gwarancje zwrotu zaliczki 176 832 98 424
Gwarancje kwot zatrzymanych 2919 2139
Pozostate jednostki razem 1012 459 835 307
Zobowigzania warunkowe ogétem 1030 287 855703
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Widoczna zmiana w kwocie zobowigzahn warunkowych ogdtem na dzieh 31 grudnia 2009 roku w stosunku
do roku poprzedniego wynika przede wszystkim ze wazrostu kwot zabezpieczen na kontraktach
realizowanych przez poszczegdlne Spdtki z Grupy Kapitatowej a zwtaszcza w zwigzku z udzieleniem
gwaranciji zwrotu zaliczki na rzecz PGNIG SA dla zadania ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG

Wierzchowice™.

Poczgwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej dokonuje sie wytgczeh
konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji udzielonych osobom
trzecim za zobowigzania Spdtki dominujgcej oraz Spdtek zaleznych powigzanych kapitatowo
podlegajgcych konsolidacji, ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej

na rzecz osob trzecich.

34. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Grupa kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy kapitatowej w podziale na kategorie zaprezentowano w punkcie 12.
Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sq:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

* ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spdtke dominujgcq , w
bliskiej wspotpracy z Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi Spdtek zaleznych. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszqg wage majq nastepujgce cele:

*  zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera fransakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.
Ponadto Grupa kapitatowa wyznaczyta formalnie cze$¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne
zabezpieczajgce). Wptyw stosowane] rachunkowosci zabezpieczeh na pozycje skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat oraz innych dochoddw catkowitych przedstawiono w punkcie 9.3.

34.1. RYZYKO RYNKOWE

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tgcznie, a ich readlizacja jest

zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa kapitatowa stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym.

Grupa kapitatowa  zarzgdza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdbw w oparciu o
strategie zarzadzania ryzykiem finansowym. Strategia okredla zasady zarzgdzania kazdg z  ekspozycji
poprzez zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji, parametrdw zabezpieczania danego ryzyka,
instrumentéw stosowanych dia celdw zabezpieczen, jak réwniez obowigzujgcego dla zabezpieczeh
danego zrédta ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg realizowane
poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka, Zarzgdu i Rady

Nadzorczej Grupy Kapitatowe.

Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gtoéwng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg strategie na rynku instrumentéw pochodnych jak i
hedging naturalny. Wszystkie strategie na rynku instrumentdéw pochodnych uwzgledniajg nastepujgce
czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Grupy kapitatowej, wtasciwe
insfrumenty pochodne. Grupa kapitatowa stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie wycenié
wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujgc
wycene rynkowq danych instrumentdw, Grupa kapitatowa polega na informacjach uzyskanych z
wiodgcych bankdéw oraz serwisdw informacyjnych.

Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:

- fransakcje forward,

- fransakcje IRS;

- fransakcje swap;

Rachunkowo$é zabezpieczen- wymdgq skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Grupa kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem zmian kursu walutowego i stopy procentowe;.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcej jak i w frakcie jej zycia Grupa kapitatowa potwierdza i
dokumentuje, ze miedzy zmianami warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, a zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej istnieje silna negatywna korelacja. Skuteczno$¢ zabezpieczenia podega
ciggtej ocenie i monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych przewidujg odnoszenie na kapitat wtasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w
kapitale wtasnym przenoszone sq nastepnie do rachunku zyskdéw i strat w momencie realizacji

zabezpieczanej fransakciji.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze:

- jako podmiot aktywnie uczestniczgcy w rynku ochrony srodowiska i hydrotechniki realizuje zlecenia
wspodtfinansowane przez Fundusze Unii Europeijskiej, ktdre w wiekszosci przypadkdw zakontraktowane i
rozliczane sg w walucie EUR;

- w ramach strategii rozwoju planuje szerszg ekspansje na rynki zagraniczne. Juz dzisiaj Grupa kapitatowa
moze poszczycic sie realizacjqg kilku kontraktdéw poza granicami kraju;

- w przypadku redlizacji duzych kontraktdw dokonuje importu materiatdéw ( wystepuje réwniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kursdw innych walut, np. USD/PLN; CAD/PLN)

- Grupa kapitatowa  stosujgc zaawansowane technologie zaopatruje sie w sprzet specjalistyczny czesto

poza granicami kraju.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy kapitatowej wyrazone w walutach obcych, przeliczone na

PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

A Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wor19§é po
EUR USD GBP CAD SKK UAH przeliczeniu

Stan na 31.12.2009

Aktywa finansowe (+): - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - -
rl\}l;l;z:gésg fzir:éfr:Js’rgvsi:stow i ustug oraz pozostate 63 604 8213 ) 1262 . 1 473 048 386
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 punkt 12.3 - punkt 12.3 - - 28 961
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 789 12 - 605 - 6 404 75979
Zobowiqzania finansowe (-): - - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (6 353) - - - - - (26 164)
Leasing finansowy (4 19¢) - - - - - (18 071)
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 punkt 12.3 - punkt 12.3 - - (58 809)
igggv“v’:gig::g z Ivioty dostaw fustug oraz pozosiate (27 984) (1053) (58) (885) ; (1 290) (123 934)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 42 860 7172 (58) 982 - 6 587 126 348
Stan na 31.12.2008

Aktywa finansowe (+): - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - -
2';'3:2;;‘ égéggfeomw I ustug oraz pozostate 41 260 893 3 1 244 28 282 - 171 299
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 - - punkt 12.3 - - 14196
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 6064 37 - 258 52 - 25274
Zobowiqzania finansowe (-): - - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (500) - - - (50 635) - (9 145)
Leasing finansowy - - - - (8 034) - (1113)
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 - - punkt 12.3 - - (234 889)
igggﬁgﬁgg;g fzir:’gr‘j:gv‘jgsmw I ustug oraz pozostate (13893) (1516) - (1 092) (17 286) - (65 073)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 32 931 (588) 3 410 (47 621) - (99 451)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdan

iem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdlnienie c.d.

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.):

EUR usb GBP CAD SKK UAH

Stan na 31.12.2007

Aktywa finansowe (+): - - - - - -
Pozyczki - - - - - -
rl:lgllszz:gsgl ér:éwsfgﬂgs’row i ustug oraz pozostate 45217 . ) 121 34172 168 005
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 punkt 12.3 - - - 44100
Pozostate aktywa finansowe - - - - - _
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6053 124 - - 2 804 15 859
Zobowiqzania finansowe (-): - - - - - _
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - (47 864) (5102)
Leasing finansowy - - - - (6 603) (704)
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 punkt 12.3 - - - (490)
Zoboquzonjo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (12 494) (1 234) ) (23) (40 695) (53 789)
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 38776 (1110) - 98 (58 186) 167 879
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie Kapitatowej przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy kapitatowej na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sqg przede
wszystkim w EUR, oraz USD.

By zminimalizowac¢ ryzyko walutowe Grupa kapitatowa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty
forward). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu
rownowazq ryzyko, Grupa kapitatowa nie stosuje kontraktéw forward. Jezeli transakcje zakupu oraz
sprzedazy realizowane w walucie sie nie rownowazqg, Grupa kapitatowa stosuje kontrakty terminowe, by

osiggng¢ wskazane wyzej cele zarzgdzania ryzykiem.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzanh finansowych Grupy kapitatowej oraz wahan kursu EUR do PLN ,
USD do PLN oraz CAD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN ,USD/PLN oraz CAD/PLN o 10% w stosunku

do kursu $redniego NBP obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.

$redni kurs NBP 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
EUR/PLN 4,1082 4,1724 3,5820
USD/PLN 2,8503 2,9618 2,4350
CAD/PLN 2,7163 2,4307 2,4854

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujq efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe

kapitatowqg na poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2009

Wzrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Wyszczegolnienie Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody
(W tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) (W tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR USD | CAD | razem EUR USD | CAD | razem EUR usb CAD | razem EUR USD | CAD | razem
4,52 3,14 299 - 4,52 13,14 2,99 - 3.70 2,57 2,44 - 3.70 (2,57 | 244 -
Aktywa finansowe 17269 | 1855| 8729 | 27853| (37509)| (9) -| (37518)| (17 269) | (1 855) | (8 729) | (27 853) | 37 509 9 -| 37518
Pozyczki - - - - - - - - - - - - - - - -
Sslzii?c?’rsglnzotlnggs?:?;?ownslgﬂgg oraz 26130| 2341 | 343| 28814 - - - -1 (26 130) | (2341)| (343) - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe (16 168) | (490) | 8222 | (8436)| (37509)| (9) -1 (37518)] 16168 490 | (8 222) -| 37509 9 -| 37518
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 308 3 164 7 476 - - - -1 (7 308) (3)| (164) - - - - -
Zobowigzania finansowe (15830) | (300) | (240) | (16 371) - - - -1 15830 300 240 | 16371 - - - -
g:igrz/;y, pozyczki, inne instrumenty (2 610) ) | (2610 ) ) ) ) 2610 ) ) ) ) ) ) )
Leasing finansowy (1 724) - -1 (1724) - - - - 1724 - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (11 496) | (300) | (240) | (12 037) - - - -1 11496 300 240 - - - - -
finansowe
Wptyw na wynik finansowy 1439 | 1554 | 8489 | 11483 - - - -| (1439)|(1554)|(8489)|(11483) - - -
Wptlyw na inne dochody catkowite - - - -| (37509)| (9) -| (37518) - - - -| 37509 9 -| 37518
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2008

Wzrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Wyszczegdlnienie Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody
(W tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) (W tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR USD | CAD | razem EUR USD | CAD | razem EUR usb CAD | razem EUR USD | CAD | razem

4,59 | 326| 267 - 4,593,226 | 2,67 - 3,76 2,67 2,19 - 3761267 219 -
Aktywa finansowe (19779) | 275| 8454 | (11 049) | (106 140) -| 265|(105875)| 20082 | (275)|(8454)| 11353 | 106 140 - | (265) | 105875
Pozyczki - - - - - - - - - - - - - - - -
Naleznotci z fytutu dostaw iustugoraz |47 915\ oes| 30p| 17782 B s9s0)| (264) | (302) - N -
pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (39 524) -| 8089 | (31435)| (106 140) -1 265 (105875)| 39524 -1 (8089) -| 106 140 -1 (265) | 105875
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 530 11 63 2 604 - - - -1 (2491) (11) (63) - - - - -
Zobowigzania finansowe (6 005) | (449) | (265) | (6 720) - - - - 6 005 449 245 6720 - - - -
Kred Z O i
dmirz/;y, pozyczki, inne instrumenty (209) ) ) (209) ) ) ) ) 209 ) ) ) ) ) ) )
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (5797) | (449) | (265)| (6511) - - - - 5797 449 265 - - - - -
finansowe
Wplyw na wynik finansowy (25784) | (174) | 8189 | (17 769) - - - -| 26088 174 |(8189) | 18073 - - - -
Wptlyw na inne dochody catkowite - - - - | (106 140) -| 265 (105 875) - - - -| 106 140 - | (265) | 105875
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2007

Wzrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Wyszczegolnienie Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody
(w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) (w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR USD | CAD | razem EUR USD | CAD | razem EUR usb CAD | razem EUR USD | CAD | razem

394 268| 273 - 3.941268| 273 - 3.22 2,19 2,24 - 322(219| 224 -
Aktywa finansowe 18140 | 232 30| 18402 (93072)| 41 - (93031)( (18 140) | (232) (30) | (18402) | 106745 | (41) -| 106703
Pozyczki - - - - - - - - - - - - - - - -
Naleznosci z TyT.U+UIdF)§TOW i ustug oraz 16 197 ) 30| 16227 . . . 1 16197) . (30) . ) . ) .
pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (225) 202 - (23) | (93072)| 41 -1 (93031) 225 | (202) - -1 106745 (41) -| 106703
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2168 30 - 2198 - - - -l (2168) (30) - - - - - -
Zobowigzania finansowe (4 475) | (300) (6) | (4782) - - - - 4475 300 6 4782 - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty ) ) ) . . . . ) ) . ) . ) . ) .
dtuzne
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (4 475) | (300) (6) | (4782) - - - - 4 475 300 6 - - - - -
finansowe
Wptyw na wynik finansowy 13664 | (68) 24| 13621 - - - -1 (13 664) 68 (24) | (13 621) - - - -
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcii
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng

dla okreslenia ekspozycji Grupy kapitatowej na ryzyko walutowe.

Ryzyko stép procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq .Grupa kapitatowa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

- udzielone pozyczki,

- nabyte papiery dtuzne skarbowe, bankowe i komercyjne, takie jak obligacje czy bony skarbowe,

- depozyty,

- otrzymane kredyty i pozyczki,

- wyemitowane papiery dtuzne,

- instrumenty pochodne oparte na oprocentowaniu ( IRS)

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Grupa kapitatowa stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowg na finansowanie inwestycji kapitatowych Grupa
kapitatowa byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w
dniu 23 lipca 2008 roku Grupa kapitatowa zawarta fransakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu

pozostatego do sptaty z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na ptatnosci
odsetkowe liczne wg statej stopy procentowe;.
Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajgcej cze$¢ ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy

procentowej Grupa kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ przeptywdw pienieznych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dét o 1 %. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowiqzujgcej w okresie o (+/-) 1 % oraz
w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj.

oprocentowanych zmienng stopg procentowq.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Walu

ta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ narazona Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko 1% 1%
Analiza wrazliwosci na ° o
31.12.2009 . Wplyw na inne . Wplyw na inne
w tys. PLN Wp:m :;;:vvymk dochody Wp:i); v;:sc;wynlk dochody
Y catkowite wy catkowite
Aktywa finansowe 799 587,00 7 995,87 - (7 995.87) 0,00
Pozyczki 137 637,00 1376,37 - (1376,37) -
Papiery dtuzne - - - -
Jednostki funduszy ) ) ) ) )
inwestycyjnych
Pozosfg’re !(Iosy pozostatych 1 669,00 16,69 ) (16,69) )
aktywow finansowych
srodki pieniezne iich 660 281,00 6 602,81 - -6 602,81 -
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (1 147 784,00) (11 270,88) (206,96) 11 270,88 206,96
Kredyty (588 046,00) (5 880,4¢) - 5880,46 -
Pozyczki (6 356,00) (63,56) - 63,56 -
Dtuzne papiery warto$ciowe (500 000,00) (5 000,00) - 5000,00 -
Leasing finansowy (32 686,00) (326,86) - 326,86 -
Pochodne instrumenty (20 696,00) - (206,96) - 206,96
finansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - (3 275,01) - 3 275,01
Wplyw na inne dochody ) ) i
catkowite (206,96) 206,96
Warto$¢ narazona Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko
Analiza wrazliwosci na 1% -1%
31.12.2008 . | Wplyw nainne .| Wplyw nainne
w tys. PLN WP'.YW eT il dochody Wpl}l LA dochody
finansowy N finansowy N
catkowite catkowite
Aktywa finansowe 344 223,00 3462,23 - (3 462,23) -
Pozyczki 40 778,00 407,78 - (407,78) -
Papiery dtuzne 15 732,00 157,32 - (157.32) -
Jednostki funduszy ) ) ) ) )
inwestycyjnych
Pozosfg’re }(Iosy pozostatych 963.00 963 ) (9,63) )
aktywow finansowych
srodki pieniezne fich 288 750,00 2 887,50 - (2 887,50) -
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (829 637,00) (8 031,82) (264,55) 8 031,82 264,55
Kredyty (586 334,00) (5863,34) - 5863,34 -
Pozyczki (675,00) (6,75) - 6,75 -
Dtuzne papiery wartoéciowe (200 000,00) (2 000,00) - 2 000,00 -
Leasing finansowy (16 173,00) (161,73) - 161,73 -
Ppchodne instfrumenty (26 455,00) R (264,55) - 264,55
finansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - (4 569,59) - 4 569,59 -
Wplyw na inne dochody ) ) (264,55) ) 264 55
catkowite , ’
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$é narazona Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko 1% 1%
Analiza wrazliwosci na ° e
31.12.2007 . | Wplyw nainne . | Wplyw nainne
w tys. PLN L A7 DEITATILS pd);chody LT TS pd);chody
HLELEOT catkowite LELFE0 catkowite
Aktywa finansowe 435 979,00 4 359,79 - (4 359,79)
Pozyczki 14 622,00 146,22 - (146,22)
Papiery dtuzne 11 052,00 110,52 - (110,52)
Jednostki funduszy ) ) ) )
inwestycyjnych
Pozosfg’re !(Iosy pozostatych 963,00 963 ) (9.63)
aktywow finansowych
srodki pieniezne i ich 409 342,00 4093,42 ; (4 093,42)
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (721 834,00) (7 218,34) - 7 218,34
Kredyty (397 978,00) (3979.78) - 3979,78
Pozyczki (2 546,00) (25,46) - 25,46
Dtuzne papiery wartoéciowe (310 000,00) (3 100,00) - 3 100,00
Leasing finansowy (11.310,00) (113,10) - 113,10
Pochodne instrumenty ) ) ) )
finansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - (2 858,55) - 2 858,55
Wplyw na inne dochody _ ) ) )
catkowite

Grupa kapitatowa posiada instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu wycenianych w bilansie
wedtug skorygowanej ceny nabycia metodqg efektywnej stopy procentowej
Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stdp procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji

bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej

34.2 RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzah przez wierzycieli
Grupy kapitatowej. Ryzyko kredytowe zwiqgzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnos¢ kredytowa klientéw, z ktdrymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow;

sie

- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdéw), z ktérymi zawiera fransakcje
zabezpieczajqce;

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotdw, w ktdére inwestuje sie, badz ktérych papiery wartoéciowe sie
nabywa.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

- $srodki pieniezne i lokaty bankowe,

- instfrumenty pochodne,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- udzielone pozyczki,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- dtuzne papiery warto$ciowe,

- udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Grupy kapitatowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowqg

nastepujgcych aktywodw finansowych:

s 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Pozyczki 272 481 40778 14 622
Noleznosa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1087 215 693 475 539 518
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe 28 961 14196 44100
Papiery dtuzne - 15732 11 052
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 1 669 963 963
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 660 281 288 750 409 342
ZobOW|q’zon|0 warunkowe z tytutu udzielonych gwarancjii 1 030 287 855 703 700 380
poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 3080 894 1909 597 1719977

Spoétki Grupy Kapitatowej w sposdéb ciggty monitorujq zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu
ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).
Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spodtki grupy kapitatowej dokonujg transakgcii

z konfrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze
finansowym. Sq to wytgcznie banki zarejestrowane w Polsce bqd? dziatajgce w Polsce w formie oddziatow
bankdéw  zagranicznych, nalezgce do europejskich  instytucji finansowych posiadajgcych rating w
przewazajgcej czeSci na najwyzszym poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz siing i ustabilizowanqg pozycjg rynkowa. Biorgc pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter

inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla srodkdw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z fransakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze
finansowym. Sqg to instytucje finansowe ( banki) posiadajgce najwyzszy rating (11%), Sredniowysoki ( 77%)
lub $redni (12%). Dysponujg one odpowiednim kapitatem wtasnym oraz siing i ustabilizowanqg pozycjg
rynkowq. Maksymalny udziat jednego podmiotu w odniesieniu do transakcji pochodnych zawartych przez
Grupe wynidst 43 %.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych kursow walut i stopy % zawartych przez Grupe

kapitatowqg wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe przedstawia sie nastepujgco.

Wyszezegdinienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

yszczeg w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa finansowe 28 961 14196 44100
Zobowigzania finansowe 59 809 234 889 490
saldo z wyceny instrumentéw pochodnych (30 848) (220 693) 43 610

W zwigzku z dywersyfikacjg podmiotowq oraz wspdtpracg z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu,
Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi fransakcjami
pochodnymi.
Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami
finansowymi
Grupa Kapitatowa od wielu lat wspdtpracuje z kilkunastoma klientami, ktérzy sg zdywersyfikowani pod

wzgledem branzy. Ponizej najwazniejsi odbiorcy wg dokonanych obrotéw w roku 2009.

ODBIORCY GK PBG W 2009 ROKU

LP ODBIORCA UDZIAL %

Totality 100,00%
1 | PGNIG SA 16,84%
2 | POZINANSKIE OSRODKI SPORTU | REKREACJI 5,89%
3 | ALPINE CONSTRUCTION POLSKA SP.Z O.O 4,93%
4 | MIEJSKIE WODOCIAGI | KANALIZACJA W BYDGOSZICZY 4,45%
5 | GMINA WROCLAW 3,65%
6 | GMINA TYCHY URZAD MIASTA TYCHY 3,34%
7 | MPWIK KRAKOW 3,11%
8 | ZAKLAD UTYLIZACYJNY SP.Z O.O. 3,05%
9 | tODIKA SPOLKA INFRASTRUKTURALNA SPOtKA Z O.O. 2,87%
10 | AQUANET SA 2,44%
11 | GAZ-SYSTEM 2,35%
12 | MIEJSKIE PRZEDSIEBIORSTWO WODOCIAGOW | KANALIZACJI W WARSZAWIE 2.32%
13 [WAMAR SP.Z O.0. 2,28%
14 | POZOSTALI 42,48%

Gtownym odbiorcqg ustug Grupy kapitatowej z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej jest w chwili

obecnej PGNIG. Wynika to z redlizacji dla tego klienta dwdch kontraktéw o znaczgcej wartosci
jednostkowej na kwote blisko 2,5 mid PLN. Sg to historycznie najwieksze kontrakty, jakie PBG pozyskato w
ramach inwestycji PGNIG. Nalezy jednak podkresli¢, ze strategia Grupy kapitatowej PBG zaktada realizacje
projektédw o wysokiej wartosci jednostkowej, co moze spowodowac zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz

jednego odbiorcy w przychodach ogdtem. Aby ograniczyé ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kluczowych odbiorcéw PBG systematycznie pozyskuje nowych odbiorcdw ustug, takich jak na przyktad:
Wojsko-NATO, PKN Orlen, PERN, LOTOS, Naftfobazy, OLPP oraz podmioty zagraniczne.
W 2009 udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy kapitatowe] najwiekszych odbiorcéw ustug nie
przekraczat jednak kilkkunastu procent.
Grupa kapitatowa zamierza dalej minimalizowacd niniejsze ryzyko poprzez:

« dywersyfikacje zrodet przychoddw i pozyskiwanie nowych klientéw,

« readlizacje kontraktdw, przede wszystkim dla samorzgddw, finansowanych z funduszy unijnych,

» dziatanie na rynkach zagranicznych.

Analize naleznosci jako naijistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem
zalegania oraz strukture wiekowq naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze

tabele:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie Biezqce Zalegte Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci krétkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 761 655 278 548 395383 288 441 418 063 126 998
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-) (6) (24 579) (88) (30 890) (5102) (33 20¢)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 761 649 253 969 395 295 257 551 412 961 93792
Pozostate naleznosci finansowe 15 496 55 882 19 836 45 585 11 331 35248
Odp{sy nguoIlZUche warto$¢ pozostatych ) (55816) (204) (45 181) (257) (35171)
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 15496 66 19 632 404 11 074 77
Naleznosci finansowe 777 145 254 035 414 927 257 955 424 035 93 869
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci Pozostate Naleznosci Pozostate Naleznosci Pozostate
PP z tytutu | ztytutu . | ztytutu Ny
Wyszczegolnienie .| naleznosci .| naleznosci .| naleznosci
dostaw i . dostaw i . dostaw i .
finansowe finansowe finansowe
ustug ustug ustug
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 139 962 15 123 343 59 35859 77
od 1 do 6 miesiecy 83417 36 117 540 48 48 801 -
od 6 do 12 miesiecy 13741 - 13 989 - 4062 -
powyzej roku 41 428 55 831 33 569 45 478 38276 35171
Zalegte naleznosci finansowe 278 548 55882 288 441 45 585 126 998 35248

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej powyzsze aktywa finansowe, ktdére nie sq zalegte oraz objete
odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa Kapitatowa nie ustanawiata zabezpieczeh oraz innych

dodatkowych elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych
cechach. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci
nie objete odpisem nie wykazujq znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale
do 6 miesiecy i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazowej,
naftowej, paliwowej, wodno-kanalizacyjnej, drogowej oraz infrastrukturalnej, w zwigzku z tym nie dochodzi
do koncentraciji ryzyka kredytowego.

Grupa Kapitatowa zawiera porozumienia ( kompensaty)o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozycji

na ryzyko kredytowe, przy dwustronnej akceptacii takiego rozliczenia.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegdtowo

omdwione w punktach 9.2, 9.4 oraz 12.

34.3 RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Grupa kapitatowa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez
monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi
krétkoterminowych ptatnodci  (transakcje biezgce monitorowane w  okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest z dostepnymi
zrédtami pozyskania Srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w

postaci kredytdw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowe] miescity sie w nastepujgcych przedziatach

terminéw wymagalnosci:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

o Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania Zobowigzania
Wyszczegdlnienie . wartos¢
do 6 m-cy 6do12m-cy | 1do3lat 3do5lat | powyzej5lat |razem bez dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2009

Kredyty bankowe 105 599 380710 88 357 10 139 3241 588 046 585 304
Pozyczki 5493 2878 140 - - 8511 10 440
Dtuzne papiery wartosciowe - 125 000 375000 - - 500 000 506 440
Leasing finansowy 6 464 10 044 15881 297 - 32 686 32 686
Pochodne instrumenty finansowe 26 991 32264 553 - - 59 809 59 809
igg%:gﬁg;‘:g 2 ity dostaw fustug oraz pozosiate 745 853 12822 34192 7013 937 800 817 798 785
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 890 400 563718 514123 17 449 4178 1989 868 1993 464
Stan na 31.12.2008

Kredyty w rachunku kredytowym 145773 328 347 72 629 39 585 - 586 334 587 322
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - - -
Pozyczki - - 675 - - 675 675
Dtuzne papiery wartoéciowe - - 200 000 - - 200 000 201 137
Leasing finansowy 3 640 2 146 9 897 490 - 16173 16173
Pochodne instrumenty finansowe 72 350 111720 50819 - - 234 889 234 889
igggﬁggg;g ;m::gvfgmw  ustug oraz pozostate 418878 6945 13928 4136 316 444203 442938
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 640 641 449 158 347 948 44 211 316 1482274 1483134
Stan na 31.12.2007

Kredyty w rachunku kredytowym 26 376 321 567 44 435 5600 - 397 978 398 129
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - - -
Pozyczki - 2 546 - - - 2 546 2 306
Dtuzne papiery wartosciowe - 110000 200 000 - - 310000 311043
Leasing finansowy 1 602 1210 8 498 - - 11310 11310
Pochodne instrumenty finansowe - 490 - - - 490 490
igggﬁgﬁgg:g 2 ity dostaw fustug oraz pozosiate 407 772 18107 20 603 - . 446 482 446 482
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 435 750 453 920 273 536 5600 - 1168 806 1169760
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowiqzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z
wyceng zobowigzah wedtug zamortyzowanego kosztu, stqd prezentowane kwoty mogg odbiegac od
ujetych w skonsolidowanym bilansie. W przypadku instrumentdéw pochodnych zaprezentowano wyceny

godziwe na poszczegdine dni bilansowe.

Na poszczegdine dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w

rachunkach biezgcych w nastepujgcej wartosci.

Wyszezegbinienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Przyznane limity kredytowe 381 629 302 601 236 883
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 170723 136 952 102 513
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 201 906 165 649 134 370

35. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez

Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw

zainteresowanych kondycjqg finansowqg Grupy.

Grupa monitoruje efektywne wykorzystanie kapitatu miedzy innymi na podstawie:

- wskaznika kapitatu wtasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu wtasnego do
sumy bilansowej. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,3,

- wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego
o $rodki pieniezne w stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto
powiekszony o podatek i odsetki (z kosztéw finansowych) oraz  amortyzacije).Grupa zaktada

utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki

ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Wkazniki na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kapitalizacja zatozenie (min.) 0.30 0,30 0.30
Kapitalizacja - realizacja 0.41 0,39 0,34
IBD/EBITDA - zatozenie (max.) 3.50 3.50 3.50
IBD/EBITDA - realizacja 1,31 1,63 1,55

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

36. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu 31.12.2009 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktdre nie wymagaty ujecia w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za 2009 rok:

POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEZINYCH

Nabycie udziatéw w Spoétce PBG Dom Invest Il Sp. z o0.0.

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spétka Zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. dokonata zakupu 100% udziatdw w
Spoétce PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.
Kapitat zaktadowy Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN i dzieli sie ha 100 udziatéw po 50
PLN kazdy. Na jeden udziat przypada jeden gtos.
Spoétka PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest Spdtkg celowq, zawigzang w celu realizacji w przysztosci projektu
deweloperskiego. Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej Spdtki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na

witasny rachunek, posrednictwo w wynajmie nieruchomosci, zarzgdzanie nieruchomosciami.

Nabycie akcji Energomontaz Potudnie SA - zakonczenie transakciji

W zwigzku z rejestracjg w dniu 17 lutego 2010 roku przez Krajowy Depozyt Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie SA oznaczonych kodem ISIN: PLENMPDO00018 akcji serii E Energomontaz Potudnie SA, Spdtka
PBG SA skutecznie nabyta prawa z 17.743.002 akciji serii E firmy Energomontaz Potudnie SA, ktére stanowiq
25% w kapitale zaktadowym oraz uprawniajg do wykonywania 17.743.002 gtosdw, stanowigcy 25% + 1 gtos

w ogdinej liczbie gtosdw.

Podwyziszenie kapitatu zaktadowego przez Spoétke zalezng PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2010 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki PBG Dom Sp. z o.0.
uchwatq nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy Spdtki z 12.357.200,00 PLN do kwoty 55.000.000,00 PLN, tj. o
kwote 42.642.800,00 PLN poprzez utworzenie nowych 426.428 udziatdw o warto$ci nominalnej 100,00 (sto)
ztotych kazdy. Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podwyzszenie
kapitatu nie zostato zarejestrowane przez sqd.

Wszystkie nowoutworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spdtki zostaty pokryte
wktadem pienieznym i objete przez dotychczasowego wspdinika Spdtki — PBG SA. Po transakciji Spotka

dominujgca PBG SA posiada - jak przed transakcja - 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy znaczqcej ze Spotkq Strateg Capital Sp. z o.0.
W dniu 11 stycznia 2010 roku Zarzgd PBG SA zawart pakietu transakcji ze Spdtkg Strateg Capital Sp.
Z 0.0., w wyniku ktérych tgczna warto$¢ umow podpisanych z w/w Spdtkg w okresie ostatnich 12 miesiecy

wynosi 168.079.202,98 PLN i tym samym spetnia kryterium umowy znaczgcej.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Umowqg o najwiekszej wartosci jednostkowej jest umowa zawarta w dniu 19 czerwca 2009 roku o
wartosci netto 69.312.136,98 PLN, w ktdrej PBG SA petni funkcje Wykonawcy. Przedmiotem umowy jest
generalne wykonawstwo w ramach Inwestycji, polegajacej na budowie kopalni i zaktadu przerdbczego
kruszywa — melafiru w Ttumaczowie wraz z systemem zatadunku i transportu oraz budowq bocznicy
kolejowej. Termin zakonczenia umowy ustalono na dzieh 30 wrzesnia 2010 rok. Strony przewidujg mozliwosé
rozszerzenia zakresu umowy.

tgczna kwota zawartych umdéw uznana zostata za znaczgcg ze wzgledu na kryterium kapitatdw
wtasnych PBG SA. Firma Strateg Capital jest Spdtkg powigzang kapitatowo z PBG — PBG SA posiada 18,80%

udziatéw w Spotce.

Zawarcie umowy znaczqgcej ze Spétkq zalezng PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2010 roku Zarzad PBG SA poinformowat o zawarciu kilku transakcji, ktérych
strong jest firma PBG Dom Sp. z 0.0., w wyniku ktérych, tgczna suma zawartych w ciggu 12 miesiecy uméw
przekroczyta rbwnowartos¢ umowy znaczgcej i wynosi 145.819.500,00 PLN.

Umowqg o najwiekszej wartosci jednostkowej jest umowa pozyczki zawarta w dniu 23 czerwca 2009 roku o
wartosci netto 35.910.000,00 PLN, a PBG SA petni w nigj funkcje Pozyczkodawcy. Termin sptaty pozyczki
uptywa 31 grudnia 2010 roku.

PBG Dom Sp. z o0.0. jako zabezpieczenie umowy wystawito weksel wtasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowq. Pozyczka oprocentowana zostata na warunkach rynkowych.

tgczna kwota zawartych umdw, uznana zostata za znaczgcg ze wzgledu na kryterium kapitatdow
wtasnych PBG SA.

Firma PBG Dom Sp. z 0.0. jest Spdtkg zalezng od PBG SA — PBG SA posiada 100% udziatéw w Spdtce PBG

Dom Sp.zo.0.

Zawarcie umowy istotnej ze Spétkq Operator Gazociqgdéw Przesytowych Gaz-System SA

W dniu 02 marca 2010 roku Control Process SA jako Lider Konsorcjum firm: Control Process SA, PBG
SA i GasQOil engineering a.s. zawart umowe, ktérej stronqg jest Spdtka Operator Gazociggdw Przesytowych
Gaz-System SA. Przedmiotem Umowy jest wykonanie zadania inwestycyjnego (realizacja Inwestycji) pod
nazwq ,,Budowa pod klucz Ttoczni Jarostaw Il dla zadania inwestycyjnego pn. Modernizacja Ttoczni
Jarostaw™.

Prace nad realizacjg zadania rozpoczng sie w ciggu 14 dni od zawarcia umowy i pofrwajg 18
miesiecy. Zdolnos¢ przesytowa nowej Ttoczni Gazu Jarostaw Il wyniesie 300.000 m3/h.

Strony ustality, ze obowigzujgcqg formg wynagrodzenia dla Konsorcjum za nalezycie wykonang
Inwestycje jest wynagrodzenie ryczattowe w kwocie: 117.70. 000,00 PLN (netto) (stownie: sto siedemnascie
milionéw siedemset tysiecy). Udziat PBG SA w wynagrodzeniu wyniesie ok. 50% .

Zarzad PBG SA uznat umowe za istotng, ze wzgledu na potencjat rynku oraz fakt, ze realizowany
obiekt bedzie petnit wazing funkcje wezta przesytowego w istniejgcym i projektowanym systemie
przesytowym gazu ziemnego w Polsce, ktéry Gaz-System SA planuje rozbudowac¢ do 2014 roku o 1.000 km

nowych gazociggdw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przekroczenie progu umowy znaczqcej ze Spotkq Cwiertnia Sp. z 0.0.

W dniu 15 marca 2010 roku Zarzgd PBG SA poinformowat, ze w zwigzku z podpisaniem umow ze
Spotkg Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. tgczna wartoéé zawartych w okresie ostatnich 12
miesiecy umow wyniosta 101.502.030,52 PLN netto.

Umowg o najwyzszej wartosci sposrdd zawartych, jest podpisana w dniu 30 pazdziernika 2009 roku,
w ktérej PBG petni role Zleceniodawcy, a Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia jako Zleceniobiorca za
wynagrodzenie w kwocie 33.075.000 PLN netto zobowigzato sie wykona¢ okre§long w umowie cze$¢ prac
zwigzanych z kompleksowym wykonaniem instalacji dla okreslonych obiektéw, sieci kablowych AKPIiA oraz
sieci kablowych systemu bezpieczenstwa ESD, zwigzanej z redlizacjq inwestycji p. ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm® podetap 1,2 mld nm?®”. Umowa zostata zrealizowana do dnia 18 listopada
2011 roku.

W ciggu 14 dni po zawarciu umowy Zleceniobiorca ustanowit na rzecz PBG Umowe
Zabezpieczenia Wykonania Umowy w formie 5 weksli In blanco wraz z deklaracjg wekslowg w wysokosci
tgcznej do 10% wartosci wynagrodzenia umownego brutto tj. 4.035.150 PLN.

Umowy uznane zostaty za znaczgcg, z uwagi na kryterium kapitatdw wtasnych PBG.

37. POZOSTALE INFORMACIE

37.1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze  sprzedazy  produktéw, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2009 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1. : 4,3406 PLN.

b) przychody netto ze sprzedazy  produktéw, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2008 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j. 13,5321 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2009 roku, tj. : 4,1082 PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien 1j. 31 grudnia 2008 roku, 1. : 4,1724 PLN.

Wyszczegdlnienie

31.12.2009 roku

31.12.2008 roku

dzien kazdego miesigca w danym okresie

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu 4,1082 4,1724
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 4,3406 3,5321

Najwyzszy kurs w okresie

4,8999 z dn. 18.02.2009r.

4,1848 z dn. 29.12.2008r.

Najnizszy kurs w okresie

3,9170 z dn. 07.01.2009r.

3,2026 z dn. 31.07.2008r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw

pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych

danych finansowych, przeliczone na EURO.

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 2 577 980 2091 425 593 923 592119
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 286 496 223 573 66 004 63 297
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 262 628 213877 60 505 60 552
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 222 040 187 254 51154 53015
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 222 040 187 254 51154 53015
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 210 625 156 331 48 524 44 260
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 11415 30 923 2 630 8755
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 15,11 11,64 3.48 3.30
E(ijoEﬂr%ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w 15.11 11.64 3.48 330
Sredni kurs PLN / EUR* 4,3406 3,5321
Rachunek przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 306 529 (253 080) 70 619 (71 651)
ISr:SVcéI;SSJnr%zne netto wykorzystane w dziatalnosci (352 035) (185 622) (81 103) (52 553)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 416 920 315221 96 051 89 245
Zermazlgﬂfgvjtonu srodkdw pienieznychiich 371 414 (123 481) 85 567 (34 960)
Sredni kurs PLN / EUR 4,3406 3.5321
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
PLN EUR

Bilans

Aktywa 4008 346 2 840 965 975 694 680 895
Zobowiqgzania dtugoterminowe 561784 410022 136 747 98 270
Zobowigzania krotkoterminowe 1823076 1 334 869 443 765 319 928
Kapitat wiasny 1 623 486 1096 074 395182 262 696
Kapitat podstawowy 14 295 13 430 3 480 3219
Liczba akcji 14 295 000 13 430 000 14 295 000 13 430 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000 13 935 000 13 430 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 13 935 000 13 430 000 13 935 000 13 430 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 97,61 69,06 23,76 16,55
Zodeklorowono lub wyptacona dywidenda na 1 40 ) 0.34 .
jedng akcje (w PLN / EUR) ’ '

Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1082 4,1724

37.2. WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

TN Wynagrodzenie Inne
NSl ES zasadnicze Swiadczenia HERST

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu

Jerzy Wisniewski 1200 3 1203
Tomasz Woroch 420 2 422
Przemystaw Szkudlarczyk 300 2 302
Tomasz Tomczak 300 2 302
Marriusz tozynski 300 2 302
Tomasz Latawiec* 180 1 181
Razem 2700 12 2712
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz 120 1 121
Jacek Ksen 96 1 97
Wiestaw Lindner 60 1 61
Jacek Krzyzaniak ** 15 1 16
Dariusz Sarnowski 36 1 37
Adam Strzelecki 36 1 37
Razem 363 [ 369

*  Cztonek Zarzgdu PBG SA do dnia 30.09.2009 roku.

** Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia 04.06.2009 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

AT Wynagrodzenie Inne
Wyszczegdlnienie : B . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqgdu

Jerzy Wisniewski 741 - 741
Tomasz Woroch 420 - 420
Przemystaw Szkudlarczyk 300 - 300
Tomasz Tomczak 300 - 300
Marriusz tozynski 245 - 245
Tomasz Latawiec 240 - 240
Razem 2244 - 2246
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz 120 - 120
Jacek Ksen 926 - 926
Wiestaw Lindner 60 - 60
Jacek Krzyzaniak 36 - 36
Dariusz Sarnowski 36 - 36
Adam Strzelecki 36 - 36
Razem 384 - 384

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

AT Wynagrodzenie Inne
Wyszczegdlnienie : B . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu

Jerzy WiSniewski - - -
Tomasz Woroch 65 - 65
Przemystaw Szkudlarczyk 36 - 36
Tomasz Tomczak 9 - 9

Mariusz tozynski - - _
Tomasz Latawiec * - - -
Razem 110 - 110
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz - - _
Jacek Kseh - - _
Wiestaw Lindner - - _
Jacek Krzyzaniak ** - - _
Dariusz Sarnowski - - _
Adam Strzelecki - - -
Razem - - -

*  Cztonek Zarzgdu PBG SA do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.
** Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia 04 czerwca 2009 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEINYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogro;lzenie o LS - Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqgdu
Jerzy Wisniewski 190 4 194
Tomasz Woroch 273 5 278
Przemystaw Szkudlarczyk 59 - 59
Tomasz Tomczak - - -
Mariusz tozynski - - -
Tomasz Latawiec 121 - 121
Razem 643 9 652
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz - - -
Jacek Ksenh - - -
Wiestaw Lindner - - -
Jacek Krzyzaniak 72 3 75
Dariusz Sarnowski - -
Adam Strzelecki - - -
Razem 72 3 75
* Inne $wiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Rady Nadzorczej
37.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ | ROTACJA KADR
ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ W ETATACH
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Pracownicy umystowi 1729 1781 1521
Pracownicy fizyczni 1993 2196 1998
Razem 3722 3977 3519
ROTACJA KADR
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Liczba pracownikdw przyjetych 544 944 1133
Liczba pracownikdw zwolnionych (1093) (1072) (1018)
Razem (549) (128) 115

37.4. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej jest

Grant Thornton Frgkowiak Sp. z 0.0. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2009

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegdinienie Ol 011 Ol 011
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 518 511
Przeglad sprawozdanh finansowych 187 261
Doradziwo podatkowe 14 72
Pozostate ustugi 94 47
Razem 813 891

37.5. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej nie wystepujg zdarzenia

dotyczqgce lat ubiegtych.

38. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2009 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu19 marca 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data

2010-03-19

2010-03-19

2010-03-19

2010-03-19

2010-03-19

Imie i Nazwisko

Jerzy Wisniewski

Tomasz Woroch

Przemystaw Szkudlarczyk

Tomasz Tomczak

Mariusz tozyhski

Funkcja Podpis

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu e

Wiceprezes Zarzgdu e

Wiceprezes Zarzgdu i

Wiceprezes Zarzgdu e

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

2010-03-19

Imie i Nazwisko

Eugenia Bachorz

Funkcja Podpis

Prokurent
Dyrektor ds. Koordynacji =~ .ooiiiiiiiieeeee,
Ksiegowej Grupy Kapitatowej
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