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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACIJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ, GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa PBG sktada sie z jednostki dominujgcej PBG SA i jej Spodtek zaleznych.
Spoétka Dominujgca Grupy Kapitatowej PBG SA z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania, ul. Skérzewska 35,
62-081 Przezmierowo zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego
z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie
przepisdw Kodeksu spdtek handlowych. Spétka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez SqQd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru KRS 0000184508.

Sgdowego, pod numerem

Spoétce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci  Spdtki robét

liniowych:

Dominujgcej jest wykonywanie

ogdlnobudowlanych w  zakresie obiektow rurociggdw, linii  elektroenergetycznych,

elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytowych (PKD 4521C).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Jednostki Dominujgcej
dnia 27 kwietnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq
Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 12
miesiecy zakohczony 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 12

miesiecy zakohczony 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

Czas trwania Spdtki Dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest

nieoznaczony.

1.1.1. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Spoiki zalezne w Grupie Kapitatowej PBG na dzieh 31.12.2008 roku.

Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba .Zcukres . 10 iy Sger) Mefgdo .
dziatalnosci prowadzgcy konsolidacii 31.12.2008 31.12.2007
rejestr
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
35' Roboty zwigzane Miasto i Wilda,
Aprivia SA 62081 z budowq drog Wydziat VIl petna 100,00% )
(1) L i autostrad Gospodarczy
Przezmierowo | oy 49117 Krajowego
POLSKA lowed
Rejestru
Sgdowego
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petna
. Podmiot
5qd Rejonowy zalezny Spoiki:
. w Bydgoszczy, T
. Roboty zwigzane . Aprivia SA
Betpol SA ul. Fordonska z budowq dré Xill Wydziat konsolidowan
P 1680, 85-766 : a 9 Gospodarczy owany 70,00% -
(2) BvdqoszCy i autostrad Kraioweao na poziomie
Y9 PKD 42117 Re'gesfru 9 sprawozdania
S Jdowe o skonsolidowa-
a 9 nego Aprivia
SA
. . petna
Drzcljod)(SILrgzosero Sqd Rejonowy Podmiot
kpwondlowg ’ Poznan - Nowe | zaleiny Spotki:
Zabno 4A, . Miasto i Wilda, Aprivia SA
Dromost 63-112 | ustugowa Wydziat VIl konsolidowan
Sp.zo.0. - w zakresie Y owany 87,40% 87,40%
Brodnica S Gospodarczy na poziomie
(3) specjalistycznych : :
POLSKA robot drogowvch Krajowego sprawozdania
i mostow %:h Y Rejestru skonsolidowa-
Y Sgdowego nego Aprivia
PKD 45 23A SA
Budowa drég petna
kotowych Sad Rejonowy Podmiot
. i szynowych PKD Poznan - Nowe | zaleiny Spotki:
Er;ke)éj?eblorsfwo ul. Poznanhska 4523A oraz Miasto i Wilda, Aprivia SA
L 42, 64-300 budowa Wydziat VIlII konsolidowany
Inzynieryjno- ¢ aré q o 100,00% 100,00%
-Drogowych SA Nowy Tomys ouTQsTrod, rog, Go§po arczy na poziomie
(4) POLSKA lotnisk Krajowego sprawozdania
i obiektow Rejestru skonsolidowa-
sportowych Sgdowego nego Aprivia
EKD 4523 SA
Sqd Rejonowy
Reprodukaia Poznan - Nowe
ul. Skérzewska 7q pison chJ Miasto i Wilda,
Avatia 35, 62-081 pisany Wydziat VIl
o nosnikow petna 99,80% -
Sp.zo.0. Przezmierowo informagji Gospodarczy
POLSKA PKD 18207 E’;‘gﬁgo
Sgdowego
Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska koymien?,w Poznan - Nowe
35, ozdobnych Miasto i Wilda,
Brokam Wysogotowo | 1\ mieni dia Wydziat VIl petna 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. 62 - 081 ofrzeb Gospodarczy
Przezmierowo Eu downictwa Krajowego
POLSKA Rejestru
PKD 14117
Sgdowego
Posrednictwo
#201,9637-45 | [ 2OHISANY CERTIFICATE OF
Excan Oil and Avenue koord ,noc'o INCORPORA-
Gas Engineering Edmonton AB rac yro'eljdowo— TION petna 100,00% 100,00%
Ltd. T6E 518 prac p Jk. " Edmonton
CANADA nzynierskien, Alberta
dziatalnos$¢
handlowa
Karpatska, Ustugi Obchodne
GasOil 3256/15 orojektowania, | RIS petna 62,45% 62,45%
Engineering a.s. Poprad 05801 nadzér inwestorski Okresneho
SLtOWACJA Sudu Presov
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Wykonywanie
robot zwigzanych
z budpwg Sqgd Rejonowy
ul. rurociggow PozNan — Nowe
Skérzewska 35, przesytowych - A
Hydrobudowa Wysogotowo i sieci ,\\/A\lloci%l’r\\//\lllllldo,
Pglsko A k. Poznania rozdzielczych e petna 61,61% 76,00%
62-081 (PKD 2007) oraz KrO.gwe A Y
Przezmierowo budowa Re'Je SirU 9
POLSKA pozostatych S Jdowe o
obiektow q 9
inzynierii wodnej
PKD 45 24B
petna
. Podmiot
sqd Repnowy zalezny Spotki:
Katowice -
. Produkcja Wschdéd Hydrobudowa
Hydrobudowa ul. Zwirki konstrukci w Katowicach Polska SA
Polska Konstrukcje | i Wigury 58, | ! h dziat ’ konsolidowany
Sp.zo0.0. 43-190 metalowyc Wydziat Vil na poziomie 61.61% )
(5) MIKOLOW CZ&3C! Go§pod0rczy sprawozdania
PKD 251117 Krajowego .
- skonsolidowa-
Rejestru nedo
Sgdowego 9
Hydrobudowa
Polska SA
petna
Sqgd Rejonowy Podmiot
Pozostate dla Miasta zalezny Spotki:
specialistvezne Stotecznego Hydrobudowa
ul. Wélczynska pecialsty Warszawy Polska SA
P.R.G. Metro roboty . .
156 w Warszawie, konsolidowany
Sp.zo.0. budowlane, - S 52,09% -
01-919 N Xl Wydziat na poziomie
(6) gdzie indziej -
Warszawa A . Gospodarczy sprawozdania
niesklasyfikowane Krajowego skonsolidowa-
PKD 43997 loweg
Rejestru nego
Sgdowego Hydrobudowa
Polska SA
petna
Wykonywanie Podmiof
robot Sqd Rejonowy zalezny Spoétki:
ul. Skérzewska ogélnobudowla- Poznan - Nowe | Hydrobudowa
35, v . Miasto i Wilda, Polska SA
Hydrobudowa 9 | \yieogotowo | MYCh W zakresie |\ qziat v konsolidowan
SA Y509 obiektow 4 owany 61,61% 69,26%
62-081 S . Gospodarczy na poziomie
) Przezmierowo inzynierskich, Krajowego sprawozdania
dzie indziej loweg prawo.
POLSKA 9 . Rejestru skonsolidowa-
niesklasyfikowany sqdowego nego
ch PKD 4521F Hydrobudowa
Polska SA
petna
Podmiot
Sad Rejonowy zalezny Spofki:
Poznan - Nowe | Hydrobudowa
Gdyrska Proiekt ul. Sienkiewicza | Kupnoi sprzedaz Miasto i Wilda, 9 SA
s io o g 22, 60-900 nieruchomosci na | Wydziat VIl konsolidowany 61.61% )
(;’ e Poznan wtasny rachunek | Gospodarczy na poziomie 2
POLSKA PKD 68107 Krajowego sprawozdania
Rejestru skonsolidowa-
Sgdowego nego
Hydrobudowa
Polska SA
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Realizacja petna
projektow Podmiot
budowlanych Sqd Rejonowy zalezny Spoéiki:
zwiqzanych ze Poznan - Nowe Hydrobudowa
Gérecka Proiekt ul. Sienkiewicza | wznoszeniem Miasto i Wilda, 9 SA
SP.70.0 g 22, 60-900 budynkéw PKD Wydziat VIl konsolidowany 61.61% )
p.z0.0. Poznan 4110 Z oraz Gospodarczy na poziomie o
(9)
POLSKA zagospodaro- Krajowego sprawozdania
wanie i sprzedaz Rejestru skonsolidowa-
budynkéw na Sgdowego nego
witasny rachunek Hydrobudowa
PKD 7011 Z Polska SA
. Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Wykonyyvonle Poznan - Nowe
instalacji wodno- - o
35, -kandlizacyjnych Miasto i Wilda,
Infra SA Wysogotowo | oninyeh, Wydziat VIl petna 99,95% 99,95%
62-081 azowveh i Gospodarczy
Przezmierowo Elimo Tyiocyjnych Krajowego
POLSKA PKD 43227 Rejestru
Sgdowego
petna
Produkcja Sad Rejonowy P(_)dm|ofl .
ul. Leona WYTObOW we Wroctawiu, zalezny Spotki
PRIS Popielskiego ; ?\//vorz VI Wydziat Infra SA
Sp.zo.0. 14, 52-019 yw Gospodarczy konsolidowany 50,99% 50,99%
sztucznych dla - o
(10) Wroctaw : Krajowego na poziomie
budownictwa ; -
POLSKA Rejestru sprawozdania
PKD 25231 "
Sgdowego skonsolidowa-
nego Infra SA
. petna
Wykonywanie sqd Repnowy Podmiot
. dla todzi— - s
robot Srodmietcia zalezny Spotki
Wiertmar Kopanka 13/15, | ogdlnobudowla- w todzi Infra SA
Sp.zo.0. 92-701 £o6dz nych zwigzanych XX W dlziof konsolidowany 50,97% -
(11) POLSKA ze wznoszeniem vy na poziomie
. Krajowego -
budynkéw Reiestru sprawozdania
PKD 4521A S Jdowe . skonsolidowa-
d 9 nego Infra SA
Wykonywanie
robdt ogdlno-
budowlanych
w zakresie Sqd Rejonowy
Aleja Wojska obiektow w Szczecinie,
_ . liniowych: Xl Wydziat
KWG SA (dawniej | Polskiego129, S
5 . rurociggow, linii Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
KB GAZ SA) ;C()) f;?g A52czecm clekiro- Krajowego
energetycznych, Rejestru
inzynieria lgdowa | Sgdowego
gdzie indzigj
niesklasyfikowana
PKD 4521C
Sqd Rejonowy
ul. wirki w Toruniu,
S . VIl Wydziat
Metorex i Wigury 17A, Budownictwo
Sp.z0.0. 87-100 Torun ogoine EKD 4521 | Sospodarczy pefna 99.56% 99.56%
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
ul. Skérzewska Wykonywanie sad Reljonowy
A . Poznan - Nowe
35, robdt ogdino- ; o
Miasto i Wilda,
PRG Dom Wysogotowo budowlanych Wydziat VIl
k. Poznania zwigzanych petna 100,00% 84,85%
Sp.zo.0. . Gospodarczy
62-081 ze wznoszeniem Kraiowedo
Przezmierowo budynkéw Re'JesTru 9
POLSKA PKD 4521A )
Sgdowego
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petna
Podmiot
. . Sad Rejonowy zalezny Spoéiki:
ul. Skérzewska Wyk,onywlome Poznan — Nowe PRG Dom
35, robot ogdlno- - o
Apartamenty Miasto i Wilda, Sp.zo.0.
s Wysogotowo budowlanych : .
Poznanskie . . Wydziat VIl konsolidowany
k. Poznania zZwigzanych S 51,00% 51,00%
Sp.zo.0. . Gospodarczy na poziomie
62-081 ze wznoszeniem - :
(12) L , Krajowego sprawozdania
Przezmierowo budynkdéw Reiestru skonsolidowa-
POLSKA PKD 4521A ] : .
Sgdowego nego jednostki
dominujgcej
PBG SA
petna
Podmiot
Sqd Rejonowy zalezny Spotki:
7aq0soodarowa- Poznan - Nowe PBG Dom
Budwil ul. Mazowiecka niegi s przedoz Miasto i Wilda, Sp.zo.0.
42, 60-623 e 15p . Wydziat VIl konsolidowany
Sp.zo.o0. " nieruchomosci na R 51,00% -
Poznan Gospodarczy na poziomie
(13) witasny rachunek ) -
POLSKA Krajowego sprawozdania
PKD 7011 Z ; .
Rejestru skonsolidowa-
Sgdowego nego jednostki
dominujgcej
PBG SA
Realizacja petna
projektow Podmiot
Ul. Skérzewska budowlanych Sqd Rejonowy zalezny Spoéiki:
PBG Dom Invest | 35; zwigzanych Poznan - Nowe PBG Dom
SP.7 0.0 W ’so ofowo ze wznoszeniem Miasto i Wilda, Sp.zo.0.
p.z0.0. . ys0goto budynkéw PKD Wydziat VIl konsolidowany
(dawniej Dawil k. Poznania S 100,00% -
$p.20.0.) 62-081 4110 Z oraz Gogpodorczy na poziomie
(]4) o Przesmierowo zagospodarowa- | Krajowego sprawozdania
POLSKA nie i sprzedaz Rejestru skonsolidowa-
budynkéw na Sgdowego nego jednostki
wtasny rachunek dominujgcej
PKD 70117 PBG SA

Wartosci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki Dominujacej w kapitatach poszczegdinych Spdtek.

Procentowy udziat w kapitale Spétek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki Dominujgcej PBG SA w danej Spoétce zaleznej * procentowy udziat tej Spdiki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, Infra, PBG Dom i Aprivia.

1. Aprivia SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej APRIVIA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku. W sktad
Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgce Spodtki: Betpol SA, Dromost Sp. z 0.0. i PRID SA. PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spdétki Aprivia SA.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada
70% udziatu w kapitale Spotki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA
posiada 87,40% udziatu w kapitale Spdtki Dromost Sp. z 0.0. Na dzieh 31.12.2007 roku Spdtka Dromost Sp. z 0.0. byta
podmiotem bezposdrednio zaleznym Spdtki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 87,40% udziatu w kapitale Spotki

Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spdiki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spotka Aprivia SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spdtki PRID SA. Na dzieh 31.12.2007 roku Spdtka PRID Sp. z 0.0. byta podmiotem bezposrednio
zaleznym Spoétki PBG SA — Spdtka PBG SA posiadata 100% udziatu w kapitale Spdtki PRID SA.

5. Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia
16 maja 2008 roku — Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska

Konstrukcje Sp.zo.o.



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrzeénia 2008 roku —
Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 84,55% udziatu w kapitale Spéiki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

7. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzesnia 2008 roku.
Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Spdétka Hydrobudowa 9 SA byta podmiotem bezpodrednio zaleznym Spotki PBG SA —
68,47% udziatu w kapitale, na dzien 31 grudnia 2008 roku jest podmiotem bezposrednio zaleznym Spdtki Hydrobudowa
Polska SA — 100% udziatu w kapitale.

8. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa 9 SA od dnia 2 kwietnia 2008 roku — Spotka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

9. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa 9 SA od dnia 11 wrzednia 2008 roku — Spdtka
Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Gérecka Projekt Sp. z o.0.

10. PRIS SA jest podmiotem zaleznym Spdiki Infra SA od dnia 31 sierpnia 2007 roku — Spdtka Infra SA posiada 51,02%
udziatu w kapitale Spotki PRIS SA.

11. Wiertmar Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Infra SA od dnia 2 kwietnia 2008 roku — Spdtka Infra SA posiada
51% udziatu w kapitale Spdtki Wiertmar Sp. z o.0.

12. Apartamenty Poznahskie Sp. z 0.0. sg podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerwca 2008 roku.
Na dzieh 31 grudnia 2007 roku Spétka Apartamenty Poznahskie Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spotki PBG SA - 51%
udziatu w kapitale, na dzien 31 grudnia 2008 roku jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. — 51% udziatu w
kapitale.

13. Budwil Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 8 kwietnia 2008 roku — Spdtka PBG Dom
Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Budwil Sp. z 0.0.

14. PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia

26 sierpnia 2008 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest | Sp. z 0.0.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania

Spdétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: Hydrobudowe Polska Konstrukcje
Sp. z 0.0., P.R.G. Metro Sp. z o0.0. oraz Hydrobudowe 9 SA. Ostatnia ze Spdétek posiada swoje jednostki
zalezne: Gdyhska Projekt Sp. z 0.0. i Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Hydrobudowa
9 SA nie sporzqgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie Spdtki z Grupy Kapitatowej

Hydrobudowa Polska konsolidowane sq na poziomie ich jednostki dominujgcej, tj. Hydrobudowy Polska SA.

Ponadto Spdétka Aprivia SA posiada jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost SA oraz Przedsiebiorstwo
Robét Inzynieryjno-Drogowych SA i na dzieh 31 grudnia 2008 roku nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aprivia.

Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada rowniez jednostki zalezne: Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0.,
Budwil Sp. z 0.0. i PBG Dom Invest | Sp. z 0.0 i na dzien 31 grudnia 2008 roku nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spoétek odbywa sie na poziomie

jednostki dominujgcej PBG SA.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Hydrobudowa Polska SA
61,61%

Hydrobudowa Polska

Aprivia SA
100,00%

Konstrukcje Sp. z 0.0.

100,00%

Betpol SA
70,00%

P.R.G. Metro Sp. z o0.0.

84,565%

Dromost Sp. z 0.0.
87.,40%

Hydrobudowa 9 SA

100,00%

Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-
-Drogowych SA
100,00%

100,00% 1

Gorecka Projekt Sp. z 0.0.
100,00% i

PBG SA

Avatia Sp.zo.o.
99.80%

Infra SA
99.95%

Brokam Sp. z 0.0.
100,00%

PRIS Sp.z 0.0.
51,02%

Excan Oil and Gas Engineering Lid.
100,00%

Wiertmar Sp. z o.0.

51,00%

GasOil Engineering a.s.
62,45%

PBG Dom Sp. z o0.0.
100,00%

Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0.

KWG SA
100,00 %

51,00%

Budwil Sp.z 0.0.

Metorex Sp. z 0.0.
99.56%

51,00%

PBG Dom Invest | Sp.z 0.0.
100,00%
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PBG 5A

Gaz ziemny i ropa naftowa

Budownictwo mieszkaniowe Budowa drég Gaz ziemny i ropa
i przemystowe naftowa
[
Hydrobudowa Metorex - Excon
Polska SA ] Sp.z0.0. Aprivia SA | | Oil & Gas AVATIA
Engineering LTD Sp.zo.0.
Hydrobudowa
- Polska Konstrukcje | | s KWG GasOll
Sp.zo.0. p.z0.0. Dromost L Engineering a.s.
Sp.zo.0.
Hydrobudowa 9 SA Budwil
L H e
] Infra SA PRID
PBG Dom Invest | Sp.zo.0.
— Spzoo
PRIS
Sp.zo.0.
Gdynska Projekt - Betpol SA
Sp.zo.0.
Wiertmar
Sp.zo.0.
Gérecka Projekt —
Sp.zo.0. Brokam
Sp.zo.0.
PRG Metro
Sp.zo.0.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W 2008 roku mialy miejsce zmiany w Grupie Kapitalowej PBG, ktére zostaty zaprezentowane ponizej.

IWIEKSZENIE UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zarejestrowanie Spoétki Avatia Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2008 roku Zarzad Spdtki PBG SA zawart wraz z dwiema osobami fizycznymi Umowe
Spoétki. Zarejestrowanie nowej Spdtki pod nazwg Avatia Sp. z 0.0. nastgpito 29 lutego 2008 roku. Kapitat
zaktadowy Spdtki wynosi 50.000,00 zt, dzieli sie na 1.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
Wspdlnikami Spdtki sq: PBG SA, ktdra objeta 998 udziatdw o tgcznej wartosci 49.900,00 zt, oraz dwie osoby
fizyczne, z ktérych kazda posiada 1 udziat. Udziaty nalezgce do PBG SA stanowig 99.80% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdw. Przedmiotem dziatalnosci Spditki jest Swiadczenie ustug
informatycznych, w tym: doradztwo w zakresie informatyki, wdrazanie systemdw informatycznych,
przetwarzanie danych, ustugi w zakresie technologii informatycznych i komputerowych, dziatalno$é
zwigzana z oprogramowaniem, sprzedaz sprzetu teleinformatycznego, naprawa i konserwacja sprzetu
komputerowego i urzadzeh peryferyjnych, szkolenia informatyczne. Spdtka Avatia joko cztonek Grupy
Kapitatowej PBG petni¢ bedzie funkcje wsparcia informatycznego dla wszystkich Spdtek z Grupy. Kapitat
zaktadowy Spdtki wptacony przez PBG SA pochodzi ze srodkdw wtasnych Spdiki.

Nabycie akcji Spotki Betpol SA

W dniu 13 marca 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy
akciji, na mocy ktérych Spdtka PBG SA weszta w posiadanie 14.244.999 akcji imiennych serii A Spotki Betpol
SA, kazda o warto$ci nominalnej rownej 1,00 zt. Wszystkie akcje zostaty zakupione w cenie 2,90 zt za akcje,
z tym ze kwota 1.064.000,00 zt ptatna bedzie po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2008 pod
warunkiem realizacji przez Spdtke zaktadanej prognozy wynikdw na rok 2008, tj. osiggniecia przychoddw
w wysokosci nie mniejszej niz 60.000.000,00 zt z tytutu sprzedazy i zysku netto nie mniejszego niz 6.000.000,00
zt. Nabyte akcje stanowig 70% kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo w ogdinej liczbie gtoséw.
Finansowanie zakupu Spoétki jest czescig redlizacji celdw emisji i wspodtfinansowane jest kredytem
inwestycyjnym. Pomiedzy PBG SA, osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi Spdtke a sprzedajgcymi nie
istniejg powigzania. Nabyte aktywa nie sg obcigzone ograniczonymi prawami rzeczowymi.
Przedsiebiorstwo Betpol powstato w 1990 roku. Obszar dziatalnosci Spdtki to przede wszystkim prace
drogowe. Oferuje recykling na zimno z zastosowaniem spienionych bituméw. Zajmuje sie frezowaniem
nawierzchni asfalfowych i betonowych. Betpol wytwarza takze mieszanki mineralno-bitumiczne na zimno
oraz beton towarowy. Ponadto $wiadczy ustugi z zakresu prac rozbidrkowych, wykonuje konstrukcje
stalowe oraz prace montazowo-budowlane, prace instalacyjne i zelbetonowe.
Zarzgd PBG SA oswiadczyt, ze jest zainteresowany wspieraniem dalszego rozwoju Spditki. Wigczenie

do Grupy Kapitatowej Spdtki Betpol SA wzmocni dziatalno$¢ Grupy w obszarze budownictwa drogowego.
Zarejestrowanie Spotki Aprivia SA

W dniu 18 marca 2008 roku Zarzgd PBG SA podpisat akt zawigzania Spdtki akcyjnej pod firmg
Aprivia SA, z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 500.000,00 zt i dzieli sie
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na 500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
PBG SA objeto 100% akcji w Spdtce Aprivia SA.

Zarejestrowanie Spodtki Aprivia SA nastgpito dnia 7 kwietnia 2008 roku.

Spoétka Aprivia SA odpowiada¢ bedzie za umacnianie pozycji Grupy Kapitatowej PBG w obszarze
budownictwa drogowego, w tym za pozyskiwanie i readlizacje konfraktdw oraz za organizacje
finansowania. Srodki na zatozenie Spétki wptacone przez PBG SA pochodzqg ze srodkdw pozyskanych
z emisji. PBG SA nie wyklucza w przysztosci zwiekszenia zaangazowania finansowego w nowo utworzong

Spotke.

Podwyiszenie kapitatu w Hydrobudowie Polska SA

W dniu 30 maja 2008 roku Zarzgd PBG SA poinformowat, ze w zwigzku z rejestracjq podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki zaleznej Hydrobudowa Polska SA o emisje akcji serii K udziat Spdtki PBG SA
w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce spadt ponizej 75% i obecnie wynosi 60,69%.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowy Polska SA PBG SA posiadata 105.397.300
akcji Spoétki, stanowigcych 60,69% kapitatu zaktadowego Spdtki uprawniajgcych do wykonywania
105.397.300 gtosdw na WIA Spdtki, co stanowito 60,69% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw
w Spoétce Hydrobudowa Polska SA.
Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu  zaktadowego Hydrobudowy Polska SA, PBG  SA
z posiadanych 105.397.300 akcji Spdfki, stanowigcych 76,00% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawnione
byto do wykonywania 105.397.300 gtosdw na WZA Spbiki, co stanowito 76,00% ogdinej liczby gtoséw.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spobiki zaleznej
Hydrobudowa Polska SA z kwoty 173.673.200,00 zt do kwoty 210.558.445,00 zt.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w zwigzku z emisjg 36.885.245 akciji serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda. Wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej akcje serii L zostaty zaoferowane wszystkim (w tym
rowniez i PBG SA) akcjonariuszom Hydrobudowy 9 SA. Wszystkie akcje serii L zostaty objete za wktad
niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni optaconych akcji Spdtki pod firmg Hydrobudowa 9 SA,
o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tgcznej wartosci nominalnej 1.453.668,50 zt stanowigcych
100% akciji Spotki Hydrobudowa 9 SA.
Po podwyzszeniu kapitatu Hydrobudowy Polska SA udziat PBG SA w akcjonariacie wzrdst
z dotychczasowych 60,69% do 61,61%, a Hydrobudowa 9 SA wtgczona zostata do Grupy Kapitatowej
Hydrobudowa Polska.

Zwiekszenie vdzialéw w Spdice PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 10 czerwca 2008 roku Zarzgd PBG SA dokonat fransakcji zakupu od Hydrobudowy Polska SA
3.572 udziatdéw w firmie PBG Dom Sp. z 0.0. PBG SA posiada obecnie udziaty stanowigce 100% kapitatu
zaktadowego i 100% ogdlnej liczby gtosdw.
Catkowita cena zakupu udziatéw w PBG Dom zostata ustalona na kwote odpowiadajgcq ich tgcznej
warto$ci nominalnej, tj. w wysoko$ci 357.200,00 zt.
Kapitat zaktadowy Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. wynosi 2.357.200,00 zt. Warto$¢ nominalna udziatu wynosi
100,00 zt. Przed dokonaniem transakcji w posiadaniu PBG SA znajdowato sie 20.000 udziatdw Spdiki,

stanowigcych 84,85% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw.
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Podwyziszenie kapitatu zakladowego Spétki zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 5 sierpnia 2008 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki zaleznej
PBG Dom Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostat z kwoty 2.357.200,00 zt do kwoty
12.357.000,00 zt poprzez utworzenie 100.000 udziatdéw o warto$ci nominalnej po 100,00 zt kazdly.
Wszystkie nowo utworzone udziaty objeto PBG SA, pozostajgc jedynym wspdlnikiem PBG Dom Sp. z 0.0. Po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z 123.572 udziatdw, PBG SA wykonywac moze 123.572 gtosy, ktdre

stanowig 100% ogdlnej liczby gtoséw.

ZMNIEJSZENIE UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACES PBG SA W KAPITALACH SPOLEK Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zbycie udzialow w Spoétce Apartamenty Poznanskie Sp. z o.0.

W dniu 27 czerwca 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart umowe sprzedazy udziatébw w Spbdtce
Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0. na rzecz Spotki zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0.
PBG SA sprzedato za kwote 2.500.020,00 zt wszystkie z 255 nalezgcych do PBG SA udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Spdtki i tyle samo gtosdw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Sprzedane udziaty zostaty przez PBG SA w petni optacone, nie sg obcigzone
zadnymi prawami na rzecz oséb trzecich oraz nie toczy sie w stosunku do nich jakiekolwiek postepowanie,
aich wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych PBG SA wynosita 1.579.893,51 zt.
Tym samym Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. tworzy wraz z Apartamentami Poznanskimi Sp. z 0.0. Grupe

Kapitatowqg od 1 lipca 2008 roku.

Imniejszenie vdziatu w kapitale Spotki Hydrobudowa 9 SA

W dniu 24 lipca 2008 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdiki
zaleznej Hydrobudowa 9 SA. Podwyzszenie dotyczyto emisji akciji serii D, w wyniku ktérego udziat Spotki PBG
SA w ogdinej liczbie gtoséw w Spdtce spadt i obecnie wynosi 67,52%.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowy 9 SA, PBG SA posiada 9.588.331akciji
Spoéiki, stanowigcych 65,96% kapitatu zaktadowego Spotki.
Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowy 9 SA, PBG SA posiadajgce 9.588.331
akcji Spoétki, stanowigcych 69,26% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawnione byto do wykonywania

18.704.949 gtoséw na WZA Spdtki, co stanowito 69,25% ogdinej liczby gtosdw.

Ibycie udziatéw w Spotce zaleznej BATHINEX Sp. z 0.0.

W dniu 23 grudnia 2008 roku Zarzgd PBG SA zawart umowe kupna-sprzedazy z firmq Ecopap Sp.
z 0.0. Przedmiotem transakcji byto zbycie przez PBG SA 50 udziatéw w Spodtce zaleznej Bathinex Sp. z. 0.0.,
o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, stanowigcych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow
i tyle samo w kapitale zaktadowym, o tgcznej wartoéci nominalnej 50.000,00 zt w kapitale zaktadowym
Spotki. Udziaty zostaty sprzedane przez PBG SA za kwote 5.950.000,00 zt.
Pomimo sprzedazy Spoétki Bathinex Sp. z 0.0., Spétki w Grupie Kapitatowej PBG z obszaru budownictwa

drogowego majqg zabezpieczony dostep do kruszywa.
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INNE ZMIANY

Rozwigzanie przedwstepnej umowy sprzedazy dotyczqgcej nabycia udzialdéw w Spotce J.A. Sokdt — Melafir
Sp.z o.0.

W dniu 22 sierpnia 2008 roku Zarzgd PBG SA dokonat rozwigzania przedwstepnej umowy sprzedazy
zawartej 22 czerwca 2007 roku pomiedzy PBG SA a osobg fizyczng.

Przedmiotem umowy byto nabycie udziatéw w Spdtce J.A. Sokdt — Melafir Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ttumaczowie. PBG SA oraz Sprzedajgcy wzajemnie zobowigzali sie do zawarcia ostatecznej umowy
sprzedazy, na mocy ktérej Sprzedajgcy sprzeda PBG SA wszystkie udziaty (to jest 500 udziatéw) w kapitale
zaktadowym Spdtki pod firmg J.A. Sokdt — Melafir Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq, w stanie
wolnym od wszelkich obcigzen, za cene 32.000.000,00 zt.

Umowa nabycia udziatdéw miata zostac zawarta pod nastepujgcymi warunkami zawieszajgcymi:

- po uzyskaniu pozytywnego wyniku audytu przeprowadzonego w nabywanej Spotce;

- po odwieszeniu i uprawomocnieniu sie koncesji na wydobywanie melafiru ze ztoza ,Ttumaczédw-
Gardzien".

W dniu 22 sierpnia 2008 roku PBG SA za posrednictwem petnomocnika oraz osoby fizycznej bedqgcej Strong
umowy przedwstepnej sprzedazy zgodnie rozwigzaty umowe na skutek braku zgodnosci w zakresie oceny

oraz co do spetnienia sie warunku przeprowadzenia pozytywnego audytu.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Infra SA
- nabycie udziatéw w Spéice Wiertmar Sp. z o0.0.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Spdtka zalezna Infra SA nabyta 25.969 udziatdbw w Spodtce
Wiertmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Kopance o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Zakupione za tgczng kwote
4.207.774,19 zt udziaty stanowiq 51% kapitatu Spotki Wiertmar Sp. z o.o.

Wiertmar Sp. z o.0. jest Spdtkg Swiadczgcg ustugi budowlane w zakresie renowacji i monitoringu
rurociggdw oraz technologii bezwykopowych.

PBG SA traktuje zakup Spoétki Wiertmar Sp. z 0.0. przez Spdtke Infra SA jako inwestycje, a jej wtgczenie do
Grupy Kapitatowej PBG stworzy zaplecze wykonawcze dla Spoétek z obszaru hydrotechnicznego. PBG SA
nie planuje zmiany profilu dziatalnoéci Spétki Wiertmar Sp. z 0.0. Zrédtem finansowania zakupu udziatéw sg

srodki wtasne Spotki Infra SA.

Hydrobudowa Polska SA
- zawigzanie Spétki Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.0.

W dniu 16 maja 2008 roku Hydrobudowa Polska SA zawigzata Spdtke zalezng Hydrobudowa Polska
Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.
Hydrobudowa Polska SA objeta wszystkie 100 udziatéw po 500,00 zt kazdy o tgcznej wartosci 50.000,00 zt.
Objete udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym — gotéwka.
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Celem powstania Spdétki Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.0. jest wydzielenie z zakresu dziatalnosci
Spoétki Hydrobudowa Polska SA dziatalnosci produkcyjno-montazowej w zakresie:

a) produkcji i montazu konstrukciji stalowych,

b) produkciji i montazu urzgdzenh oraz instalacii,

c) produkcji i montazu zbiornikdw stalowych,

d) redlizacji kompleksowych projektéw instalacji dla przemystu, a w szczegdlnoSci dla przemystu
petrochemicznego.

Zamierzeniem Zarzgdu Hydrobudowy Polska SA jest przekazanie Spdtce zaleznej wszelkich zadan
i czynnosci zwigzanych z wykonywaniem uméw w powyzszym zakresie. Rdwnolegle niezbedne bedzie
rowniez dokapitalizowanie Spodtki zaleinej oraz przeniesienie na Spdtke zalezng sktadnikéw majgtku
koniecznych do wtasciwego prowadzenia dziatalnosci produkcyjno-montazowe;.

Zarejestrowanie nowej Spdtki Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. przez Sgd Rejonowy Katowice —
Wschéd w  Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego nastgpito

30 maja 2008 roku.

- nabycie udziatéw w Spoéice P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

W okresie od dnia 26 czerwca 2008 roku do dnia 28 lipca 2008 roku Zarzgd Spdtki Hydrobudowa
Polska SA zawart warunkowe umowy nabycia tqcznie 465 udziatdw Spdtki Przedsiebiorstwo Robdt
Godrniczych Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 zt, stanowigcych
tgcznie 84,55% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki nabywane).
7 pozostatych 85 udziatdéw 54 udziaty pozostajg w rekach Cztonkdéw Zarzgdu Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.,
a 31 nalezy do udziatowcdw Spdtki, ktdrzy nie wyrazili woli ich sprzedazy.
tgcznie na nabycie 465 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, stanowigcych 84,55% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki P.R.G. Metro Sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska SA wydata 29.590.879,50 zt.
Catos¢ transakciji Hydrobudowa Polska SA sfinansowata ze srodkdw wtasnych, pochodzgcych z emisji akcji
serii K.
W dniu 12 wrzednia 2008 roku Spodtka Hydrobudowa Polska SA otrzymata decyzje Prezesa UOKIK-u
wyrazajgcg zgode na przejecie kontroli nad Spdtkg P.R.G. Metro Sp. z 0.0., tym samym Spdtka P.R.G. Metro
Sp. z 0.0. zostata wtgczona do Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska.
Wtqgczenie Spoétki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. do Hydrobudowy Polska SA pozwoli zwiekszy¢ potencjat
wykonawczy oraz umozliwi dywersyfikacje obszaréw dziatalnosci o nowe obszary, w szczegdlnosci
zwigzane z budowqg metra. Obecnie Hydrobudowa Polska SA wraz z P.R.G. Meftro jako cztonek konsorcjum
bierze udziat w przetargu na budowe metra w Warszawie.
Przedsiebiorstwo Robdét Goérniczych Metro Sp. z 0.0. jest jednym z generalnych wykonawcéw tuneli
warszawskiego metra i obiektéw towarzyszgcych, takich jok wentylatornie szlakowe, komora rozjazddw,
przejscia podziemne, mikrotunele. Od roku 2001 Spdtka rozszerzyta dziatalnos¢ o rynek wodno-
-kanalizacyjny.
Hydrobudowa Polska SA zobowigzata sie do podirzymania dotychczasowej dziatalnosci Spdétki oraz
przewiduje dalszy jej rozwdéj w zakresie realizacji zadah w obszarze specjalistycznych robét budowlanych,

w tym wykonywania tuneli, tuneli metra i obiektdéw im towarzyszgcych.
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- wigczenie Spolki zaleznej Hydrobudowa 9 SA do Grupy Kapitalowej Hydrobudowa Polska

W dniu 30 wrzeénia 2008 roku Sagd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spobiki
zaleznej Hydrobudowa Polska z kwoty 173.673.200,00 zt do kwoty 210.558.445,00 zt.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito w zwigzku z emisjg 36.885.245 akcji serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda. Wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej akcje serii L zostaty zaoferowane wszystkim (w tym
rowniez i PBG SA) akcjonariuszom Hydrobudowy 9 SA. Wszystkie akcje serii L zostaty objete za wktad
niepieniezny w postaci 14.536.685 w petni optaconych akcji Spdtki pod firmg Hydrobudowa 9 SA,
o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja i o tqgcznej wartoéci nominalnej 1.453.668,50 zt, stanowigcych
100% akciji Spotki Hydrobudowa 9 SA.
Po podwyzszeniu kapitatu Hydrobudowy Polska SA udziat PBG SA w akcjonariacie wzrdst
z dotychczasowych 60,69% do 61,61%, a Hydrobudowa 9 SA wtgczona zostata do Grupy Kapitatowej
Hydrobudowa Polska.
W zwigzku z powyzszym wyniki Spotki Hydrobudowa 9 SA konsolidowane bedg z wynikami Grupy
Kapitatowej PBG posrednio, poprzez 100% konsolidacje z wynikami Hydrobudowa Polska SA.

Hydrobudowa 9 SA
- zawiqzanie Spotki zaleznej Gdynska Projekt Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Spdtka Hydrobudowa 9 SA zawigzata Spodtke zalezng — Gdynska
Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Udziaty w nowej Spdtce w liczbie 60.000 szt., o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, pokryte zostaty aportem
w postaci prawa wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci 2.900.000,00 zt oraz wptaty gotdwki w kwocie
100.000,00 zt. Spdétka Hydrobudowa 9 SA posiada 100% gtosdw i udziatdw w kapitale nowej Spdiki.
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki Gdynska Projekt Sp. z o.0. jest kupno, sprzedaz, wynajem i zarzgdzanie

nieruchomos$ciami (wtasnymi lub dzierzawionymi) na wtasny rachunek.

- zatozenie Spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

W dniu 11 wrze$nia 2008 roku Spdtka zalezna Hydrobudowa 9 SA zatozyta Spdtke zaleing -
Godrecka Projekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Kapitat zaktadowy zawigzanej Spdtki wynosi 50.000,00 zt
i dzieli sie na 1.000 udziatéw po 50,00 zt kazdy. Na jeden udziat przypada jeden gtos. Udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0. zostang w 100% objete przez Hydrobudowe 9 SA i pokryte
gotdwka.
Spdétka Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest Spdtkg celowq, zawigzang w celu realizacji projektu komercyjnego
polegajgcego na wybudowaniu budynku biurowego. Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej Spdiki jest
realizacja projektdéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek, wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami,
doradztwo.
W przysztosci Spdtka Hydrobudowa 9 SA nie wyklucza podwyzszenia kapitatu w Spdtce Goérecka Projekt

Sp. z 0.0. i pokrycia udziatdéw w postaci prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
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PBG Dom Sp. z o.0.
- nabycie udzialéw w Spdice Apartamenty Poznanskie Sp. z o0.0.

W dniu 27 czerwca 2008 roku, w wyniku przeprowadzonej przez Zarzgd PBG SA transakcji sprzedazy
udziatdbw w Spdtce Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0., Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z o.o. stata sie
witascicielem 255 nalezqgcych do PBG SA udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy, stanowigcych
51% kapitatu zaktadowego Spotki i tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdinikdw.

Udziaty zostaty nabyte za tgczng kwote 2.500.020,00 zt.

- nabycie udziatéw w Spéice Budwil Sp. z o.0.

W dniu 8 kwietnia 2008 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zakupita od osdb fizycznych 255
udziatéw Spodiki Budwil Sp. z 0.0. o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazdy. Zakupione udziaty stanowig 51%
kapitatu zaktadowego i tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Spoétka PBG Dom zaptacita za udziaty gotdwkg wedtug ich wartosci nominalnej, 1j. kwote 25.500,00 zt.
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki Budwil Sp. z 0.0. jest kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci

na wtasny rachunek.

- nabycie udziatéw w Spétce Dawil Sp.zo.0.

W dniu 26 sierpnia Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. habyta od osoby fizycznej udziaty w firmie
Dawil Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spdtki Dawil Sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i podzielony jest na 500
udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. W wyniku przeprowadzonych transakcji PBG Dom Sp. z 0.0.
nabyto za tgczng kwote 50.000,00 zt 500 udziatdw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spodiki i tyle
samo w ogdlnej liczbie gtoséw.
Spdétka Dawil Sp. z 0.0., dotychczas nieprowadzgca dziatalnosci, jest Spdtkg celowq, przygotowywang do
realizacji projektu deweloperskiego. PBG Dom Sp. z 0.0. nie wyklucza dalszego inwestowania w udziaty
w Spdtce. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku nastgpita zmiana nazwy Spodtki z Dawil Sp. z 0.0 na PBG Dom

Invest | Sp.z o.0.

Aprivia SA
- Podwyiszenie kapitatu zakiadowego Spétki Aprivia SA, a tym samym zawiqgzanie Grupy Kapitalowej
Aprivia

W dniu 8 pazdziernika 2008 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki
zaleznej Aprivia SA. Podwyzszenie kapitatu Spotki Aprivia SA jest wynikiem emisji 71.493.065 akcji imiennych
serii B, skierowanej w drodze subskrypcji zamknietej do jedynego akcjonariusza, jakim jest PBG SA.

Po rejestracji
71.993.065,00 zt i dzieli sie na 500.000 akcji seri A o wartoéci nominalnej 1,00 zt i 71.493.065 akcji

podwyzszenia kapitat zaktadowy Spdtki Aprivia SA zostat podniesiony z 500.000 zt do
serii B o wartoSci nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ emisyjna akcji réwna jest wartosci nominalnej akcji i wynosi
1,00 zt za akcje. Z wszystkich 71.993.065 imiennych akcji wynika 143.986.130 gtosow (tj. 2 gtosy z jednej
akciji). W zamian za akcje Spotki Aprivia SA, PBG SA wniosto aportem udziaty w Spdtkach zaleznych.

Po podwyzszeniu kapitatu PBG SA pozostaje jedynym akcjonariuszem Spdtki i posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a wartosc
ewidencyjna Spoétki Aprivia SA w ksiegach PBG SA wzrosta z 505.737,00 zt do 71.998.802,00 zt.

Akcje serii B Spotki Aprivia SA objete zostaty przez PBG SA za wktad niepieniezny w ten sposdb, ze:
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a) 22.379.325 akciji serii B objetych zostaje za 25.000 akcji w Spdtce PRID SA z siedzibg w Nowym Tomyslu,
kazda akcja o warto$ci nominalnej 20,00 zt (PBG SA posiadato 100% w kapitale zaktadowym, a w ksiegach
warto$¢ ewidencyjna Spoétki okreslona byta na poziomie 22.379.325,00 zt);

b) 45.971.637 akcji serii B objetych zostaje za 14.245.000 ckcji w Spoétce Betpol SA z siedzibg
w Bydgoszczy, kazda akcja o wartosci nominalnej 1,00 zt (PBG SA posiadato 70% w kapitale zaktadowym
Spoéiki, a jej warto$¢ ewidencyjna okreslona byta na poziomie 45.971.636,00 zt);

c) 3.142.103 akgji serii B objetych zostaje za 6.000 udziatéw w Spdtce Dromost Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabnie,
kazdy udziat o warto$ci nominalnej 500,00 zt (PBG SA posiadato 87,40% w kapitale zaktadowym Spoétki, a jej
warto$¢ ewidencyjna okreslona byta na poziomie 3.142.102,23 zt).

Po rejestraciji podwyzszenia, Spdtki PRID SA, Betpol SA i Dromost Sp. z 0.0. zostaty objete przez Aprivia SA
i majg nastepujgca warto$é ewidencyjng w ksiegach Aprivii SA:

— PRID SA: 22.379.325,00 zt — Aprivia SA posiada 100% w kapitale zaktadowym i tyle samo w ogdlne;j liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

— Betpol SA: 45.971.637,00 zt — Aprivia SA posiada 70% w kapitale zaktadowym i tyle samo w ogdinej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

— Dromost Sp. z 0.0.: 3.142.103,00 zt — Aprivia SA posiada 87,40% w kapitale zaktadowym i tyle samo
w ogdinej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Spétka PBG SA byta podmiotem dominujgcym wobec Spdtki Aprivia SA, natomiast po rejestracii
podwyzszenia kapitatu Spodtki, Aprivia SA zostata podmiotem dominujgcym wobec wniesionych aportem
Spoétek, ktére jednoczesnie zostaty wytgczone z aktywdw nalezqcych bezposrednio do PBG SA. Spdtka
Aprivia SA nie zamierza zmienia¢ profilu dziatalnosci objetych aportem Spdtek i traktuje je jako inwestycje

dtugoterminowq, a objeta udziaty w Spdtkach poprzez emisje 71.493.065 akcji serii B.

1.1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ
W sktad Zarzgdu Spditki na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

— Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu,

— Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu,

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,

Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzqdu,

Tomasz Latawiec — Cztonek Zarzgdu.

W dniu 28 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu Spdtki podjeta decyzje o powierzeniu
Panu Mariuszowi tozynskiemu, dotychczas petnigcemu funkcje Cztonka Zarzgdu Spodtki, funkciji

Wiceprezesa Zarzgdu Spoiki.
Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

— Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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Jacek Ksen — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 12 marca 2008 roku Zarzgd PBG SA otrzymat ztozong przez Pana Mirostawa Dobruta rezygnacije
z dotychczas petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki PBG SA. Pan Mirostaw Dobrut swojg decyzje
uzasadnit potencjalnym konfliktem intereséw zwigzanym z podjeciem pracy w organach zarzqgdzajgcych
innej Spotki Gietdowe;.

W dniu 1 wrzeénia 2008 roku Zarzgd PBG SA otrzymat powiadomienie o ztozeniu rezygnacii przez Paniq
Matgorzate Wisniewskqg z petnienia funkciji cztonka Rady Nadzorczej PBG SA. Rezygnacja Pani Matgorzaty

Wisniewskiej zwigzana jest z objeciem stanowiska Prezesa Zarzgdu w Spodtce zaleznej od PBG SA — Infra SA.

1.1.3. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt
wynikajgcych z zastrzezeh w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub sprawozdan finansowych za lata, za ktére prezentowane sq skonsolidowane

sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe.

2. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmujgce Spdtke Dominujgcg
oraz podmioty zalezne sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na dzier 31 grudnia 2008 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymogom MSSF
przyjetym przez Unie Europejskq i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowq i majatkowq Grupy na dzien
31 grudnia 2008 roku, wynik z dziatalnosci i przeptywy pieniezne za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia

2008 wraz z danymi poréwnawczymi.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy wycenianych w wartoéci godziwej.
W zakresie nieuregulowanym w MSR/MSSF Grupa Kapitatowa stosuje przepisy:

« Ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz.

694 z pdzniejszymi zmianami);
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«  Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych
(Dz.U. z 2001 roku, nr 149, poz.1674);

e Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego iRady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, a takze formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych

oraz rozpowszechniania reklam;

« Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz uznawania za

robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

2.2. OSWIADCIENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych Zarzgd PBG
SA oswiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzqgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PBG zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy, jego wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuacji Grupy

Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozenh.

Niniejsze sprawozdanie finansowe przygotowano przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskqg, oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych
(Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 oraz okres

poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Zarzgd PBG SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot tfen oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania

bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzgd PBG SA zasadami tadu korporacyjnego biegty rewident zostat
wybrany przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr é z dnia 13 czerwca 2007 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej

niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadanh przez biegtego rewidenta.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.3.  WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)

2.3.1. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa Kapitatowa PBG nie skorzystata z mozZliwosci wczedniejszego zastosowania nowych
standarddéw i interpretacii, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskq, ale

wejdg w zycie po dniu bilansowym.

2.3.2. WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)J
Na dzien 31 grudnia 2008 roku zostaty opublikowane nowe standardy i interpretacje do MSSF:

e Imiany w MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku. Zmiana

standardu bedzie miata wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe.

» Zaktualizowany MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” — data wejscia w zycie 1 lipca 2009 roku. Zmiany

w standardach polegajg na nowym podejsciu do:

— wartosci firmy i wyceny kapitatu mniejszosci — warto$¢ firmy jest réznicg miedzy sumq zaptacone;j
ceny i warto$ci godziwej kapitatu mniejszoéci a aktywami netto przejetej jednostki, kolejnych

zakupow udziatéw po nabyciu kontroli (nie powodujg one powstania wartosci firmy).
* Imiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

«  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — data wejscia w zycie 1 stycznia 2009 roku. Grupa Kapitatowa
oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miat znaczgcego wptywu na prezentacje i ujawnienie

informacji o segmentach operacyjnych w sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy.

e Imiany w MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci”. Obowigzujq przy
wczesdniejszym zastosowaniu zmian w MSR 1. Zmiana standardu nie wptynie na sprawozdania

finansowe Grupy Kapitatowe;j.

« Zaktualizowany MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — data wejscia w zycie 1stycznia

2009 roku. Zaktualizowany standard zawiera kilka istotnych zmian:
- nowe nazwy poszczegdinych sprawozdan,

- petne sprawozdanie o wyniku oprécz dotychczasowego rachunku zyskéw i strat obejmuje

réwniez sprawozdanie z wyniku, ktéry zostat ujety bezposrednio w kapitale.

Sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) réwniez na poczagtek
pierwszego okresu poréwnywalnego (a wiec sg 3 bilanse), jedli w sprawozdaniu ujeto retrospektywnie

zmiane polityki rachunkowosci lub klasyfikaciji aktywow i pasywow.

Grupa Kapitatowa oczekuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na wartosci prezentowane

w sprawozdaniu.

«  Zaktualizowany MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego” - data wejscia w zycie 1 stycznia 2009
roku. Grupa Kapitatowa oczekuje, ze zmiana bedzie miata wptyw na zasady rachunkowosci,

jednak ograniczony, poniewaz Spdtka stosowata dotychczas podejscie alternatywne polegajgce
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego w wartosci trwatych. Nowe brzmienie MSR 23
w zakresie aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego Grupa Kapitatowa zastosuje do
nowych kontraktéw, tfransakcji zawieranych po 1 stycznia 2009 roku. Grupa Kapitatowa przewiduje,
ze zmiana MSR 23 bedzie miata najwiekszy wptyw na prezentacje kosztéw finansowania w
rachunku zyskéw i strat, poniewaz czes$¢ kosztéw dotychczas uimowana w dziatalnosci finansowe;j

zostanie przesunieta do dziatalnosci operacyjne;.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — Instfrumenty finansowe z opcjq sprzedazy i obowigzki powstajgce przy likwidacji —
data wejscia w zycie 01 stycznia 2009 roku. Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na

sprawozdanie finansowe Spodiki.

Zmiany w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe". Zmiana obowigzuje dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009

roku lub pdzniej. Zmiana standardu nie wptynie na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;.

Zmiany w MSSF 5, 7, MSR 1, 8, 10, 16, 18, 19, 20, 23, 27, 28, 29, 31, 36, 38, 40, 41 wprowadzone przez

IASB w ramach ,,Annual improvements project”. Zmiany obowigzujg od 1 stycznia 2009 roku.

Zmiany w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Zmiana obowigzuje od 1stycznia

2009 roku. Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji”. Zmiana obowigzuje od 1stycznia

2009 roku. Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Zmiany w MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiana obowigzuje od llipca 2009 roku.

Zmiany w organizaciji tekstu standardu. Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe.

Nowa interpretacja KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”. Obowigzuje od 01 stycznia 2009 roku.

Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Nowa interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Obowigzuje od 1 stycznia 2009
roku. Grupa Kapitatowa stosuje zasady spdjne z wprowadzong interpretacjqg, zatem zmiana nie

bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowa interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto podmiotdw

zagranicznych. Obowigzuje od 1 pazdziernika 2009 roku. Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe.

Nowa interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie wtascicielom aktywdw innych niz $rodki pieniezne™.

Obowigzuje od 1 lipca 2009 roku. Zmiana nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Zarzgd Spoétki Dominujacej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco analizuje ich

wptyw na sprawozdania finansowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.4. WALUTA SPRAWOZIDAWCIA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutqg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski,
ktéry stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute
polskg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosdci nr 21
nastepujacy sposdb:

- aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien

bilansowy,

— odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym sredniq arytmetyczng

srednich  kursdw  ustalonych przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spodtki Grupy Kapitatowej PBG w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtki Grupy Kapitatowej PBG.

2.6. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EURO

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze  sprzedazy  produktéw, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2008 rok obliczono, przyjmujgc Sredni kurs euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j.: 3.5321 zt;

b) przychody netto ze  sprzedazy  produktdéw,  towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
i przeptywy pieniezne netto razem za 2007 roku obliczono, przyjmujgc $redni kurs euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy,
1j.: 3.7768 zt;
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2008 roku obliczono,

przyjmujgc $redni kurs euro na ten dzien, czyli 31 grudnia 2008 roku, tj.: 4,1724 zt;

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2007 roku obliczono,

przyjmujgc $redni kurs euro na ten dzien, czyli 31 grudnia 2007 roku, tj.: 3,5820 zt.

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 roku 31.12.2007 roku
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,1724 3.5820
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako S$rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 3,5321 3,7768
dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,1848 z dn. 29.12.2008 r. 3.9385z dn. 30.01.2007 r.
Naijnizszy kurs w okresie 3,2026 z dn. 31.07.2008 r. 3,5699 zdn. 11.12.2007 r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw
pienieznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i pordwnywalnych skonsolidowanych

danych finansowych, przeliczone na euro.

WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

za okres za okres za okres za okres
TSI od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01.
4 9 do 31.12.2008 | do 31.12.2007 | do 31.12.2008 | do 31.12.2007
PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 2091 425 1 406 976 592119 372 531
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 225611 139 335 63 874 36 892
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215915 146 376 61129 38757
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 189 923 119 679 53771 31 688
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 189 923 119 679 53771 31 688
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 158 241 104 308 44 801 27 618
- akcjonariuszom mniejszosciowym 31 682 15371 8 970 4070
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (262 881) (117 647) (74 426) (31 150)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w (174 856) (178 941) (49 505) (47 379)
dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 315220 655 464 89 244 173 550
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznychiich (122 517) 358 876 (34 687) 95021
ekwiwalentéw
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 430 000 13 197 000 13 430 000 13 197 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 13 430 000 13197 000 13 430 000 13197 000
zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq
(w PLN / EUR) 11,78 7,90 3,34 2,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) 11,78 7.90 3,34 2,09
Sredni kurs PLN / EUR 3,5321 3.7768
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
PLN EUR

Aktywa 2 858 509 2 258 835 685 099 630 607
Zobowiqgzania dtugoterminowe 410022 331739 98 270 92 613
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1 334 869 1141876 319 928 318782
Kapitat wtasny 1113618 785 220 266 901 219 213
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 3219 3749
Liczba akcji 13 430 000 13 430 000 13 430 000 13 430 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 69,11 55,90 16,56 15,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) )
na jedng akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1724 3.5820

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.
Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci

godziwej, jakie mozna przypisac ryzyku, przed ktdérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

3.1. ZASADY OGOLNE

3.1.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tre$ci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiad

informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng.

3.2. KONSOLIDACJA

3.2.1. ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe  jednostki
dominujgcej PBG SA oraz sprawozdania konfrolowanych przez jednostke dominujgcg Spdtek zaleznych
sporzqgdzone na dzien 31 grudnia 2008 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke

finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos$¢ firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywdw netto jednostki, roéznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym

nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

warto$ci  godziwej aktywdw netto. W kolejnych okresach, straty przypadaojgce akcjonariuszom

mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw pomniejszajq kapitaty jednostki dominujgce;.

Sprzedane w roku obrotowym Spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego
do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu

finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych bqdz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych

przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie transakcje, salda,

przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg.

3.2.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli,

ale na ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wtasnosci,
z wyjagtkiem sytuacji, gdy sqg zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spdbtki w aktywach

netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczegdlnych inwestycii.

Wszelkie zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg Kapitatowg a jednostkg

stowarzyszong podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto

podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia jest uimowana jako wartos¢ firmy.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku

zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

3.2.3. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy powstajagca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywdw i pasywdw jednostki zaleznej, stowarzyszonej

lub wspdlinego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sq w ciezar rachunku zyskdw i strat i nie

podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.
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3.3. SICZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWEJ PBG
3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Do warto$ci niematerialnych Grupa Kapitatowa zalicza aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

— mozna je wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedad, przekazag, licencjonowad
albo odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie

Z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywdw bgdz zobowigzan lub

— wynikajg z tytutdbw umownych bgdzZ innych tytutdw prawnych, bez wzgledu na to, czy sq
zZbywalne albo mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutdw czy tez

zobowigzan.

Poczgtkowe ujecie sktadnika wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywow (fj. kwote nalezng sprzedajgcemu
pomniegjszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia
o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz naktady bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywdéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.
Rabaty, opusty udzielone przez sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene

nabycia sktadnika aktywow.

Jedli sktadnik warto$ci niemateriainych nabyty jest wzamian za instrumenty kapitatowe Spotki
sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe, cena nabycia sktadnika aktywdw odpowiada wartosci godziwe;j
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych, ktéra réwna sie wartosci godziwej danego sktadnika

aktywdw.

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych obejmuje ogdt kosztdéw przez jednostke
w okresie jego wytwarzania lub przystosowania do uzywania poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do

uzywania), w tym réwniez niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Grupa Kapitatowa PBG wybrata alternatywne rozwigzanie dopuszczone przez MSR 23. Zgodnie z
podejsciem alternatywnym koszty finansowania zewnetrznego — odsetki, ktdére mozna bezposrednio

przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywdw, wigcza sie do ceny nabycia lub

kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Odpis aktualizujgcy trwatqg utrate warto$ci niematerialnych ustala sie analogicznie jok w przypadku

srodkdw trwatych.

Odpiséw amortyzacyjnych wartoéci niematerialnych dokonuje sie w drodze roztozenia ich wartosci
poczgtkowej na okres przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacji dokonuje sie, poczynajqc
od pierwszego dnia miesigca, w ktérym przyjeto do uzytkowania wartosci niematerialne. Amortyzacije

przerywa sie w koncu tego miesigca, w ktérym nastgpi zréwnanie wartosci zakumulowanej amortyzacii
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z warto$cig poczgtkowq lub w ktérym przeznaczono do likwidacii, sprzedano lub stwierdzono niedobdr

sktadnika majatkowego wartosci niematerialnych i prawnych.

Odpisy amortyzacyjne od sktadnikdw wartosci niematerialnych dokonywane sq liniowo przy zastosowaniu

nastepujacych okresdw:

Tytut Stopa amortyzaciji rocznej
oprogramowanie komputerowe 20 - 50%
pozostate prawa majgtkowe 20 - 50%

Poprawno$¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu do poszczegdlnych sktadnikdéw wartosci
niematerialnych jest weryfikowana nie rzadziej niz raz do roku. Wszelkie zmiany wynikajgce z weryfikacji
stawek amortyzacyjnych wptywajg (jako zmiana wielkosci szacunkowych) na odpowiedniq korekte
dokonywanych w biezgcym roku obrotowym oraz w nastepnych latach obrotowych odpisdw

amortyzacyjnych.

Wartosci niemateriaine o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére jeszcze nie sq
uzytkowane (w budowie), poddaje sie co roku weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci w
odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W
przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity
przestanki, ktére mogq $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Ewentualny odpis aktualizujgcy ujmuje sie w ciezar

rachunku zyskow i strat.

Wartosci niemateriaine o wartoéci nieprzekraczajgcej 2.500,00 zt nie sq uznawane za aktywa

trwate i sq odpisywane w ciezar kosztdw zuzycia materiatdw w miesigcu oddania do uzywania.

7 wyjgtkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we witasnym
zakresie nie sg uimowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg uimowane w kosztach

okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Dana pozycja wartosci niematerialnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
warto$ci niematerialnych sqg okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoéciq netto

tych srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Zaliczki przekazane na zakup Warto$ci Niematerialnych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — ,,wartoéci niematerialne™”.

3.3.1.1. KOSZTY PRAC BADAWCZYCH | ROZIWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznacé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu
naktaddw na prace rozwojowe stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki aktywdw

sg ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
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aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane

przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu
okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartodci wskazujgca na to, ze ich warto$¢

bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa frwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposérednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich

poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sg dzielone na czeéci sktadowe bedqgce pozycjami
o istotnej wartodci, dla ktérych mozina przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czesciqg sktadowq sg rowniez koszty generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie,

jezeli bedqg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywéw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna
Grunty (prawa wieczystego uzytkowaniay) nie sq amortyzowane
Budynki i budowle 1.5% - 2,5%
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% — 46%
Urzgdzenia biurowe 10% — 20%
Srodki transportu 10% — 46%
Komputery 10% — 40%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10%

Rozpoczecie amortyzacii nastepuje w miesigcu, w ktdérym przyjeto srodek trwaty do uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku),

powodujgc korekte odpisdw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Spoétki z Grupy Kapitatowe] posiadajg wyposazenie w postaci dziet sztuki, ktérych warto$é
rezydualna zostata okredlona na poziomie wartosci nabycia; wartos¢ $Srodkéw tfrwatych nie jest

amortyzowana.
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Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglgd tych aktywdw pod kagtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowanq warto$¢ odzyskiwalng,
wowczas wartose tych aktywdw badz osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa
nalezq, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartoSci godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do
warto$ci biezqgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika
aktywdw, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna
jest ustalana dia osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sqg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty

operacyjne”.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkdw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig

netto tych srodkdéw trwatych i sqg uimowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sq
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki frwate w budowie nie podlegajg

amortyzacji do czasu zakohczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

W przypadku trwatego zaniechania dokonywania naktaddw na $rodki trwate w budowie ogdt
poniesionych kosztdéw zwigzanych z wykonywanymi dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza
sie zawieszenie inwestycji w przypadku, gdy istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji
w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spdtki. Na
kazdy dzieh bilansowy naktady na $rodki tfrwate w budowie podlegajg analizie co do utraty wartosci i

koniecznosci dokonywania ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zadliczki przekazane na zakup Rzeczowych Aktywdw Trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — ,,rzeczowe aktywa trwate”.

3.3.2.1. PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji administracyjnej wprowadzane
jest do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg prawa przyjmuje sie jedng z dwdch wartosci,
warto$¢ rynkowq tego prawa, jesli Spoétka dysponuje takimi informacjami, lub warto$¢ ustalong przez

rzeczoznawce.
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Nadwyzke ustalonej w ten sposéb warto$ci godziwej ponad kwote kosztéw poniesionych na
nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w drodze decyzji administracyjne] wykazuje sie

drugostronnie w ,, zysku z lat ubiegtych”.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny

nabycia i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

3.3.3. LEASING
3.3.3.1. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatowq
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w bilansie na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie state] stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,

w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywoéw Grupy Kapitatowej. W sytuacji jednak, gdy brak
wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa Kapitatowa uzyska tytut wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, dany
sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego

lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktoérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sqg jako koszty w rachunku

zyskéw i strat metodq liniowq przez okres trwania leasingu.

3.3.3.2. GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sq w bilansie Grupy Kapitatowej jako
naleznosci w kwocie rownej inwestycji netto. Inwestycja netto jest to suma minimalnych naleznych
leasingodawcy optat leasingowych wynikajgcych z umowy leasingu finansowego oraz ewentualnej
niegwarantowanej wartoéci koncowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowanej o stope procentowqg
leasingu. Przychody finansowe powstate z tytutu oddania danego sktadnika aktywdw w leasing finansowy
sg ujmowane w sposdb odzwierciedlajgcy statq okresowq stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.
Spoétki Grupy Kapitatowej, ktére sg producentami lub posrednikami, ujmujg zyski lub straty ze sprzedazy
w danym okresie dotyczqce leasingu finansowego zgodnie z zasadami stosowanymi przez dang Spotke
w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione w zwigzku z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi
doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg uzyskania zyskéw ze

sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane sq w pozycji ,,pozostate naleznosci”.
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3.34. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywdw lub innych pozytkéw, np. osiggania przychoddw

z tytutu przychoddw z czynszéw dzierzawnych. Aktywa te nie sq uzytkowane przez Spotke.

Zdliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie oddania jej do uzytkowania na

podstawie decyzji Zarzgdu Spofki.

Nieruchomosci inwestycyjne poczgtkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia fransakcji. Po poczatkowym  ujeciu
nieruchomosci inwestycyjne sq wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajagce ze zmian
wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie,
w ktérym powstaty. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dzieh

bilansowy.

3.3.5. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sqg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub

przystosowywaniem tego aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencii

(uzytkowania) ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci.
Amortyzacja liczona jest w sposdb naturainy.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
warto$¢ bilansowa nieodnawialnych zasobdéw naturalnych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartosé
odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywdw bqgdz osrodkdw wypracowujgcych Srodki pieniezne, do
ktérych te aktywa nalezqg, jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne]. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujagcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do warto$ci biezqcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniqdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposdb znaczgco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci sg ujmowane w rachunku zyskéw i

strat w pozyciji ,pozostate koszty operacyjne”.
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Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okredlane jako réznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.3.6. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w rezultacie
ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow
(lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku

od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do sprzedazy, wyceniane sq po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci

godziwej pomniegjszonej o koszty zbycia.
3.3.7. ZAPASY
Zapasy w Spoétkach Grupy Kapitatowej PBG obejmujg:
1. Materiaty nabyte na potrzeby wtasne,
- surowce i materiaty bezposrednio do produkciji,
— materiaty posrednie,
- pozostate materiaty (materiaty biurowe, paliwo kupowane bezposrednio przez kisrowcdw).
2. Towary nabyte przeznaczone do sprzedazy.
3. Produkty wytworzone lub przetworzone.

W Grupie Kapitatowej PBG materialy bezposrednie i posrednie w ciggu roku obrotowego
ujmowane sg w cenach nabycia lub zakupu. Rozchéd materiatdw bezposrednich i posrednich nastepuje
wg cen $Sredniowazonych oraz FIFO.

Przyjeta cena nabycia moze stanowi¢ cene zakupu, pod warunkiem Zze ponoszone koszty zwigzane
z zakupem materiatdw stanowig warto$¢ nieistotng w stosunku do ceny zakupu.

Do warto$ci ceny nabycia materiatdw w przerobie zalicza sie réwniez koszty magazynowania niezbedne
w trakcie procesu produkcyjnego.

Towary w ciggu roku obrotowego ujmowane sg w cenach nabycia lub zakupu. Rozchdd towardw
nastepuje wg cen FIFO. Jako towary traktowane sg grunty i nieruchomosci przeznaczone do odsprzedazy.

Wyroby gotowe, pdétfabrykaty i produkty w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw

poniesionych na wytworzenie wyrobdéw gotowych.
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W przypadku dziatalno$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania
aktywowane sq w zapasach jako produkcja w toku.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Jednostka zalicza do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasdw koszy finansowania zewnetrznego.
Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (innych niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez Spdtke od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw
transportu, zatadunku i wytadunku, a takze innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzgdkowac
do pozyskania wyrobdéw gotowych, materiatdw i ustug.

Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Wycena zapaséw na dzieh bilansowy nastepuje wg cen nabycia lub zakupu, kosztu wytworzenia
nie wyzszych jednak od cen ich sprzedazy netto (wartosci netto mozliwej do uzyskania).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku zwykte] dziatalnosci gospodarczej a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty finansowania zewnetrznego (jezeli sqg istotne oraz okres finansowania i utrzymywanie
zapaséw jest dtugoterminowy), obejmujgce odsetki od kredytéw i pozyczek, dyskonto ipremie, koszty
Zwigzane z zawarciem umowy o kredyty lub pozyczke oraz rdznice kursowe wynikajgce z kosztdéw tego
finansowania, zwiekszajg wartosci aktywdw obrotowych bez wzgledu na stopien powigzan zrddet
finansowania ze sktadnikiem aktywow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich
wartoéci lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona

na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw to w

szczegodlnosci:
— utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),
—stan zapasdéw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spdtke,
— niska rotacja zapasdw,

— utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

Na dzieh bilansowy Spdtki Grupy Kapitatowej PBG sporzgdzajg analize wiekowq zapasdw w podziale na

poszczegdine asortymenty i ustalajg wysokosé odpisdéw aktualizujgcych, ktdre trzeba utworzyé.

3.3.8. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Grupa Kapitatowa PBG zgodnie z MSR 23 stosuje alternatywne podejscie przy ujmowaniu kosztéw
finansowania zewnetrznego. Zgodnie z podejciem alternatywnym koszty finansowania, ktére mozna

bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow,
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aktywuje sie jaoko cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci,

ktéra koryguje koszty odsetek.

3.3.9. DOTACIE

Dotacje, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane sq
wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Grupa Kapitatowa spetni warunki zwigzane z

dang dotacjqg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie ofrzymana.

W przypadku gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wodwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast
w przypadku gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywédw, woéwcezas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddw przysztych okresdw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku
zyskdw i strat jako przychdd na przestrzeni okresdw, proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych

dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

3.3.10. NALEINOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci ujimowane sqg i wykazywane w kwotach
pierwotnie zafakturowanych. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci wycenia sie w  wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci wgtpliwe szacowane sqg w momencie, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Odpisy aktudlizujgce wartosé

bilansowq naleznosci tworzy sie miedzy innymi na:

— naleznosci przeterminowane lub nieprzeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciggalnosci, w tym w szczegdlnosci na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w wysokosci

100% ich wartosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci uimowany jest w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu. Grupa Kapitatowa stosuje w odniesieniu do naleznosci z tytutu

dostaw i ustug terminy zapadalnosci w przedziale od 14 do 90 dni.

Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwadlifikuje sie do
aktywdw dtugoterminowych. Do aktywdw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie

wymagalnosci w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W ramach Grupy Kapitatowe]j odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Jezeli jednak Zarzad danej Spdiki uzna to za zasadne, nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce

z zawartej umowy.

Zaliczki przekazane na poczet przysztych ustug prezentowane sq w sprawozdaniach finansowych

Spoétek Grupy Kapitatowej PBG w pozyciji bilansu — ,,naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug™.
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3.3.11. ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw zwiqzanych z ich osiggnieciem
rozgraniczane sg koszty i przychody dotyczgce poszczegdlnych okresdw sprawozdawczych. Wydatki
i koszty ponoszone z gdry, a wiec dotyczqce przysztych okresdw, wykazywane sg w ramach rozliczeh
miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty
zaliczane do kosztow okresu biezgcego, pomimo iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczenh miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie
do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia powinien by¢ uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznej wyceny.

Zakres typowych naktaddw rozliczanych w czasie obejmuje w szczegdinosci:

— optacone z gory prenumeraty prasy,

— sktadki na ubezpieczenia majgtkowe,

— koszty dzierzawy (czynsze),

— optaty za zajecie pasa drogowego,

— koszty optat za udzielenie gwaranciji przez instytucje finansowe,

— naktady poniesione na realizacje umowy o budowe przed zawarciem umowy.

W pozycji biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw ujmowane sg pozycje w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych miedzy

innymi:

— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentdw Spdtki, a kwote zobowigzania

mozna oszacowaé¢ w sposdb wiarygodny, na przyktad rezerwy na badanie sprawozdania

finansowego,

— z obowigzku wykonania zwigzanych z biezqgcqg dziatalnosciqg przysztych Swiadczeh wobec osdb,

ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

3.3.11.1. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa Kapitatowa PBG tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére
bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikédw uprawnienia, a ktére to
uprawnienie narosto na dzieh bilansowy. Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na
podstawie faktycznej liczby dni niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie powiekszonej o liczbe dni
niewykorzystanych urlopéw z okresébw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych
nieocbecnosci uimuje sie jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, po potrgceniu wszelkich kwot juz
zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowq

i nie podlega dyskontowaniu.
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3.3.12.  ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w Grupie Kapitatowej PBG obejmujg przede wszystkim
srodki pieniezne ofrzymane na sfinansowanie nabycia $rodkdw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych, rozliczane réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkdéw trwatych sfinansowanych z

tych zrodet.

3.3.13. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa Kapitatowa PBG kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje
jednoczednie powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema
lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze. W ramach podstawowej dziatalnosci
operacyjnej Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zawierajg kontrakty, ktére denominowane sg
w walutach obcych (przede wszystkim w euro). Przyjeta przez Zarzgd polityka zarzgdzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu
ograniczenia wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki Spdtek z Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym odbywa sie gtdwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego, polegajgcego na
zawieraniu umdw z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka.
W przypadku gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci walutowych kontraktdéw terminowych

typu forward.
Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

« Sktadniki aktywoéw finansowych lub zobowigzah finansowych wyceniane wedtug wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtdéwnie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub bedgce czesciq portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzgdza sie tgcznie i dla ktérych istnieje potwierdzenie

aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow.

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa Kapitatowa ma stanowczy zamiar i jest w stanie

utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

« Pozyczkii naleznosci — aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedqgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce (a)
pozyczkami i nalezno$ciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci

ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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3.3.13.1. UJECIE | WYLACZENIE SKLADNIKA AKTYWOW FINANSOWYCH ORAZ ZOBOWIAZANIA
FINANSOWEGO

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy

Grupa Kapitatowa stagje sie strong umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdw i zobowigzanh finansowych ujmuje sie na

dzien zawarcia transakgiji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu, w przypadku gdy wynikajgce z zawartej
umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub

Grupa Kapitatowa sie ich zrzekta.

Grupa Kapitatowa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
3.3.13.2. WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA DZIEN POWSTANIA

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa Kapitatowa wycenia w wartosci
godziwej, czyli najczedcie] wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw
lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa Kapitatowa wtgcza do wartosci
poczgtkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzah finansowych, poza kategoriq aktywoéw
i zobowigzah wycenianych w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.
3.3.13.3. WYCENA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA DZIEN BILANSOWY

Grupa Kapitatowa PBG wycenia:

— wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe.;

wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczqgce;

- wedtug wartodci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat oraz kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
Skutki wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

3.3.13.4. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Insfrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne z wysoce prawdopodobng

planowang transakcjg wykazywane sq w warto$ci godziwej z uwzglednieniem zmian tej wartosci:
— W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie — bezposrednio w kapitale wtasnym,

— W czesci uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskéw i strat.
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Instrumenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan wykazywane sq
w wartoéci godziwej. Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskow

i strat.

3.3.13.5. ZAPRZESTANIE STOSOWANIA ZASAD RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jezeli:

— instfrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany. W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone

bezposrednio na kapitat wtasny, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym az do momentu

wystgpienia planowanej transakciji;

- zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone sg bezposrednio na

kapitat wtasny, az do momentu wystgpienia planowanej transakcji;

- zaprzestano oczekiwad realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny, ujmuje

sie w rachunku zyskow i strat.

3.3.14.  KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.
Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej PBG stanowiq:

- kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej — wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej, w wysokos$ci zgodne] za statutem Spdtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru

Sgdowego

- kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych - wykazywany jest w wysokosci wartosci
godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne w skutecznej czesci

zabezpieczenia,

- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej — tworzony jest z nadwyzki
ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartoéci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spdtki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu  zaktadowego

zmniejszajq kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci

emisji nad wartosciqg nominalng akcji,
- pozostate kapitaty,

- niepodzielony wynik finansowy obejmuje: kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z

lat ubiegtych, wynik finansowy roku biezgcego, skutki bteddw poprzednich okreséw.

Odrebng pozycje kapitatu wtasnego stanowig kapitaty mniejszosci.
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3.3.15. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczqgtkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sq
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych,

pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie

wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu

lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w przypadku naliczania odpisu.
3.3.16. ZIOBOWIAZANIA

Po poczgtkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzah wycenianych wg
warto$ci godziwej, wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej
stopy procentowej. Jednakze zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego nie dyskontuje sie.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg sie w Grupie Kapitatowej od 14 do
90 dni.

Zobowigzania prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym w podziale na dtugoterminowe
i krétkoterminowe. Ponadto wyodrebnia sie zobowigzania wobec jednostek powigzanych oraz

zobowigzania wobec pozostatych jednostek.

Zaliczki ofrzymane od konfrahentdw na poczet readlizacji ustug prezentowane sqg w
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug.

3.3.17. IOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, powstajgcym na skutek zdarzeh przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego Ilub wiekszej ilosci

niepewnych przysztych zdarzen, nie w petni podlegajgcych kontroli Spdtki lub

— obecnym obowiqgzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzeh przesztych, ale nie jest ujmowany

w sprawozdaniu, poniewaz:

1. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkdw zawierajgcych w sobie

korzyéci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzkéw lub

2. kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
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3.3.18.  REZERWY

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa Kapitatowa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwq zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczqce danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezqcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartoéci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem

czasu jest uimowane jako koszty finansowania zewnetrznego.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktdére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

3.3.18.1. REZERWY NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Powstajq z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcqg dziatalnoscig przysztych swiadczeh wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote moina oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreSlonego przez Zarzad stopnia prawdopodobienstwa
wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie analizy kosztdw napraw gwarancyjnych
realizowanych umdw o ustuge budowlang. Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu
witasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia zaawansowania kosztdw bezposrednich.
Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na naprawy gwarancyjne nie zwiekszajg podstawy stopnia
zaawansowania realizacji umowy. W Grupie Kapitatowej rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzy sie w
podziale na poszczegdlne kontrakty. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobiehstwa

wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych.

W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje

sie jg w pozostate przychody operacyjne.

W zaleznosci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w bilansie prezentuje sie jako rezerwy dtugoterminowe
lub rezerwy krétkoterminowe.

3.3.18.2. REZERWY NA PLANOWANE STRATY REALIZOWANYCH UMOW O UStUGE BUDOWLANA

W przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty umowy przewyzszajq tqgczne
przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt. Wysokos$¢ straty ustala
sie niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac

wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umow, ktére nie sq pojedynczymi
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umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty

dziatalno$ci operacyjne;.

3.3.19. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa Kapitatowa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic¢ w

wiarygodny sposdb.

Spoétka, bedgc partnerem konsorcjum dla umdw o ustuge budowlang, prezentuje te cze$¢ przychoddw i
kosztéw, ktéra przypada na nig jako partnera konsorcjum, w przypadku kiedy identyfikuje umowe z

konsorcjantami jako wspdlne przedsiewziecie.
Wspdlne przedsiewziecia charakteryzujq sie ponizszymi cechami:
— dwdch lub wiecej wspdinikdw jest zwigzanych ustaleniami umownymi,
— ustalenia umowne ustanawiajg sprawowanie kontroli.
Ustalenia umowne okreslone na pismie powinny zawiera¢ nastepujgce zagadnienia:
— zakres dziatania,
— okres trwania umowy,
— okreslenie organu zarzgdzajgcego wspdlnym przedsiewzieciem,
— okreslenie praw gtosu wspdlnikdw przedsiewziecia,

— podziat pomiedzy wspdinikdw przedsiewziecia wynikdw: produkcji, przychoddw, kosztdw,

rezultatow,

-z ustalen umownych nie moze wynika¢ samodzielna kontrola przez jednego wspdinika.

3.3.19.1. SPRZEDAZI TOWAROW | PRODUKTOW

Sprzedaz towardw i produktdw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw
i przekazania nabywcy znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towardw oraz, gdy

kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody z tytutu readlizacji instrumentéw

zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujq wartos¢ przychoddw ze sprzedazy towardw i produktdw.

3.3.19.2. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

Umowa o ustuge budowlang jest to umowa, ktdrej przedmiotem jest budowa sktadnika aktywdw
lub zespotu aktywdw, ktére sg ze sobg Scisle powigzane lub wzajemnie zalezne pod wzgledem
projektowym, technologicznym lub ze wzgledu na ich funkcje uzytkowq czy ostateczne przeznaczenie lub
sposdb uzytkowania.

Wynik umowy o ustuge budowlang szacowany jest na podstawie przychoddw i kosztow
zwigzanych z umowqg o budowe ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania

realizacji umowy na dzieh bilansowy. Stan zaawansowania realizacji umowy okresla sie na podstawie
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proporcji kosztéw poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do
szacunkowych tgcznych kosztdw umowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy,
ktére odzwierciedlajqg stan wykonania prac.

Warto$¢ naleznych przychoddéw z umdw budowlanych (wyrazonych w walutach innych niz ztoty
polski) dotyczgca czesci niezafakturowanej na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu kupna banku
wiodgcego dla danej Spdtki na dzieh bilansowy. W przypadku otrzymania zaliczki zwigzanej z umowq o
roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej, nalezne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na
dzien bilansowy wycenia sie z uwzglednieniem wartos$ci otrzymanej zaliczki. Warto$¢ przychoddw z umow
budowlanych dotyczgcqg czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowigzaniach) na dzieh bilansowy
wyceniania sie wedtug kursu z dnia fakturowania, stosujgc metode FIFO.

Nadfakturowana czesé¢ przychoddw, jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartos$ci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym, zostaje ujeta jako osobna pozycja w bilansie pod nazwg ,zobowigzania z
tytutu realizowanych ustug o umowe budowlang”.

Warto$s¢ umowna kontraktu walutowego dla celdw oszacowania rezerw na straty oraz prezentacji
przychoddw z tytutu umdw budowlanych zostaje okreslona na podstawie czesci zafakturowanej wyrazonej
w ztotych oraz czesci niezafakturowanej wyrazonej w walucie przeliczonej po kursie srednim NBP z dnia
bilansowego.

Przychody z tytutu redlizacji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujq

warto$¢ przychodéw ze Swiadczenia ustug.

3.3.19.3. ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metodqg efektywnej stopy
procentowe;j.
3.3.19.4. DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich
otrzymania.
3.3.19.5. PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez
okres wynajmu w stosunku do zawartych umow.
3.3.20. KOSITY

Grupa Kapitatowa PBG ujmuje koszty zgodnie z zasadqg wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw oraz

zasadq ostroznosci.

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by

efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane.
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Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztoéw oraz w uktadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje

sie wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:
— koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
— koszt wytworzenia sprzedanych ustug
— wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
- koszty ogdlnego zarzgdu.

Ponadto kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy, sq pozostate koszty

operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
— przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z

dziatalno$cig operacyjng,

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym w

szczegdlnosci:
— odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

— odsetki od krétko- i dtugoterminowych kredytdw, pozyczek iinnych zrédet finansowania, w tym

dyskonto zobowigzan,

— straty z tytutu réznic kursowych netto.

3.3.21.  TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia fransakcji lub kursu okredlonego w towarzyszgcym

danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward".

Na dzieh bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spotki
z pierwszego notowania z dnia bilansowego. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztdw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami

(politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywdw, z wyjatkiem pozycji pienieznych
stanowigcych zabezpieczenie ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci

zabezpieczen przeptywdw pienieznych bezposrednio na kapitale.
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Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest korona stowacka (SKK) oraz dolar
kanadyjski (CAD). Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg
przeliczane na walute prezentacji Grupy Kapitatowej po kursie obowigzujgcym na dzieh bilansowy, a ich
rachunki zyskdw i strat sq przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposérednio w kapitale wtasnym jako jego
odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane odroczone rdznice
kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane

w rachunku zyskow i strat.

3.3.22. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej PBG, pracownicy
Spoétek Grupy Kapitatowej majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody
jubileuszowe sq wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo w momencie przejicia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotki Grupy
Kapitatowej PBG tworzq rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd
jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sq innymi dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne
sg programami okreslonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na
kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub za pomocqg prognozowanych
uprawnien jednostki. Naliczone zobowigzania sq rowne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktdre w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zyski i

straty z obliczeh sg rozpoznawane w rachunku zyskdw i strat.

3.3.23. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychododw, ktére nigdy nie
bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowqg jako
podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszyC przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa wynika z tytutu wartosci firmy albo z tytutu

pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na
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wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od
przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone
oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie
odwréci. Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy
uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie
zredlizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku
zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym

ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

4, SIACUNKI ZARZADOW SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Sporzagdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu profesjonalnych
osqdoéw, szacunkdw i zatozenh, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywdw, przychoddw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu
historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznoéciach,
a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktdéra

nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytqcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i przysztych, jezeli dotyczg zardwno okresu biezgcego, jaok i okresdw

przysztych.

5. IMIANY ZASAD, ZMIANY SZACUNKOW, BLEDY LAT POPRZEDNICH

Imiany zasad (polityki) rachunkowos$ci dokonuje sie w przypadku zmiany przepisdw prawnych
dotyczgcych rachunkowosci, gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym
informacje o wptywie transakcji, innych zdarzeh i warunkdw na sytuacje finansowq, wynik finansowy czy tez

przeptywy pieniezne, bedq bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci
byty stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego — w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokona¢ odpowiednich
zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby

sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w
sytuaciji, gdy zmieniqg sie okolicznosci bedgce podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania

nowych informacji czy zdobycia wiekszego do$wiadczenia.
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Korekty spowodowane usunieciem istotnych bteddw poprzednich okresdéw odnosi sie na kapitat
wtasny — w pozyciji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjgé
zatozenie, ze btgd skorygowano juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty
odnoszgcej sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by<¢ uwzgledniona w rachunku

zyskéw i strat tego okresu.

6. IASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw izobowigzan, chyba ze MSR

wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakciji lub zdarzeh nie

sq istotne.
W Grupie Kapitatowej przyjmuje sie nastepujqce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

o zyski i straty na sprzedazy aktywdw trwatych, tgcznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze

sprzedazy a wartoscig bilansowq danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty sprzedazy;

« wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sg refundowane przez strone trzecig (np.

gwarancija udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odno$ng kwotqg refundaciji;

+ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzke

aktywa lub rezerwy;

« zadliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang kompensuje sie
z warto$cig naleznych przychoddw wynikajgcq z tych umédw, pod warunkiem mozliwosci

kompensaty na podstawie zapisdw umowy;

e zyskiistraty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty
z tytutu réznic kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z

tytutu dyskonta rozrachunkdéw dtugoterminowych;

« naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego

przysztych okresdw rozliczeniowych.

7. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodqg poéredniq.
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8. ZYSK NA JEDNA AKCIJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy

akcjonariuszom akcji zwyktych przez sredniqg wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto

za dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akciji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang $redniq wazong liczbe akcji zwyktych.

9. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota
31.12.2008 31.12.2007
Aktywa

Aktywa trwate 918 184 717 926
Wartosci niematerialne 1 14 820 13 262
;/\gc;ggédécfriérzr;ycﬁrzeje‘ro w ramach potgczenia jednostek 2 332 599 067 426
Rzeczowe aktywa trwate 3 403 749 306 786
Nieodnawialne zasoby naturalne 4 11999 27 834
Nieruchomosci inwestycyjne 5 21 662 30 383
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 27 000 4 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane . )

metodq praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 48 571 4] 834
- od jednostek powigzanych kapitatowo 27 071 98
- od pozostatych jednostek 21 500 41 736
Naleznosci dtugoterminowe 7 20 593 21 614
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
- od pozostatych jednostek 20 593 21 614
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 23 701 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 13 567 4787
Aktywa obrotowe 1 940 325 1 540 909
Zapasy 9 69 360 40 145
ik S oG e L Y poc kg | o
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
- od pozostatych jednostek 783 930 439 585
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 679 366 534476
- od jednostek powigzanych kapitatowo 11147 9 806
- od pozostatych jednostek 668 219 524 670
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 978 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 48 751 43 263
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
- od pozostatych jednostek 48 751 43 263
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 12 51767 58 410
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
- od pozostatych jednostek 51767 58 410
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 713 410 305
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 16 460 14725
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do B )
sprzedazy
Aktywa razem 2 858 509 2 258 835
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota
31.12.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapitat wiasny 1113618 785 220
dor:(};:‘;:ijfg:::jlusny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 928 135 750 670
Kapitat podstawowy 15 13 430 13 430
Akcje / udziaty wtasne - -
nomiig%;a;f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 551 178 551 178
kwsol\(/&::epizti(’;ﬁs\?ﬁggg}; fransakcji zabezpieczajgcych oraz réznice (101 444) 8759
Pozostate kapitaty 274778 65 998
Niepodzielony wynik finansowy 190 193 111 305
—zysk (strata) z lat ubiegtych 31 952 6997
ke e et betacesorok prypaaicy
Udzialy mniejszosci 185 483 34 550
Zobowigzania 1744 891 1473 615
Zobowigzania dilugoterminowe 410 022 331739
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 14 112 850 50 033
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
- od pozostatych jednostek 112 850 50033
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 14 256 996 208 544
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 18 17115 20 556
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
— od pozostatych jednostek 17115 20 556
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 - 18 595
prIZeCzoevr;/rvﬂyCrzwsczhobowiqzonio z tytutu $wiadczen 16 5999 4184
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 17 9 606 20 675
Dotacje rzgdowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 8226 9152
Zobowigzania krétkoterminowe 1334 869 1141876
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 14 475 147 350 402
- od jednostek powigzanych kapitatowo - 2 306
— od pozostatych jednostek 475 147 348 096
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 14 196 324 116 260
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 486 595 454 434
- od jednostek powigzanych kapitatowo - 4820
— od pozostatych jednostek 486 595 449 614
Zobowigzanie z tyt. umowy o ustuge budowlang 14 989 19 594
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
— od pozostatych jednostek 14 989 19 594
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21219 17 800
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 52016 55714
- od jednostek powigzanych kapitatowo - -
— od pozostatych jednostek 52016 55714
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Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 881 1120
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 78 926 118 805

Dotacje rzgdowe - -

Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 8772 7747

Zobowiqgzania zwigzane z aktywami frwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 2 858 509 2 258 835

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota od 01.01 od 01.01
do 31.12.2008 do 31.12.2007
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 22 2091 425 1406 976
Przychody ze sprzedazy produktéw 21741 4 687
Przychody ze sprzedazy ustug 2012270 1 357 249
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 57 414 45040
Koszt witasny sprzedazy 23 (1 749 532) (1 192 005)
Koszt sprzedanych produktéw (20 790) (4 686)
Koszt sprzedanych ustug (1 675 364) (1148 632)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (53 378) (38 687)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 341 893 214971
Koszty sprzedazy 23 - (399)
Koszty ogdinego zarzqdu 23 (107 997) (81 143)
Pozostate przychody operacyjne 24 18 770 18 685
Pozostate koszty operacyjne 25 (27 055) (12779)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw ) )
witasnosci
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 225 611 139 335
Przychody finansowe 26 50176 14 521
Koszty finansowe 27 (62 140) (35 661)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 28 2268 28 181
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215915 146 376
Podatek dochodowy 29 (25 992) (26 697)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 189 923 119 679
Dziatalnos¢ zaniechana -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 189 923 119 679
Zysk (strata) netto przypadajqcy: 189 923 119 679
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 158 241 104 308
- akcjonariuszom mniejszosciowym 31682 15371

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
1. Wybrane pozycje aktywdéw i pasywow przeliczono na euro wedtug kursu ogloszonego przez Prezesa NBP w
dniv 31.12.2008 roku:

1EUR= 4,1724 PLN
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a)

b)

d)

warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2008) / liczbe akcji w

tys. szt. na 31.12.2008

928.135/13.430 = 69,11 zt

warto$¢ ksiegowa na akcje w euro = kapitat wtasny w tys. euro(stan na 31.12.2008) / liczbe akciji

w tys. szt. na 31.12.2008

222.446 / 13.430 = 16,56 euro

rozwodniona liczba akcji na 31.12.2008 roku wynosi 13.430 tys. szt.

rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2008) /
rozwodniong liczbe akcji w tys. szt.

928.135/13.430 = 69,11 zi

rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w euro = kapitat wtasny w tys. euro (stan na 31.12.2008) /
rozwodniong liczbe akcji w tys. szt.

222.446 / 13.430 = 16,56 euro

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2008 roku przeliczono na euro wedtug kursu
bedgcego sredniq arytmetycznq srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 12 miesiecy 2008

roku:

Styczeh
Luty
Marzec
Kwiecien
Maj
Czerwiec
Lipiec
Sierpien
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

31.01.2008 .
29.02.2008 r.
31.03.2008 r.
30.04.2008 r.
30.05.2008 r.
30.06.2008 r.
31.07.2008 r.
29.08.2008 r.
30.09.2008 r.
31.10.2008 r.
28.11.2008 .
31.12.2008 r.

3.6260
3.5204
3.5258
3.,4604
3.3788
3,3542
3.2026
3.3460
3,4083
3.6330
3.7572
4,1724

Zysk za ostatnie 12 miesiecy:

Sredniowazona liczba akcji w tys. szt.:

42,3851 / 12 = 3,5321 (kurs sredni za 12 m-cy)

158.241

13.430
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a) zysk na 1 akcje w zt = zysk netto na 31.12.2008 r. w tys. zt / $redniowazong liczbe akcji za ostatnie
12 miesiecy w tys. szt.

158.241 / 13.430 = 11,78 zi

b) zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs sredni EUR za ostatnie
12 miesiecy

11,78 / 3,5321 = 3,34 euro / akcje

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (METODA POSREDNIA)

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 215915 146 376
Korekty: 122 660 (4 948)
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 3 384 2 492

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 761 1
Amortyzacja wartoéci rzeczowych aktywdw frwatych 41761 24 229
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (1022) (1 602)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 6 698 (44 310)

(przeznaczonych do obrotu)

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
e . 30 839 (7 154)
wykazywanych wg warto$ci godziwej

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 205 360
Koszty odsetek 62744 32046
Ofrzymane odsetki (22 70¢) (10 982)
Ofrzymane dywidendy (4) (28)
. j:)oiill(;;::g:\;ﬁ:; :\ dziatalnosci operacyijnej przed uwzglednieniem zmian w 338 575 141 428
Zmiana stanu zapaséw (28 793) (8 509)
Zmiana stanu naleznosci (572 263) (402 646)
Zmiana stanu zobowigzan 144 000 231 602
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (106 848) (65 576)
Inne korekty (4 685) (219)
$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (230 014) (104 620)
Zaptacone odsetki (531) (503)
Zaptacony podatek dochodowy (32 33¢) (12 524)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (262 881) (117 647)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (6 924) (10910)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (97 982) (136 559)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2 851 15 641
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (10882) (27 783)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 21 474 19 004
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu (5 000) )
wymagalnosci
Wptywy z,vyykupu aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu 1000 )
wymagalnosci
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (7 824) (17 362)
(przeznaczonych do obrotu)
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
(przeznaczonych do obrotu) 41836 40254
piegggncg;(i na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki (96 217) (84 272)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 500 28 500
Wydatki inne — doptata do kapitatu - -
Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych - 1769
Pozyczki udzielone (23 44¢) (11 930)
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3285 4094
Ofrzymane odsetki 596 585
Ofrzymane dywidendy 4 28
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne (127) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (174 858) (178 941)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 292 227 333 090
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 200 000
Sptata obligacii (110 000) -
Sptaty odsetek od obligacii (16 766) (5992)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 289 694 290734
Sptaty kredytéw i pozyczek (109 134) (146 410)
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek (36 715) (17 428)
Wptaty z tytutu odsetek od lokat 13 909 7 223
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (5986) (2 166)
Odsetki zaptacone (1 613) (385)
Dywidendy wyptacone - (1934)
Prowizje od kredytow (244) (1031)
Inne wydatki (153) (237)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 315220 655 464
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (122 517) 358 876
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 410 305 51310
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1925 119
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 289713 410 305
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Kapitat przypadajgcy na udziatowcodw jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozo.sfo’re Nep\;:/%rslony Razem mgice?s%éci Koplrfoozjre\/:;osny
podstawowy kapitaty finansowy
Saldo na dzien 01.01.2008 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01. — 31.12.2008
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (650) 650 - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (234) - (234) - (234)
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - (234) - (234) - (234)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - (187 403) - (187 403) - (187 403)
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych - (183 293) - (183 293) (183 293)
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - (4110) - (4110) - (4110)
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) . . . ) )
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg - 820 - 820 - 820
przgggggililzmv?igigg?;czﬂgozycjomi prezentfowanymi w kapitale lub ) 34 604 ) 34 604 ) 34 604
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (152 863) 650 (152 213) - (152 213)
Zysk netto w okresie 01.01-31.12.2008 - 158 241 158 241 31 684 189 925
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie 01.01-31.12.2008 - (152 863) 158 891 6028 314684 37712
Dywidendy - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - -
Wyemitowane opcje zamienne na akcje - - - - - -
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - 163 413 (3252) 160 161 138 596 298 757
et e i Kol ey ook R | e -
Pr;esgniecio na kapitat quodowy z tytutu ujemnych kapitatéw ) (22 695) ) (22 695) 29 695 )
mniejszosci w Spdtkach zaleznych
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Korekta prezentacyjna miedzy kapitatami - 4280 (4 280) - - -
Inne korekty - (1313) - (1313) (109) (1 422)
Podziat wyniku finansowego - 65 820 (72 470) (6 650) - (6 650)
Saldo na dzien 31.12.2008 13 430 724 511 190 194 928 135 185 482 1113617
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Kapitat przypadajgcy na udziatowcodw jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozo.sfo’re Nep\;:/%rslony Razem mgii?ég;éci Koplrfoozjre\/:;osny
podstawowy kapitaty finansowy
Saldo na dzien 01.01.2007 12 030 291191 64 867 368 088 12 079 380 167
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - (915) (915) - (215)
Korekta btedu podstawowego - - 2674 2674 - 2674
Saldo po zmianach 12 030 291191 66 626 369 847 12 079 381 926
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie 01.01 — 31.12.2007
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - 311 - 311 - 311
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny - - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - 15893 - 15893 - 15893
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny - 16 458 - 16 458 - 16 458
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - (565) - (565) - (565)
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci ) . . . )
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq - 168 - 168 - 168
;%iﬂ:gg;nw;%ingg;ﬁgﬁqoml prezentfowanymi w kapitale lub B (2837) ~ (2 837) ) (2 837)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale witasnym - 13535 - 13535 - 13535
Zysk netto za okres 01.01 — 31.12.2007 - 102 050 102 050 15371 117 421
Suma zyskow i strat ujetych w okresie 01.01-31.12.2007 - 13 535 102 050 115 585 15371 130 956
Dywidendy - - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy 1 400 333 090 - 334 490 - 334 490
Korekty prezentacyjne miedzy kapitatami - (742) 742 - - -
Podziat wyniku finansowego - 48 929 (53 429) (4 500) - (4 500)
Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia) - (60 068) - (60 068) (3923) (63 991)
i{rr;}c;:zcnhov\lfgggﬁ(’rgcc: ggii?ii? z tytutu ujemnych kapitatéw ) ) (4 684) (4 684) 11023 6339
Saldo na dzien 31.12.2007 13 430 625 935 111 305 750 670 34 550 785 220
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.1.

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICINE
SEGMENTY BRANZOWE

W Grupie Kapitatowej PBG ustalono segment branzowy jako podstawowy wzdr sprawozdawczy,

a segment geograficzny oparty o kryterium lokalizaciji klientéw jako uzupetniajgcy.

Grupa Kapitatowa PBG oraz jej podmiot dominujacy wyrdznia piec gtdwnych segmentdéw, w ramach

ktérych prowadzi swojq dziatalno$¢ operacyjna:

W ramach poszczegdinych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

e gazziemny i ropa naffowaq,

 wodaq,

* pdliwa,

* budownictwo mieszkaniowe i przemystowe

+ drogi.

Gaz ziemny i ropa naftowa to:

- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,

- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i niegazyfikaciji LNG,

- stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
- stacje magazynowania i odparowania LNG,
- podziemne magazyny gazu,

- instalacje odsiarczania,

- instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

- zbiorniki ropy naftowe;j,

- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym:

stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze,

ftocznie itp.
Woda to:

- instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:

- wodociqgi,
- kanalizacje,
- magistrale wodociggowe i kolektory,
- Ujecia wody,
- oczyszczalnie Sciekdw,
- obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- waty przeciwpowodziowe,
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych.
Paliwa to:

- magazyny paliw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

» Budowniciwo mieszkaniowe i przemystowe to:
- budownictwo ogdlne,
- infrastruktura przemystowa,
- budowa stadiondw,
- budowa spalarni odpaddw.
» Drogito:
- budowa drég.
Ponadto Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie

kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji
zaliczanej do réznych segmentdw i niemozliwe jest przypisanie zapasdéw materiatdéw do poszczegdinych
segmentdw oraz przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze przychoddw i

kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz Ziemny budownictwo Inne Iite el Wartos¢
i ropa woda paliwa mieszkaniowe drogi konsolidacyjne | - skonsolidowana
naftowa i przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogbétem 267 721 1376 801 180 089 199 227 172107 201 057 (305 577) 2091 425
Sprzedaz na zewnatrz 267 721 1376 801 180 089 199 227 172107 201 057 (305 577) 2091 425
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - - -
Koszty ogétem (214 686) | (1272 883) (150 997) (153 654) (142 928) (143 442) 329 058 (1749 532)
Wynik segmentu 53 035 103 918 29 092 45 573 29179 57 615 23 481 341 893
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (107 997)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X (8 285)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X X 225 611
Przychody finansowe X X X X X X X 50176
Koszty finansowe X X X X X X X (62 140)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw

wiasnosci X X X X X X x )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X X 2268
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 215915
Podatek dochodowy X X X X X X X (25 992)
Zysk netto X X X X X X X 189 923
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz Ziemny budownictwo Inne Iite el Wartosc
iropa woda paliwa mieszkaniowe drogi konsolidacyjne | - skonsolidowana
naffowa i przemystowe

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku
Przychody ogétem 164 752 956 859 192 225 116 152 41726 125 873 (190 611) 1406 976
Sprzedaz na zewnatrz 164752 956 859 192 225 116 152 41726 125873 (190 611) 1 406 976
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (137 825) (859 183) (163 195) (102 627) (36 519) (82 902) 190 246 (1192 005)
Wynik segmentu 26 927 97 676 29030 13 525 5207 42 971 (365) 214971
Koszty nieprzypisane X X X X X X X (81 542)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X X 5906
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X X 139 335
Przychody finansowe X X X X X X X 14 521
Koszty finansowe X X X X X X X (35 661)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw

wiasnosci X x X X x X x )
Zyski/straty z inwestyciji X X X X X X X 28 181
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X X 146 376
Podatek dochodowy X X X X X X X (26 697)
Zysk netto X X X X X X X 119 679
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien
s 31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie
warto$¢ netto warto$¢ netto
ogdtem, w tym: ogdtem, w tym:
Znaki towarowe - -
Patenty ilicencje 6120 1596
Oprogramowanie komputerowe 7 634 5596
Koszty prac rozwojowych - -
Pozostate wartosci niematerialne 859 1423
Wartosé bilansowa netto 14 613 84615
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 207 4 595
Zaliczki na wartosci niematerialne - 52
Wartosci niematerialne ogétem 14 820 13 262
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Wartosci niematerialne 14 820 13 262
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE
e Patentyi | Oprogramowanie FOLEIED
Wyszczegolnienie . . wartosci Razem
licencje komputerowe . .
niematerialne
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2007 roku 938 1746 1992 4676
Zwiekszenie §’ronu z ‘ry‘ru’ru wejscia nowych Spotek ) 2560 ) 2560
do Grupy Kapitatowej
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek 13 ) ) 13
gospodarczych
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki
. (31) - - (31)
zaleznej ()
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 1422 2 588 1 4011
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (-) - - - -
Zmniejszenie stanu z tytutu likwidacii (-) - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - -
Amortyzacja (-) (401) (1521) (570) (2 492)
Réznice kursowe netto z przeliczenia ) ) ) )
sprawozdania finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany (345) 223 - (122)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2007 roku 1596 5596 1423 84615
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania
A . - - 4 647
i zaliczki
Razem wartosé bilansowa na dzieh 31.12.2007 roku 1596 5596 1423 13 262
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 1596 5596 1423 84615
Iwiekszenie stanu z tytutu wejscia nowych Spdtek
. . 18 - - 18
do Grupy Kapitatowej
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) )
gospodarczych
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki ) ) ) )
zaleznej ()
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 5178 3871 5 9 054
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (-) (73) - - (73)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zwiekszenie lub zmniejszenie wynikajgce ) 7 ) 7
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - -
Amortyzacja (-) (694) (2121) (569) (3384)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
o . - 377 - 377
sprawozdania finansowego na walute prezentacii
Pozostate zmiany 95 (96) - (M
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 6120 7634 859 14 613
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania i ) ) 207
i zaliczki
Razem wartosé bilansowa na dzieh 31.12.2008 roku 6120 7634 859 14 820
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Patent Oprogramowanie | Koszty prac Ferosiens
Wyszczegdlnienie - Y prog 1Y P wartosci Razem
i licencje komputerowe rozwojowych | . .
niematerialne
Stan na dzierh 01.01.2008 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 2885 11 286 67 2847 17 085
Suma dotychczasowego umorzenia
i odpisow aktualizujgcych (-) (1289) (5690) (67) (1 424) (8 470)
Wartosé bilansowa netto 1596 5596 - 1423 8615
Warto$ci niematerialne w toku
RPN - - - - 4 647
wytwarzania i zaliczki
Razem wartosé bilansowa netto 1596 5596 - 1423 13 262
Stan na dzieri 31.12.2008 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 8232 15553 67 2 866 26718
Suma dotychczasowego umorzenia
i odpisdw aktualizujgcych (-) (2112) (7:219) (67) (20071 (12105)
Wartosé bilansowa netto 6120 7 634 - 859 14 613
Warto$ci niematerialne w toku
N - - - - 207
wytwarzania i zaliczki
Razem wartosé bilansowa netto 6120 7 634 - 859 14 820

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétki Grupy Kapitatowej PBG zgodnie z przyjetq politykg rachunkowosci

dokonaty weryfikacji przyjetych wczesniej okresdw uzytkowania warto$ci niematerialnych.

Warto$¢ brutto  wszystkich w  petni  zamortyzowanych wartosci

w uzytkowaniu wynosita:
- 5.968 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2008 roku,
- 4.806 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2007 roku.

Sg to gtdwnie wartosci niematerialne, ktdére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej sqg

jednorazowo umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykorzystywanych przy $wiadczeniu ustug i produkcji ujeta zostata w

rachunku zyskéw i strat jako koszt wtasny sprzedanych ustug i wynosita:

- 867 tys.zt na dzieh 31 grudnia 2008 roku,
- 651 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja pozostatych wartosci niematerialnych ujeta zostata w kosztach ogdinego zarzgdu i wynosita:
-2.517 tys. zt na dzieh 31grudnia 2008 roku,
- 1.841 tys. zt na dzieh 31grudnia 2007 roku.

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki $wiadczgce o utracie wartosci, wartosci niematerialnych,

dlatego tez Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych.

Na dzieh sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartosci niematerialne

Spoétek z Grupy Kapitatowej PBG nie stanowity zabezpieczenia zobowigzah poszczegdlnych Spotek.

NOTA NR 2
WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2008 31.12.2007

ATG Sp.z 0.0. 1 606 1 606
Infra SA 2 354 2 354
Hydrobudowa Polska SA * 60 541 60 541
KWG SA - 701
Hydrobudowa 9 SA 176 443 176 443
PBG DOM Sp. z0.0. 19 19
Dromost Sp. z 0.0. 625 625
Apartamenty Poznanhskie Sp. z 0.0. 1692 1692
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych SA 10 050 10 050
Gas Oil Engineering AS. 7 226 7 226
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 160 160
Bathinex Sp.z o.0. - 4312
Brokam Sp. z 0.0. 566 566
PRIS Sp.z 0.0. 1131 1131
Betpol SA 31924 -
Budwil Sp. z 0.0. 3 -
PBG DOM Invest | Sp. z 0.0. 1 -
Wiertmar Sp. z 0.0. 1433 -
P.R.G. Metro Sp. zo.0. 36748 -

Wartosé firmy (netto) 332522 267 426

* Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem powstatym w wyniku potgczenia Spétek: Hydrobudowa Wtoctawek SA

oraz Hydrobudowa Sigsk SA.

WARTOSC FIRMY W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Wartos¢
Wartosé bilansowa brutto na dzieh 01.01.2007 roku 74 757
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 202 224
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) (1 442)
Zwiegkszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego ujecia 36
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego ujecia (-) -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacii -

Inne zmiany wartosci bilansowej 15
Wartosé bilansowa brutto na dzieh 31.12.2007 roku 275 590
Imniejszenie wartosci firmy na dzien 01.01.2007 roku 2768
Rozliczenie wartosci firmy odniesione w rachunek zyskéw i strat 5396

Pozostate zmiany -

Imniejszenie wartosci firmy na dzien 31.12.2007 roku 8164
Wartosé bilansowa brutto na dzieh 01.01.2008 roku 275 590
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 70 109
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) (4312)

Zwiekszenie stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego ujecia -

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajagcych z pdzniejszego ujecia (-) -

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentaci -

Inne zmiany wartosci bilansowej (35)
Wartosé bilansowa brutto na dzieh 31.12.2008 roku 341 352
Imniejszenia wartosci firmy na dzien 01.01.2008 roku 8 164
Rozliczenie wartosci firmy odniesione w rachunek zyskéw i strat 666

Pozostate zmiany -

Imniejszenia wartosci firmy na dzien 31.12.2008 roku 8 830

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa PBG dokonata zakupu kilkku Spoétek. Koszty nabycia
wszystkich Spdtek byty wyzsze od warto$ci godziwej nabywanych aktywdw netto. Sposrdd powstatych
wartosci firm najwieksze z nich stanowiq: wartos¢ firmy, ktéra powstata na nabyciu Spdtki Betpol SA w
kwocie 31.294 tys. zt, oraz warto$¢ firmy, ktéra powstata na nabyciu Spdtki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. w
kwocie 36.748 tys. zt.

Zgodnie z politykg rachunkowosci na dzieh 31 grudnia 2008 roku, zostaty przeprowadzone testy na utrate
wartosci dla wszystkich ww. wartosci firm. Poniewaz nie wystgpity skutki utraty wartosci firmy, nie byto

konieczno$ci dokonywania odpiséw aktualizujgcych.

Rozliczenie wartosci firmy odniesione w rachunek zyskéw i strat zwigzane jest z wartoéciqg firmy KWG SA. Na
nabyciu Spotki KWG powstata warto$¢ w wysokosci 8.830 tys. zt, ktéra zwigzana byta z realizowanq przez te
Spoétke umowq o ustuge budowlang. Wartos¢ firmy odpisywana byta w ciezar kosztu wtasnego sprzedazy

proporcjonalnie do kosztdw powstajacych na kontrakcie, ktéry realizowata Spdtka KWG SA.

Na dzieh 31grudnia 2008 roku wartos¢ firmy na Spétce KWG SA wynosi,, 0" (zero).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Procent brzeietveh Koszt Warto$¢ godziwa Warto$¢ firmy Nadwyzka udziatu
. przejety . aktywdw netto jednostki | przejeta w ramach | jednostki przejmujacej w
AP . instrumentow potgczenia . . . ;. L
Wyszczegdlnienie Data przejecia ; . przejmowanej potgczenia warfosci godziwej
kapitatowych jednostek . . tek KW i
z prawem gtosu | gospodarczych | . przypodOquo Qo [oehies e aklywow netio ngd
jednostke przejmujgcqg gospodarczych kosztem potgczenia*
Betpol SA 2008-03-13 70,00% 45972 14 048 31924 -
Wiertmar Sp. z 0.0. 2008-04-02 50,97% 4208 2775 1433 -
Budwil Sp. z 0.0. 2008-04-08 51,00% 26 23 3 -
PBG DOM Invest | Sp. z 0.0. 2008-08-26 100,00% 51 50 1 -
P.R.G. Metro Sp.z0.0. 2008-09-12 52,09% 35 404 (1 344) 36 748 -
Warto$¢ ogétem 70109 -

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY ORAZ WYNIK FINANSOWY NETTO ZA 2008 ROK - UJAWNIENIE ZGODNIE Z MSSF 3 POZ. 70

Do dnia przejecia nieuwzglednione | Od dnia przejecia uwzglednione
Wyszczegdlnienie Przychody netto Wyniknf;q?;sowy L ST e L ST S Udziat w kapitale
Przychody Wynik finansowy Przychody Wynik finansowy
netto netto netto netto

Betpol SA (1) 76 403 9 503 7129 869 69 274 8 634 70,00%
Budwil Sp.zo.0. (2) - (106) - (2) - (104) 51,00%
Wiertmar Sp. z 0.0. (3) 30 656 (438) 4000 (836) 26 657 398 50,97%
PBG DOM Invest | Sp. z 0.0. (4) - (169) - - - (169) 100,00%
P.R.G. Metro Sp. z 0.0. (5) 69 338 (92811) 54 588 (16 710) 14 750 6 899 100,00%

(1) Spoétka Betpol SA od 13 marca 2008 roku byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA — 70% udziatu w kapitale Spdtki Betpol SA; od 8 pazdziernika 2008 roku Betpol SA jest
podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA — 70 % udziatu w kapitale Spdtki Betpol SA.

(2) Budwil Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od 08 kwietnia 2008 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spétki Budwil Sp. z 0.0.

(3) Wiertmar Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Infra SA od 02 kwietnia 2008 roku — Infra SA posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Wiertmar Sp. z o.0.

(4) PBG Dom Invest | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od 26 sierpnia 2008 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Gdynska

Projekt Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(5) P.R.G Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od 12 wrzesnia 2008 roku — Hydrobudowa Polska SA posiada 84,55% udziatu w kapitale Spotki
P.R.G Metro Sp.z o.o.

-68 -



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. na dzien na dzien
sezEgeiene 31.12.2008 31.12.2007

Grunty 31112 22 751
Budynki i budowle 132 612 91 866
Maszyny i urzgdzenia 124 420 92767
Srodki transportu 68765 42 704
Pozostate srodki trwate 16 820 12 465
Wartosé bilansowa netto 373729 262 553
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 26768 38768
Zaliczki na $rodki frwate 3252 5465
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 403 749 306 786
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywdw trwatych jako ) )

przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 403 749 306 786

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Budynki ‘ . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty i . Moszyny. SrEeld Srodki Razem
i urzgdzenia | fransportu
budowle frwate

Wartosé bilansowa netto na dzien

01.01.2007 roku 11795 139 939 41765 26 278 7 641 227 418
Zwigkszenie stanu z tyfuty wejscia 15002| 11646 29 414 4622 637] 61321
nowych Spoétek do GK
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia ) ) 555 234 159 948
jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy
Spoiki zalezng (-) (196) (75 805) (1519) (1221) (175) (78 916)
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 3662 25746 33 489 22 360 6 362 91619
Zwigkszenie z tytutu zawartych uméw ) ) )
leasingu 5255 210 5465
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (-) (2 562) (8 561) (1 208) (3875) (15) (16 221)
Zmniejszenie stanu z tytutu likwidacii (-) - (67) (703) (169) (303) (1 242)
Zwiekszenie lub zmniejszenie wynikajgce (4 469) ) ) ) ) (4 469)
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) ) ) ) ) )
wartoéci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacija (-) - (2 562) (14180) (5702) (1785) (24 229)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute - - - - - -
prezentaciji
Pozostate zmiany (481) 1530 (101) (33) (56) 859
Wartosé bilansowa netto na dzien

31.12.2007 roku 22751 91 866 92767 42 704 12 465 262 553
Rzeczowe aktywa trwate w toku
wyltwarzania i zaliczki ) ) ) ) ) 44233
Razem wartosé bilansowa netto na

dzief 31.12.2007 roku 22 751 91 866 92767 42 704 12 445 306 786
Warto$é bilansowa netto na dzien

01.01.2008 roku 22 751 91 866 92767 42 704 12 445 262 553
Zwiekszenie stanu z fytutu wejscia 6857 3349 17 690 5288 2281| 35465
nowych Spoétek do Grupy Kapitatowej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia ) ) ) ) ) )
jednostek gospodarczych
Zmp|§Jszen!e sTonu z tytutu sprzedazy ) ) (50) ) ) (50)
Spotki zaleznej (-)

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 2850 45 388 37 162 30 585 6 387 122 373
ZW|§kszenle z tytutu zawartych umow ) ) 2 639 3 498 ) 6137
leasingu
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (-) (701) (965) (1 333) (1772) (137) (4 908)
Zmniejszenie stanu z tytutu likwidacii (-) - (862) (563) (524) (1 221) (3170)
Zwiekszenie lub zmniejszenie wynikajgce 107 ) (28) (21) (4) 54
Z przeszacowania
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) ) ) ) ) )
wartoéci (-)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacja (-) - (4 849) (23 577) (10 939) (2 396) (41 761)
Roznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute 120 - 118 258 - 496
prezentaciji
Pozostate zmiany (872) (1315) (405) (313) (555) (3 460)
Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2008 roku 31112 132 612 124 420 68 765 16 820 373729
Rzeczowg qk’rywo ’[rwo’re w toku ) ) ) ) ) 30 020
wytwarzania i zaliczki
Razem wartosé bilansowa netto na
dzief 31.12.2008 roku 31112 132612 124 420 68 765 16 820 403 749
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- ‘ . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty BUehld) . Moszyny. ok Srodki Razem
budowle | i urzgdzenia | fransportu
frwate
Stan na dzieri 01.01.2008 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 22751 97 151 131 263 63 904 20356 | 335425
Suma dotychczasowego umorzenia i ) (5 285) (38 496) (21 200) (7891)| (72872)

odpiséw aktualizujgcych (-)

Warto$é bilansowa netto 22 751 91 866 92767 42 704 12465| 262553
Rzeczowe aktywa frwate w toku

wytwarzania i zaliczki ) ) ) ) ) 44233

Razem wartosé bilansowa netto 22 751 91 866 92767 42704 12485 306786
Stan na dziert 31.12.2008 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 31112 142177 182 532 100 062 26783 | 482 666

Suma dotychczasowego umorzenia i ) (9 565) (58 112) (31 297) (9963) | (108 937)

odpiséw aktualizujgcych (-)

Warto$é bilansowa netto 31112 132 612 124 421 68 765 16820 | 373729

Rzeczowe.okifyw.o Tryvo’re w foku ) ) ) ) ) 30 020
wytwarzania i zaliczki

Razem wartos¢ bilansowa netto 31112 132 612 124 421 68 765 16 820 | 403 749

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Bl zobov:iiqzania / ogfuniczeniu w Typ obcigzenia Przedmiot obcigzenia | Wartosé bilansowa
ysponowaniu

Kredyt w BRE Bank SA hipoteka grunty 722

Kredyt w BRE Bank SA hipoteka budynki, budowle 400

Kredyt w BRE Bank SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 2 478

Kredyt w BZ WBK SA hipoteka grunty 10 361
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Kredyt w BZ WBK SA hipoteka budynki, budowle 23770
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 8 998
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy $rodki transportu 396
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy pozostate srodki trwate 66
Kredyt w Kredyt Bank SA hipoteka budynki, budowle 17 842
Kredyt w Pekao SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 15206
Kredyt w Pekao SA zastaw rejestrowy Srodki transportu 5378
Kredyt w Pekao SA zastaw rejestrowy pozostate srodki trwate 155
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 5965
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy Srodki transportu 9 543
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy Srodki transportu 4399
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy maszyny i urzgdzenia 12189
Kredyt w DZ BANK SA hipoteka budynki, budowle 10 148
Kredyt w ING Banku Slgskim SA hipoteka budynki, budowle 56013
Gwarancja usuniecia wad i usterek w TuiR zastaw rejestrowy maszyny i urzqdzenia 1
CIGNA SA
Skarb Panstwa hipoteka gLudn;z\,/lzudynki i 615
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w 184 655
dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétki Grupy Kapitatowej PBG zgodnie z przyjetq politykg rachunkowosci
dokonaty weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$c
brutto  wszystkich w petni  zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedgcych nadal
w uzytkowaniu Spdtek z Grupy Kapitatowej PBG wynosita:

-12.528 tys. zt na 31grudnia 2008 roku,

- 9.481 tys. zt na 31grudnia 2007 roku.

Sg to gtéwnie takie rzeczowe aktywa trwate, ktdére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitatowej sq

jednorazowo umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych wykorzystywanych przy Swiadczeniu ustug ujeta zostata w
rachunku zyskow i strat jako koszt wtasny sprzedazy i wynosita:

-33.959 tys. zt na dzieh 31grudnia 2008 roku,

-18.891 tys. zt na dzieh 31grudnia 2007 roku.

Amortyzacja pozostatych rzeczowych aktywdw trwatych ujeta zostata w kosztach ogdlnego zarzgdu w
kwocie i wynosita:

-7.802 tys. zt na dzieh 31grudnia 2008 roku,

-5.338. tys. zt na dzieh 31grudnia 2007 roku.

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywdw trwatych,

dlatego tez Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych.

-71-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

Wyszczegdlnienie e GFIE e cHEn
yszezeg 31.12.2008 31.12.2007
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 3513 2301
m.in. umowy leasingu, w fym:
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
— umowy leasingu operacyjnego 3513 2 301
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 3513 2 301

Ponadto Grupa wynajmuje Ilub dzierzawi réwniez inne $rodki trwate, gtdwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnoéci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikdw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

NOTA NR 1.
NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Warto$é na poczqgtek okresu 27 834 -
Nabycie w wyniku wejscia nowych Spodtek do GK - 11999
Nabycie w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych - -
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia - 15835
Zwiegkszenie wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw - -
Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (15835) -
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci ) )
godziwej
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) .
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany - -
Warto$é na koniec okresu 11 999 27 834

Nieodnawialne zasoby naturalne to aktywa, ktére posiadajg w swoim bilansie Spdétki zalezne Grupy

Kapitatowej PBG. Zaliczamy do nich:

«  Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 3,7128 ha potozonych na
terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw, dia ktdérych Sqd Rejonowy w Zgbkowicach
Slgskich - Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 54175, KW nr 54742, KW nr
57132;

«  Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 24,4944 ha potozonych
na terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw, dla ktérych Sgd Rejonowy w Zgbkowicach
Slgskich - Wydziat V Ksiag Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040, KW nr 40975, KW nr
48153;

« Uproszczong dokumentacje geologiczng (w kat. C1 ztoza granodiorytu ,,Brodziszow — Ktosnik Pole

A" zatwierdzona decyzjg Wojewody Watbrzyskiego nr 252/98 z 12.10.1998) wraz z dokumentacjq
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

geologiczng ztoza kat. C1 granodiorytu (,Brodziszow — Ktosnik Pole A" zatwierdzona decyzjg

Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14.01.2000 roku );

+ Dokumentacja geologiczna ztoza granodiorytu  (,Brodziszéw - Kto$nik Pole B" zatwierdzona
decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001 z 09.04.2001 roku) wraz z informacjg geologiczng
zawartg w uproszczonej dokumentacji geologicznej (w kat. C1 ztoza granodiorytu ,,Brodziszéw —

Ktosnik Pole B"” zatwierdzona decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001 z 09.04.2001 roku);

«  Prawa wynikajgce z wtasnoéci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe ztoze oraz prawa

wynikajgce z koncesji na wydobywanie granodiorytu ze ztoza.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego jednostka dominujagca sprzedata jedng ze
Spoétek zaleznych, ktéra posiadata w swoich aktywach wyzej wymienione zasoby, w zwigzku z tym

zmniejszyta sie warto$¢ nieodnawialnych zasobdw naturalnych w aktywach Grupy Kapitatowej PBG.
Sq to:

«  Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 24,4944 ha potozonych
na terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw, dla ktérych Sgd Rejonowy w Zgbkowicach
Slgskich — Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040, KW nr 40975, KW nr
48153;

« Uproszczona dokumentacja geologiczna (w kat. C1 ztoza granodiorytu ,,BrodziszOw — Ktoénik Pole
A" zatwierdzona decyzjg Wojewody Watbrzyskiego nr 252/98 z 12.10.1998) wraz z dokumentacjq
geologiczng ztoza kat. C1 granodiorytu
Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14.01.2000 );

(,Brodziszow — Kto$nik Pole A" zatwierdzona decyzjq

*  Prawa wynikajgce z witasnosci do wyzej wymienionej dokumentacji.

NOTA NR 5
NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNE
za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Wartosé na poczgtek okresu 30 383 710
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek ) )
gospodarczych
Iwiekszenie stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 5071 26 301
Zwiekszenie wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw - -
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa: 11 960 5001
- zrzeczowych aktywow trwatych (grunty) 1 690 5001
- zrzeczowych aktywodw trwatych (budynki i budowle) 4875 -
- zrzeczowych aktywow trwatych w toku wytwarzania 525 -
- z aktywow obrotowych (towary) 4870 -
Imniejszenie stanu z tytutu zbycia - (1 629)
Imniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa: (26 071) -
- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) (466) -
- do rzeczowych aktywéw trwatych (budynki i budowle) (3618) -




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
- do rzeczowych aktywéw trwatych w toku wytwarzania - -
- do aktywéw obrotowych (towary) (21 987) -
Inne zmiany 319 -
Warto$é na koniec okresu 21 662 30 383

W pozycji bilansowej ,,nieruchomosci inwestycyjne” Grupa Kapitatowa PBG prezentuje tylko i wytgcznie
budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub innych
pozytkdw, np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych. Diatego na dzien 31.12.2008 roku wszystkie
Spoétki zalezne dokonaty analizy tej pozyciji aktywodw i przeniosty poszczegdlne nieruchomosci do wtasciwej

pozyciji bilansu - zgodnie z celem, jakiemu stuzy dana nieruchomosce.

Spoétki Grupy Kapitatowej nie dokonaty odpiséw aktualizujgcych na dzieh 31.12.2008 roku, gdyz

nieruchomosci inwestycyjne odzwierciedlajg warto$¢ rynkowq.

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci sq:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu w Poznaniu przy ulicy Géreckiej o wartosci 1.821 tys. zt,
- grunt niezabudowany w miejscowoséci Dgbrowa o wartosci 4.866 tys. zt,

- nieruchomo$¢ gruntowa potozona w Mikotowie przy ulicy Zwirki i Wigury, zabudowana halg produkcyjng i

budynkiem administracyjnym o wartosci 5.481 tys. zt,
- nieruchomo$¢ gruntowa potozona we Wtoctawku o wartosci 1.609 tys. zt,
- nieruchomo$¢ niezabudowana w miejscowosci Krzeptdw o wartosci 1.996 tys. zt,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ulicy Gdynskie] w Poznaniu, zabudowanego budynkiem

przemystowym o wartos$ci 2.900 tys. zt.

Nieruchomosci gruntowe utrzymywane sq przez Spdtki w celu osiggniecia przychoddw ze wzrostu ich
warto$ci, natomiast nieruchomos¢ gruntowa zabudowana w Mikotowie jest wynajmowana Spdtce zaleznej

Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. Zrédtem przychodu z nieruchomoéci jest czynsz z najmu.

NOTA NR 6
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 4 000 -
Zwiekszenie w okresie sprawozdawczym z tytutu: 27 000 4000
- potgczenia jednostek gospodarczych - -
- reklasyfikaciji -
- inne zwiekszenia 27 000 4000
Imniejszenia w okresie sprawozdawczym z tytutu: (4 000) -
- sprzedaz jednostki zaleznej - -
- reklasyfikacja (4 000) -
-inne zmniejszenia - -
Réznice kursowe - -
Stan na koniec okresu 27 000 4000
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na saldo powyzszej pozycji sktada sie zaliczka na zakup udziatdw w Spbditce.

NOTANR 7

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie na dzen na dzen

31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug (brutto) 18 662 19 580
- nalezno$ci od odbiorcodw krajowych 18 662 19 580
- nalezno$ci od odbiorcdw zagranicznych - -
Pozostate naleznosci (brutto) 2092 2253
- z tytutu umédw leasingu 1849 1951
-inne 243 302
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) (161) (219)
Razem naleznosci dlugoterminowe (netto) 20 593 214614

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI DEUGOTERMINOWYCH
za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 219 809
Odpisy aktualizujgce — wejécie nowych Spdtek do Grupy ) )

Kapitatowej

Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 53 -
Odpisy aktualizujgce odwrdécone w okresie sprawozdawczym (-) (i (114)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) - (9)
Inne zmiany - (467)
Stan na koniec okresu 161 219

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2008 na dziehn 31.12.2007
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu : po przeliczeniu
w walucie w walucie
na PLN na PLN

a) ztoty polski (PLN) X 12 338 X 12 769
b) euro (EUR) 2054 8350 2 692 8997
c) dolar kanadyjski (CAD) 27 66 27 67
d) inne waluty - - - -
20 754 21833

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg gtdéwnie kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie realizowanych
i wykonanych robdt budowlanych. Kwoty te nie sg oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte terminy
ptatnosci, przekraczajgce w niektérych wypadkach 5 lat, naleznosci te zostaty zdyskontowane. Naleznosci
dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzieh 31.12.2008 roku stopa
dyskonta wyniosta 6,61%, zas na dzieh 31.12.2007 roku 6,52%.

Z naleznosciami dtugoterminowymi zwigzane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzqady Spodtek
Grupy Kapitatowej na biezgco monitorujg sytuacje dtuznikéw i jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej

kwoty nalezno$ci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W niniejszym sprawozdaniu naleznosci dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w kwotach netto po

zdyskontowaniu i dokonaniu odpiséw aktualizujgcych.

W nalezno$ciach dtugoterminowych prezentowane sg naleznosci z tytutu leasingu finansowego, gdyz

zgodnie z zapisami polityki Grupy Kapitatowej p. 3.3.3.2., aktywa oddane w leasing finansowy wykazywane

sg w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto.

Warto$¢ bilansowa brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita

2.505 tys. zt. W tym cze$¢ krotkoterminowa — 313 tys. zt.

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci gruntowej

potozonej w Szczecinie oraz prawo wtasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.

NOTA NR 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) 710 344 572784
- nalezno$ci od odbiorcéw krajowych 696 327 566 597
- nalezno$ci od odbiorcdw zagranicznych 14017 6187
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (30 978) (38 308)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogdétem (netto) 679 366 534 476
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Pozostate naleznosci ogbtem brutto 94 136 78 691
z tytutu podatku od towardw i ustug 27 004 31782
z tytutu dotaciji, cet, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczeh 291 58
rozrachunki z pracownikami 1 420 272
dochodzone na drodze sgdowej 45224 34 981
inne 20 197 11598
Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych naleznosci (-) (45 385) (35 428)
Pozostate naleznosci ogétem (netto) 48 751 43 263
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 73736 13 600
Odpisy aktualizujgce - wejécie nowych Spdtek do Grupy Kapitatowej 1741 60 671
Odpisy aktualizujgce - zmniejszenie z tytutu sprzedazy Spdtek ) (349)
zaleznych
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 15913 16 457
Odpisy aktualizujgce odwrdécone w okresie sprawozdawczym (-) (14 509) (13 347)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (180) (2 905)
Inne zmiany (338) (391)
Stan na koniec okresu 76 363 73736
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej na naleznosci przeterminowane (punkt 3.3.10) powyzej 180
dni Spoétki tworzg odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% naleznosci. Na dzieh 31 grudnia 2008 roku warto$¢
naleznosci przeterminowanych wynosita 79.361 tys. zt. Spdtki utworzyty odpis aktualizujgcy do kwoty 76.363

tys. zt, pozostatg warto$¢ stanowity naleznosci od Spdtek zaleznych, dlatego tez na pozycje te nie

utworzono odpisu aktualizujgcego.

NAI,.EiNO§CI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu ; po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 641 597 X 492 534
b) euro (EUR) 39 206 153 929 42 525 155 065
c) dolar amerykanski (USD) 893 2057 - -
d) frank szwajcarski (CHF) 20 42 - -
e) funt szterling (GBP) 3 12 - -
f) korona stowacka (SK) 28 282 3916 34172 3 643
g) dolar kanadyjski (CAD) 1217 2 927 94 233
h) inne waluty - - - -
Razem X 804 480 X 651 475
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 069 102 644
- do 1 miesigca 63 927 51241
- powyzej 1 miesigca do é miesiecy 141180 44796

- powyzej 6 miesiecy do roku 38 038 5418

- powyzej roku 33 635 34 233

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) (30711) (33 042)
Pozostate przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 614 (283)
- do 1 miesigca 58 77
- powyzej 1 miesigca do é miesiecy 48 3

- powyzej 6 miesiecy do roku - -

- powyzej roku 45726 34 536

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) (45 218) (34 899)
Naleznosci przeterminowane brutto 322 612 170 304
Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci przeterminowanych (75 929) (67 941)
Naleznosci przeterminowane netto 246 683 102 363




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
- warto$¢ brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej 16 080 25210
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-) (16 080) (25 210)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, w tym: - -
- warto$¢ brutto nalezno$ci dochodzonych na drodze sgdowej 45 224 34 981
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych (-) (45 224) (34 981)
Naleznosci dochodzone na drodze sqdowej brutto 61304 60191
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci spornych (61 304) (60 191)
Wartosé netto naleznosci dochodzonych na drodze sqdowej - -

Przyjety okres regulowania naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 30 dni.

W ocenie Zarzaddw Spdtek Grupy Kapitatowej ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci watpliwe.

NOTA NR ¢
ZAPASY
STRUKTURA ZAPASOW
e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 25173 13 497
Produkcja w toku 31921 15251
Wyroby gotowe 22 28
Towary 4189 9 050
Zaliczki na dostawy 8 055 2319
Zapasy ogdtem, w tym 69 360 40 145
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci ) )
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
- wartoé¢ bilansowa zapasdw stanowigcych zabezpieczenie ) 3000
zobowigzan
ODPISY NA ZAPASY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ zapasdw ujetych jako koszt w okresie 335 473 266 224
Odpisy warto$ci zapaséw ujete jako koszt w okresie - 124
Odpisy warto$ci zapaséw odwrdcone w okresie 100 454

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowej PBG, nie zostaty tez

podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

Grupa Kapitatowa PBG tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie,

ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw mogq nie zostaé odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ceny ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity

catkowicie lub czesciowo swojqg przydatnosc.
Spoétki Grupy Kapitatowej na kazdy dzien bilansowy dokonujg indywidualnej oceny zapaséw. Przy
szacowaniu warto$ci netto zapaséw mozliwej do odzyskania bierze sie przede wszystkim pod uwage ich

przeznaczenie i przydatnos¢ w procesach produkgiji i $wiadczenia ustug.

Na dzieh bilansowy nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci zapaséw, diatego tez spoiki

Grupy Kapitatowej nie robity odpisdw aktualizujgcych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Poziom zaokr aglen:

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 10
UMOWY O USLUGE BUDOWLANA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU
Kwota
przychodéw z tgczna kwota uKrrowéz\Dly Kegiy Szacunkowe Siien Kwota
s umowy . ) . pozostajgce Szacunkowe | zaawansowania Kwota sum
Wyszczegolnienie Zmiany przychodow z poniesione "~ | taczne koszty . - ofrzymanych
poczgtkowo . do realizacji zyski na dzien . zafrzymanych
umowy do dnia umowy . zaliczek
ustalona w . umowy bilansowy
- bilansowego
umowie
Umowy o ustuge 7150364 | 158941 7 309 305 3041 367 3298 208 6339 575 969 730 48% 77 979 39 397
budowlang
Razem 7 150 364 158 941 7 309 305 3041 367 3298 208 6 339 575 969 730 X 77 979 39397
UMOWY O USLUGE BUDOWLANA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU
Kwota
przychoddw z o741 Koszty Stan
P umowy dejermel | Sele] umowy pozostajgce SISl Szacunkowe | zaawansowania SRIe) Kwota sum
Wyszczegolnienie Zmiany przychodéw z poniesione "~ | taczne koszty . - ofrzymanych
poczgtkowo . do realizaciji zyski na dzien . zafrzymanych
umowy do dnia umowy . zaliczek
ustalona w . umowy bilansowy
- bilansowego
umowie
Umowy o ustuge budowlang 4234 085 46 932 4281017 1880 709 2120 080 4000 789 280 228 47% 69 742 60 137
Razem 4234 085 46 932 4281017 1880709 2120 080 4000 789 280 228 47% 69742 60137
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Koszty poniesione o7 Kwoty Naleznosci z Zobowiqgzania z
. Zyski ujete do | Straty ujete do poniesione
Wyszczegdlnienie do dnia 31.12.2008 dnia 31.12.2008 | dnia 31.12.2008 | skorygowane o zafakturowane | tytutu umowy na | tytutu umowy na
roku w zwigzku z S e . . do dnia dzien 31.12.2008 | dzen 31.12.2008
- roku (-) roku ujete zyskii
realizacjg umowy straty 31.12.2008 roku roku roku
Umowy o ustuge budowlang 3041 367 (1816) 1776 3041327 2 496 889 783 930 14 989
Razem 3041 347 (1 81¢) 1776 3041 327 2496 889 783 930 14 989
UMOWY O UStUGE BUDOWLANA ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU
Koszty poniesione ey Kwot Naleznosci z Zobowiqgzania z
dod Y p3l 12.2007 Zyski ujete do | Straty ujete do poniesione fakt Y ot ot a
Wyszczegdlnienie © ania St 1< dnia 31.12.2007 | dnia 31.12.2007 | skorygowane o | Z91aKiurowane | tylutuumowy na ) 1yluiy umowy na
roku w zwigzku z S Lo . . do dnia dzien 31.12.2007 dzien 31.12.2007
- roku (-) roku ujete zyskii
realizacjg umowy straty 31.12.2007 roku roku roku
Umowy o ustuge budowlang 1880 709 - 46128 1926 837 1 467 740 439 585 19 594
Razem 1880 709 - 46 128 1926 837 1467 740 439 585 19 594

Zarzad jednostki dominujgcej PBG SA z uwagi na tajemnice handlowqg ujawnit informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach
tgcznych, bez podziatu na poszczegdine kontrakty.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W zwigzku z faktem, ze umowy o ustuge budowlang sqg rozliczane zgodnie z MSR 11 i co za tym idzie
przychody i koszty sg przedmiotem szacunkdw, jest to obszar, ktéry podlega szczegdlnemu nadzorowi ze
strony Zarzgdédw Grupy Kapitatowe] PBG. Budzety sqg sporzqadzane zgodnie z najlepsza wiedzqg
i doswiadczeniem Spotek. W trakcie przygotowania jak irealizacji projektéw budowlanych wszystkie
budzety sqg cyklicznie aktualizowane.

W przypadkach gdy przewidywane tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody umowy,
tworzone sq rezerwy na przewidywane straty. Rezerwy te sg ujmowane wrachunku zyskéw i strat
w wysokosci nadwyzki kosztéw nad przychodami w momencie jej ujawnienia.

Ponadto tworzone sg rezerwy na serwis gwarancyjny. Sg to rezerwy na przewidywane koszty napraw,
usuwania wad i usterek w okresie po zakohczeniu redlizacji umowy do kohca okresu rekojmi lub gwarancii.
Rezerwy te sq tworzone w wysokosci szacowanych kosztéw napraw w okresie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania.

W 2008 roku Zarzgd Jednostki Dominujgcej podpisat dwie umowy w uktadzie konsorcjalnym, w ktérych
wystepuje jako Lider iktdre jednocze$nie majg charakter wspdlnych przedsiewzie¢. W przypadku gdy
Spoétka jako Lider konsorcjum traktuje umowe pomiedzy inwestorem a konsorcjum jako umowe o ustuge
budowlang, rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety przychoddw i
kosztéw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spdtke, a wartosci kosztdw przyjmowanych od
konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych prac wykonanych przez
konsorcjantéw nie sg uimowane w rachunku zyskéw i strat Spoiki.

Kontrakty, ktére na podstawie MSR 31 zostaly potrakiowane jako realizowane przy wspélnym
przedsiewzieciu partneréw konsorcjum:

- Kontrakt na budowe kopalni LMG o wartoéci umownej 1.397.000 tys. zt wykazywany bedzie w
obrotach Spdtki w kwocie 1.090.916 tys. zt;

- Kontrakt na budowe PMG Wierzchowice o wartosci umownej 1.089.000 tys. zt wykazywany bedzie w

obrotach Spotki w kwocie okoto 462.000 tys. zt.

NOTA NR 11
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 26 064 12 820
- polisy ubezpieczeniowe 13790 5363
- gwarancje 8612 5348
- koszty dot. przetomu okreséw sprawozdawczych 235 116
- inne (prenumeraty, szkolenia) 1733 1993
- materiaty wielokrotnego uzytku rozliczane w czasie 1694 -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 3963 6691
- koszty poniesione przed zawarciem umowy budowlanej 2188 4129
- koszty emisji akgciji - 499
- koszty dotyczgce przysztych nabyc¢ Spotek 1115 2063
-inne 660 -
Razem rozliczenia miedzyokresowe 30 027 19 511
- dtugoterminowe 13 567 4787
- krétkoterminowe 16 460 14725
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W roku 2008 nastgpit blisko 54-procentowy wzrost wartosci rozliczen miedzyokresowych czynnych w
poréwnaniu do roku 2007. Wzrost obserwujemy zwtaszcza na pozycjach ,,polisy ubezpieczeniowe” i
,gwarancje ubezpieczeniowe”. Spowodowane to jest ubezpieczeniem w zakresie ryzyk budowlano-
montazowych oraz poreczeh gwarancyjnych dwdch gtéwnych kontraktéw realizowanych przez

jednostke dominujgca:

- Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice (czas frwania konfraktu: 19.11.2008 r. - 18.11.2011 r
)

- Projekt LMG - Ojérodek Cenftralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne (czas trwania kontraktu:
11.08.2008 r. - 30.04.2013r. )

NOTA NR 12
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

2 - 1582
rachunek zyskéw i strat
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 15732 11052
Pozyczki i naleznosci 40778 14 622
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 633 29 377
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 14195 43 611
Razem aktywa finansowe 100 338 100 244
- dtugoterminowe 48 571 4] 834
- krétkoterminowe 51767 58 410

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Instrumenty pochodne handlowe - -
Akcje Spodtek notowanych - -
Dtuzne papiery wartoéciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

T - 1582
rachunek zyskéw i strat
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

- dtugoterminowe - -

Wyszczegdlnienie

- 1582

- krotkoterminowe - 1582

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK
LYSKOW | STRAT

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 1582 -
Nabycie - -
Wycena odniesiona w rachunek zyskdw i strat - 1582
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - -
Zbycie () (1 .582) -

-83-



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

| Waluta sprawozdawcza:

| zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

| Stan na koniec okresu | - | 1582 |
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI
. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Obligacje - -
Bony 15732 10 896
Lokaty terminowe - 156
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 15732 11 052
- dtugoterminowe 3000 11052
- krétkoterminowe 12732 -
. Data Czas Kwota Oprocentowanie Warto$¢
Typ transakgciji . " . . .
zawarcia fransakcji nominalna nominalne bilansowa
Nabycie bonow imiennych 2007-04-05 | 24 m-ce 10 470 5,67% 11 499
Cwiertnia Sp. z 0.0.
Nabycie bonow imiennych 2008-0221 | 36m-cy 3000 8,09% 3208
Poner Sp.zo0.0.
Nabycie bonow imiennych 2008-06-11 | 15 m-cy 1 000 8,64% 1025
Bathinex Sp.z 0.0.
Razem 15732
ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 11 052 351
Nabycie 5000 10 756
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 885 426
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - -
Zmiana kategorii aktywa - (351)
Ibycie (-) (1205) (130)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 15732 11 052

Spétka PBG SA nabywa obligacje oraz bony imienne

gospodarcze. W kazdym przypadku odsetki naliczane sg w oparciu o statg stope procentowq. Papiery

warto$ciowe nabywane sq na okres od jednego roku do lat trzech.

POZYCIKI | NALEZNOSCI

emitowane przez inne podmioty

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007

Pozyczka udzielona Spéice Anta Development Sp. z 0.0.:
z dnia 15.12.2008 roku 502 -
Pozyczki udzielone Spéice Bathinex Sp. z 0.0.:
z dnia 10.06.2007 roku 4 495 -
z dnia 07.01.2008 roku 376 -
z dnia 22.07.2008 roku 2074 -
z dnia 15.12.2008 roku 1 506 -
Pozyczka udzielona Spétce Jastarport Sp. z 0.0.:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

z dnia 30.05.2008 roku 6 289 -
Pozyczki udzielone Spdice Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0.:
z dnia 27.12.2004 roku 318 332
z dnia 20.06.2005 roku - 19
z dnia 19.10.2005 roku 16 95
z dnia 28.11.2006 roku 1363 1420
Pozyczka udzielona Spétce Pl Cwiertnia Sp. z 0.0.:
z dnia 11.09.2007 roku - 1020
Pozyczki udzielone Spdlce Piecobiogaz SA:
z dnia 18.07.2007 roku 3748 3 499
z dnia 14.09.2007 roku 4589 4283
Pozyczka udzielona Spéice PBG Basket SA:
z dnia 01.12.2008 roku 302 -
Pozyczka udzielona Spétce Remaxbud Sp. z 0.0.:
z dnia 14.03.2007 roku 1 500 1 500
Pozyczka udzielona Spdice Strateg Capital Sp. z 0.0.:
z dnia 13.11.2008 roku 3140 -
Pozyczki udzielone Spotce TOSKA Wioctawek:
z dnia 26.04.2006 roku 3 66
z dnia 20.06.2006 roku - 217
Pozyczka udzielona Firmie M&W Bartosz Jankowski:
z dnia 23.09.2008 roku 175 -
Pozyczka udzielona Spéice WAMAR S.C.:
Z dnia 03.10.2008 roku 6082
Pozyczki udzielone osobom fizycznym 4248 2 140
Pozyczki udzielone pracownikom 52 23
Refundacja i prowizja od udzielonej pozyczki - 8
Razem pozyczki i naleznosci 40778 14 622
— dtugoterminowe 3314 1405
- krétkoterminowe 37 464 13217
ZMIANA STANU POZYCZEK | NALEZINOSCI
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczgtek okresu 14 622 5441
Zwiekszenie — wejicie nowych Spdétek do GK - 8
Nabycie — udzielenie pozyczek 23 447 11234
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 2108 637
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) wycena 93 (66)
Zmiana stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej 4190 -
Zbycie (-) sptata pozyczek (3733) (3179)
Inne zmiany, w tym: rozwigzanie odpisdw 51 547
Stan na koniec okresu 40778 14 622

Pozyczki udzielone na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosty 40.778 tys. zt. W 2008 roku odnotowano wzrost

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek — o blisko 180% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Kwota wyptaconych w 2008 roku pozyczek wyniosta 23.447 tys. zt, natomiast w roku 2007 wynosita 11.234

tys. zt. Spowodowane jest to podpisaniem nowych umdw, na mocy ktérych udzielono pozyczek.

Najwiekszg warto$¢ wérdéd pozyczek udzielonych na dzieh 31 grudnia 2008 roku stanowi pozyczka udzielona

Spoétce Jastarport Sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej 6.289 tys. zt, co stanowi 15,42% ogdlnej kwoty pozyczek.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na zmiane stanu pozyczek miato przekwalifikowanie pozyczki udzielonej Spdtce Bathinex Sp. z 0.0.
z pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym do pozyczek udzielonych jednostkom pozostatym.
Ujawnienie pozyczki nastgpito na skutek sprzedazy z dniem 23 grudnia 2008 roku udziatdw w Spodtce
zaleznej, ktérej w 2007 roku udzielone zostaty pozyczki w kwocie 4.050 tys. zt. Wartos¢ bilansowa tych

pozyczek wyniosta na dzien 31 grudnia 2007 roku 4.190 tys. zt, natomiast w wyniku sprzedazy Spofki

nastgpito  przekwalifikowanie naleznosci

,udzielonych podmiotom powigzanym” na ,udzielone

podmiotom pozostatym™ , co poskutkowato wzrostem naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek.

Srednie oprocentowanie pozyczek udzielonych w latach 2007-2008 ksztattuje sie na poziomie WIBOR 3M/

WIBOR 1M + marza lub jest state i wynosi 10% w skali roku.

POZYCIKI NA DZIEN 31.12.2008

f i .
.. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosc
Typ fransakcji . i keii inal bilansowa
zawarcia ransakcji | nominalna nominaine

Udzielenie pozyczki Spodtce

Lubickie Wodociggi Sp. 7 0.0. 2004-12-27 49 m-cy 318 | WIBOR IM+2% 318

Udzielenie pozyczki Spdtce e .

Lubickie Wodociqgi Sp. 7 0.0. 2005-10-19 51 m-cy 16| WIBOR 1M+2% 16

Udzielenie pozyczek Spotce Toska 2006-04-26 29 m-cy 60| WIBOR 3M+1% 3

Wioctawek

Udzielenie pozyczki Spodtce 1 )

Lubickie Wodociggi Sp. 7 0.0. 2006-11-28 77 m-cy 1363 | WIBOR IM+2% 1 363

Udzielenie pozyczki Spofce 2007-03-14 34 m-ce 1500| WIBOR 3M+1% 1 500

Remaxbud Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spofce 2007-06-10 31 mcy 4050 10,00% 4495

Bathinex Sp.z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2007-07-18 29 m-cy 3400| WIBOR 3M+1% 3748

Piecobiogaz SA

Udzielenie pozyczki Spotce 2007-09-14 28 m-cy 4200| WIBOR 3M+1% 4589

Piecobiogaz SA

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-01-07 24 m-ce 350 10,00% 376

Bathinex Sp.z 0.0.

Uazelenie pozyczki Spotce 2008-05-30 19 m-cy 6000 | WIBOR 3M+2% 6289

Jastarport Sp. zo.0.

Udzielenie pozyczki Spofce 2008-07-22 17 m-cy 2000 10,00% 2074

Bathinex Sp.z 0.0.

Udzielenie pozyczki Firmie: M&W 2008-09-23 24 m-ce 172| WIBOR IM+1% 175

Bartosz Jankowski

Udzielenie pozyczki Spdtce Y .

WAMAR s.C. 2008-10-03 14 m-cy 6 000 8.89% 6082

Udz@enle pozyczki Spotce Strateg 2008-11-13 14 m-cy 3090 10.00% 3140

Capital Sp. z 0.0.

Udzielenie pozyczki Spdtce PBG

Basket SA 2008-12-01 7 m-cy 300| WIBOR IM+1% 302

Udzielenie pozyczki Spofce Anta | 5qng 15 15 12 m-cy 500| WIBOR 3M+2% 502

Development Sp.zo.0.

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-12-15 12 m-cy 1500 10,00% 1 506

Bathinex Sp.z 0.0.

L}dmeleme pozyczek osobom X x 5090 X 4248

fizycznym

Udzielenie pozyczek pracownikom X X 87 X 52
Razem 40 778
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

o Wartos¢
Typ transakcji bovzgv?o godziwa Zabezpieczane ryzyko
Aktywa
PEKAO SA
FORWARD - zabezpieczenia zakupu 74136 14195 ryzyko walutowe
Razem zabezpieczenie zakupu 74136 14195

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne bedgce aktywami opisano pod tabelg

dotyczgcg zobowigzanh z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Akcje i udziaty 29 633 29 377
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 633 29 377
- dtugoterminowe 29 341 29 377
- krétkoterminowe 292 -

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 29 377 3 809
Iwiekszenie — wejscie nowych Spétek do GK - -
Nabycie 63 3374
Wycena odniesiona na kapitat - -
S(,[)rcc:,rp(ls)y z tytutu utraty wartoéci odniesione na rachunek zyskéw i 290 (244)
Zmiana kategorii aktywa - 23 800
Zbycie (-) (358) (1 .362)
Inne zmiany 261 -
Stan na koniec okresu 29 633 29 377

W aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy wykazywane sq nastepujgce pozycje:

- akcje Spotki KRI SA o wartodci 25.315 tys. zt;

- udziaty w Spdtce Naftomontaz Sp. z 0.0. o wartosci 3.500 tys. zt;

- udziaty w Spdtce Remaxbud Sp. z 0.0. 0 wartosci 421 tys. zt;

- udziaty w Spdtce Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0. o wartosci 30 tys. zt;

- udziaty w Spétce Strateg Capital Sp. z 0.0. o wartosci 47 tys. zt;

- akcje Spotki Centrozap SA o wartodci 290 tys. zt (wyceniane wg kursu rynkowego na podstawie notowan
akcji na GPW);

- akcje Spétki Drogowa Trasa Srednicowa SA o wartosci 22 tys. zt;
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- akcje Spoétki Konsorcjum Autostrada ,,Slask” o wartosci 4 tys. zt.
Zarzgd jednostki dominujgcej dokonat na dzien bilansowy analizy wartosci wszystkich aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy pod kgtem utraty warto$ci. Opierajgc sie na prognozach

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych kazdej ze Spdtek stwierdzono, ze na dzieh 31 grudnia 2008 roku

nie wystepuje konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

NOTA NR 13
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 242 366 383 210
- Ssrodki pieniezne 237 665 383 030
- Srodki pieniezne w drodze 4 478 -
- odsetki od lokat 223 180
b) w walutach obcych (po przeliczeniv na zt) 47 347 27 095
Razem 289 713 410 305

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to §rodki pieniezne w banku i w kasie oraz kroétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

warto$ci godziwej.

Z uwagi na wspdtprace Grupy Kapitatowej gtdéwnie z renomowanymi bankami ryzyko zwigzane

z lokowaniem $rodkdw pienieznych jest znaczgco ograniczone.

NOTA NR 14
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2008 31.12.2007
Kredyty 587 322 398 129
Pozyczki 675 2 306
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 16173 11310
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych 201 137 311043
Zobowigzania z tytutu instrumentédw pochodnych (kontrakty forward, 234 889 )
IRS)
Inne zobowigzania finansowe 1121 2 451
Razem zobowiqzania finansowe 1041 317 725 239
- dtugoterminowe 369 846 258 577
— krétkoterminowe 671 471 466 662

Wiekszos¢ kredytdw zaciggnietych przez Spdtki Grupy Kapitatowe] oprocentowane jest na bazie
zmiennych stép procentowych. Przewaza oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M
powiekszone o marze kredytowq uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujgcej
finansowanie. Oprocentowanie udzielonych kredytdw ksztattowato sie w przedziale od 6,46% do 7,11 %, z

odsetkami ptatnymi w okresach miesiecznych.
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Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spétki z Grupy

Kapitatowej PBG, ksztattowaty sie na dzieh bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wskaznik % 31.12.2008 31.12.2007
WIBOR 1M 5,61 5,52
WIBOR 3M 5,88 5,68
WIBOR 6M 5,95 5,99
EURIBOR 1M 2,6 4,29
redyskonto weksli 5,25 5,25

Wedtug zawartych umdw catkowita wartos¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezgcym na dzieh
31 grudnia 2008 roku osiggneta poziom 302.601 tys. zt, wg stanu na dzieh 31 grudnia 2007 roku wynosita
236.883 tys. zt. Z tego na dzieh 31 grudnia 2008 roku wykorzystano 136.952 tys. zt, a na 31 grudnia 2007 roku
102.513 tys. zt.

Kredyty w rachunkach biezgcych w ramach przyznanych limitéw bankowych sg odnawiane w okresach

rocznych.

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zZrédet finansowania w listopadzie 2007 roku zostata podpisana umowa
agencyjna i dealerska na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA trzyletniego
programu emisji obligacii dla Spdtki PBG SA i Hydrobudowy Wtoctawek SA (obecnie Hydrobudowa Polska
SA) na tgczng kwote nominalng 500.000.000,00 zt.

W ramach wyzej wymienionego programu dnia 12 grudnia 2007 roku PBG SA wyemitowato pierwszg
transze obligacji na okaziciela w  wysoko$ci  200.000.000,00 zt. Date wykupu ustalono na

15 listopada 2010 roku, odsetki sg ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M.

Celem emisji obligacji byta poprawa struktury finansowania poprzez zamiane dtugu krétkoterminowego na
dtugoterminowy, pozyskanie finansowania na akwizycje i inwestycje rzeczowe oraz sptate aktualnego

zobowiqgzania z tytutu obligacji wyemitowanych w roku 2005.

Zabezpieczenie obligacji stanowig poreczenia wedtug prawa cywilnego do wysokosci emisji udzielone

przez Hydrobudowe Polska SA, Infre SA oraz Hydrobudowe 9 SA.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, jednostka dominujgca

stosuje instrumenty zabezpieczajqgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowq na finansowanie inwestycji kapitatowych Spdtka
Dominujgca PBG SA byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajgc wymogi
Banku, w dniu 23 lipca 2008 roku Spdétka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego
do sptaty z terminem zapadalno$ci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnodci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na
ptatnosci odsetkowe liczne wg statej stopy procentowe;.

Dla ww. fransakcji pochodnej zabezpieczajgcej cze$c ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu

stopy procentowej Spdtka Dominujgca stosuje rachunkowo$e przeptywdw pienieznych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
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INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

T . Kwota ch’r_oéc’ .

yp transakciji bazowa goaziwa Zabezpieczane ryzyko
Zobowigzanie

BGISA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 26 962 6 565 ryzyko walutowe

BZ WBK SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 80 089 19 411 ryzyko walutowe

DnB NORD SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 80 089 18 074 ryzyko walutowe

DZ BANK POLSKA SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 60 500 9768 ryzyko walutowe

ING BANK SLASKI SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 167 620 32417 ryzyko walutowe

MILLENNIUM SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 157 760 23 366 ryzyko walutowe

PEKAO SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 263 648 40 319 ryzyko walutowe

Instrument finansowy typu IRS 07382711 26 455 1 540 | ryzyko stopy procentowej

RAIFFEISEN BANK SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 362 662 71615 ryzyko walutowe

WestLB Polska SA

FORWARD - zabezpieczenia sprzedazy 41 296 11815 ryzyko walutowe

Razem zabezpieczenie sprzedazy 1240 626 233 349

Razem IRS 26 455 1 540

Razem 1267 081 234 889

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W roku obrotowym 2008 Spétka PBG SA oraz jej Spdédtki zalezne zawieraty transakcje
zabezpieczajgce dotyczgce wytgcznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG nie zawieraty
zadnych instrumentéw finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty
zgodnie z obowigzujgcq politykg zabezpieczen, dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i dostawcami
(gtdwnie nominowanych w EUR, CAD) i nie miaty one charakteru spekulacyjnego, gdyz zawierane byty w
celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy

(z realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) oraz kosztu wtasnego sprzedazy.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy) przypadajgcych na rok 2009 w
kwocie 288,14 min EUR (z tego 132,83 min EUR w | pdtroczu 2009 roku) i na rok 2010 w kwocie 60,98 min EUR
(z tego 31,48 min EUR w | pdtroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy Sredniowazonym kursie

terminowym (kursie forward) na poziomie 3,55 EUR/PLN. Na podstawie danych otfrzymanych z bankéw
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wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31
grudnia 2008 roku wyniosta minus 233,35 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem przychoddw
zabezpieczanych oraz wystgpieniem utraty efektywnosci instrumentéw zabezpieczajgcych w wyniku
Grupy ujeto kwote minus 63,32 min PLN, pozostatg czes$e, tj. minus 170,03 min PLN, ujeto w kapitale. Wynik
na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku kontraktach terminowych wynidst natomiast 6,28 min PLN, co
odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku zysku i straf.

Dla czesci przeptywdw pienieznych (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy) Grupa Kapitatowa PBG
pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2009 w kwocie 3,65 min CAD (z
tego 1,3 min CAD w | pétroczu 2009 roku) i na rok 2010 i lata kolejne w kwocie 30,72 min CAD (z tego 9.7
min CAD w | pétroczu 2010 roku). Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym
(kursie forward) na poziomie 2,16 CAD/PLN. Na podstawie danych otfrzymanych z bankéw wycena
bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych typu forward na dzieh 31 grudnia 2008
roku wyniosta 14,19 min PLN, w tym w zwigzku z wystgpieniem utraty efektywnosci instrumentow
zabezpieczajgcych w wyniku Grupy ujeto kwote 13,74 min PLN, pozostatg czesé, tj. 0,45 min PLN, ujeto
w kapitale. Wynik na zrealizowanych (rozliczonych) w 2008 roku kontraktach terminowych wynidst

natomiast 0,07 min PLN, co odniesione i zaksiegowane zostato w skonsolidowanym rachunku zysku i strat.

POZYCIZKI NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

e Kwota Stopa procentowa
Wyszczegolnienie . . . Koszty
zobowigzania nominalna
Pozyczka otrzymana od osoby prawnej 656 WIBOR 3M+1,5% 26
Pozyczki otrzymane od osoby fizycznej 19 9,00% 18
Pozyczki razem 675 X 44
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW | POZYCZEK
e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 475 147 350 402
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 112 850 50033
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 73 265 36 512
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 39 585 13 521
- ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty i pozyczki razem 587 997 400 435
STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW | POZYCZEK
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
warto$é wartos§¢ warto$¢ wartos§¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
a) ztoty polski (PLN) X 578 852 X 395333
b) euro (EUR) 500 2132 - -
c) korona stowacka (SKK) 50 635 7013 47 864 5102
Kredyty i pozyczki razem X 587 997 X 400 435
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Nazwa oraz siedziba jednostki

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
pozyczki pozyczki
wWg umowy pozostata do sptaty

PLN Waluta PLN

Waluta

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

BGI SA Warszawa

10 000 PLN 3327

PLN

2010-12-31

1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania wraz z cesjqg praw polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu.

2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami biezgcymi kazdego z kredytobiorcdw
prowadzonymi w banku.

3. Weksle wtasne in blanco wystawione przez kazdego z kredytobiorcéw wraz z
deklaracjami wekslowymi.

BGI SA Warszawa

1528 PLN 1669

PLN

2010-12-31

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.

3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w banku
kredytodawcy.

BGI SA Warszawa

392 PLN 410

PLN

2011-12-31

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.

3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w banku
kredytodawcy.

BOS O/PN  Poznan

11 231 PLN 2 567

PLN

2011-12-15

1. Weksel wtasny in blanco wraz z poreczeniem Panstwa Jerzego i Matgorzaty Wisniewskich,
Pana Marka Grunta wraz z matzonkg oraz Pana Tomasza Worocha wraz z matzonkg
2. Gwarancja bankowa BRE BANK SA z siedzibg w Poznaniu

BZ WBK SA Poznan

1336 PLN 186

PLN

2010-05-28

1. Petnomocnictwo do rachunkdéw bankowych prowadzonych w banku.
2. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowq.

BZ WBK SA Poznan

13 327 PLN 11131

PLN

2010-07-31

1. Petnomocnictwo do obcigzania rachunkdéw kredytobiorcy.

2. Hipoteka zwykta na kwote kredytu oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 6 min zt na
nieruchomosciach bedqgcych przedmiotem kredytowania.

3. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35, 62-081
PrzeZzmierowo.

4. Przelew wierzytelnosci z umdw najmu zawartych z Hydrobudowq Slgsk SA dotyczgeych
nieruchomosci.

BZ WBK SA Wroctaw

4000 PLN 2222

PLN

2012-06-30

1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach kupowanych ze srodkdw pochodzgcych z
zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35, 62-081
Przezmierowo.

3. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

BZ WBK SA Wroctaw

5000 PLN 3889

PLN

2013-06-30

1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach kupowanych ze srodkéw pochodzgcych z
zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35, 62-081
PrzeZzmierowo.

3. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008
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ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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1. Hipoteka kaucyjna w wysokosci 13.000.000 zt na nieruchomosci potozonej w
ING Bank $lqski SA Katowice | 10000  PLN 6393  PLN 2013-03-30 |, ys0g0towie gm. Tamowo Podgome, KW PO1P/00218712/9.
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. meruchomosq.
3. Petnomocnictwo do rachunku bankowego w ING Bank Sigski SA.
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w ING Banku Slgskim SA.
2. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Wysogotowie gm. Tarnowo Podgdrne KW 91.909.
) 3. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
ING Bank Slgski SA Katowice | 36 000 PLN 8 632 PLN 2011-12-31 | Wysogotowie gm. Tarnowo Podgdrne dziatka 64/23, nr KW 66.276.
4. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci.
5. Listintencyjny/o$wiadczenie Pana Jerzego Wisniewskiego, iz utrzyma wiekszo$¢ gtosdw
na WZA PBG SA.
6. Poreczenia cywilne Spotek: Hydrobudowa Polska SA i Infra SA.
1. Hipoteka zwykta w kwocie 10.680 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu oraz prawie wiasnosci budynkdw i budowli posadowionych na tym gruncie i
stanowigcych osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.
2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.670 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego
Kredyt Bank Warszawa 10 680 PLN 7120 PLN 2011-12-31 | uzytkowania gruntu oraz prawie wtasnosci budynkdw i budowli posadowionych na tym
gruncie i stanowigcych osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.
3. Cesja praw z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci od ognia i innych zdarzenh
losowych.
4, Weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowq.
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy w banku.
. o0 |2 Oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
PEKAO SA Poznan 18700 PLN 14025 PLN 2013-09-30 3. Zastaw rejestrowy na 25.000 akcjach w Spoétce PRID SA.
4. Poreczenie cywilne Spotki Hydrobudowa Polska SA.
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy w banku.
. 15 a7 |2- OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
PEKAO SA Poznan 34210\ PIN 27 368 PLN 2013-12-31 13 7 staw rejestrowy na 14.244.999 akcjach Spotki Betpol SA.
4. Poreczenie cywilne Spotki Hydrobudowa Polska SA.
1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.
PEKAO SA Poznai 14 000 PLN 6378 PLN 2012-04-30 3S.APe+nomocn|cfwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w Banku PEKAO
4. Oswiadczenie na podstawie art.97 ust.1i 2 Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997r. o
dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji wg przepisdw k.p.c.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania wraz z przelewem praw z umowy

ubezpieczenia.
2. Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz przysztymi rachunkami kredytobiorcy

w banku.

Razem

-94 -

PEKAO SA Warszawa 40 000 PLN 16 897 PLN 2012-04-30 - L . . A .
3. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii
prowadzonej wg przepiséw kodeksu postepowania cywilnego.
4, Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg wystawionqg przez
kredytobiorce, nieoptacony.
KOREKTA WG EFEKTYWNEJ (20)
112194




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Nazwa oraz siedziba jednostki

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
pozyczki pozyczki
wWg umowy pozostata do sptaty

PLN Waluta PLN

Waluta

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

BGI SA Warszawa

10 000 PLN 3333

PLN

2010-12-31

1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania wraz z cesjqg praw polisy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu.

2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami biezgcymi kazdego z kredytobiorcdw
prowadzonymi w banku.

3. Weksle wtasne in blanco wystawione przez kazdego z kredytobiorcédw wraz z
deklaracjami wekslowymi.

BGI SA Warszawa

34 000 PLN 34 000

PLN

2009-06-26

1. Potwierdzone cesje wierzytelnosci z kontraktdw o wartosci co najmniej 200%
wykorzystanego limitu.

2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami biezgcymi kredytobiorcy.
3. Weksel in blanco.

BGI SA Warszawa

39 000 PLN 39 000

PLN

2009-06-26

1. Potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez kredytobiorce o
warto$ci co najmniej 200% wykorzystanego limitu.

2. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w banku
kredytodawcy.

3. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

BGI SA Warszawa

1667 PLN 1667

PLN

2010-12-31

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.

3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w banku
kredytodawcy.

BGI SA Warszawa

188 PLN 188

PLN

2010-11-31

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.

3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w banku
kredytodawcy.

BOS O/PN  Poznan

11231 PLN 1284

PLN

2011-12-15

1. Weksel wtasny in blanco wraz z poreczeniem Panstwa Jerzego i Matgorzaty Wisniewskich,
Pana Marka Grunta wraz z matzonkg oraz Pana Tomasza Worocha wraz z matzonkqg .
2. Gwarancja bankowa BRE BANK SA z siedzibg w Poznaniu.

BZ WBK SA Poznan

1336 PLN 445

PLN

2010-05-28

1. Petnomocnictwo do rachunkdw bankowych prowadzonych w banku.
2. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

BZ WBK SA Wroctaw

4000 PLN 889

PLN

2012-06-30

1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach kupowanych ze srodkdw pochodzgcych z
zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35, 62-081
Przezmierowo.

3. Weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowq.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Petnomocnictwo do rachunku.
2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0106 Tychy.
BZ WBK SA Wroctaw 30 600 PLN 20 758 PLN 2012-10-15 3. Poreczenie cywilne PBG SA i Hydrobudowy Polska SA.
4. Weksel wtasny in blanco.
5. Hipoteki na nieruchomosciach.
1. Petnomocnictwo do rachunkdéw bankowych biezgcych kredytobiorcy.
2. Cesja wierzytelnosci pienieznych istniejacych i przysztych nie mniejsza niz 150% kwoty
BZ WBK SA Wroctaw 30 000 PLN 337 PLN 2009-10-15 | wykorzystanego limitu.
3. Weksle in blanco.
4. Poreczenie PBG SA i Hydrobudowy 9 SA.
1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzgdzeniach kupowanych ze srodkdw pochodzgcych z
zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.
BZ WBK SA Wroctaw 5000 PLN 1111 PLN 2013-06-30 [2. Poreczenie cywilne Spdtki PBG SA w Wysogotowie, ul. Skdrzewska 35, 62-081
Przezmierowo.
3. Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
1. Petnomocnictwo do umowy o przelew wierzytelnosci.
DnB NORD Polska SA 40000 PLN 37109 PLN 2009-12-31 2. Wzajemne porgc;enie warto$ci wierzytelnosci z kontraktéw co najmniej 150% kwoty
Warszawa wykorzystanego limitu.
3. Petnomocnictwo do obcigzania rachunku biezgcego kredytobiorcy.
1. Hipoteka zwykta w kwocie 6.000.000 zt na nieruchomosci zabudowanej, nalezgcej do
kredytobiorcy, potozonej w gminie Tarnowo Podgdrme, opisanej w KW 136241,
DZBANK Poznan 12 000 PLN 567 PLN 2009-02-27 [2. Przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia nieruchomosci okreslonej w pkt.1.
3. Weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq.
4. Petnomocnictwo do rachunku bankowego.
1. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez PBG SA poreczony
przez Hydrobudowe Polska SA.
2. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Hydrobudowe Polska SA wraz z deklaracjg
DZ Bank Polska SA Warszawa | 24 500 PLN 5586 PLN 2009-06-30 | wekslowq poreczony przez PBG SA.
3. Przelew na bank wierzytelnoéci kazdego z kredytobiorcéw z umdw / kontraktéw
handlowych w kwocie minimum 150% wysoko$ci wykorzystanego limitu.
4. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
ING Bank $lgski SA 1000|  PLN 1013 PLN 2009-09-05 ||+ P&fnomocnictwo do dysponowania rachunkiem.
2. Gwarancja korporacyjna.
1. Hipoteka kaucyjna w wysokosci 13.000.000 zt na nieruchomosci potozonej w
ING Bank $lgski SA Katowice | 10000|  PLN 1967 PLN 2013-03-30 | Vysogotowie gm. Tamowo Podgorne, KW PO1P/00218712/9.
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci.
3. Petnomocnictwo do rachunku bankowego w ING Banku Slgskim SA.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ING Bank $laski SA Katowice

36 000

PLN

4316

PLN

2011-12-31

1. Pethomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w ING Banku Slgskim SA.

2. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Wysogotowie gm. Tarnowo Podgdrne, KW 91.909.

3. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Wysogotowie gm. T arnowo Podgdrne, dziatka 64/23, nr KW 66.276.

4. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci.

5. List intencyjny/o$wiadczenie Pana Jerzego Wisniewskiego, iz utrzyma wiekszo$¢ gtoséw na
WZA PBG SA.

6.Poreczenie cywilne Spodtek Hydrobudowa Polska SA i Infra SA.

ING Bank $laski SA Katowice

1000

PLN

113

PLN

2009-09-05

1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym.
2. Gwarancja korporacyjna.

ING Bank $lgski SA Katowice

30 000

PLN

31 456

PLN

2009-09-05

1. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
2. Gwarancje korporacyjne.

Kredyt Bank SA Warszawa

10 680

PLN

3560

PLN

2011-12-31

1. Hipoteka zwykta w kwocie 10. 680 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu oraz prawie wtasnosci budynkdw i budowli posadowionych na tym
gruncie i stanowigcych osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.

2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.670 tys. zt ustanowiona na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu oraz prawie wtasnosci budynkdw i budowli posadowionych na tym
gruncie i stanowigcych osobny od gruntu przedmiot wtasnosci.

3. Cesja praw z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci od ognia i innych zdarzen
losowych.

4. Weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowq.

Millennium SA Warszawa

9 000

PLN

8 364

PLN

2009-07-30

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.

2. Cesja naleznosci z kontraktéw, ktdrych tgczna wartosé liczona jako kwota kontraktu
pozostata do zaptaty bedzie pokrywaé kwote limitu co najmniej w wysoko$ci 200 % w
okresie minimum 1 miesigca od daty zakonhczenia transakcji, z zastrzezeniem, ze przelew
dotyczy¢ bedzie zawartych kontraktow.

. Petnomocnictwo do dysponowania biezgcym rachunkiem w bankowym kredytobiorcy.

. Poreczenie wg prawa cywilnego PBG SA.

. O$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji.

Millennium SA Warszawa

25000

PLN

3795

PLN

2009-06-10

. Cesja wierzytelno$ci co najmniej 150% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego.
. Weksel wtasny in blanco.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

. Poreczenie krzyzowe.

Petnomocnictwo do rachunkdw kredytobiorcy.

PEKAO SA Poznan

34210

PLN

6842

PLN

2013-12-31

. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy w banku.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

. Zastaw rejestrowy na 14.244.999 akcjach w Spdtce Betpol SA.

. Poreczenie cywilne Spotki Hydrobudowa Polska SA.

-97 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.
PEKAO SA Poznafh 14 000 PLN 3081 PLN 2012-04-30 35./:’e+nomocnlcfwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami w Banku PEKAO
4. Oswiadczenie na podstawie art.97 ust.1i 2 Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji wg przepisdw k.p.c.
1. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi kredytobiorcy w banku.
. no_an |2 OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
PEKAO SA Poznan 187001 PIN 3740 PLN 2013-09-30 |3 7staw rejestrowy na 25.000 akcjach Spotki PRID SA.
4. Poreczenie cywilne Spotki Hydrobudowa Polska SA.
1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
2. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.
PEKAO SA Poznafh 3000 PLN 134 PLN 2010-05-11 3. Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi rachunkami
w Banku PEKAQO SA.
4. Oswiadczenie na podstawie art. 97 ust. 11 2 Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji wg przepisdw k.p.c.
1. Przelew wierzytelno$ci z warunkiem zawieszajgcym z kontraktéw w wysoko$ci minimum
150% aktualnie wykorzystanego kredytu.
PEKAO SA Poznan 35000 PLN 10 000 PLN 2009-04-30 |2. Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz przysztymi rachunkami kredytobiorcy.
3. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy na podstawie art. 97 ust. 1 2 Prawo Bankowe z dnia
29 sierpnia 1997 r. o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji wg przepisdw k.p.c.
1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania wraz z przelewem praw z umowy
ubezpieczenia.
2. Petnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz przysztymi rachunkami kredytobiorcy
w banku.
PEKAO SA Warszawa 40000 PLN 6893 PLN 2012-04-30 3. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
prowadzonej wg przepisdéw kodeksu postepowania cywilnego.
4. Weksel wtasny in blanco kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq wystawionq przez
kredytobiorce, nieoptacony.
1. Cesja naleznosci z realizowanych kontraktéw do 200% zaangazowania banku.
420 |2- Poreczenie wg prawa cywilnego PBG SA w Poznaniu.
PEKAO SA Warszawa 10000 PLN 5993 PLN 2009-04-30 3. Petnomocnictwo do rachunkdw biezgcych kredytobiorcy prowadzonych w Pekao SA.
4. OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
1. Cesja naleznosci z realizowanych kontraktéw do 200% zaangazowania banku.
420 |2- Poreczenie wg prawa cywilnego PBG SA w Poznaniu.
PEKAO SA Warszawa 10000 PLN 10000 PLN 2009-04-30 3. Petnomocnictwo do rachunkdw biezgcych kredytobiorcy prowadzonych w Pekao SA.
4. OSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
Raiffeisen Bank Polska SA 60 000 PLN 47 500 PLN 2012-11-30 |!- Petnomocnictwo do rachunku.
Warszawa 2132 500 EUR 2132 500 EUR 2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0005 Bydgoszcz.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Raiffeisen Bank Polska SA

. Petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkdw kredytobiorcy w banku.

1
Warszawa 3000 PLN 3000 PLN 2009-11-30 2. Cesja wierzytelnosci z finansowanego kontraktu potwierdzonego przez dtuznika.
1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowq.
Raiffeisen Bank Polska SA 23 000 PLN 23 000 PLN 2009-11-27 2. Pe,’rn.omocm(.:’rwo do dy§ponowonlo rqchunkom| W k?onku kredytodawcy.
Warszawa 3. OSwiadczenie kredytobiorcy o podaniu sie egzekucii.
4. Przelew wierzytelnosci z kontraktu.
Unicredit Bank a.s. Bratislava 7013 | 50 635 SKK 7013 | 50 635 SKK 2009-11-15 |1. Gwarancja PEKAO SA wydana przez PBG SA na rzecz Unicredit Bank a.s.
1. Zastaw rejestrowy na 9.095.591 akcjach serii A i 470.607 akcjach serii B
WestLB Bank Polska SA Hydrobudowy 9 SA.
Poznan 76 000 PLN 76 000 PLN 2009-01-31 2. Oswiadczenie na podstawie art. 97 ust. 112 Prawo Bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wg przepisdw k.p.c.
WestLB Bank Polska SA 40 000 PLN 40 000 PLN 2011-01-31 1. ngronqo EBG SA. o i
Warszawa 2. OSwiadczenie o poddaniu sie egzekugiji.
1. Cesja wierzytelnosci pienieznych istniejgcych i przysztych wynikajacych z umow sprzedazy
towaréw, ustug lub umdw o podobnym charakterze zawartych lub ktére zostang zawarte
przez klientéw w zwigzku z prowadzong dziatalnosciq gospodarczq, ktérych nominalna
WestLB Bank Polska SA 33000  PLN 27910 PLN 2009-12-18 | wartosé, bez uwzglednienia wierzytelnoci o swiadczenia uboczne, w okresie

Warszawa

obowigzywania umowy kredytowej nie bedzie mniejsza niz kwota stanowigca 200%
wykorzystanej kwoty linii kredytowe].
2. Wzajemne Gwarancje Kredytobiorcow w formie i fre$ci zaakceptowanej przez bank.

KARTY KREDYTOWE

21

ODSETKI NALICZONE

906

DEBET W RACHUNKU BIEZACYM

15

KOREKTA WG EFEKTYWNEJ

(110)

Razem

475128
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
o warto$c warto$c
Wyszczegdlnienie optaty biezgca optaty biezgca
minimalne optat minimalne optat
minimalnych minimalnych
Przyszte minimalne optaty z tytutu umdéw leasingu finansowego
Ptatne w okresie do 1 roku 6 647 5786 3567 2812
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 10 924 10 387 9 248 8 498
Ptatne powyzej 5 lat - -
Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw 17 571 16 173 12815 11310
leasingu finansowego ogétem
Koszty finansowe 1398 X 1 505 X
Wartosé biezgca minimalnych optat z tytutu 16173 16173 11310 11310
umoéw leasingu finansowego
PRZEDMIOTY LEASINGU
na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007

Wyszczegdlnienie

w odniesieniu do grup aktywéw

Grunty, budynki i budowle

Maszyny i urzgdzenia 12 297 9 674
Srodki fransportu 5563 2396
Pozostate srodki trwate - 8

Razem: 17 861 12 078

Podane w tabeli wartosci zostaty przedstawione w odniesieniu do grup aktywdéw wg ewidencji srodkow

trwatych. Prezentujq zatem wartosci netto srodkdw trwatych objetych umowami leasingu finansowego.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Wartos¢
> Wartos¢ . Termin zobowigzanh na a5 a5
Lp. Finansujacy Numer umowy e poczgtkowa QB EAERIE zakonhczenia koniec okresu . Czesc_ Czesc_:
poczatkowa (waluta) waluty umowy sprawozdaw- krétkoterminowa | dtugoterminowa
czego

1| BZWBK Finanse & Leasing SA ZPU/01287/2007 218 218 PLN PLN 2009-07-15 84 84 -
2| BZ WBK Finanse & Leasing SA WC4/00023/2007 287 289 PLN PLN 2010-08-16 162 83 79
3| BZWBK Leasing SA ZA3/00014/2004 341 341 PLN PLN 2009-04-15 25 25 -
4| BZWBK Leasing SA ZA1/00004/2008 80 80 PLN PLN 2011-07-20 70 25 45
5| BZWBK Leasing SA 252/00116/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 91 32 59
6| BZ WBK Leasing SA 252/00117/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 91 32 59
7| BZ WBK Leasing SA 252/00118/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 91 32 59
8| BZWBK Leasing SA 252/00119/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 21 32 59
9| BZWBK Leasing SA 152/00120/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 21 32 59
10| BZ WBK Leasing SA 252/00121/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 21 32 59
11| BZ WBK Leasing SA 152/00126/2008 96 96 PLN PLN 2011-11-29 21 32 59
12| BZ WBK Leasing SA 152/00122/2008 39 39 PLN PLN 2011-08-29 33 11 22
13| BZ WBK Leasing SA 152/00123/2008 39 39 PLN PLN 2011-08-29 35 12 23
14| BZ WBK Leasing SA 252/00124/2008 39 39 PLN PLN 2011-08-29 35 12 23
15| BZ WBK Leasing SA 252/00125/2008 39 39 PLN PLN 2011-08-29 35 12 23
16| BZ WBK Leasing SA 252/00127/2008 39 39 PLN PLN 2011-08-29 35 12 23
17| BZ WBK Leasing SA 207/00034/2006 62 62 PLN PLN 2009-04-30 7 7 -
18| BZ WBK Leasing SA 207/00036/2006 62 62 PLN PLN 2009-04-30 7 7 -
19 BZ WBK Leasing SA 207/00071/2006 64 64 PLN PLN 2009-07-31 11 11 -
20| BZ WBK Leasing SA Z07/00072/2006 62 62 PLN PLN 2009-07-31 12 12 -
21| CAC Leasing 61900235 263 1 902 SKK SKK 2011-02-05 104 45 59
22| Carefleet SA - Wroctaw 06101004 46 46 PLN PLN 2010-06-30 34 8 26
23| Carefleet SA - Wroctaw 06101003 40 40 PLN PLN 2010-06-30 29 7 22
24| Carefleet SA - Wroctaw 06101002 40 40 PLN PLN 2010-06-30 29 7 22
25| Caterpillar Financial Services OL-023328 253 253 PLN PLN 2009-11-23 52 52 -
26 | Caterpillar Financial Services OL-023329 537 537 PLN PLN 2009-11-28 109 109 -
27| CSOB Leasing LZF/08/70131 75 543 SKK SKK 2011-03-04 46 19 27
28| CSOB Leasing LZF/08/70130 75 543 SKK SKK 2011-03-04 46 18 28
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29| Daimler Chrysler Financial SK-109050 112 810SKK SKK 2010-01-01 38 35 3
30| GIL-Pojazdy Uzytkowe Sp.zo0.0 | 3150 181 36 EUR EUR 2009-10-01 34 34 -
31| Handlowy - Leasing Sp. z 0.0. ULO/10424/IMK 2639 2 639 PLN PLN 2011-04-30 1746 775 971
32| Kredyt Lease SA 0415/04/2007/LO 573 573 PLN PLN 2010-04-20 161 115 46
33| Kredyt Lease SA 0613/05/2007/LO 200 200 PLN PLN 2010-07-20 66 40 26
34| Kredyt Lease SA 0612/05/2007/LO 259 259 PLN PLN 2010-07-20 86 51 35
35| Kredyt Lease SA 0847/06/2007/LO 1533 1 533 PLN PLN 2010-06-20 732 467 265
36| Kredyt Lease SA 1091/08/2007/LO 169 169 PLN PLN 2010-08-20 103 40 63
37 g"pc"z‘ g'r;ome services Poland L0000000628 281 281 PLN PLN 2013-10-31 250 45 205
38 g"pc"z‘ g'r;ome services Poland L0000000630 281 281 PLN PLN 2013-10-31 250 45 205
39 g‘ApO"Z‘ g'r(‘jo”se services Poland LO00000063] 281 281 PLN PLN 2013-10-31 250 45 205
40 2/:302 g‘?”se Services Poland LO000000632 281 281 PLN PLN 2013-10-31 250 45 205
41 2/:302 g‘?”se Services Poland LO000000633 281 281 PLN PLN 2013-10-31 250 45 205
42 g"pc"; 2";0”56 Services Poland LO000000634 281 281 PLN PLN 2013-10-31 249 44 205
43 g"pc"z‘ g'r;ome services Poland L0000000635 282 282 PLN PLN 2013-10-31 249 44 205
44 QADO'Z‘ E'r;o”se services Poland LO000000636 282 282 PLN PLN 2013-10-31 249 43 206
45| Millennium Leasing Sp. z 0.0. 078240 114 114 PLN PLN 2010-05-31 33 21 12
46| Millennium Leasing Sp. z 0.0. 069670 632 632 PLN PLN 2010-02-28 174 143 31
47 | Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089779 635 635 PLN PLN 2010-03-20 456 110 346
48 | Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089791 555 555 PLN PLN 2010-03-20 399 96 303
49 | Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089795 269 269 PLN PLN 2010-03-21 193 47 146
50| Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089794 269 269 PLN PLN 2010-03-21 193 47 146
51| Millennium Leasing Sp. z o.0. K 089790 620 620 PLN PLN 2010-03-22 444 107 337
52| Millennium Leasing Sp. z o.0. K 089782 539 539 PLN PLN 2010-03-26 388 94 294
53| Millennium Leasing Sp. z o.0. K 089783 539 539 PLN PLN 2010-03-26 388 94 294
54| Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089797 249 249 PLN PLN 2010-03-27 179 43 136
55| Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089781 539 539 PLN PLN 2010-03-27 388 94 294
56| Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089780 579 579 PLN PLN 2010-03-28 416 100 316
57 | Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089793 544 544 PLN PLN 2010-05-27 405 93 312
58| Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089798 269 269 PLN PLN 2010-07-01 204 46 158
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
59 | Millennium Leasing Sp. z 0.0. K 089799 269 269 PLN PLN 2010-07-01 208 46 162
60 | Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089784 606 606 PLN PLN 2010-07-02 469 103 366
61| Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089786 514 514 PLN PLN 2010-07-02 398 88 310
62| Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089787 532 532 PLN PLN 2010-08-30 419 90 329
63| Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089788 532 532 PLN PLN 2010-08-30 419 90 329
64 | Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089792 608 608 PLN PLN 2010-09-03 488 103 385
65| Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089789 529 529 PLN PLN 2010-09-02 424 89 335
66 | Millennium Leasing Sp. z o0.0. K 089785 562 562 PLN PLN 2010-09-24 451 95 356
67 W’gg‘z‘ﬂfj;“’vo Skarbu Panstwa— 1 oo A 14073/2003 1025 1 025 PLN PLN 2009-09-30 77 77 -
68| PEKAO Leasing Sp.zo.o0. 36/0119/06 481 481 PLN PLN 2009-09-21 168 168 -
69 | Raiffeisen-Leasing Polska SA 15853J 751 751 PLN PLN 2009-05-08 132 132 -
70| Raiffeisen-Leasing Polska SA 116413l 412 412 PLN PLN 2009-05-08 66 66 -
71| Raiffeisen-Leasing Polska SA J2905Vv 1310 1310 PLN PLN 2010-05-08 309 242 67
72| UniCredit Leasing 76903374 263 1 898 EUR EUR 2011-11-05 268 86 182
73| UniCredit Leasing 56903374 49 354 SKK SKK 2011-10-05 49 16 33
74| UniCredit Leasing 56903373 49 354 SKK SKK 2011-10-05 49 16 33
75| UniCredit Leasing 56903261 54 389 SKK SKK 2011-07-05 54 20 34
76 | UniCredit Leasing 56902612 53 380 SKK SKK 2010-04-05 20 15 5
77 | UniCredit Leasing 56902611 53 380 SKK SKK 2010-04-06 20 15 5
78 | UniCredit Leasing 56902610 58 420 SKK SKK 2010-04-07 22 16 6
79 | UniCredit Leasing 56902609 58 420 SKK SKK 2010-04-08 22 16 6
80| UniCredit Leasing 56902730 70 502 SKK SKK 2010-06-05 29 19 10
81| UniCredit Leasing 56902729 70 502 SKK SKK 2010-06-05 29 19 10
82| UniCredit Leasing 56902714 145 1 046 SKK SKK 2010-06-05 58 38 20
83| UniCredit Leasing 56902817 84 603 SKK SKK 2010-08-05 39 23 16
84| UniCredit Leasing 56902832 68 489 SKK SKK 2010-08-05 31 18 13
85| UniCredit Leasing 56902833 68 489 SKK SKK 2010-08-05 32 19 13
86| UniCredit Leasing 56903031 87 631 SKK SKK 2011-02-05 52 23 29
87| UniCredit Leasing 56903055 89 640 SKK SKK 2011-02-05 53 23 30
88| Volkswagen Financné sluzby 592584 86 624 SKK SKK 2010-02-26 26 24 2
89 | Volkswagen Financné sluzby 592579 86 624 SKK SKK 2010-02-27 26 24
90 ;’g_”;s‘g_g?e” Leasing Polska 3870342-5006-00724 89 89PIN| PN 2009-12-13 56 56 -
27 351 X X X 15823 5725 10 098
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZARZADZANIE RYZYKIEM W GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PBG narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego - ryzyko

kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe, w tym wahania kursdw walutowych oraz stép procentowych.

Grupa Kapitatowa PBG zarzgdza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego,

ktére moze mie¢ znaczgcy wptyw na jej funkcjonowanie w przysztosci, ktadgc w tym procesie najwiekszy

nacisk na zarzgdzanie ryzykiem rynkowym, w tym szczegdlnie ryzykiem kursowym, ryzykiem kredytowym

oraz ryzykiem utraty ptynnosci.

a) ryzyko kredytowe

Istota: utrzymanie limitéw kredytowych w celu obstugi kapitatu obrotowego.

Strategia finansowa: dywersyfikacja limitéw przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci
biezgce,;.

Instrumenty: wspdtpraca przy ujednoliconych zobowigzaniach (,pari passu”, ,,material
change”, ,negative plagde”) potwierdzanych w corocznej opinii audytora w wyzej
wymienionym zakresie, skierowanej bezposrednio do wszystkich Instytucji Finansowych.
Wykorzystywanie  coraz  szerszej] gamy  produktdw  bankdw i towarzystw
ubezpieczeniowych.

Cele: elastyczno$¢ wykorzystania limitdw na podmioty z Grupy Kapitatowej, produkty oraz
waluty.

Metody zarzgdzania: przeniesienie wagi odnosnie do kredytowania z oceny finansowej
Spoétki na ocene kontraktu, dla ktérego przeptywy sq wiarygodne dla Instytucii

Finansowych.

b) ryzyko ptynnosci

Istota: zagrozenie utraty mozliwosci regulowania przez Grupe Kapitatowqg swoich
zobowigzan.

Minimalizowane poprzez Scisty monitoring przeptywdédw na  kazdym  kontrakcie
i dostosowanie strumienia wptywdw i wydatkdw w czasie, wsparte limitami bankowymi
przy rozliczaniu dtugich cykli handlowych na okreslonych kontraktach.

Instrumenty: arkusze analiz struktur naleznosci i zobowigzan oraz czasowego dopasowanida
tych zmiennych, w celu unikniecia istoty zagrozenia.

Metody zarzgdzania: staty monitoring oraz analizy w obszarze progu ptynnosci i marginesu

bezpieczenstwa.

c) ryzyka stop procentowych
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Istota: zagrozenie wystgpienia niekorzystnej zmiany stép procentowych z negatywnym
skutkiem dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Minimalizowane przy wykorzystaniu makroekonomicznych rekomendacji bankdéw, dajgce
podstawe do ustalenia strategii w tym zakresie.

Wszystkie zaciggniete zobowigzania Grupy wobec instytucji finansowych oparte sg na
zmiennej stopie procentowej, przy stawce bazowej od jednego do szesciu miesiecy.
Instrumenty: transakcje typu IRS (szczegdtowy opis pod notg nr 13: Pozostate zobowigzania

finansowe oraz kredyty i pozyczki).



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) ryzyko walutowe

» Istota: zagrozenie niekorzystnej zmiany kursu walutowego powodujgcej podwyzszenie
kosztéw i wydatkdw realizowanych kontraktéw lub zanizenie przychoddéw i wptywow.

«  Wprowadzona Strategia zabezpieczen okredla instrumenty, metody i czas zabezpieczenia
oraz zasady wyceny zabezpieczen. Spbdtka stosuje rachunkowose zabezpieczen. Dostepne
limity fransakcyjne zabezpieczajq obecny i planowany portfel kontraktéw, w odniesieniu
do zaplanowanego i planowanego kursu przyjetego w budzecie kazdego kontraktu.

* Instrumenty: transakcje typu forward, NDF.

«  Metody zarzgdzania: zabezpieczenie kursdéw z chwilg podpisania umdw za pomocg ww.
instrumentdéw z rozwigzaniem i rozliczeniem w dacie realizacji przychodu z zabezpieczanej
umowy (szczegdtowy opis pod notq: Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy na dzien
31.12.2008 roku).

Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej
wynikajgce z udzielonych pozyczek, posiadanych lokat bankowych oraz zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i leasingu finansowego opartych o zmienne stopy procentowe. Posiada transakcje pochodng
zabezpieczajgcqg czesé ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej opisang w nocie nr 14,
dla ktérej stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. W najwiekszym stopniu Grupa
narazona jest na zmiany stép WIBOR.
Grupa posiada réwniez instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu wycenianym bilansie wedtug

skorygowanej ceny nabycia metodq efektywnej stopy procentowe;.

Analiza wrazliwosci na stope procentowq
Wptyw zmian istotnych stép procentowych z tytutu ryzyka przeptywdw pienieznych na wynik finansowy

brutto oraz kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

2008 rok
Wplyw na wynik finansowy brutto (w tysigcach ztotych)
Stona Wzrost stopy o Spadek stopy o
P zatozone Wptyw tgczny zatozone Wptyw tgczny
procentowa ) ;
odchylenie odchylenie
WIBOR + 100 p.b -6 444,30 -100 p.b 6 444,30
EURIBOR + 200 p.b 948,74 -200 p.b -948,74
redyskonto weksli + 100 p.b -38,69 -100 p.b 38,69
Razem -5 534,25 5534,25
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
2008 rok
Wplyw na kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (w tysigcach ztotych)
Wzrost stopy o Spadek stopy o
Stopa . .
zatozone Wptyw tgczny zatozone Wptyw tgczny
procentowa : -
odchylenie odchylenie
WIBOR + 100 p.b 264,55 -100 p.b -264,55

Powyzsze odchylenia stép skalkulowano na podstawie wahan stép procentowych w ciggu roku.

Grupa posiada instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu wycenianym w bilansie wedtug
skorygowanej ceny nabycia metodq efektywnej stopy procentowe;.

Wrazliwo$¢ instrumentdéw finansowych na ryzyko stdp procentowych obliczono jako iloczyn salda pozyciji

bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa narazona jest rdwniez na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci i
zobowigzan krotkoterminowych oraz srodkéw pienieznych. W najwiekszym stopniu Grupa Kapitatowa PBG

narazona jest na zmiany kursu EUR/PLN i CAD/PLN.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wptyw instrumentdw finansowych na wynik finansowy brutto, kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci

zabezpieczen z tytutu zmian kurséw istotnych walut w stosunku do PLN.

2008 rok

Wplyw instrumentéw finansowych na wynik finansowy brutto (w tys. zi)

Para walutowa Wzrost kursu Wptyw tgczny Spadek kursu Wptyw tgczny
EUR/PLN +8,0% -14 551,46 -8,0% 14 551,46
CAD/PLN +12,0% 9 495,44 -12,0% -9 495,44
USD/PIN +12,0% 28,69 -12,0% -28,69
Razem -5 027,33 5027,33

2008 rok

Wplyw instrumentéw finansowych na kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczen (w tys. zi)

Para walutowa Wzrost kursu Wptyw tgczny Spadek kursu Wptyw tgczny
EUR/PLN +8,0% -85 281,10 -8.0% 85281,10
CAD/PLN +12,0% 318,71 -12,0% -318,71
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Razem -84 962,39 84 962,39 ‘

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng
wartoscig bilansowq instrumentéw finansowych (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich
potencjalng wartoéciq bilansowq przy zwiekszonych lub zmniejszonych czynnikach rynkowych, tj. EUR/PLN,
CAD/PLN i USD/PLN. W przypadku instrumentéw pochodnych (wyznaczonych jako instrumenty
zabezpieczajgce w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych) zbadano wptyw

odchylen kurséw walut na warto$¢ godziwg przy niezmienionych poziomach stép procentowych.

NOTA NR 15
KAPITAL PODSTAWOWY
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej).
W ciggu 2008 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujgcej. Na dzien 31
grudnia 2008 roku kapitat podstawowy wynosit 13.430.000,00 zt i dzielit sie na 13.430.000 akcji o wartosci

nominalnej 1 zt.

4.500.000 akciji serii A to akcje uprzywilejowane co do gtosu, kazda akcja daje prawo do 2 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Pozostate akcje nie sq uprzywilejowane i kazda daje prawo do jednego

gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

KAPITAL (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

: » Rocke] Rogugl ) ) sg;i/io/ﬁ:;?sji Szl
Seria / emisja uprzywﬂepwomo ograniczenia Liczba akcji wg wartosci pok(yC|o
akcji praw do akcji . . kapitatu
nominalnej
seria A co do gtosu 2:1 brak 4003 000 4003 aport rzeczowy
seria A co do gtosu 2:1 brak 497 000 497 gotéwka
seria A brak brak 1 200 000 1 200 aport rzeczowy
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3 000 gotéwka
seria D brak brak 330 000 330 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotéwka
13 430
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCZINEGO SPRAWOZIDANIA FINANSOWEGO

tgczna wartosé Udziat w kapitale Ugay v egplnz]
Akcjonariusz Liczba . liczbie gtosow
nominalna (PLN) zaktadowym (%) (%)
Jerzy Wisniewski 4.495.054 akcji, w tym: 4.495.054 33,47 50,14
4.495.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych
BZ WBK AIB
Towarzystwo 916.334 akgji zwyktych 916.334 6,82 5,11
Funduszy
Inwestycyjnych SA
ING Nationale
Nederlanden 912.991 akcji zwyktych 912.991 6,80 5,09
Polska PTE SA

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
Do dnia przekazania rocznego sprawozdania finansowego miaty miejsce nastepujgce zmiany

w strukturze wtasno$ci pakietéw akcji emitenta:
Zawiadomienia od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

W dniu 2 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami) dokonato
sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze zapewnity ponizej 5% ogdlnej

liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA, 1j. 4,99%.

Przed sprzedazg akcji Fundusze posiadaty 900.438 akcji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,70%
w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktérych przystugiwato 900.438 gtosdw, co stanowito 5,02%

udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spodtki PBG SA.

W dniu sprzedazy akcji, fj. w dniu 2 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 895.438 akcji Spdtki PBG
SA, stanowigcych 6,67% kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 895.438 gtosdw, co dato 4,99%

ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu 5 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami) dokonato kupna
akcji PBG SA. W wyniku transakciji akcje posiadane przez Fundusze zapewnity powyzej 5% ogdlnej liczby

gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA, 1. 5,001%.

Przed kupnem akcji Fundusze posiadaty 894.458 akcji Spotki PBG SA, ktdre stanowity 6,660% w kapitale
zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktérych przystugiwato 894.458 gtosdw, co stanowito 4,989% udziatu

w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.
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W dniu kupna akgiji, tj. w dniu 5 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 896.653 akcji Spotki PBG SA,
stanowigcych 6,676% kapitatu zaktadowego Spoétki i dajgcych prawo 896.653 gtosdw, co dato 5,001%

ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu 9 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami), dokonato
sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze zapewnity ponizej 5% ogdlnej

liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA, tj. 4,972%.

Przed sprzedazq akcji Fundusze posiadaty 896.653 akcji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,676% w kapitale
zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktérych przystugiwato 896.653 gtoséw, co stanowito 5,001% udziatu

w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu sprzedazy akcji, fj. w dniu 9 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 891.469 akcji Spdtki PBG
SA, stanowigcych 6,638% kapitatu zaktadowego Spdiki i dajgcych prawo 891.469 gtosdw, co dato 4,972%

ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu 10 lutego 2009 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami), dokonato zakupu
akcji PBG SA. W wyniku transakciji akcje posiadane przez Fundusze zapewnity powyzej 5% ogdlnej liczby

gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA, 1. 5,022%.

Przed kupnem akcji Fundusze posiadaty 891.469 akcji Spotki PBG SA, ktdre stanowity 6,638% w kapitale
zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktérych przystugiwato 891.469 gtosdw, co stanowito 4,972% udziatu

w ogdinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu kupna akgiji, tj. w dniu 10 lutego 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 900.469 akcji Spotki PBG SA,
stanowigcych 6,705% kapitatu zaktadowego Spétki i dajgcych prawo 900.469 gtosdw, co dato 5,022%

ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu 24 lutego 2009 BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Poznaniu,
dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zrownowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami) dokonato
sprzedazy akcji PBG SA. W wyniku transakcji akcje posiadane przez Fundusze zapewniajg ponizej 5%
ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG  SA, 1. 4,948%.
Przed sprzedazq akcji Fundusze posiadaty 902.212 akcji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,718% w kapitale
zaktadowym Spodtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 902.212 gtosdw, co stanowito 5,032% udziatu w

ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.
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W dniu 24 lutego 2009 roku Fundusze posiadaty tgcznie 887.210 akcji Spdtki PBG SA, stanowigcych 6,606%
kapitatu zaktadowego Spdtki i dajgcych prawo 887.210 gtoséw, co daje 4,948% ogdinej liczby gtosdw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

W dniu 27 marca 2009 roku BZWBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w
Poznaniu, dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami), dokonato
nabycia akcji Spdtki PBG SA. W wyniku transakciji Fundusze staty sie posiadaczami akcji zapewniajgcych

wiecej niz 5% w ogdlinej licznie gtoséw na WZ Spotki PBG SA.

Przed nabyciem akcji Fundusze posiadaty 896.334 akciji Spdtki PBG SA, ktdre stanowity 6,67% w kapitale
zaktadowym Spdtki PBG SA, a z ktdrych przystugiwato 896.334 gtosdw, co stanowito 4,999% udziatu w

ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki PBG SA.

W dniu 27 marca 2009 roku, Fundusze posiadaty tgcznie 916.334 akcji Spdtki PBG SA, stanowigcych 6,82%
kapitatu zaktadowego Spdtki i dajacych prawo 916.334 gtosdw, co daje 5,11% ogdinej liczby gtosdéw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki PBG SA.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich

warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E i Fiwynosit na dzieh 31 grudnia 2008 roku 551.178 tys. zt.

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z konsolidaciji na 31 grudnia wynosit
(101.444 tys. zt) i sktadat sie z:

- salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetnigjgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczenh

przeptywdw pienieznych, czyli skuteczna czesé zabezpieczenia — kwota (102.264) tys. zt,

- réznic kursowych z przeliczenia sprawozdania jednostek zaleznych — kwota 820 tys. zt.

PROGRAM MOTYWACYINY

Rada Nadzorcza Spétki zaleznej Hydrobudowa 9 SA z siedzibg w Poznaniu przyjeta uchwatqg nr 37/08/2007 z
dnia 26 sierpnia 2008 roku regulamin Programu motywacyjnego, ktéry okredla zasady realizacji programu
motywacyjnego w Spdétce Hydrobudowa 9 SA przeprowadzanego na podstawie uchwaty Nr 24
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie
ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spdtke programu motywacyjnego oraz uchwaty Nro 25
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji seri D z wytgczeniem prawa poboru dla

dotychczasowych akcjonariuszy, w celu realizacji w programu motywacyjnego oraz zmiany statutu.

Osobami Uprawnionymi do udziatu w programie motywacyjnym bedqg osoby wskazane wedtug uznania
Rady Nadzorczej Spdtki Hydrobudowa 9 SA sposrdd cztonkdw Zarzgdu oraz osoby wskazane wedtug

uznania Rady Nadzorczej samodzielnie lub na wniosek Zarzgdu Hydrobudowa 9 SA sposrdéd kluczowych
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pracownikéw Hydrobudowa 9 SA, kluczowych pracownikdw Spoétek z Grupy Kapitatowej PBG, oséb

petnigcych funkcje w organach Spdtki PBG SA oraz w organach Spdétek z Grupy Kapitatowej PBG.

Program realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

W celu zrealizowania Programu Spdtka Hydrobudowa 9 SA wyemitowata akcje serii D w liczbie
692.225, ktére zostaty objete przez powiernika, BZ WBK SA, oraz zarejestrowane przez witasciwy sgd.
Powiernik zawart z Hydrobudowq Polska SA umowe objecia 1.755.738 akcji zwyktych na okaziciela serii L
Spoétki Hydrobudowa Polska SA o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Hydrobudowa Polska SA z dnia 18 sierpnia
2008 roku, podzielonych na pie¢ transzy, z czego cztery transze po 351.147 akcji serii L i jedng transze w
liczbie 351.150 akcji serii L, ktére bedqg oferowane Osobom Uprawnionym w roku 2009, 2010, 2011, 2012,
2013. Na pokrycie akcji wniesiony zostat przez powiernika, tj. BZ WBK SA, aport w postaci posiadanych
692.225 akcji serii D Spdiki Hydrobudowa 9 SA.

Catos$¢ powyzej wskazanych akgiji serii L przeznaczona dla Oséb Uprawnionych bedzie podzielona na pie¢
transzy, z czego cztery transze po 351.147 akcji i jedng transze w liczbie 351.150 akcji. Akcje, ktdre nie

zostang nabyte w danej transzy, bedq oferowane w nastepnej tfranszy.
Cena sprzedazy akciji serii L przeznaczonych dia Osdéb Uprawnionych wynosi¢ bedzie 0,14 zt.

Pierwsza lista osdb uprawnionych zostata uchwalona przez Rade Nadzorczg Hydrobudowy 9 SA w dniu 23

grudnia 2008 roku. Wycena programu na dzieh 31.12.2008 roku wynosi 1.019 tys. zt.

Wartosci wynikajgce z programu motywacyjnego bedq ujimowane w ksiegach od 2009 roku.

Kapitat wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czesé¢ aktywdw netto podmiotdéw zaleznych, ktdéra nie

jest w sposdb bezposredni lub posredni witasnoscig akcjonariuszy jednostki dominujgce).

KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH Z PODZIALEM NA SPOLKI

Wyszczegdlnienie | Chtery el e
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Grupa Kapitatowa HBP 170 458 32 684
Grupa Kapitatowa INFRA 4249 1250
Grupa Kapitatowa APRIVIA 9701 522
GasOil Engineering a.s. 1074 -
PBG Dom Sp. z o.0. - 94
Razem 185 482 34 550
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NOTA NR 14
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody Razem
emerytalne jubileuszowe
Stan rezerw na dzien 01.01.2007 roku 2133 2080 4213
Iwiekszenie rezerw
Zwigkszenie rezerw — wejscie nowych Spdtek do GK 613 2109 2722
Rezerwy utworzone 711 1154 1865
Imniejszenie rezerw (-)
Imniejszenie rezerw — sprzedaz Spdtek zaleznych (11) - (11)
Rezerwy wykorzystane (-) - - -
Rezerwy rozwigzane (-) (1 302) (2 183) (3 485)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2007 roku 2144 3160 5304
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 2144 3160 5304
Iwiekszenie rezerw
Iwigkszenie rezerw — wejscie nowych Spdtek do GK 229 471 700
Rezerwy utworzone 731 265 996
Imniejszenia rezerw (-) - - -
Imniejszenie rezerw — sprzedaz Spdtek zaleznych - - -
Rezerwy wykorzystane (-) (658) (468) (1126)
Rezerwy rozwigzane (-) (38) - (38)
Pozostate zmiany stanu rezerw 203 71 274
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku, w tym: 2611 3499 6110
—rezerwy dtugoterminowe 2 042 3187 5229
- rezerwy krétkoterminowe 569 312 881
Ogdlny opis programu Swiadczeh pracowniczych znajduje sie w p. 3.3.22.
NOTA NR 17
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwa | Rezerwa na Rezerwa na Pozostate
Wyszczegdlnienie na serwis rekultywacje rezerwy Razem
straty gwarancyjny 2wirowni kosztowe
Stan rezerw na dzien 01.01.2007 roku 10 062 4414 - - 14 476
Iwiekszenie rezerw -
S ég“,{';fsdzgnc'f'(rezem -wejscienowych |15y a8 359 405 S| 175349
Rezerwy utworzone 10 126 4532 4 - 14 662
Imniejszenie rezerw (-)
Rezerwy wykorzystane (-) (21 550) (3515) - - (25 065)
Rezerwy rozwigzane (-) (39 807) (299) - - (40 10¢)
Pozostate zmiany stanu rezerw (346) 510 - - 164
Stan rezerw na dzien 31.12.2007 roku 129 833 9238 409 - 139 480
Stan rezerw na dzien 01.01.2008 roku 129 833 9238 409 - 139 480
Iwiekszenie rezerw - - - - -
Iwigkszenie rezerw — wejscie nowych
Spé’feek do Grupy Kopitokiwej i 3273 1255 ) 177 4705
Rezerwy utworzone 6 522 6019 17 12 683 25 241
Imniejszenia rezerw (-) - - - - -
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Rezerwy wykorzystane (-) (15957) (1858) - (94) (17 209)
Rezerwy rozwigzane (-) (62 048) (1051) (60) - (63 159)
Pozostate zmiany stanu rezerw 174 - - 174
wsii;:r:'rezerw na dzien 31.12.2008 roku, 61797 13 603 366 12 766 88 532
- rezerwy dtugoterminowe - 9 240 366 - 9 606
- rezerwy krétkoterminowe 61797 4363 - 12766 78 926

Grupa tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w p. 3.3.18.
Zmniejszono rezerwy na straty na skutek:
- wykorzystania rezerwy na kontrakcie w Rybniku z tytutu realizacji zapisdw ugody — kwota 15.957 tys. zt;
- rozwigzania na kwote 62.048 tys. zt — do najistotniejszych pozycji mozna zaliczy¢:

e rozwiqzanie rezerw na straty na konfraktach 44.321 tys. zt,

e rozwigzanie rezerwy na zadaniu ,,Modernizacja ZPW Na Grobli” 9.620 tys. zt

«  rozwigzanie rezerwy na zadaniu ,,Modernizacja Oczyszczalni Sciekdw w tynie” 4.678 tys. zt,

. czesciowe rozwigzanie rezerwy na zadaniu ,,Oczyszczalnia Sciekdéw KUCHARY™ 3.105 tys. zt.
Zwiekszono rezerwy na straty na skutek:

- podniesienia rezerwy wynikajgcej ze wzrostu kursu euro na zadaniu ,,Budowa kanalizacji w Rybniku™ —
kwota 6.522 tys. zt,

- utworzenia rezerwy na 926 tys. zt z tytutu spordw z firmami Rembud, Varitex, Saint-Inz.

REZERWY NA SERWIS

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG wazng pozycje stanowi rowniez rezerwa na serwis gwarancyjny.
Wzrosta ona w stosunku do 2007 roku o 47%. Zwigzane jest to przede wszystkim z tym, ze wszystkie Spotki
zalezne Grupy Kapitatowej zostaty zobligowane do tworzenia rezerw na serwis gwarancyjny, jezeli majqg

zapis w umowach, ktéry je do tego zobowiqzuje.

NOTA NR 18
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Wyszczegainienie na dzien na dzien
31.12.2008 31.12.2007
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 12 075 12714
- zobowigzania wobec dostawcdw krajowych 11996 12706
- zobowiqgzania wobec dostawcdw zagranicznych 79 8
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 5040 7 842
- zobowiqgzanie z tytutu zakupu nieruchomosci - 7 500
-inne 5040 342
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 17 115 20 556
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Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie kwoty zatrzymane, joko zabezpieczenie robdt
budowlanych realizowanych przez podwykonawcdw. Kwoty te nie sq oprocentowane. Ze wzgledu na
odlegte terminy ptatnosci przekraczajgce w niektérych wypadkach 5 lat, zobowigzania te zostaty
zdyskontfowane. Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %.
Na dzien 31 grudnia 2007 roku stopa dyskonta wyniosta 6,52%, za$ na dzieh 31 grudnia 2008 -roku 5,61%.

W roku 2008 zwiekszyty sie pozostate zobowigzania dtugoterminowe - inne, co jest zwigzane ze wzrostem
zobowigzan wobec towarzystw ubezpieczeniowych w swietle pozyskania przez Grupe Kapitatowg PBG

nowych umdw o ustuge budowlang, ktére realizowane sg w dtugim czasie.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2008 na dziehn 31.12.2007
Wyszczegdlnienie po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu

na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 17 089 X 18 586
b) euro (EUR) 7 26 593 1970
c) inne waluty - - - -
17115 20 556

NOTA NR 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG
e na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2008 31.12.2007
- zobowigzania wobec dostawcdw krajowych 471 277 447 788
- zobowigzania wobec dostawcdw zagranicznych 15318 6 646
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogdtem 486 595 454 434
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
z tytutu podatku VAT 22 740 1946
oz TyTu’f’u QOTctcji,lce’f, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 13 440 1773
innych Swiadczen

z tytutu wynagrodzen 8 427 5192
z tytutu zakupu nieruchomosci - 17 485
z tytutu innych zakupdw inwestycyjnych - 18 332
inne 7 409 986
Pozostate zobowigzania ogétem 52016 55714
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Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszczegdlnienie : e : e
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
a) ztoty polski (PLN) X 473 564 X 458 329
b) euro (EUR) 13 886 57 316 11 901 43 922
c) dolar amerykanski (USD) 1516 3776 1234 3188
d) korona stowacka (SKK) 17 286 2394 40 695 4322
e) dolar kanadyijski (CAD) 1092 1196 23 56
f) inne waluty - 365 - 331
Razem X 538 611 X 510 148
NOTA NR 20
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
e na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
a) rezerwa na $wiadczenia urlopowe 5955 6137
b) rezerwa na badanie bilansu 497 284
c) przychody przysztych okreséw 9 546 10274
d) koszty emisji akciji 904 0
e) inne 926 204
. pS::vr; orgélci;‘:;zﬁegle’c::xrl;r:esowych na koniec okresu 16 998 16 899
—rozliczenia dtugoterminowe 8 226 9152
- rozliczenia krétkoterminowe 8772 7747

Grupa Kapitatowa PBG w pozycji ,,przychody przysztych okreséw" prezentuje dotacje otrzymane w

latach 2004 - 2006 w ramach unijnego programu

wSektorowy program

inwestycyjny,

wzrost

konkurencyjnosci przedsiebiorstw” na sfinansowanie nowych srodkéw frwatych powodujgcych zwiekszenie

konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej. Kwota ta podlega miesiecznemu odpisowi w pozostate przychody

operacyjne w wysokosci amortyzacji srodkdw trwatych sfinansowanych tym programem.

NOTA NR 21

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU UDZIELONYCH GWARANCJI ORAZ PORECZEN NA DZIEN

31.12.2008 ROKU

Rodzaj zobowigzania Tytut zobowigzania warunkowego na dzien na dzen
31.12.2008 31.12.2007
PORECZENIA UDZIELONE JEDNOSTKOM POZOSTALYM
poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 41 144 52 438
poreczenie sptaty zobowigzan handlowych 20 396 217
poreczenie gwarancji kontraktowych 7 664 5536
poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych - 155
RAZEM PORECZENIA 69 204 58 346
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Widoczna zmiana w kwocie poreczeh na dzieh 31 grudnia 2008 roku w stosunku do roku poprzedniego
wynika przede wszystkim ze wazrostu poreczehn sptaty zobowiqgzan handlowych udzielonych przez
Hydrobudowe 9 SA za zobowigzania Spoétki KAN-GAZ Sp. z o.0., ktéra jest podwykonawcg robét na
kontraktach prowadzonych przez Hydrobudowe 9 SA.

Rodzaj zobowigzania Tytut zobowigzania warunkowego na dzien na dzen
31.12.2008 31.12.2007

GWARANCJE UDZIELONE JEDNOSTKOM POZOSTALYM
gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 636 453 483 879
gwarancja witadciwego usuniecia wad i usterek 26 740 19 756
gwarancja wadialna 10 427 15470
gwarancja zaptaty wierzytelnosci handlowych 12316 20753
gwarancja zwrotu zaliczki 98 424 94 747
gwarancja kwot zatrzymanych 2139 7 429

RAZEM GWARANCIJE 786 499 642 034

Poczagwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej dokonuje sie wytgczeh
konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji udzielonych osobom
trzecim za zobowigzania Spdétki Dominujgcej oraz Spdtek zaleznych powigzanych kapitatowo
podlegajgcych konsolidaciji, ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowe;j

na rzecz oséb trzecich.

9.2.  NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA NR 22
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
gaz ziemny i ropa naffowa 258 071 160 455
woda 1130316 781 821
paliwa 170 038 192 225
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 195 491 116 152
drogi 140 793 31205
inne 196716 125118
Przychody ze sprzedazy ogétem 2091 425 1406 976
PRZYCHODY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
— odbiorcy krajowi 2 063 322 1390763
— odbiorcy zagraniczni 28 103 16213
Przychody ze sprzedazy ogétem 2091 425 1406 976
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 23
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Amortyzacja 45145 26 721
Zuzycie materiatdw i energii 364178 305 628
Ustugi obce 1175871 742 852
Podatki i optaty 11910 9 005
Wynagrodzenia 184 578 142 214
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 39 706 34 429
Pozostate koszty rodzajowe 31749 32088
Koszty wedtug rodzaju 1853 137 1292 937
Zmiana stanu zapaséw, produktdéw w toku, rozliczeh miedzyokresowych (36 320) (48 332)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (12 666) (9 745)
Koszty sprzedazy - (399)
Koszty ogdinego zarzqdu (107 997) (81 143)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1696154 1153318
KOSZTY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
- dostawcy krajowi 1701 880 1157 366
- dostawcy zagraniczni 47 652 34 639
Koszt wiasny sprzedazy ogdtem 1749 532 1192 005
NOTA NR 24
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 410 1522
b) Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywdw 6 888 4 865
- naleznoéci 6 885 3888
- Zapaséw - 632
-inne 3 345
c) Pozostate, w tym: 11472 12 298
- refaktury 428 -
- uzyskane odszkodowania z tyt. umdw ubezpieczen, kar i grzywien 3604 2836
- dotacje 1130 1378
- Ujawnianie $rodkdw trwatych z inwentury - 5693
- ngjem, dzierzawa 1219 1 805
- rozwigzanie rezerw na NAprawy gwarancyjne 587 355
- zwrot kosztéw sgdowych 772 -
- zobowigzania umorzone, przedawnione, refundacje 639 -
-inne 3093 231
Pozostate przychody operacyjne ogdétem 18770 18 685
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 25
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2008 31.12.2008
a) Strata na zbyciu niefinansowych aktywéw trwatych - -
b) Odpisy aktualizujgce wartosé sktadnikéw aktywow 8 251 6048
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych - -
- naleznosci 7 406 5599
- zapaséw 53 318
-inne 792 131
c) Pozostate, w tym: 18 804 6731
- darowizny 1309 925
- refaktury 141 -
- odszkodowania z tyt. umow ubezpieczen, kary, grzywny 11 690 4358
- niezawinione niedobory sktadnikdw majgtku obrotowego 256 99
- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 855 476
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 279 873
- szkody(podmycia zalania) oraz szkody w srodkach transportu 2026 -
- warto$¢ netto zlikwidowanych srodkdw trwatych 607 -
- rezerwa na roszczenia podwykonawcow 966 -
-inne 675 -
Pozostate koszty operacyjne ogétem 27 055 12779

NOTA NR 24
PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres

Wyszczegdinienie od 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2008 31.12.2008
a) Odsetki 21810 8 965
- z tytutu udzielonych pozyczek 2110 658
- bankowe 15933 6826
- z tytutu obligacji 1718 608
-inne 2 049 873
b) Pozostate 28 366 5556
- dodatnie réznice kursowe 26 387 -
- dyskonto (dot. rozrachunkdéw dtugoterminowych) 104 2222
- z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 4 28
- z tytutu instrumentéw finansowych - 1757
- prowizje za poreczenia 1312 1520
-inne 559 29
Przychody finansowe ogétem 50176 14 521
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 27
KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2008
a) Odsetki, prowizje bankowe 58 482 29 877
- z tytutu ofrzymanych pozyczek 859 40
- odseftki i prowizje z tytutu kredytéw bankowych 38173 20 539
- Z tytutu obligacii 17 192 7 556
-inne 2258 1742
b) Pozostate koszty finansowe 3658 5784
- ujemne roznice kursowe - 3775
- z tytutu instrumentéw finansowych 1217 -
- koszty zwigzane z podniesieniem kapitatu oraz emisjg obligacii 124 -
-inne 2317 2 009
Koszty finansowe ogbtem 62 140 35 661
NOTA NR 28
ZYSKI/STRATY Z INWESTYCJI
za okres za okres
iEEEERgE e 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 2268 12 031
- sprzedaz Spoétki zaleznej KRI SA - 11818
- sprzedaz Spotki zaleznej PGS Sp. z 0.0. - 213
- sprzedaz Spotki zaleznej Bathinex Sp. z 0.0. 2268 -
b) zyski / straty ze sprzedazy posiadanych akcji - 16 150
-akcje Spoéiki Mostostal Zabrze SA - 16 150
Zyski / straty z inwestyciji 2268 28 181
NOTA NR 29
PODATEK DOCHODOWY
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007
Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy 35190 26 499
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 35190 26 499
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy (9 198) 198
Zwiqzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (2 198) 198
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 25992 26 697
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezqcy podatek dochodowy - -
Biezqcy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych od pozyczki - -
Odroczony podatek dochodowy (34 604) 2 837

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywdw
srodkéw pienieznych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niezrealizowany zysk z tytutu aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy netto ujety w kapitale rezerwowym
przy pierwszym zastosowaniu MSR 39

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczeh przeptywdw

srodkdw pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego (34 604) 2837
Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do ) )
sprzedazy akt. finansowych sprzedanych w ciggu roku obrotowego
Korzy$é podatkowa wykazana w kapitale wiasnym (34 604) 2837

Réznica pomiedzy kwotqg podatku wykazywanego w rachunku zyskdw i strat a kwotq obliczang wedtug

stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujgcych pozycii:

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007

Wynik finansowy brutto 215915 146 376
(F']()‘;lec;fek dochodowy obliczony wedtug obowiqgzujgcej stawki krajowej 41024 27811
Skutek stosowania w panstwie 1 innej stawki podatkowe;j - -
Skutek stosowania w panstwie 2 innej stawki podatkowej - -
Wptyw podo’rkp od trwatych réznic pomiedzy wynikiem brutto a podstawg 2572 1893
opodatkowania
Ujemne roznice przejsciowe oraz straty podatkowe, w zwigzku z ktdrymi nie (17 604) (3.007)
rozpoznano aktywa na podatek odroczony oraz straty podatkowe
Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty konsolidacyjne - -
Wycena metodq praw wtasnosci - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 25 992 26 697
Efektywna stawka podatku 12% 18%

Grupa Kapitatowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spdtki Grupy sg
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony muszg byc

obliczone indywidualnie w poszczegdinych Spdtkach.
W rezultacie skonsolidowany bilans prezentuje podatek odroczony:
- aktywa w wysokosci 197.873 tys. zt na 31.12.2008 roku,

- rezerwe na podatek odroczony w wysokosci 174.172 tys. zt na 31.12.2008 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 30
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien za okres za okres
od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- pr;ychody z tytutu niezrealizowanych odsetek od 498 669 (184) 292
pozyczek
- przychody od aktywdw finansowych
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia (przy
; ; . 279 - 219 (36)
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) —
papiery wartoSciowe
- przy,chody z tytutu niezrealizowanych odsetek od 15 9 107 (85)
naleznosci
- przychody z tytutu niezrealizowanych odsetek od
. . R 41 34 7 20
lokat i wtasnych srodkéw pienieznych
- przychody nalezne okresu biezgcego — 155 171 79 129 80 572 18214
podatkowo nastepnego
- réznica pomiedzy wartoéciq netto bilansowqg a
podatkowq Srodkdéw trwatych wtasnych 7837 7562 (589) 3174
- réznica pomiedzy wartoécig netto bilansowqg a
podatkowq Srodkéw trwatych w leasingu 1 003 253 78 (183)
operacyjnym
- warto$¢ wyceny instrumentdéw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 606 2875 - -
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)
- warto$¢ wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 3875 5507 (1615) (3724)
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez RZiS)
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia (przy 931 437 508 94
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1066 53 996 (1 005)
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 374 430 (69) (156)
- pozostate 376 287 475 (967)
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 174172 99 245 80 505 15638
Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien za okres za okres
od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2008 31.12.2007 37122008 3712.2007
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty $wiadczen emerytalnych 972 975 (30) (629)
- koszty niewykorzystanych urlopéw 1182 1123 (82) 270
- koszty serwisu gwarancyjnego 5370 3233 2067 1774
- koszty wynagrodzen niewyptacone w okresie 2538 1007 1 488 (147)
sprawozdawczym
- koszTY z tytutu niezaptaconych odsetek od 504 631 (133) 377
kredytow
- koszTY z ‘ry‘lru’ru niezaptaconych odsetek od 476 531 (179) 202
zobowigzan




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow
wycenianych wg skorygowanej ceny nabycia (przy 48 33 (22) (6)
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

- warto$¢ wyceny instrumentdéw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 30795 78 - -
wartoéci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)

- warto$¢ wyceny instrumentdw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 13 827 514 13 447 175
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez RZiS)

- koszty dotyczgce przychoddw bilansowych 127 469 67 381 67 269 14 470
- opis aktualizujgcy naleznosci 4087 2083 2322 493
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1687 941 806 (754)
- koszty audytu 77 44 25
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 276 428 (124) 47
- strata podatkowa 169 - (78) (86)
- pozostate 8376 1648 2927 (746)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 197 873 80 650 89703 15 440
g OOCbhcoiccqi'zoevr/wieegé tytutu odroczonego podatku . x (9 198) 198
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - 18 595 X X
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 23701 - X X
NOTA NR 31

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane. Transakcje miedzy Spdtkg Dominujgcqg a jej Spdtkami zaleznymi

ujawnione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej PBG SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dane liczbowe dotyczgce jednostek powigzanych (w tys. zt)
., X X . . Zopowiqzonia Przychody ze Przychody Koszty
Soéikipowiazane | "iensicine | lobewaona | Mo | fobe | tonone | Sty | 100920 | fromaucly | fnomowew
warto$ciowe)
(jem(;ssf:c dominviacal 21 694 70 144 69 046 - - 23264 136 082 12 449 3620
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI KONSOLIDOWANYMI PODLEGAJACE WYLACZENIU

GK APRIVIA 7 296 399 - - 5461 18 880 647 18 351
AVATIA Sp. z o.0. 459 2 - - - 2815 259 - 2
Brokam Sp. z 0.0. - - - 525 - - 4 - 10

R e | | | | 1 owo | | |
GasOil Engineering a.s. - - - - - 1040 21 - -
GK Hydrobudowa Polska 109 658 24 328 - - - 127 680 59 344 4069 9122
GK Infra 21 808 59 064 - - 8702 55 584 43 241 553 1847
GK PBG Dom - 110 - 4081 25296 1531 39 - 1319
KWG SA 25 561 - - 24 981 75 101 - 2181
Metorex Sp. z 0.0. 2 304 6 645 - - - 11 654 8799 36 8
Ogoétem 163 244 161 253 69 046 4 606 64 440 245 553 248 537 17125 18 460

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI KAPITALOWO NIEPODLEGAJACYMI KONSOLIDACII
KRI'SA 11147 - - - - - - - -
Ogoétem 11147 - - - - - - - -
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OSOBOWO
Ogoétem 176 940 11618 23 579 71 - 60113 9 657 1257 -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE

DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogrogzenie . gl . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu
Jerzy Wisniewski 741 - 741
Tomasz Woroch 420 - 420
Przemystaw Szkudlarczyk 300 - 300
Tomasz Tomczak 300 - 300
Mariusz tozynski 245 - 245
Tomasz Latawiec 240 - 240
Razem 2246 - 2246
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz 120 - 120
Jacek Ksen 96 - 926
Wiestaw Lindner 60 - 60
Jacek Krzyzaniak 36 - 36
Matgorzata Wisniewska 24 - 24
Dariusz Sarnowski 36 - 36
Adam Strzelecki 36 - 36
Mirostaw Dobrut 6 - 6
Razem 414 - 414

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE

DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogroglzenie - IS . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu
Jerzy Wisniewski 600 - 600
Tomasz Woroch 420 - 420
Przemystaw Szkudlarczyk 300 300 600
Tomasz Tomczak 300 - 300
Mariusz tozynski 240 - 240
Tomasz Latawiec 58 - 58
Razem 1918 300 2218
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz 120 - 120
Wiestaw Lindner 75 - 75
Jacek Krzyzaniak 46 - 46
Matgorzata Wisniewska 36 - 36
Dariusz Sarnowski 36 - 36
Adam Strzelecki 36 - 36
Mirostaw Dobrut 36 - 36
Jacek Ksen 56 - 56
Razem 441 - 441
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie

Wynagrodzenie Inne
zasadnicze Swiadczenia

Razem

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu

Jerzy Wisniewski

190 4

194

Tomasz Woroch

273 5

278

Przemystaw Szkudlarczyk

59 -

59

Tomasz Tomczak

Mariusz tozyhski

Tomasz Latawiec

121 -

121

Razem

643 9

652

Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz

Jacek Ksen

Wiestaw Lindner

Jacek Krzyzaniak

72 3

75

Matgorzata Wisniewska

315 1

316

Dariusz Sarnowski

Adam Strzelecki

Mirostaw Dobrut

Razem

387 4

391

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Wyszczegdlnienie Wynogroglzenie ~ s . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu
Jerzy Wisniewski 143 40 183
Tomasz Woroch 326 - 326
Przemystaw Szkudlarczyk 207 1 208
Tomasz Tomczak 21 - 21
Mariusz tozynski - - -
Tomasz Latawiec 360 - 360
Razem 1057 41 1098
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz - - -
Wiestaw Lindner - - -
Jacek Krzyzaniak 21 12 33
Matgorzata Wisniewska 221 1 222
Dariusz Sarnowski - - -
Adam Strzelecki - - -
Mirostaw Dobrut - - -
Jacek Kseh - - -
Razem 242 13 255
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

za okres za okres

ARG MIEmS 0d 01.01 do 31.12.2008 | od 01.01 do 31.12.2007

Pracownicy umystowi 1781 1521
Pracownicy fizyczni 2196 1998
Razem 3977 3519

ROTACJA KADR

za okres za okres

BRIz 0d 01.01 do 31.12.2008 | od 01.01 do 31.12.2007

Liczba pracownikdw przyjetych 944 1133
Liczba pracownikdéw zwolnionych (1072) (1018)
Razem (132) 115

INFORMACJE O WYSOKOSCI UDZIELONYCH ZALICZEK, POZYCZEK | GWARANCJI CZLONKOM ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ

Warto$¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczeh Ilub innych umow
zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Spdiki, udzielonych przez Spdtke zalezng odrebnie osobom
zarzqgdzajgcym i nadzorujgcym oraz oddzielnie ich wspdtmatzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, a takze innym osobom, z ktdérymi sg one
powigzane osobiscie, wyniosta na dzieh 31 grudnia 2008 roku 312 tys. zt, natomiast na dzieh 31 grudnia
2007 roku 432 tys. zt. Sqg to kwoty zaliczek wykorzystywane przez Cztonkdéw Zarzgdu w toku wykonywania

przez nich czynnosci operacyjnych.

INFORMACIJE O ZINACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG nie wystepujg zdarzenia dotyczqce lat

ubiegtych.

11. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

IMIANY STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU SPORZADZANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONYWANE W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO (LAT OBROTOWYCH), ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM
SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY

1. Zmiana prezentacji wynikéw na instrumentach zabezpieczajgcych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacji wynikdw na instrumentach

zabezpieczajgcych.

Wszystkie zapisy dotyczgce instrumentdw finansowych odnoszone w rachunek zyskéw i strat prezentujemy
w jego czesci operacyjnej — odpowiednio w pozycji: ,Przychody ze sprzedazy” lub ,Koszt wtasny

sprzedazy”.

Zgodnie z przyjetg powyzszg zasadg dokonano korekty danych pordwnywalnych.
Zmiana zostata szczegdtowo opisana w punkcie 3.1.

2. Przychody i koszty wspdlnych przedsiewzieé

Grupa Kapitatowa rozpoznata kontrakty budowlane, ktére spetniajg warunki uznania ich za wspdine

przedsiewziecie zgodnie z MSR 31.

Wspdlne przedsiewziecia charakteryzujq sie ponizszymi cechami:

- dwdch lub wiecej wspdlnikdw jest zwigzanych ustaleniami umownymi,

- ustalenia umowne ustanawiajg sprawowanie konftroli.

Ustalenia umowne okreslone na pismie powinny zawiera¢ nastepujgce zagadnienia:

- zakres dziatania,

- okres trwania umowy,

- okreslenie organu zarzgdzajgcego wspdlnym przedsiewzieciem,

- okreslenie praw gtosu wspdinikdw przedsiewziecia,

- podziat pomiedzy wspdlnikdw przedsiewziecia wynikdw: produkcii, przychoddw, kosztéw, rezultatdw,
-z ustaleh umownych nie moze wynika¢ samodzielna kontrola przez jednego wspdlnika.

Spoétki prezentujg tylko swéj udziat w ponoszonych kosztach oraz swdj udziat w przychodach z tytutu

sprzedazy produktdw lub ustug, ktére generuje wspdine przedsiewziecie.

Po przeanalizowaniu umdw konsorcjum, w ktdérych liderem sg Spdtki, stwierdzono, Zze zadna z
obowigzujgcych uméw w okresie sprawozdawczym nie spetnia kryteridw uznania jej za wspdlne
przedsiewziecie. W zwiqgzku z tym wprowadzona zmiana polityki rachunkowosci nie miata wptywu na
prezentowane sprawozdanie finansowe.

3. Imiana prezentaciji roznic kursowych od srodkéw pienieznych w rachunku przeptywéw pienieznych

W prezentowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych dokonano zmiany prezentaciji réznic
kursowych od $srodkdéw pienieznych. Dotychczas Spdtka zalezna stosowata zasade, iz réznice kursowe z
wyceny $rodkdw pienieznych sq wytqczane z przeptywdw jako pozycja niepieniezna. W wyniku takiego

podejscia stan srodkdw pienieznych w rachunku przeptywdw i w bilansie roznit sie o warto$¢ wyceny.

4. Imiana rozliczenia przychodéw bilansowych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto w Spdtce zaleznej wprowadzono zmiany — jako korekty btedu podstawowego roku 2007 —
polegajgce na ujeciu przychoddw bilansowych zgodnie z kursem zaliczki do wysokosci salda zaliczki i

wyliczeniu przychoddw bilansowych z uwzglednieniem kursu z dnia otrzymania zaliczki.

OBJASNIENIE ROZNIC DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31.12. 2007 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 3]5',;3({.38227(1\222]0 31.12.2007 Wersjaz | pasnica Nota
finansowego do p eyl
zatwierdzenia PR El Myl
Aktywa
Aktywa trwate 717 926 717 926 -
Warto$ci niematerialne 13 262 13 262 -
fechosex gospocaraen o OAcEene 267 426 267 426 :
Rzeczowe aktywa trwate 307 007 306 786 (221) 1
Nieodnawialne zasoby naturalne 27 834 27 834 -
Nieruchomosci inwestycyjne 30 162 30 383 221 1
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4000 4000 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 41 834 4] 834 -
Naleznosci dtugoterminowe 21 614 21614 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4787 4787 -
Aktywa obrotowe 1571 333 1 540 909 (30 424)
Zapasy 40 145 40 145 -
Nalezno$ci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang / 445 188 439 585 (5 603) 2
dtugoterminowg
Naleznosci krétkoterminowe 602 560 577 739 (24 821) 3
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 58 410 58 410 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 410 305 410 305 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14725 14725 -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 2 289 259 2 258 835 (30 424)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
na dzien na dzien
31.12.2007 Wersja .
Wyszczegdlnienie sprawozdania 311 2'§007 V\LerSjO Z | Réznica Nota
finansowego do oréw?wnyccaln ch
zatwierdzenia e ywamny
Pasywa
Kapitat wiasny 782 546 785 220 2674
) Kapltal. wlasr}y Przy,:'mdajqcy akcjonariuszom 747 996 750 670 2474
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 -
Akcje / udziaty wtasne - - -
‘ Kopﬁlofr zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 551 178 551 178 )
ich warto$ci nominalnej
Ko‘p|’ro+ zwyceny fransakcji 8 759 8 759 )
zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty 67 326 65998 (1328) 4
Niepodzielony wynik finansowy 107 303 111 305 4002
- zysk (strata) z lat ubiegtych 5253 6997 1744 | 4;5a
- 7ysk (strata) netto biezgcego roku 102 050 104 308 2258 2‘:_ ‘r;b’
Udziaty mniejszosci 34 550 34 550 -
Zobowiqgzania i rezerwy na zobowiqgzania 1506 713 1473 615 (33 098)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 50033 50033 -
Zobowigzania dtugoterminowe 239 000 229 100 (92 900) 7
Rezerwy dtugoterminowe 40 987 43 454 2467 | 8;9b
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 9152 9147 7
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 350 402 350 402 -
Zobowigzania krétkoterminowe 677 260 644 208 (33 052) 25b_;73’
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge 19 594 19 594 )
budowlang
Rezerwy krétkoterminowe 122 656 119 925 (2731) | 6; 8; 9a
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6776 7747 971 7
Pasywa razem 2 289 259 2258 835 (30 424)
e Clis) na dzien
o 31.12.2007 Wersia | 4, 490007 wersjaz | o .. .
Wyszczegolnienie sprawozdania danvch Roznica Nota
finansowego do oréwn Y alnveh
zatwierdzenia P ywany
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1376752 1 406 976 30 224 269;1?)2;
Koszt wtasny sprzedazy (1191 733) (1192 005) (272) 5b
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 185019 214971 29 952
Koszty sprzedazy (399) (399) -
Koszty ogdlnego zarzgdu (79 568) (81 143) (1575) 10b
Pozostate przychody operacyjne 19 106 18 685 (421) 10b
Pozostate koszty operacyjne (14 775) (12779) 1996 10b
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych ) ) )
metodqg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 109 383 139 335 29 952
Przychody finansowe 42215 14 521 (27 694) 10a
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Koszty finansowe (35 661) (35 661) -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 28 181 28 181 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 144118 146 376 2 258

Podatek dochodowy (26 697) (26 697) -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 117 421 119 679 2258

Dziatalnos¢ zaniechana - -

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 117 421 119 679 2 258

Zysk (strata) netto przypadajacy: 117 421 119 679 2 258

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 102 050 104 308 2 258

- akcjonariuszom mniejszosciowym 15 371 15 371 -
Nota 1

Korekta prezentacyjna polegajgca na przemieszczeniu z pozycji ,;zeczowe aktywa trwate” do pozycji

,hieruchomosci inwestycyjne” wydatkéw zwigzanych z gruntem nalezgcym do spdtki zaleznej 221 tys. zt.

Nota 2

Korekta zmniejszajgca naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z umowy o ustuge

budowlang - 5.603 tys. zt, w tym:

a) korekta zwiekszajgca wynik roku biezqgcego zwigzana z wyliczeniem przychoddw bilansowych z
uwzglednieniem kursu z dnia otrzymania zaliczek1.505 tys. zt,

b) korekta prezentacyjna - ujecie per saldo naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang z zaliczkami

ewidencjonowanymi do tej pory w pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych 7.108 tys. zt.

Nota 3
Korekta prezentacyjna - ujecie per saldo w obrebie sprawozdan jednostkowych naleznosci i zobowigzah z

tytutu podatku od towardw i ustug 24.821 tys. zt).

Nota 4
Korekta zmniejszajgca wartos¢ kapitatu zapasowego wynikajgca z przeszacowania srodkéw frwatych w

wyniku lat ubiegtych 1.328 tys. zt.

Nota 5

Korekta majgca na celu eliminacje wyceny bilansowej zaliczek otrzymanych na dostawy zwiekszajgca
niepodzielony wynik finansowy oraz zmniejszajgca stan pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych:

a) dotyczgca wyniku roku ubiegtego 523 tys. zt,

b) dotyczgca wyniku roku biezgcego 382 tys. zt.

Nota 6

Korekta zwiekszajgca wynik finansowy roku biezgcego wynikajgca ze zmniejszenia rezerwy z tytutu

planowanych strat z uwagi na zmiane kursu w czesci kwoty naleznej 371 tys. zt.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Nota 7

Korekta prezentacyjna polegajgca na przemieszczeniu dotacji otrzymanej jako refundacja wydatkédw na

zakup Srodkédw  frwatych  z  pozycji ,zobowigzania krétkoterminowe” do pozycji ,rozliczenia
miedzyokresowe”. W ramach korekty dokonano podziatu dotacji i zaklasyfikowano 9.147 tys. zt jako jej

cze$¢ dtugoterminowaq, a 971 tys. zt jako jej czes¢ krotkoterminowa.

Nota 8

Korekta prezentacyjna polegajaca na przemieszczeniu czesci rezerwy na serwisy gwarancyjne z pozycii

srezerwy krotkoterminowe” do pozycji ,rezerwy dtugoterminowe” 2.492 tys. zt.

Nota ¢

Korekta zmniejszajgca wynik roku biezgcego wynikajgca z utworzenia rezerwy krétkoterminowej na serwisy
gwarancyjne 132 tys. zt.

W rezultacie powyzszej korekty zmniejszono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 tys.

zt.

Nota 10

Korekty prezentacyjne w rachunku zyskdw i strat:

a) przemieszczenie wyceny instrumentdw finansowych typu forward z dziatalnosci finansowej do
dziatalno$ci operacyjnej wynikajgce z przypisania instrumentu finansowego do kontraktu, ktérego jest
zabezpieczeniem 27.694 tys. zt,

b) inne korekty prezentacyjne w obrebie kosztéw ogdinego zarzqdu i pozostatych przychoddw/kosztéw

operacyjnych wynikajgce ze zmiany dokonanych uprzednio korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie oraz objasnienie istotnych réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym a uprzednio sporzgdzonym i opublikowanym sprawozdaniem za IV kwartat 2008

roku.
SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2008 ROKU (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie N lereTitel el ljjorrzw?lilo Nota
yszezegoinieni 2008 2008 pomieazy
sprawozdaniami
Aktywa
Aktywa trwate 909 349 918 184 8 835
Wartoéci niematerialne 14 613 14 820 207 1
' Wartosc¢ firmy przejeta w ramach potgczenia 333 067 332 522 (545) 9
jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwate 411 529 403 749 (7 780) 3.4
Nieodnawialne zasoby naturalne 11999 11999 -
Nieruchomosci inwestycyjne 14 572 21 662 7 090 3
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 000 27 000 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ) ) )
rozliczane metodq praw wtasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35 657 48 571 12914
Naleznosci dtugoterminowe 21 503 20 593 (9210)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 05843 23 701 (2 142)
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 566 13 567 1
Aktywa obrotowe 1947 638 1940 325 (7 313) 49
Zapasy 69 266 69 360 94 6
Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac
wynikajgcych z uméw o ustuge budowlang / 777 826 783 930 6104 7
dtugoterminowg
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 681 941 679 366 (2 575) 7
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 660 978 318
dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 42 489 48 751 6262 7
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 64 682 51767 (12915) 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 687 289 713 26 8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21087 16 460 (4 627) 9
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone . . .
do sprzedazy
Aktywa razem 2 856 987 2 858 509 1522 49
Wyszczegdlnienie INASAS Il eI pi?\ﬁ?;ljy Nota
2008 2008 o
sprawozdaniami
Pasywa
Kapitat wiasny 1114 573 1113618 (955)
) Kaplff:l qusnY przypadajqcy akcjonariuszom 1010 879 928 135 (82 744)
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 13 430 13 430 -
Akcje / udziaty wtasne - - -
Kgpito’r Zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich 551 178 551 178 )
warto$ci nominalne;j
K’qp[’ro’r zwyceny ’rronsoI.<q| ngezmeczojqcych (105 123) (101 444) 3679 14
oraz roznice kursowe z konsolidaciji
Pozostate kapitaty 353 626 274778 (78 848) 14
Niepodzielony wynik finansowy 197 768 190193 (7 575) 14
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39 729 31952 (7777) 14
- zysk (sfro.fo) ne’r’rq blechggo r.oku przypadajgcy 158 039 158 241 202
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udzialy mniejszosci 103 694 185 483 81789 14
Zobowigzania 1742414 1744 891 2477
Zobowigzania dtugoterminowe 364760 410 022 45 262
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 112 850 112 850 -
‘ Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 210 232 256 996 46 764 12
finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 17 023 17115 92 7

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prociizriggcr;o zobowigzania z tytutu $wiadczen 4903 5999 326 10
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 11572 9 606 (1 966) 11
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8180 8 226 46 13

Zobowigzania krétkoterminowe 1377 654 1334 869 (42 785)
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 474 386 475 147 761 12

ﬁnonI:g\i/oesfo’re krotkoterminowe zobowigzania 243 450 196 324 (47 126) 12
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 497 185 486 595 (10 590) 7
Zobowigzania z tyt. umowy o ustuge budowlang 15 409 14 989 (420) 7

dOChZooé)gv\f/\/(iecggnio z tytutu biezgcego podatku 22905 21219 (1 686) 7
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 40 836 52016 11180 7

prociizriggcr;o zobowigzania z tytutu Swiadczen 1 054 881 (173) 10
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 73 826 78 926 5100 11
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 603 8772 169 13
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) )

przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 2 856 987 2 858 509 1522

1. Korekta zmieniajgca wartos¢ netto wartosci niematerialnych

Ogédlna wartosé korekty — 207 tys. zt, w tym:

a) korekta prezentacyjna polegajgca na przemieszczeniu sktadnika aktywdw w toku wytwarzania z

wpozycji rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,,wartosci niematerialne” 204 tys. zt,

b) zwiekszenie stanu wartosci

niematerialnych wynikajgce

spowodowanej zmiang okresu ekonomicznej uzytecznosci 3 tys. zt.

e

zmniejszenia  amortyzacii,

2. Korekta wartosci firmy wynikajgca ze zmian dokonanych w sporzgdzonych na dzieh nabycia

sprawozdaniach finansowych spétek przejetych w 2008 roku

Ogédlna wartosé korekty — 545 tys. zt, w tym:

- zmniejszenie wartosci firmy PRG Metro -410 tys. zt,

- zmniejszenie wartosci firmy Wiertmar -135 tys. zt.
3. Korekta prezentacyjna polegajgca na reklasyfikacji nieruchomosci, ktdére nie sq wykorzystywane do

witasnej dziatalnosci z pozycji ,,rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne”

Ogdlna wartosé korekty — 7.090 tys. zt, w tym:

- zmniejszenie pozycji: grunty - 1.690 tys. zt,

- zmniejszenie pozycji: budynki, budowle - 4.875 tys. zt,

- zmniejszenie pozyciji: srodki frwate w budowie - 525 tys. zt.
4. Pozostate korekty zmniejszajace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ogodlna wartosé korekty — 690 tys. zt, wtym:

a) zmniejszenie wynikajgce z utworzenia odpisu aktualizujgcego $srodek trwaty w budowie -759 tys.

zt,

b) korekta prezentacyjna polegajgca na przemieszczeniu sktadnika aktywdw w toku wytwarzania z

pozycji ,rzeczowe aktywa trwate” do pozycji ,wartoéci niematerialne” -204 tys. zt.

c) pozostate korekty zmieniajgce warto$¢ netto Srodkédw trwatych, w tym wynikajgce ze
zmniejszenia warto$ci amortyzacji spowodowanego zmiang okresu ekonomicznej uzytecznosci

srodkoéw trwatych 273 tys. zt.

5. Korekta prezentacyjna bedqgca wynikiem podziatu instrumentdéw zabezpieczajgcych typu forward
dokonanego wg terminu zapadalnosci i polegajgca na przemieszczeniu czesci tych instrumentow z
pozycji ,krotkoterminowe aktywa finansowe"” do pozycii ,dtugoterminowe aktywa finansowe” 12.915

tys. zt.
6. Korekta zwiekszajgca stan zapasdéw na ogding kwote 94 tys. zt, w tym:
a) korekta prezentacyjna polegajgca na przemieszczeniu czesci zaliczek do naleznosci -30 tys. zt,

b) korekta zwiekszajgca stan zapasdéw dokonana na podstawie uzgodnieh stanu materiatdw

niezabudowanych na budowach 123 tys. zt.

7. Korekty zmieniagjgce stan naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci/zobowigzah majgce na celu uporzgdkowanie rozrachunkdw w obrebie Grupy

Kapitatowej

- korekty prezentacyjne polegajgce na przemieszczeniach pomiedzy nalezno$ciami/zobowigzaniami

z tytutu dostaw i ustug a naleznosciami/zobowigzaniami z tytutu umowy o ustuge budowlang,

- zmiana stanu naleznosci/zobowigzan z tytutu umowy o ustuge budowlang wynikajgca ze zmian

rozliczenia kontraktéw spowodowanych zwiekszeniem kosztow,

- korekty prezentacyjne polegajgce na ujeciu per saldo naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku od

towardw i ustug,

- korekty prezentacyjne polegajgce na przemieszczeniu rozrachunkdédw pomiedzy czescig dtugo- i

krétkoterminowaq,

- ujecie dokumentéw, ktére dotyczyty naleznosci i zobowigzan okresu sprawozdawczego, a ktére

wptynety do Spdtki po sporzqdzeniu sprawozdania za IV kwartat 2008 roku.

8. Korekta zwiekszajgca stan Srodkéw pienieznych bedgca wynikiem zmian dokonanych w wycenie

srodkdw pienieznych pozostajgcych w walucie obcej 26 tys. zt.
9. Korekta zmieniajgca warto$¢ czynnych krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych
Ogodlna wartosé korekty —4.627 tys. zt, wtym:

a) zmniejszenie wynikajgce z przekazania w wynik roku 2008 faktur uznanych uprzednio jako koszt

miedzyokresowy z uwagi to, iz dotyczyty przetomu okresu sprawozdawczego - 3.692 tys. zt,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) zmniejszenie wynikajgce z przekazania w wynik roku 2008 z tytutu niewygrania przetargu
aktywowanych uprzednio kosztdw, ktére poniesione byty przed zawarciem umowy budowlanej -
977 tys. zt,

c) pozostate korekty zwiekszajgce stan czynnych rozliczen miedzyokresowych wynikajgcy z
dokumentéw, ktére dotyczyty 2008 roku, a wptynety do spdtek z Grupy Kapitatowe] po
sporzgdzeniu raportu za IV kwartat 2008 42 tys. zt.

10. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 153 tys. zt, w tym:
a) zwiekszenie rezerw w wyniku weryfikacji danych po ofrzymaniu wyceny aktuariusza 76 tys. zt,
b) utworzenie rezerw na odprawy emerytalne 77 tys. zt.

11. Zmiana stanu pozostatych rezerw na zobowigzania 3.134 tys. zt.

W wyniku weryfikaciji warunkdw rekojmi i gwarancii z tytutu realizowanych kontraktéw budowlanych
zmniejszono rezerwe na serwis gwarancyjny o 750 tys. zt oraz zmniejszono rezerwe na straty o 4.086
tys. zt. Dodatkowo utworzono rezerwe na inne koszty w wysokosci 7.970 tys. zt. Ponadto dokonano

reklasyfikacji rezerw na cze$¢ dtugo- i krdtkoterminowq.
12. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych

a) korekta prezentacyjna bedgca wynikiem podziatu czesci instrumentdw zabezpieczajgcych typu
forward i IRS dokonanego wg terminu zapadalnosci i polegajgca na przemieszczeniu czesci tych
instrumentéw z pozycji ,krétkoterminowe zobowigzania finansowe” do pozycji ,,dtugoterminowe

zobowigzania finansowe” 46.610 tys. zt,

b) korekta prezentacyjna innych zobowigzah finansowych, w tym przemieszczenia zobowigzah z

tytutu leasingu finansowego pomiedzy czesciq dtugo- i krotkoterminowq154 tys. zt.

13. Zmiana stanu biernych krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych wynikajgca m.in. z naliczenia

rezerwy na $wiadczenia urlopowe oraz rozwigzania rezerwy na badanie bilansu 215 tys. zt.

14. Imiana stanu kapitatu z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych wynikajgca z korekty wyceny
forwardéw oraz inne prezentacyjne zmiany w strukturze kapitatu wtasnego przypadajgcego

jednostce dominujagcej i w pozycji ,,udziaty mniejszosci”, spowodowane zmieniong prezentacjq

przeprowadzonych w procesie konsolidacji korekt kapitatowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU (WARIANT KALKULACY JNY)

TN IV kwartat Réipico
Wyszczegolnienie 2008 Roczne 2008 pomedzy .
sprawozdaniami
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2089 325 2091 425 2100
Koszt wtasny sprzedazy (1751 217) (1749 532) 1685
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 338 108 341 893 3785

Koszty sprzedazy - - -

Koszty ogdinego zarzqdu (106 845) (107 997) (1152)

Pozostate przychody operacyjne 18 054 18770 716

Pozostate koszty operacyjne (25 902) (27 055) (1153)

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg ) ) )

praw wtasnosci

Koszty restrukturyzacii - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 223 415 225 611 2196

Przychody finansowe 49 288 50176 888

Koszty finansowe (61 423) (62 140) (717)

Pozostate zyski (straty) z inwestycji 2254 2268 14
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 213 534 215915 2 381

Podatek dochodowy (25 793) (25 992) (199)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 187 741 189 923 2182
Dziatalnos¢ zaniechana - -

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 187 741 189 923 2182
Zysk (strata) netto przypadajacy: 187 741 189 923

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 158 039 158 241 202

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 29 702 31 682 1980

Korekty skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wynikajgce m.in. z nastepujacych zdarzen:
1. Zwiekszenie przychoddw wynikajgce m.in. ze zmian w rozliczeniach kontraktéw 2.100 tys. zt.

2. Imiany wynikajgce z wprowadzenia dokumentéw, ktére dotyczyty biezgcego okresu
sprawozdawczego, a ktére wptynety do Spdtki po sporzgdzeniu sprawozdania za IV kwartat 2008

roku.

3. Reklasyfikacja kosztéw polegajaca na przemieszczeniach pomiedzy kosztem wtasnym sprzedazy a

kosztami ogdlnego zarzadu oraz pozostatymi kosztami operacyjnymi.

4. Inne zmiany wynikajgce z ujecia korekt dotyczgcych rezerw na $wiadczenia pracownicze, rezerw
na straty oraz rezerw na serwisy gwarancyjne.
5. Zwiekszenie kosztow finansowych wynikajgce z korekty w naliczeniu odsetek od kredytu oraz z

tytutu niewprowadzonych wczesniej dyskont 717 tys. zt.
6. Iwiekszenie przychoddéw finansowych na skutek przemieszczenia rdznic kursowych powstatych na

zamknieciu fransakcji zabezpieczajgcych typu forward z kapitatu do rachunku zyskéw i strat 851

tys. zt.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Korekta wartosci podatku biezgcego i podatku odroczonego — 199 tys. zt.

12. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW ZALEZINYCH

Zawiqzanie Spotki zaleinej PBG Export Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawigzana zostata Spdtka zalezna - PBG Export Sp. z 0.0. z siedzibg  w
Krakowie.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.000.000,00 ztotych i dzieli sie na 20.000 udziaotdw o wartosci
nominalnej po 50,00 ztotych kazdy udziat.
Spdétka PBG SA objeta 19.990 udziatéw po 50,00 ztotych kazdy, o tgcznej wartosci 999.500,00 ztotych.
Objete udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym - gotdwkg. Tym samym PBG SA posiada 99,95%
kapitatu zaktadowego oraz 99,95% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce PBG Export Sp. z 0.0.
Spoétka PBG Export Sp. z 0.0. zawigzana zostata w celu pozyskiwania zleceh w kraju i za granicq oraz do

nadzoru nad ich realizacjq.

Nabycie udziatéw w Spétce Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.0.

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawarta zostata ze Spdtkg Hydrobudowa Polska SA umowa nabycia
udziatéw w Spdtce Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.
Wykonujgc powyzszg umowe PBG SA nabyta wszystkie 16.100 udziatdw o wartosci nominalne] po
500,00 zt kazdy udziat, o tgcznej wysokosci 8.050.000,00 zt, stanowigcych 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikdw i tyle samo w kapitale zaktadowym Spdtki Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp.

Z 0.0.za cene wynoszacq 9.000.000, 00 zt.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Iwiekszenie vdziatu w Spélce zaleznej- P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0.

W dniu 19 stycznia 2009 roku postanowieniem Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spditki zaleznej - Przedsiebiorstwa Robdt
Goérniczych ,METRQO" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, objetych w catosci
przez Hydrobudowe Polska SA.

Tym samym kapitat zaktadowy Spétki P.R.G. ,,METRO" Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550.000,00 zt do
kwoty 628.000,00 zt i dzieli sie na 628 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt za kazdy udziat.

Udziaty zostaty pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wktadem pienieznym w tgcznej wysokosci
4.963.631,40 zt.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrobudowa Polska SA posiada 543 udziaty
w Spdtce P.R.G. ,METRO" Sp. z 0.0., co stanowi 86,46% udziatu w gtosach i w kapitale zaktadowym P.R.G.
»METRO" Sp. z 0.0.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podwyiszenie kapitatu w Spdéilce KM Investment Sp. z 0.0.

W dniu 9 kwietnia Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. objeta aktywa znaczgce, ktdére powstaty w
wyniku podwyzszenia kapitatu w Spdtce KM Investment Sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu do kwoty
125.000 zt nastgpito w dniu 9 kwietnia 2009 roku, w drodze podjecia uchwaty przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wspdlnikdw KM Investment Sp. z 0.0., i objeto 150 udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt
za udziat. Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. objeta wszystkie nowo powstate udziaty w Spdtce za kwote 75.000 zt
(wartos¢ ksiegowa w ksiegach PBG Dom Sp. z 0.0. objetych udziatéw to 76.664 zt). Objete udziaty stanowiq
60% kapitatu zaktadowego KM Investment i 60% w ogdinej liczbie gtosdw. Spbdtka KM Investment Sp. z 0.0.
jest w tfrakcie rejestracji przez sgd zmiany nazwy na ,,Ztotowska 51" Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki KM Investment jest budowa mieszkan na sprzedaz i wynajem. Inwestycja w
Spoétke KM Investment Sp. z 0.0. ma na celu wspding realizacje projektu deweloperskiego. Po zakohczeniu
realizacji przedsiewziecia deweloperskiego PBG Dom oraz pozostali wspdlnicy rozwazg dalszg wspdtprace
w obszarze przedsiewzie¢ z sektora nieruchomosci. Obejmowane aktywa sq znaczgce z uwagi na fakf, iz

stanowi¢ bedg ponad 20% nabywanej Spdtki.

UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy zwiqgzanej z ,,Projektem LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne"

W dniu 12 lutego 2009 roku Zarzgd PBG SA zawart dwie umowy o tgcznej wartosci 278.565.000,00 zt
netto, z ktérych kazda stanowi umowe znaczqgcqg ze wzgledu na kryterium kapitatdw wtasnych PBG SA.
Strong umodw jest firma Control Process SA z siedzibg w Tarnowie, przy czym role Zamawiajgcego petni PBG
SA. Obie umowy dotyczqg readlizacji zadania zwigzanego z ,,Projektem LMG - Osrodek Centralny, strefy
przyodwiertowe, rurociqgi i inne" .

Przedmiotem umowy wartej 183.955.000 zt netto (fj. 224.425.100 zt brutto) jest Generalna realizacja
stref przyodwiertowych i osrodkdw grupowych, w tym projektowanie, wybudowanie i uruchomienie tychze
obiektow. Przedmiotem umowy wartej 94.610.000 zt netto (tj. 115.424.000 zt brutto) jest Generalna realizacja
elektrocieptowni, polegajgca na zaprojektowaniu, wybudowaniu i uruchomieniu elekirocieptowni. Termin
zakohczenia redlizacji uméw ustalono na nie pdinej niz na dzieh 10 kwietnia 2013 roku. W celu
zabezpieczenia roszczeh PBG SA z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obydwu umdw,
Wykonawca zobowigzat sie do ustanowienia na rzecz Zamawiajgcego zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek w formie:

a) kwot zatrzymanych w wysokosci 5% wartosci brutto z wynagrodzenia Wykonawcy,

b) weksla wtasnego In blanco ptatnego na pierwsze zgdanie, do wypetnienia ktérego Zamawiajgcy
bedzie uprawniony do maksymalnej wysokosci, 5% Wynagrodzenia, jednak nie wiecej niz réznica pomiedzy
tg maksymalng wysokoscig a sumg kwot juz zatrzymanych przez Zamawigjgcego, na mocy
postanowienia punktu a powyzej.

Ponadto Conftrol Process SA zobowigzat sie do zawarcia umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej

w zakresie szkdd zwigzanych z realizacjg umowy na rzecz PBG SA.
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PBG SA jako Zamawiajgcy moze zgdac¢ zaptacenia przez Wykonawce nastepujgcych kar umownych za
opdznienia w realizacji obydwu umow:

a) za opdznienie przekazania Zamawiajgcemu czesci Projektu Podstawowego wykonywanego: 0,01%
wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia;

b) za opdznienie przekazania Inwestorowi przez Zamawigjgcego zatwierdzonego Projektu
Podstawowego z winy Wykonawcy: 0,01% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzien
opdznienia; w przypadku naliczenia kary na podstawie punktu b) kary naliczone na podstawie
punktu a) pomniejszg wysokos¢ kary naliczonej na podstawie punktu b);

c) za opdznienie Zamawiajgcego wymaganego terminu realizacji Inwestycji z winy Wykonawcy:
0.05% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia;

d) za opdinienie w usunieciu wad stwierdzonych przy odbiorze technicznym lub ujawnionych w
okresie gwarancji jakosci: 0,005% wynagrodzenia brutto za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia,
liczgc od uptywu terminu ustalonego na usuniecie wad;

e) za odstgpienie przez Zamawiajgcego od Umowy z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi
Wykonawca w wysokosci 30% wynagrodzenia brutto;

f)  za opdinienie wniesienia w wymaganym terminie zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy
na okres objety gwarancjqg jakosci na wykonane roboty: 0,005% wynagrodzenia brutto za kazdy
rozpoczety dzien opdznienia;

g) za nieosiggniecie gwarantowanych parametrdw pracy dotyczgcych przedmiotu Umowy,
okreslonych w Projekcie Podstawowym, po drugiej dodatkowej prébie gwarancyjnej: 5%
wynagrodzenia brutto;

h) w przypadku naruszenia obowigzkdw w zakresie ubezpieczenia, o ktérych mowa w art. 8
zamawiajgcy uprawniony bedzie do naliczenia kary umownej w wysokosci 150.000,00 zt;

i) prawo Zamawiajgcego do obcigzania Wykonawcy karami umownymi wymienionymi pod literg a)
do h) nie przystuguie w przypadku, gdy doszto do ustalenia pomiedzy Inwestorem a
Zamawiajgcym, przy udziale Wykonawcy, odstgpienia od zgdania przez Inwestora kar umownych
od Kontraktu;

j)  za odstgpienie lub wypowiedzenie przez Wykonawce Umowy z przyczyn, za jokie
odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajgcy w wysokosci 30% wynagrodzenia brutto. Uprawnienie
powyzsze nie przystuguje Wykonawcy, jezeli podstawqg odstgpienia lub wypowiedzenia Umowy
przez Wykonawce byto prawo Inwestora do odstgpienia od realizacji Kontraktu.

Zamawiajgcy ma  prawo pofrgca¢ kary umowne z wynagrodzenia naleznego Wykonawcy.
Wszelkie roszczenia odszkodowawcze Stron sq ograniczone do wysokosci straty rzeczywistej, nie wiecej
jednak niz do 30% wartosci wynagrodzenia brutto, z zastrzezeniem, ze powyzsze ograniczenie nie dotyczy
uprawnien Zamawiajgcego wynikajacego z gwarancji jakosci, jak réwniez nie dotyczy uprawnien

Zamawiajgcego do uzyskania sum gwarancyjnych objetych ubezpieczeniem.

Podpisanie umowy na budowe Areny Baltyckiej w Gdansku
W dniu 10 kwietnia 2009 roku Konsorcjum ztozone z firm: Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9
SA, Alpine Bau Deutschland AG Berlin, Alpine Bau GmbH Austria i Alpine Construction Polska podpisato

umowe na budowe Areny Battyckiej w Gdarnsku.
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Stadion bedzie kosztowat blisko 522 min zt i ma by¢ gotowy przed kohcem 2010 roku.

Zawarcie umowy na rozbudowe i modernizacje oczyszczalni sciekéw w Sycowie

W dniu 15 kwietnia 2009 roku Hydrobudowa Polska SA jako Lider Konsorcjum zawarta umowe na
rozbudowe i modernizacje oczyszczalni sciekdw w Sycowie.
W ramach umowy Hydrobudowa Polska SA wspdinie z Hydrobudowqg 9 SA wykonajg prace polegajgce na
zastgpieniu istniejgce] oczyszczalni biologicznej z jednostopniowym procesem zaktadem z trojstopniowym
procesem oczyszczania sciekdw.
Warto$¢ kontraktu opiewa na kwote 12.229.931, 85 zt.

Hydrobudowa Polska SA zobowigzata sie do zakohczenia redlizacii projektu do dnia 28 lutego 2010 roku.

Zawarcie uméw znaczgcych zwiqzanych z redlizacjq inwestycji pod nazwq ,Budowa czesci
napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mild nm3 podetap 1,2 mid nm3"

W dniu 16 kwietnia 2009 roku Zarzgd Spdtki PBG SA zawart jako Lider Konsorcjum wykonawcze
umowy znaczqce:

1) ze Spdtkg Plynostav Pardubice Holding a.s. na kwote 84.178.442,00 zt;

2) ze Spotkg Plynostav Regulace Plynu a.s. na kwote 83.731.000,00 zt.

Obydwie umowy sqg zwigzane z zawarciem przez Konsorcjum firm: PBG SA (Lider Konsorcjum), wtoska
Tecnimont S.P.A., francuska Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers
+SOFREGAZ" oraz czeskie Plynostav Pardubice Holding A.S. - Plynostav Regulace Plynu a.s. (Partnerzy
Konsorcjum), a Spodtkg Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo SA umowy o generalng realizacje
inwestycji pod nazwq ,,Budowa czesci napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice
etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mid nm3". Przedmiotem obydwu umdw jest projektowanie, dostawy oraz
montaz wybranych instalacji.

Strony ustality, ze niezaleznie od solidarnej odpowiedzialnoéci Partneréw Konsorcjum oraz Lidera
Konsorcjum w stosunku do Zamawiajgcego okreslonej warunkami Kontraktu, kazda ze Stron jest
indywidualnie odpowiedzialna za fachowos¢, terminowe i catkowite wykonanie zakresu powierzonych jej
prac. Kazda ze Stron Umowy Konsorcjum jest odpowiedzialna za nieprawidtowosci, wady lub niedobory
stwierdzone w zwiqgzku z realizacjq jej zakresu prac i zobowigzuje sie do ich niezwtocznego usuniecia oraz
bezzwtocznego podjecia prac lub dostaw we wtasnym zakresie i na wtasny koszt, niezaleznie od ich
wielkosci, celem catkowitego spetnienia wymagan Kontfraktu. Koszty zwigzane z naprawieniem szkéd
powstatych w wyniku opdznien bedq ponoszone przez Strone Umowy Konsorcjum, ktéra spowodowata
opdznienie.

Termin zakohczenia prac przez Partnerdw Konsorcjum, bedqcych stronami wyzej opisanych umow,
przewidziono na dzien 18 listopada 2011 roku. Umowa uznana zostata za znaczgcq ze wzgledu na

kryterium kapitatéw wtasnych.

Zawarcie umowy przez Spoéiki zalezne Hydrobudowy Polska SA
W dniu 27 kwietnia 2009 roku Spoétki zalezne Hydrobudowy Polska SA, tj.: Hydrobudowa 9 SAi P.R.G.
METRO Sp. z 0.0., wraz z Partnerem Konsorcjum, firmg KWG SA, podpisaty umowe na budowe uktadu

przesytowego Sciekdw z lewobrzeznej Warszawy do oczyszczalni sciekdw Czajka o wartosci 52,8 min euro.
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W ramach umowy Konsorcjum zredlizuje budowe kolektora ogdlnosptawnego DN 2,80 m o dtugosci
ok. 6 km oraz przebudowe istniejgcej infrastruktury kolidujacej z projektowanym uktadem przesytowym,
a takze wykona roboty odtworzeniowe.

Warto$¢ zawartej umowy wynosi 52,8 min euro, czyli 236,2 min zt netto. Umowa ma zosta¢ zrealizowana do
31 wrzednia 2010 roku.

Hydrobudowa 9 SA, jako Lider Konsorcjum, wykona i bedzie odpowiedzialna za 50% zakresu prac
zwigzanych z readlizacjg zadania. Druga Spétka - P.R.G. METRO Sp. z 0.0., partner konsorcjum - bedzie
odpowiedzialna za 40% zakresu prac zwigzanych z readlizacjg zadania. Za pozostate 10% prac

odpowiedzialna bedzie firma KWG SA.

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Imiana umowy znaczqcej oraz udzielenie gwarancji zwrotu zaliczki

W dniu 7 stycznia 2009 roku Zarzgd PBG SA podpisat aneks do umowy ramowej zawartej w dniu
06 wrzeénia 2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA a Spétkami z Grupy Kapitatowe] PBG: PBG SA,
Hydrobudowa Polska SA, Infra SA, Hydrobudowa 9 SA, AVATIA Sp. z o0.0. i PRIS Sp. z 0.0. Na mocy
zawartego aneksu podniesiona zostata wysokos$¢ limitu kredytowego z kwoty 150.000.000,00 zt do kwoty
220.000.000,00 zt.

W zwigzku z podniesieniemm kwoty limitu kredytowego, Kredytobiorcy ztozyli o$wiadczenie
o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 330.000.000,00 zt, z mozliwoscig wystgpienia przez Bank
o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 5 wrzeénia 2015 roku.
Ponadto zmianie ulegta wysoko$¢ gwaranciji korporacyjnej, jakg wystawita kazda ze Spdtek bedgceych
stronami umowy, z kwoty 150.000.000,00 zt do kwoty 220.000.000,00 zt.
Udzielone gwarancje korporacyjne obowigzujg do dnia uregulowania wszelkich zobowigzah wobec Banku
wynikajgcych z Umowy Ramowej i zostaty udzielone na warunkach rynkowych. Pozostate istotne warunki
umowy nie ulegty zmianie.

Jednoczesnie Zarzad PBG SA informuje, ze na podstawie niniejszej umowy oraz wniosku PBG SA
w dniu 7 stycznia 2009 roku zostata udzielona przez ING Bank Slgski SA gwarancja zwrotu zaliczki do kwoty
108.900.000,00 zt, ktérej Beneficjentem jest Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA. Gwarancja
udzielona zostata w zwigzku z zawarciem w dniu 19 listopada 2008 roku przez Konsorcjum firm PBG SA (Lider
Konsorcjum), Tecnimont S.P.A., Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers
+SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding A.S. — Plynostav Regulace Plynu A.S. (Partnerzy Konsorcjum),

a Spotkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA umowy o generalng realizacje inwestyciji pod
nazwg Budowa czesci napowierzchniowej ,,Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice 3,5 mid nm3
podetap 1,2 mld nm3". Warto$¢ kontraktu, o ktérego zawarciu Spdtka informowata w raporcie biezgcym
82/2008 z dnia 19 listopada 2008 roku, wynosi netto 1.089.000.000,00 zt. Gwarancja udzielona zostata
do dnia 7 stycznia 2012 roku. Zabezpieczeniem udzielone] gwarancji bedzie kaucja z otrzymanej zaliczki,
z zastrzezeniem, ze zabezpieczenie to obowigzywac bedzie do czasu ustanowienia zabezpieczenia
w postaci cesji wierzytelnosci z wyzej wymienionej umowy zawartej z PGNIG SA. Wynagrodzenie dla ING

Bank Slgski SA z tytutu udzielenia gwaranciji zostato okreslone na warunkach rynkowych.
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Zawarcie aneksu do umowy o udzielenie gwarancji koniraktowych

W dniu 4 lutego 2009 roku Zarzgd PBG SA podpisat aneks do umowy o udzielanie gwaranciji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego, zawartej w dniu 28 wrzednia 2007 roku z TUiR Euler
Hermes SA.
Na mocy aneksu zawartego pomiedzy Towarzystwem Ubezpieczeh a PBG SA i Spdtkami z Grupy
Kapitatowej: Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA, Infra SA, zwiekszona zostata wysoko$¢ limitu
odnawialnego z kwoty 80.000.000,00 zt do kwoty 100.000.000,00 zt, a maksymalna wysoko$¢ pojedynczej
gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu wynosi 10.000.000,00 zt. Na mocy zawartej umowy
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes SA do dnia 29 wrze$nia 2009 roku wtgcznie wydaje gwarancje
kontraktowe, takie jak gwarancje przetargowe, gwarancje nalezytego wykonania kontraktu, gwarancje
wiasciwego usuniecia wad i usterek oraz gwarancje zwrotu zaliczki. Wynagrodzenie Towarzystwa

Ubezpieczeh Euler Hermes SA z tytutu gwarancji udzielanych na mocy umowy ustalone zostato
na warunkach rynkowych.

Zabezpieczeniem ewentualnych roszczeh Towarzystwa Ubezpieczeh Euler Hermes SA wynikajgcych
z wyptaty z tytutu wszystkich udzielonych gwarancji jest dwadziescia weksli wtasnych in blanco deklaracjg
wekslowq z wystawienia Ubezpieczajgcych — po 5 weksli z wystawienia kazdego z Ubezpieczajgcych,
kazdy poreczony przez pozostatych Ubezpieczajgcych.

Kryterium uznania powyzszej umowy za znaczgcq jest warto$é kapitatdw wiasnych Emitenta.

Zawarcie umowy znaczqcej z Nordea Bank Polska SA

W dniu 10 kwietnia 2009 roku Zarzad Spdtki PBG SA zawart umowe znaczgca, ktérej strong jest
Nordea Bank Polska SA. Przedmiotem umowy jest okredlenie zasad wspdtpracy w zakresie kredytowania
dziatalno$ci gospodarczej pomiedzy PBG SA wraz ze Spdtkami z Grupy Kapitatowej, 1j. Hydrobudowa
Polska SA oraz Infra SA. Na mocy umowy Spdtki mogq korzystac w terminie do dnia 10 kwietnia 2012 roku
z kredytéw krétkoterminowych w rachunku biezgcym na okres jednego roku, gwarancji bankowych
na okres do 3 lat oraz akredytyw na okres 3 lat, do tgcznej kwoty zaangazowania Banku nieprzekraczajqcej
115.000.000 zt.
Wykorzystanie limitu bedzie nastepowac na podstawie umow szczegdtowych okreslajgcych m.in. rodzaj
zabezpieczen , ktérymi mogg byc:
— cesje wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez Spdétki Grupy Kapitatowej o wartosci co najmnie;j
150% wykorzystanego limitu;
- petnomocnictwa do dysponowania rachunkami biezgcymi Kredytobiorcéw w Banku;
— wzajemne poreczenia Kredytobiorcdw wg prawa cywilnego;
— weksle wtasne kaucyjne in blanco z wystawienia Kredytobiorcdw wraz z deklaracjami wekslowymi;

— oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucii.
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INNE ZDARZENIA
Wprowadzenie do obrotu gietldowego akciji serii L Spotki zaleznej Hydrobudowy Polska SA

W dniu 21 stycznia 2009 roku Uchwatqg Gietdy Papierdw Wartosciowych SA wprowadzonych
zostato w frybie zwyktym na rynku podstawowym 36.885.245 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spofki

zaleznej Hydrobudowy Polska SA o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Iwyciestwo przetargu na drugi etap budowy Stadionu Narodowego w Warszawie

W dniu 15 kwietnia 2009 roku niemiecko-austriacko-polskie Konsorcjum Hydrobudowa Polska SA
oraz PBG SA z Alpine Bau Deutschland AG, Alpine Bau GmbH i Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. zostato
zwyciezcq przetargu na drugi etap budowy Stadionu Narodowego — poinformowato Narodowe Centrum
Sportu.
Warto$¢ oferty ztozonej przez Konsorcjum opiewa na 1.252.755.008,64 zt netto.
Decyzja podjeta zostata po posiedzeniu Komisji Przetargowej, ktéra zapoznata sie ze szczegdtami oferty
i ocenita jej prawidtowos¢ pod wzgledem formalnoprawnym. Oferty na realizacje drugiego etapu budowy
Stadionu Narodowego ztozyto sze$¢ konsorcjdw, wszystkie zakwalifikowane do przetargu.
Ostateczny wybdr Konsorcjum Alpine Bau Deutschland AG, Alpine Bau GmbH, Alpine Construction Polska
Sp. z 0.0., Hydrobudowa Polska SA i PBG SA zostanie potwierdzony przez podpisanie umowy przez
Narodowe Centrum Sportu. W opinii prezesa NCS Rafata Kaplera moze to nastgpic jeszcze w kwietniu.
Zgodnie z procedurg inne startujgce w przetargu firmy majq dziesie¢ dni na ztozenie ewentualnych

protestow.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes ZarzQdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu e

Mariusz tozynhski — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Latawiec — Cztonek Zarzgdu s

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent Dyrektor ds. Koordynacji Ksiegowej Grupy Kapitatowe] — ......cevieveciieecieeenen.

Wysogotowo, dn. 27 kwietnia 2009 roku
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