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JEDNOSTKOWE  SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

 

Wyszczególnienie 
MSSF na dzień MSSF na dzień MSSF na dzień 

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Aktywa     
 

Aktywa trwałe 1 153 632  908 032  999 017  

    Wartość firmy  1 606  1 606 1 606  

Wartości niematerialne  27 545  34 354 30 665  

Rzeczowe aktywa trwałe 188 413  174 077 176 825  

Nieodnawialne zasoby naturalne -   -   -   

Nieruchomości inwestycyjne 58 526  48 075 58 504  

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 648 103  426 508 455 589  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -  64 375 64 375  

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach 12  -   12   

NaleŜności 9 637  12 735 10 350  

PoŜyczki udzielone 107 118  97 273 86 058  

Pochodne instrumenty finansowe -   5178 171  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 109 936  35 546 110 502  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -   3 227 485  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 736  5 078 3 875  

Aktywa obrotowe 1 479 718  1 280 756  1 861 191  

Zapasy 4 540  17 066 4 844  

NaleŜności z tytułu umów o usługę budowlaną 134 519  150 164 86 810  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 317 679  258 672 573 039  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 6 096  -   -   

PoŜyczki udzielone 555 038  462 470 507 715  

Pochodne instrumenty finansowe 4 450  3 234 187  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 15 102  21 035 122 516  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 410 534  357 789 533 959  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 31 760  10 326 32 121  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do  
   sprzedaŜy 

-   -   -   

Aktywa razem 2 633 350  2 188 788  2 860 208  
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.) 

Wyszczególnienie 
MSSF na dzień MSSF na dzień MSSF na dzień 

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Pasywa 
  

  

Kapitał własny  1 216 705  1 109 073  1 189 607  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295 14 295  

Akcje / udziały własne -   -   -   

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości  
    nominalnej 

733 348  733 348 733 348  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  1 418  3 659 65  

Pozostałe kapitały 416 887  276 513 276 512  

Zyski zatrzymane 50 757  81 258 165 387  

- zysk (strata) z lat ubiegłych -   -   -   

- zysk (strata) netto  50 757  81 258 165 387  

Zobowiązania 1 416 645  1 079 715  1 670 601  

Zobowiązania długoterminowe 879 963  477 205  911 206  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 847 167  439 639 873 688  

Leasing finansowy 329  1 153 525  

Pochodne instrumenty finansowe -   3 862 412  

Pozostałe zobowiązania  15 356  19 095 22 607  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 336  -   -   

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 342  262 322  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 7 310  6 282 7 185  

Dotacje rządowe -   -   -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 123  6 912 6 467  

Zobowiązania krótkoterminowe 536 682  602 510  759 395  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 61 473  245 185 62 814  

Leasing finansowy 1 073  1 307 1 303  

Pochodne instrumenty finansowe 245  5 156 41  
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe  

    zobowiązania 
452 622  272 052 629 280  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 14 635  62 316 38 897  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego -   9 401 19 401  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 4 963  5 045 5 552  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 816  1 110 1 117  

Dotacje rządowe -   -   -   

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 855  938 990  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
   sprzedaŜy 

-   -   -   

Pasywa razem 2 633 350  2 188 788  2 860 208  
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres  

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaŜy 486 906  293 925  918 230  
- od jednostek powiązanych 40 817  32 418 66 055  
Przychody ze sprzedaŜy produktów -   - 11 126  
Przychody ze sprzedaŜy usług  486 793  291 569 902 153  
Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 113  2 356 4 951  
Koszt własny sprzedaŜy (406 393) (238 467) (743 223) 
- od jednostek powiązanych (38 282) (39 774) (111 658) 
Koszt sprzedanych produktów -   -   (10 133) 
Koszt sprzedanych usług (406 280) (236 111) (728 139) 
Koszt sprzedanych towarów i materiałów (113) (2 356) (4 951) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 80 513  55 458  175 007  
Koszty sprzedaŜy -   -   -   
Koszty ogólnego zarządu (14 776) (14 390) (29 486) 
Pozostałe przychody operacyjne 3 845  2 627 7 978  
Pozostałe koszty operacyjne (999) (796) (2 379) 
Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności -   -   -   
Koszty restrukturyzacji -   -   -   

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 68 583  42 899  151 120  
Przychody finansowe 35 118  35 560 56 542  
Dywidendy - 43 228 43 228 
Koszty finansowe (43 793)   (31 437) (56 372)  
Wycena udziałów we wspólnych przedsięwzięciach - -   -  
Pozostałe zyski (straty) z inwestycji (50)  17  17  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 858  90 267  194 535  
Podatek dochodowy (9 101) (9 009) (29 148) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 50 757  81 258  165 387  
Działalność zaniechana  -  - -  

Strata netto z działalności zaniechanej  - -   - 

Zysk (strata) netto 50 757  81 258  165 387  
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ (PLN) 

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

PLN / akcję PLN / akcję PLN / akcję 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 50 757  81 258  165 387  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 50 757  81 258  165 387  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w tys. szt) 14 295  14 295 14 295  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w tys. szt) 14 295  14 295 14 295  

z działalności kontynuowanej       

- podstawowy 3,55 5,68 11,57 

- rozwodniony 3,55 5,68 11,57 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej       

- podstawowy 3,55 5,68 11,57 

- rozwodniony 3,55 5,68 11,57 

 
 
 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 
MSSF MSSF MSSF 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
30.06.2010 

Zysk (strata) netto 50 757  81 258  165 387 

Inne całkowite dochody      

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych  
    trwałych 

-   -   - 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy:      
- dochody (straty) ujęte w okresie w innych  

    dochodach  całkowitych 
  
- 

-   - 

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -   -   - 
Instrumenty zabezpieczające przepływy środków 

    pienięŜnych: 
     

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych  
    dochodach całkowitych 

1 495  4 366 
4 805 

 
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 176  (65) (4 889) 
- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji  

    zabezpieczanych 
-   -   - 

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających 
    za granicą 

-   -   - 

RóŜnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -  
    sprzedaŜ  jednostek zagranicznych 

-   -   - 

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek  
    wycenianych metodą praw własności 

-   -   - 

Podatek dochodowy odnoszący się do składników  
    innych dochodów całkowitych 

(318) (783) 18 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 1 353  3 518  (76) 

Całkowite dochody 52 110  84 776  165 311 
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  

Wyszczególnienie za okres  
od 01.01.2011 do 30.06.2011 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje własne  
(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy akcji 
powyŜej ich 
wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 14 295  -   733 348  65  276 512  165 387  1 189 607  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  65  276 512  165 387  1 189 607  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 r.               

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   (20 013) (20 013) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   140 375  (145 375) (5 000) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   140 375  (165 387) (25 013) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku -   -   -   -   -   50 757  50 757  
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres  

    od 01.01 do 30.06.2011 roku 
-   -   -   1 353  -   -   1 353  

Razem całkowite dochody -   -   -   1 353  -   50 757  52 110  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ  

    przeszacowanych środków trwałych) 
-   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 30.06.2011 roku 14 295  -   733 348  1 418  416 887  50 757  1 216 705 
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  

Wyszczególnienie za okres  
od 01.01.2010 do 30.06.2010 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje własne  
(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy akcji 
powyŜej ich 
wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  141  203 247  98 279  1 049 309  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  141  203 247  98 279  1 049 309  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30.06.2010 r.               

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -     (20 013) (20 013) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   73 266  (78 266) (5 000) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   73 266  (98 279) (25 013) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku -   -   -   -   -   81 258  81 258  
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres  

    od 01.01 do 30.06.2010 roku 
-   -   -   3 518  -   -   3 518  

Razem całkowite dochody -   -   -   3 518  -   81 258  84 776  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ  

    przeszacowanych środków trwałych) -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 30.06.2010 roku 14 295  -   733 348  3 659  276 513  81 258  1 109 073  
 



 
Nazwa jednostki: PBG SA 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra Ŝone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 
 

 
10 

 

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM  

 

Wyszczególnienie za okres  
od 01.01.2010 do 31.12.2010 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje własne  
(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy akcji 
powyŜej ich 
wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  141  203 246  98 279  1 049 309  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  141  203 246  98 279  1 049 309  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 r.               

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -     (20 013) (20 013) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   73 266  (78 266) (5 000) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   73 266  (98 279) (25 013) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -   -   -   -   -   165 387  165 387  
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres  

    od 01.01 do 31.12.2010 roku 
-   -   -   (76) -   -   (76) 

Razem całkowite dochody -   -   -   (76) -   165 387  165 311  
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ  

    przeszacowanych środków trwałych) -   -   -   -   -     -   

Saldo na dzień 31.12.2010 roku 14 295  -   733 348  65  276 512  165 387  1 189 607  
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

Wyszczególnienie 

MSSF za okres MSSF za okres MSSF za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej      

Zysk netto przed opodatkowaniem 59 858              90 267    194 535 

Korekty:      

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe                5 818    5 241 11 461 

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne                2 010    2 160 4 459 

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych                       -    -   58 

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) finansowych    
    wycenianych przez rachunek zysków i strat 

(7 770) 5 861 (4  098) 

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych 
    przeniesione z kapitału 

(295) (65) (4 899) 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów  
    finansowych 

                      -                          -    - 

(Zysk) strata ze sprzedaŜy niefinansowych aktywów trwałych                     34    16 (527) 

(Zysk) strata ze sprzedaŜy aktywów finansowych (innych niŜ  
    instrumenty pochodne) 

                    50    (14) - 

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych                5 041    (5 598) - 

Koszty odsetek              37 106    23 014 56  330 

Przychody z odsetek (26 207) (24 749) (48 201) 

Otrzymane dywidendy                       -    (43 228) (43 228) 

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych                       -    -   - 

Inne korekty                     166                           -    (5 271) 

Korekty razem:              15 953    (37 362) (33 916) 

Zmiana stanu zapasów                   304    231 12 453 

Zmiana stanu naleŜności            255 695     105 243 (201 377) 

Zmiana stanu zobowiązań ( 206 415)  (127 294) 229 762 

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych  278  1 358 (18 975)  

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (71 970)  19 961 59 896 

Zmiany w kapitale obrotowym  (22 108) (501) 81 759 

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych 644  17 120 24 084 

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej -   -   - 

Zapłacony podatek dochodowy (31 093) (22 485) (29 040) 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej               23 254      47 039  237 422 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej      

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (796) (1 083) (957) 

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych 3 038  -   - 

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (9 256) (48 631) (68 326) 

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 631  714 1 139 

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -   (39 900) (39 911) 

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -   -   - 

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŜnych (121 760) (109 369) (137 783) 

Wpływy netto na nabycie jednostek zaleŜnych 3 975  1 071 1 071 

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych 105 540  177 911 313 114 

PoŜyczki udzielone (169 489) (158 092) (388 771) 

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych (107 500) (75 720) (339 743) 

Wpływy ze sprzedaŜy pozostałych aktywów finansowych 213 548  29 400 190 900 

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -   -   - 



 
Nazwa jednostki: PBG SA 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra Ŝone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 
 

 
12 

 

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH (CD.) 

 

 Otrzymane odsetki 7 780  6 594 14 097 

 Inne wpływy  -   706 - 

 Inne wydatki inwestycyjne (11 000) - - 

 Otrzymane dywidendy -   43 228  43 228 

 Środki pienięŜne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (85 289) (173 171) (411 942) 

 Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej      

 Wpływy netto z tytułu emisji akcji -                         -    - 

 Nabycie akcji własnych -                         -    - 

 Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych -  -   450 000 

 Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -   -   (125 000) 

 Odsetki zapłacone od dłuŜnych papierów wartościowych (29 224) (18 069) (39 677) 

 Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 46 991  35 778 9 220 

 Spłaty kredytów i poŜyczek (80 441) (44 209) (95 745) 

 Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (1 092) (331) (1 156) 

 Odsetki zapłacone (2 398) (4 945) (10 421) 

 Odsetki od lokat 4 775  6 386 11 947 

 Inne wpływy/wydatki -   -   - 

 Dywidendy wypłacone -   (20 013) (20 013) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej (61 389) (45 403) 179 155 

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów (123 425) (171 535) 4 635 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na początek okresu 533 959  529 324 529 324 

    Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych -   -   - 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 410 534  357 789  533 959 
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO JEDNOSTKOWEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

PBG SA jest jednostką dominującą Grupy Kapitałowej PBG. Spółka została utworzona w dniu  

02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spółka prowadzi 

działalność na terytorium całego kraju na podstawie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych. Wpisana 

jest do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy 

Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem 

KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 63104897. Akcje Spółki są notowane na 

Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. 

 
Siedziba Spółki mieści się przy ulicy Skórzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przeźmierowo. 

Siedziba PBG SA jest jednocześnie podstawowym miejscem prowadzenia działalności. W dniu 

1 października 2009 roku zostało zarejestrowane Przedstawicielstwo Spółki PBG SA na Ukrainie. Celem 

działalności przedstawicielstwa jest badanie rynku Ukrainy, nawiązanie kontraktów z firmą w zakresie 

budownictwa i usług towarzyszących. 

 

Podstawowym przedmiotem działalności Spółki PBG SA jest: 

- PKD 7112Z działalność w zakresie inŜynierii i związane z nią doradztwo techniczne 

Szerszy opis działalności prowadzonej przez Spółkę  został przedstawiony w punkcie 6 dotyczącym 

segmentów operacyjnych. 

 
Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd 

PBG SA dnia 25 sierpnia 2011 roku. 

 

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 

 

2. PODSTAWA SPORZĄDZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

 

2.1. PODSTAWA SPORZĄDZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki obejmuje okres 6 miesięcy 

zakończony 30.06.2011 roku oraz zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość 

finansowa.  

Dla pełniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majątkowej Spółki zamieszczono dodatkowo jako 

dane za okresy porównywalne jednostkowy sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na dzień 

30.06.2010 oraz sprawozdanie z całkowitych dochodów, zestawienie zmian w kapitale własnym,  

rachunek przepływów pienięŜnych za 2010 rok, pomimo braku takich wymogów w MSR 34. 
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Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które 

ujawniane są w rocznym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze śródroczne 

skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe naleŜy czytać łącznie ze sprawozdaniem finansowym 

Spółki za rok 2010. 

Walutą sprawozdawczą niniejszego śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania 

finansowego jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie 

wskazano inaczej).  

 

Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień 

zatwierdzenia niniejszego skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie 

istnieją okoliczności wskazujące na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Spółkę.  

 

Niniejsze śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 

zasadami rachunkowości, które zostały zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym spółki 

PBG S.A. za rok zakończony 31 grudnia 2010 roku,  za wyjątkiem zastosowanych od 1 stycznia 2011 roku 

zmian w polityce rachunkowości Spółki dotyczącej wyceny aktywów finansowych wycenianych 

według wartości godziwej przez rachunek zysków i strat, wyceny inwestycji w jednostkach 

współzaleŜnych oraz ujęcia umów o usługę budowlaną kwalifikowanych zgodnie z MSR 31 jako 

„wspólne przedsięwzięcia” oraz zmian do MSSF wynikających z projektu corocznych poprawek (Annual 

improvements Project 2010).  

 

Aktualny zapis w polityce rachunkowości spółki PBG S.A. przedstawia się następująco: 

 

Aktywa finansowe wyceniane według wartości godziwej przez rachunek zysków i strat obejmują 

aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy początkowym ujęciu do 

wyceny w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat ze względu na spełnienie kryteriów 

określonych w MSR 39. Składnik aktywów finansowych zalicza się do tej kategorii, jeŜeli nabyty został 

przede wszystkim w celu sprzedaŜy w krótkim terminie lub, jeŜeli Spółka zdecydowała na moment 

początkowego ujęcia o wycenie w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat. Aktywo lub 

zobowiązanie finansowe moŜe zostać wyznaczone przez Spółkę na moment początkowego ujęcia jako 

wyceniane w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat tylko wówczas, gdy: 

• kwalifikacja taka eliminuje lub znacząco zmniejsza niespójność w zakresie wyceny lub ujmowania, 

która powstawałaby, gdyby przyjęto inny sposób wyceny tych instrumentów finansowych lub inny 

sposób ujęcia związanych z nimi zysków lub strat lub 

• grupa instrumentów finansowych jest odpowiednio zarządzana, a wyniki tej grupy oceniane są w 

oparciu o wartość godziwą, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarządzania ryzykiem lub 

strategią inwestycyjną. 
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Do tej kategorii zaliczane są wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji 

finansowej w odrębnej pozycji „Pozostałe aktywa finansowe”, za wyjątkiem pochodnych instrumentów 

zabezpieczających ujmowanych zgodnie z rachunkowością zabezpieczeń, głównie certyfikaty 

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych. Instrumenty naleŜące do tej kategorii wyceniane są w wartości 

godziwej, a skutki wyceny ujmowane są w rachunku zysków i strat. Zyski i straty z wyceny aktywów 

finansowych określone są przez zmianę wartości godziwej ustalonej na podstawie bieŜących na dzień 

bilansowy cen pochodzących z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jeŜeli aktywny 

rynek nie istnieje. 

 

Inwestycja w jednostkach współzaleŜnych 

Spółka posiada udziały w jednostkach, które kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako udziały we wspólnych 

przedsięwzięciach. Standard ten szczegółowo określa zasady wykazywania udziałów we wspólnych 

przedsięwzięciach oraz wykazywania aktywów, zobowiązań, przychodów i kosztów wspólnych 

przedsięwzięć w sprawozdaniach finansowych.  

Wspólne przedsięwzięcie, nazywane joint ventures, zdefiniowane zostało w par. 3 MSR 31 jako ustalenie 

umowne, na mocy którego dwie lub więcej stron podejmuje działalność gospodarczą podlegającą 

współkontroli.  

Współkontrola to określony w umowie ustalony podział kontroli nad działalnością gospodarczą, który 

występuje tylko wówczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczące tej działalności 

wymagają jednomyślnej zgody stron współkontrolujących (wspólników). Inwestycje w jednostkach 

współzaleŜnych zgodnie z MSSF 7, Spółka ujmuje w cenie nabycia. 

 

JeŜeli Spółka realizuje umowę o usługę budowlaną i zgodnie z zapisami MSR 31 kwalifikuje ją jako 

„wspólne przedsięwzięcie”, to zgodnie z paragrafem 7 MSR 31, ze względu na formę i strukturę, 

wyszczególnia trzy rodzaje wspólnych przedsięwzięć: 

• Wspólnie kontrolowana działalność 

Jest to forma konsorcjum, która ma zastosowanie najczęściej. Czas jego trwania jest niezbyt długi i ściśle 

określony. Powołany związek firm oferuje wspólne wykonanie zadania, gdzie podział obowiązków w 

jego realizacji jest jasno określony, a konsorcjanci wywiązują się z nich na własny rachunek. KaŜdy 

wspólnik przedsięwzięcia uŜywa swoich własnych rzeczowych aktywów trwałych, posiada własne 

zapasy, a takŜe zaciąga zobowiązania oraz pozyskuje  środki na finansowanie własnej działalności, co 

skutkuje powstaniem jego własnych zobowiązań. Wybrany spośród uczestników konsorcjum lider, 

umocowany jest do podpisywania umowy gospodarczej w imieniu konsorcjum, a takŜe do 

prowadzenia rozliczeń gospodarczych z zamawiającym, w tym fakturowanie sprzedaŜy. Zwykle 

porozumienie o wspólnym przedsięwzięciu reguluje sposób podziału pomiędzy konsorcjantów 

przychodów ze sprzedaŜy wspólnych produktów i wszelkich wspólnie ponoszonych kosztów, dlatego teŜ 

partnerzy konsorcjum wystawiają faktury liderowi konsorcjum i w ten sposób ostatecznie uczestniczą w 

zyskach wspólnego przedsięwzięcia. 

Sprawozdania jednostkowe poszczególnych wspólników konsorcjum zawierają aktywa, zobowiązania, 

przychody i koszty, w części zgodnej z dokonanym pomiędzy konsorcjantów podziałem realizowanych 
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zadań. Konsorcjanci mogą sporządzać sprawozdania na potrzeby zarządcze w celu przeprowadzenia 

oceny wyników działalności wspólnego przedsięwzięcia. 

• Wspólnie kontrolowane aktywa 

Kolejny rodzaj wspólnego przedsięwzięcia, gdzie wspólnicy przedsięwzięcia sprawują współkontrolę nad 

aktywami wniesionymi do wspólnego przedsięwzięcia lub nabytymi w celu wniesienia do tego 

przedsięwzięcia oraz przeznaczonymi dla celów, które to przedsięwzięcie ma realizować. Aktywa słuŜą 

uzyskiwaniu korzyści przez wspólników przedsięwzięcia. KaŜdy wspólnik ma swój udział w wynikach 

realizowanego zlecenia, uzyskanych dzięki aktywom, i na kaŜdego z nich przypada ustalona część 

poniesionych kosztów. 

• Wspólnie kontrolowany podmiot 

Podmiotem współkontrolowanym jest wspólne przedsięwzięcie, które wymaga ustanowienia osoby 

prawnej, spółki osobowej czy innego podmiotu, w którym kaŜdy ze wspólników przedsięwzięcia posiada 

udział. Podmiot taki działa na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z wyjątkiem 

tego, Ŝe ustalenia umowne pomiędzy wspólnikami przedsięwzięcia ustanawiają współkontrolę nad 

działalnością gospodarczą podmiotu. 

W wielu przypadkach zawieranych umów konsorcjalnych wspólnicy nie decydują się na ustanowienie 

nowego podmiotu, lecz wskazują jedynie wspólnika (lidera), który będzie ich reprezentował w 

stosunkach ze stronami trzecimi. W takim przypadku, pomimo braku powołania odrębnego podmiotu, 

treść ekonomiczna wykonywanych przez lidera zadań, wskazuje na fakt, iŜ to właśnie on pełni rolę 

takiego podmiotu. 

Podmiot współkontrolowany kontroluje aktywa wspólnego przedsięwzięcia, zaciąga zobowiązania, 

ponosi koszty i generuje przychody. MoŜe on zawierać umowy we własnym imieniu oraz pozyskiwać 

środki finansowe w celu przeznaczenia ich na działalność wspólnego przedsięwzięcia. KaŜdy ze 

wspólników przedsięwzięcia ma prawo do udziału w wynikach działalności współkontrolowanego 

podmiotu, chociaŜ niektóre współkontrolowane podmioty mają równieŜ prawo do udziału w produkcji 

wspólnego przedsięwzięcia. 

Współkontrolowany podmiot prowadzi swoją własną ewidencję księgową, sporządza i prezentuje 

sprawozdania finansowe w taki sam sposób, jak inne jednostki gospodarcze, zgodnie z 

Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej. 

 

Na dzień 30 czerwca 2011roku Spółka realizuje kontrakty, które kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako: 

• Wspólnie kontrolowana działalność: 

Umowa Konsorcjum zawarta między PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Française 

d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding A.S. - 

Plynostav Regulace Plynu A.S. (Partnerzy Konsorcjum), a spółką Polskie Górnictwo Naftowe i 

Gazownictwo SA na generalną realizację inwestycji pod nazwą "Budowa części napowierzchniowej 

Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3". Wartość 

umownego wynagrodzenia wynosi 1.089.000 tys. PLN. 
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Umowa konsorcjum podpisana przez Spółki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTI SpA oraz Thermo 

Desing Engineering Ltd na wykonanie Kontraktu „Projekt LMG – Ośrodek Centralny, strefy 

przyodwiertowe, rurociągi i inne”.  Wartość podpisanej umowy wynosi 1.397.000 tys. PLN. 

• Wspólnie kontrolowany podmiot: 

Umowa konsorcjum, podpisana przez Spółki: Alpine Bau GmbH (jako Lider Konsorcjum), Aprivia SA, PBG 

SA oraz Hydrobudowa Polska SA, na „Budowę drogi ekspresowej S5 Poznań (A-2 węzeł „Głuchowo”) – 

Wrocław (A-8 węzeł „Widawa”), odcinek Kaczkowo – Korzeńsko, Obwodnica Bojanowa i Rawicza”. 

Planowana kwota przychodów z tego przedsięwzięcia wynosi 777.240 tys. PLN. 

• Wspólnie kontrolowane aktywa: 

Umowa konsorcjum Spółek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Export Sp. 

z o.o. na wykonanie projektu pod nazwą: „Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i 

przekazanie do uŜytkowania terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Świnoujściu”. 

Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za realizację kontraktu wynosi 2.209.143 tys. PLN. 

Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadziły zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na 

niniejsze śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe wpłynęły przede wszystkim zmiany 

w MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 

 

Zmiany MSR 34 mają dwojaki charakter. Po pierwsze Rada uporządkowała strukturę standardu, dzieląc  

dodatkowe informacje ujawniane w śródrocznych sprawozdaniach finansowych na: 

� informacje o znaczących zdarzeniach i transakcjach, ujawniane przy zastosowaniu kryterium 

istotności  - ich listę zawiera MSR 34.15B i nie jest to lista zamknięta, 

� pozostałe informacje wskazane w MSR 34.16A. 

 

Po drugie do listy informacji o znaczących zdarzeniach i transakcjach zostały wprowadzone ujawnienia 

dotyczące instrumentów finansowych.  

 

Spółka w niniejszym śródrocznym skróconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowała 

zmiany MSR 34, w tym zwłaszcza w zakresie ujawnień do instrumentów finansowych (patrz punkt nr 11). 

 

2.2. NIEPEWNOŚĆ SZACUNKÓW 

Przy sporządzaniu niniejszego śródrocznego skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego 

Zarząd Spółki kieruje się osądem przy dokonywaniu licznych szacunków i załoŜeń, które mają wpływ na 

stosowane zasady rachunkowości oraz prezentowane wartości aktywów, zobowiązań, przychodów 

oraz kosztów. Faktycznie zrealizowane wartości mogą róŜnić się od szacowanych przez Zarząd.  

 
Informacje o szacunkach i załoŜeniach, które są znaczące dla jednostkowego sprawozdania 

finansowego, zostały zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok. 

Ponadto Spółka zaprezentowała w niniejszym skróconym śródrocznym jednostkowym sprawozdaniu 

finansowym wpływ dokonanych załoŜeń Zarządu na szacunek przychodów z umów o usługę 

budowlaną (patrz punkt 24) oraz rezerw (patrz punk 17). 
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2.3. KOREKTY BŁĘDÓW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOŚCI 

W skróconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonano następujących korekt związanych z 

wyŜej opisaną polityką rachunkowości, które miały wpływ na dane finansowe prezentowane za 

porównywalne okresy. Wprowadzone zmiany do śródrocznego sprawozdania finansowego mają wpływ 

na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzień 31 grudnia 2010 roku oraz na rachunek zysków i strat za 

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Korekta nie miała wpływu na dane półroczne 2010 roku. 

 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA 
31.12.2010 

Przed Korekty Po 

Aktywa trwałe         

Wartość firmy 1 606   - 1 606  
Wartości niematerialne 30 665   - 30 665  
Rzeczowe aktywa trwałe 176 825   - 176 825  

    Nieodnawialne zasoby naturalne -    -   
Nieruchomości inwestycyjne 58 504   - 58 504  
Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 455 589   - 455 589  
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 64 375   - 64 375  

    Inwestycje w wspólnych przedsięwzięciach wyceniane do wartości    
     godziwej 748  (736) 12   

NaleŜności 10 350   - 10 350  
PoŜyczki udzielone 86 058   - 86 058  

Pochodne instrumenty finansowe 171   - 171  
Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 110 504   - 110 502 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 485   - 485  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 3 875   - 3 875  

Aktywa trwałe 999 753  (736) 999 017  

Aktywa obrotowe       

Zapasy 4 844   - 4 844  

NaleŜności z tytułu umów o usługę budowlaną 86 810   - 86 810  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 572 949  90  573 039  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego -    - -   

PoŜyczki 507 715   - 507 715  

Pochodne instrumenty finansowe 187   - 187  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 122 516   - 122 516  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 31 851  270  32 121  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 441 600  92 359  533 959  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy -    - -   

Aktywa obrotowe 1 768 472  92 719  1 861 191  

Aktywa razem 2 768 225  91 983  2 860 208  
 
 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA 
31.12.2010 

Przed Korekty Po 

Kapitał własny       

Kapitał podstawowy 14 295   - 14 295  

Akcje własne (-) -    - -   

Kapitał ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości nominalnej 733 348   - 733 348  

    Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  65   - 65  

Pozostałe kapitały 276 512   - 276 512  

Zyski zatrzymane: 165 387  -   165 387  

- zysk (strata) z lat ubiegłych -    - -   
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- zysk (strata) netto  165 387   - 165 387  

  -   -   -   

Kapitał własny 1 189 607  -   1 189 607  

Zobowiązania       

Zobowiązania długoterminowe       

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 873 688   - 873 688  

Leasing finansowy 525   - 525  

Pochodne instrumenty finansowe 412   - 412  

Pozostałe zobowiązania 22 607   - 22 607  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -    - -   

Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 322   - 322  

Dotacje rządowe 7 185   - 7 185  

Pozostałe rezerwy długoterminowe -    - -   

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 467   - 6 467  

Zobowiązania długoterminowe 911 206  -   911 206  

Zobowiązania krótkoterminowe       

   Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 62 814   - 62 814  

    Leasing finansowy 1 303   - 1 303  

    Pochodne instrumenty finansowe 41   - 41  

     Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 544 961  84 319  629 280  

     Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 31 233  7 664  38 897  

     Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 19 401   - 19 401  

     Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 5 552   - 5 552  

     Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 117   - 1 117  

    Dotacje rządowe -    - -   

    Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 990   - 990  
    Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do      
     sprzedaŜy -    - -   

Zobowiązania krótkoterminowe 667 412  91 983  759 395  

Zobowiązania razem 1 578 618  91 983  1 670 601  
Pasywa razem 2 768 225  91 983  2 860 208  

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
od 01.01 do 31.12.2010 

Przed Korekty Po 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaŜy 909 954  8 276  918 230  

Przychody ze sprzedaŜy produktów 11 126   - 11 126  

Przychody ze sprzedaŜy usług  893 877  8 276  902 153  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 4 951  - 4 951  

Koszt własny sprzedaŜy (735 076) (8 147) (743 223) 

Koszt sprzedanych produktów (10 133) - (10 133) 

Koszt sprzedanych usług (719 992) (8 147) (728 139) 

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (4 951) - (4 951) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 174 878  129  175 007  

Koszty sprzedaŜy  - - -   

Koszty ogólnego zarządu (29 486) - (29 486) 

Pozostałe przychody operacyjne 7 978  - 7 978  

Pozostałe koszty operacyjne (2 379) - (2 379) 

Zysk (strata) ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych (+/-) - - -   

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 150 991  129  151 120  

Przychody finansowe 99 252  518  99 770  

Koszty finansowe (56 372)  - (56 372) 

Wycena udziałów we wspólnych przedsięwzięciach 647  (647) -  
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Pozostałe zyski (straty) z inwestycji 17  - 17  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 194 535  -   194 535  

Podatek dochodowy (29 148)  - (29 148) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 165 387  -   165 387  

3. ZNACZĄCE ZDARZENIA I TRANSAKCJE 

Informacje o znaczących zdarzeniach i transakcjach, które miały miejsce w okresie objętym 

śródrocznym skróconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym zostały zaprezentowane w 

śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I półrocze 2011 roku. 

4. SEZONOWOŚĆ DZIAŁALNOŚCI 

Działalność Spółki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom. Z uwagi jednak na charakter 

prowadzonej działalności, tj. świadczenie usług budowlano-montaŜowych, czynnikiem determinującym 

przebieg prac mogą być warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniają wykonanie prac 

ziemnych i montaŜowych i w konsekwencji mogą wpłynąć na poziom generowanych przychodów ze 

sprzedaŜy. 

Strategia PBG SA zakłada pozyskiwanie w miarę moŜliwości kontraktów o wysokiej wartości. 

Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania sezonowości przychodów, zapewniając 

jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów w trakcie roku obrotowego. 

5. ZYSK NA AKCJĘ 

Zysk na akcję liczony jest według formuły zysk netto przypadający akcjonariuszom Spółki podzielony 

przez średnią waŜoną liczbę akcji występujących w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcję została 

zaprezentowana w poniŜszej tabeli: 

 

Wyszczególnienie  
od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru       

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Rozwadniający wpływ opcji zamiennych na akcje -   -   -   

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Działalność kontynuowana       

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 50 757  81 258  165 387  

Podstawowy zysk (strata) na akcję (PLN) 3,55  5,68  11,57  

Rozwodniony zysk (strata) na akcję (PLN) 3,55  5,68  11,57  

Działalność zaniechana       

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej -   -   -   

Podstawowy zysk (strata) na akcję (PLN) -  - - 

Rozwodniony zysk (strata) na akcję (PLN) -  - - 

Działalność kontynuowana i zaniechana       

Zysk (strata) netto 50 757  81 258  165 387  

Podstawowy zysk (strata) na akcję (PLN) 3,55  5,68  11,57  

Rozwodniony zysk (strata) na akcję (PLN) 3,55  5,68  11,57  
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6. SEGMENTY OPERACYJNE 

Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się liniami produktowymi, które 

reprezentują główne usługi oraz wyroby dostarczane przez Spółkę.  KaŜdy z segmentów jest zarządzany 

odrębnie w ramach danej linii produktowej lub usługi, z uwagi na specyfikę świadczonych usług oraz  

wytwarzanych wyrobów wymagających odmiennych technologii, zasobów oraz podejścia do 

realizacji.  

 
Spółka dzieli działalność na następujące segmenty operacyjne: 

- Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, 

- Woda, 

- Paliwo, 

- Budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe, 

- Inne. 

W ramach poszczególnych segmentów wyróŜnia się następujące zakresy usług: 

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to: 

− instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego 

− instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG 

− stacje separacji i magazynowania LPG, C5+ 

− stacje magazynowania i odparowania LNG 

− podziemne magazyny gazu 

− instalacje odsiarczania 

− instalacje naziemne podziemnych magazynów gazu ziemnego 

− zbiorniki ropy naftowej 

− systemy przesyłu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i 

pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, węzły rozdzielcze,  tłocznie itp. 

− magazyny paliw 

 

Woda to: 

− instalacje technologiczne i sanitarne dla systemów wodnych i kanalizacyjnych, takie jak: 

               wodociągi, kanalizacje, magistrale wodociągowej kolektory, ujęcia wody, oczyszczalnie 

              ścieków 

− obiekty hydrotechniczne, takie jak: zapory wodne, zbiorniki retencyjne, wał 

przeciwpowodziowe, renowacje instalacji wodociągowych i kanalizacyjnych 

Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe to: 

− budownictwo ogólne 

− infrastruktura przemysłowa 

− budowa stadionów 

− budowa spalarni odpadów 

Drogi to: 

− budowa dróg 
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Ponadto, Spółka PBG SA wyróŜnia dodatkowy segment działalności nazwany „inne”, w którym ujmuje 

między innymi przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów oraz pozostałe usługi, które nie kwalifikują 

się do usług rozróŜnianych w ramach czterech głównych segmentów. 

Wyniki segmentów operacyjnych wynikają z wewnętrznych raportów weryfikowanych okresowo przez 

Zarząd Spółki PBG SA. Zarząd Spółki analizuje wyniki segmentów operacyjnych na poziomie zysku 

(straty) z działalności operacyjnej.  

Spółka prezentuje przychody ze sprzedaŜy, koszty oraz wynik (marŜę brutto) w podziale na segmenty, 

nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów w podziale na segmenty z działalności z uwagi na to, Ŝe 

część środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do róŜnych segmentów i brak jest 

moŜliwości przypisania zapasów materiałów do poszczególnych segmentów oraz niemoŜliwe jest 

przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz przychodów i kosztów pozostałej 

działalności operacyjnej i finansowej. 

W okresie sześciu miesięcy 2011 roku nie wystąpiły zmiany w polityce rachunkowości Spółki w zakresie 

wyodrębnienia segmentów operacyjnych oraz zasad wyceny przychodów, wyników oraz aktywów 

segmentów, które zostały zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Spółki. 
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Przychody, wyniki oraz aktywa segmentów operacyjnych: 
 
 

Wyszczególnienie 
Gaz ziemny, 
ropa naftowa i 

paliwa 
Woda 

Budownictwo 
mieszkaniowe i 
przemysłowe 

Drogi Pozostałe Ogółem 

 za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku             

Przychody od klientów zewnętrznych 382 675 47 267 48 892 6 089  1 983 486 906  

Przychody ze sprzedaŜy między segmentami -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem 316 010  37 421  45 620  5 805  1 537  406 393  

Wynik operacyjny segmentu 66 665  9 846  3 272  284  446  80 513  

Aktywa segmentu sprawozdawczego -   -   -   -   -   -   

 za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku             

Przychody od klientów zewnętrznych 206 835 21 578 43 572 21 940 -   293 925  

Przychody ze sprzedaŜy między segmentami -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem 169 448  12 543  40 232  16 244  -   238 467  

Wynik operacyjny segmentu 37 387  9 035  3 340  5 696  -   55 458  

Aktywa segmentu sprawozdawczego -   -   -   -   -   -   

 za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku             

Przychody od klientów zewnętrznych 710 192  73 082  98 458  24 045  12 453  918 230  

Przychody ze sprzedaŜy między segmentami -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem 562 031  62 399  88 951  19 551  10 291  743 223  

Wynik operacyjny segmentu 148 161  10 683  9 507  4 494  2 162  175 007  

Aktywa segmentu sprawozdawczego -   -   -   -   -   -   
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Uzgodnienie wyników segmentów operacyjnych z wynikiem z działalności operacyjnej Spółki, 

zaprezentowanym w rachunku zysków i strat, ujawnione zostało poniŜej w tabeli: 

 

Wyszczególnienie 
od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Wynik operacyjny segmentów 80 513  55 458  175 007  

Korekty:       

Pozostałe przychody nie przypisane do segmentów 3 845  2 627  7 978  

Pozostałe koszty nie przypisane do segmentów (-) (15 775) (15 186) (31 865) 

Wyłączenie wyniku z transakcji pomiędzy segmentami -   -   -   

Korekty razem (11 930) (12 559) (23 887) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 68 583  42 899  151 120  

Przychody finansowe 35 118  78 805  99 787  

Koszty finansowe (-) (43 843) (31 437) (56 372) 

Udział w wyniku finansowym jednostek wycenianych 
metodą praw własności (+/-) 

-   -   -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 858 90 267 194 535 

 
 

7. WARTOŚĆ FIRMY 

PoniŜsza tabela przedstawia zmiany wartości firmy w poszczególnych okresach sprawozdawczych: 
 

 Wyszczególnienie 
od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Wartość brutto       

Saldo na początek okresu 1 606  1 606  1 606  

Połączenie jednostek gospodarczych -   -   -   

SprzedaŜ jednostek zaleŜnych (-) -   -   -   

RóŜnice kursowe netto z przeliczenia -   -   -   

Inne korekty -   -   -   

Wartość brutto na koniec okresu 1 606  1 606  1 606  

Odpisy z tytułu utraty wartości       

Saldo na początek okresu -   -   -   

Odpisy ujęte jako koszt w okresie -   -   -   

RóŜnice kursowe netto z przeliczenia -   -   -   

Inne zmiany -   -   -   

Odpisy z tytułu utraty wartości na koniec okresu -   -   -   
Wartość firmy - wartość bilansowa na koniec okresu 1 606  1 606  1 606  

 
 
 
 
 
 
 
 



 
Nazwa jednostki: PBG SA 
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8. WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

PoniŜsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujące wartość wartości niematerialnych: 
 
 

Wyszczególnienie 
Znaki 

towarowe 
Patenty 
i licencje 

Oprogramowanie 
komputerowe 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozostałe 
wartości 

niematerialne 

Wartości 
niematerialne 
w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

 za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2011 roku -  19 999  3 292  -   6 918  456  30 665  

Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -  429  111   -  - 1 617  2 157  

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -  (3 268) (2) -   - -  (3 270) 

Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-) -   - -  -   - -  -   

Amortyzacja (-) -  (1 558) (408)  - (44) -  (2 010) 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-) -   - -  -   - -  -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących -   - -  -   - -  -   

Pozostałe zmiany - 670   -  - (667)  - 3  

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2011 roku -   16 272  2 993  -   6 207  2 073  27 545  

 za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2010 roku -  21 918 3 518  - 285 2 348 28 069  

Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -  397 107  - 7 369 579 8 452  

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -   - -  -  -   - -   

Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-) -   - -  -  -   - -   

Amortyzacja (-) -  (1 386) (489)  - (285)  - (2 160) 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-) -   - -   - -   - -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących -   - -   - -   - -   

Pozostałe zmiany - - - - - (7)  (7) 

Wartość bilansowa netto  na dzień 30.06.2010 roku -   20 929  3 136  -   7 369  2 920  34 354  



 
Nazwa jednostki: PBG SA 
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 za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2010 roku -  21 918 3 518  - 285 2 348 28 069  

Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -  187  1 671   - 7 369  1 024  10 251  

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -  (281)  -  -  - (2 644) (2 925) 

Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-) -   - -  -  -   - -   

Amortyzacja (-) -  (1825) (1 897)  - (736)  - (4 458) 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-) -   - -   - -   - -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących -   - -   - -   - -   

Pozostałe zmiany - - - - - (272) (272 ) 

Wartość bilansowa netto  na dzień 31.12.2010 roku -   19 999  3 292  -   6 918   456  30 665  

 
Najistotniejszym składnikiem wartości niematerialnych w PBG S.A. jest licencja dotycząca rozwiązań projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu 

systemów obudów wewnętrznych, w szczególności z zakresu podziemnych zbiorników do magazynowania paliw płynnych wraz ze stosowanymi patentami, 

know-how oraz dokumentacją potwierdzającą praktyczne zastosowanie, którego wartość bilansowa na dzień 30 czerwca 2011 roku wynosiła 9 031 tys. PLN. 

Pozostały okres amortyzacji tego składnika wynosi 7 lat i 6 miesięcy. 

Ponadto Spółka PBG S.A. posiada składniki materialne i niematerialne tworzące zorganizowaną część przedsiębiorstwa za kwotę 7.500 tys. PLN. W skład 

zorganizowanej części przedsiębiorstwa weszły środki trwałe (maszyny, urządzenia) wchodzące w skład linii technologicznej zamontowanej na stałe, składniki 

niematerialne (technologia produkcji) oraz czynnik ludzki, związane wyłącznie z bezwykopową metodą renowacji kanalizacji. Na nabyciu wyŜej wymienionej 

zorganizowanej części przedsiębiorstwa zostało ujawnione know-how prezentowane w pozostałych wartościach niematerialnych Spółki, którego wartość 

bilansowa na dzień 30 czerwca 2011 wynosiła 6 658 tys. PLN.  

Spółka nie wykorzystuje w działalności takich wartości niematerialnych, których okres uŜytkowania jest nieokreślony. 

Na dzień bilansowy nie wystąpiły przesłanki świadczące o utracie wartości, wartości niematerialnych, dlatego teŜ nie dokonano odpisów aktualizujących. 

 

Na dzień sporządzenia śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego, wartości niematerialne Spółki nie stanowiły zabezpieczenia zobowiązań. 
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9. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

PoniŜsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujące wartość rzeczowych aktywów trwałych: 
 

Wyszczególnienie Grunty 
Budynki i   
budowle 

Maszyny 
i urządzenia 

Środki 
transportu 

Pozostałe 
środki 
trwałe 

Rzeczowe 
aktywa trwałe 
w trakcie 
wytwarzania 

Razem 

 za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2011 roku 6 455  68 832  22 618  29 358  13 185  36 377  176 825  

Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -  12 576 1 363 607 861 15 668 31 075  

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -   - (662)  (176) (53)  -  (891)  

Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-) -   - -  -  -  -  -   

Amortyzacja (-) -  (1 084) (2 515) (1 865) (354) - (5 818) 

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-) -   - -  -  -   - -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących -   - -  -  -   - -   
Zmniejszenie stanu z tytułu reklasyfikacji do innej kategorii 

    aktywa (-) 
- - (3) -  -  (12 775) 

(12 778) 
 

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2011 roku 6 455  80 324  20 801  27 924  13 639  39 270  188 413  

 za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2010 roku 6 391 74 930 25 835 10 455 12 333 1 252 131 196 
Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing)  - 6  1 858  21 215  1 118 24 595 48 526  
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)  - -  (135)  (556)  (32)   - (723)   
Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-)  - -  -  -   -  - -   
Amortyzacja (-)  - (1 106) (2 721) (1 023) (391)  - (5 241) 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-)  - -  -  -   -  - -   
Odwrócenie odpisów aktualizujących  - -  -  -   -  - -   

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2010 roku 6 391  73 830  24 837  30 091  13 028  25 847  174 024  
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 za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku               

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2010 roku 6 391 74 930 25 835 10 455 12 333 1 252 131 196  

Zwiększenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 33  34  2 396  22 557  1 687  55 460  82 167   
Zwiększenie stanu z tytułu reklasyfikacji do innej kategorii 

    aktywa (+) 
31 - - - - - 31 

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)  - (412)  (154)  (605)  (58)  -  (1 229)  

Przeszacowanie do wartości godziwej (+/-)  - -  -  -  -  -  -   

Amortyzacja (-)  - (2 176) (5 459) (3 049) (777) -  (11 461)   

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości (-)  - -  -  -  -  -  -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących  - -  -  -  -  -  -   
Zmniejszenie stanu z tytułu reklasyfikacji do innej kategorii 

    aktywa (-) 
- (3 544) -  -  -  (20 335) (23 879) 

Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2010 roku 6 455  68 832  22 618  29 358  13 185  36 377  176 825  

 
W I półroczu 2011 roku obserwujemy w Spółce 10 procentowy przyrost wartości rzeczowych aktywów trwałych w stosunku do grudnia 2010 roku. Związane z 

budową nowego budynku biurowego oraz z modernizacją istniejącego juŜ budynku biurowego. 

 
Na dzień bilansowy nie wystąpiły przesłanki świadczące o utracie wartości rzeczowych aktywów trwałych, dlatego teŜ nie dokonano odpisów aktualizujących. 
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RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE, DO KTÓRYCH TYTUŁ PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ 
STANOWIĄCE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIĄZAŃ 

Tytuł zobowiązania / 
ograniczenia w 
dysponowaniu  

Typ obciąŜenia  Przedmiot obciąŜenia 

Wartość bilansowa 

na dzień 
30.06.2011 

na dzień 
30.06.2010 

na dzień 
31.12.2010 

Kredyt w PEKAO SA 
Zastaw 
rejestrowy 

środki transportu 2 484  3 644  2 831  

Kredyt w PEKAO SA 
zastaw 
rejestrowy 

maszyny i 
urządzenia 

3 839  4 152  4 205  

Kredyt w ING Bank Śląski S.A. hipoteka budynki i budowle 54 324  51 767  51 089  

Wartość bilansowa rzeczowych aktywów trwałych podlegających 
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiących zabezpieczenie 

60 647  59 563  58 125  

 

Na dzień bilansowy nie wystąpiły przesłanki świadczące o utracie wartości rzeczowych aktywów 

trwałych, dlatego tez nie dokonano odpisów aktualizujących.  

 

Otrzymana w pierwszym półroczu 2011 roku kwota odszkodowań uzyskanych od stron trzecich z tytułu 

utraty wartości lub utracenia pozycji rzeczowych aktywów trwałych wyniosła 186 tys. PLN (w pierwszym 

półroczu 2010 rok: 151 tys. PLN) i została ujęta w „Pozostałych przychodach operacyjnych” rachunku 

zysków i strat. 

 

ŚRODKI TRWAŁE WYKAZYWANE POZABILANSOWO   

 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Środki trwałe uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy  
    lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1 279 1 797 1 434 

 - wartość gruntów uŜytkowanych wieczyście  -  -  - 

 - umowy leasingu finansowego 1 279 1 797 1 434 

Środki trwałe wykazywane pozabilansowo, razem 1 279 1 797 1 434 

 

Spółka PBG SA uŜytkuje 45 pojazdy stanowiące przedmioty umów leasingu operacyjnego z firma 

Carefleet SA, które wykazuje pozabilansowo. 
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10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEśNYCH 

 

Nazwa spółki zaleŜnej 

Procent 
posiadanych 
udziałów w 
kapitale 

podstawowym 

Procent 
posiadanych 
głosów 

Metoda 
konsolidacji 

Wartość 
udziałów/akcji 
w cenie 
nabycia 

Aprivia SA 100,00% 100,00% pełna 71 999  

PBG Avatia Sp. z o.o. (dawniej  
    Avatia Sp.  z o.o.) 

99,90% 99,90% pełna 54  

Brokam Sp.  z o.o. 100,00% 100,00% pełna 12 565  

Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 100,00% 100,00% pełna 782  

Gas Oil Engineering a.s. 62,45% 62,45% pełna 7 490  

Hydrobudowa Polska S.A. 63,05% 63,05% pełna 196 584  

KWG S.A. 100,00% 100,00% pełna 1 734  

Metorex Sp. z o.o. 99,56% 99,56% pełna 2 717  

PBG Dom Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 55 023  

PBG Energia Sp. z o.o. (dawniej  
    PBG Export Sp. z o.o.) 

99,95% 99,95% pełna 999  

Wschodni Invest Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 41 616  

PBG Technologia Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 24 190  

PBG Ukraina publiczna spółka akcyjna 100,00% 100,00% pełna 759  

Strateg Capital Sp. z o.o. 80,00% 80,00% pełna 202  

AQUA S.A. 81,69% 81,69% pełna 22 779  

Bathinex Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 6 012  

PBG Bułgaria Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 76  

HBP Drogi Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 5  

EnergomontaŜ Południe S.A. 64,84% 64,84% pełna 181 278  

PBG Invest I Sarl 100,00% 100,00% pełna 231  

PBG Operator Sp. z o.o. 100,00% 100,00% pełna 5 

    zaliczka na nabycie aktywów finansowych 
    

21 000 

Razem 
      

648 103  

 

Cena udziałów w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest rozumiana jako cena zakupu płacona 

sprzedającemu wraz z dodatkowymi kosztami nabycia. Na poziomie konsolidacji Spółka dominująca 

eliminuje z ceny nabycia poniesione koszty ustalając dodatnią lub ujemną wartość firmy. 
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Opis zmian w aktywach finansowych w okresie od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku 

 

ZałoŜenie Spółki PBG Invest 1 Sarl  

W dniu 31 stycznia 2011 roku została utworzona Spółka PBG Invest 1 Sarl z siedzibą w Luksemburgu. PBG 

SA posiada 100% udziału w nowej Spółce. 

 

Zwiększenie zaangaŜowania w Spółce ENERGOMONTAś – POŁUDNIE SA 

W dniu 21 czerwca 2011 roku Spółka PBG SA nabyła 29.098.518 akcji zwykłych na okaziciela Spółki 

EnergomontaŜ - Południe SA,  za kwotę 119.303.923,80 PLN. W dniu ogłoszenia Wezwania, tj. w dniu 8 

kwietnia 2011 roku, Spółka PBG SA posiadała 17.743.002 akcji Spółki, uprawniających do 17.743.002 

głosów, tj. 25,00% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Z uwagi na fakt, Ŝe po 

zakończeniu Wezwania spółka PBG SA powzięła informację o tym, Ŝe po dokonaniu proporcjonalnej 

redukcji w Wezwaniu Spółka EnergomontaŜ - Południe SA będzie posiadać akcje własne, a w 

konsekwencji łącznie z PBG SA  przekroczy próg 66%, Spółka PBG SA zdecydowała się na transakcję 

sprzedaŜy na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 20 czerwca 2011 roku, poza rynkiem 

regulowanym 820.000 akcji Spółki EnergomontaŜ - Południe SA, stanowiących 1,155% udziału w kapitale 

zakładowym Spółki.  

W konsekwencji, po w/w transakcjach PBG SA jest w posiadaniu 46.021.520 akcji stanowiących 64,84% 

w kapitale zakładowym i w ogólnej liczbie głosów w Spółce EnergomontaŜ - Południe SA. 

11. WARTOŚĆ GODZIWA INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Porównanie wartości bilansowej aktywów oraz zobowiązań finansowych z ich wartością godziwą 

przedstawia się następująco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowiązania finansowe, bez 

względu na to czy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym są one ujmowane w zamortyzowanym 

koszcie czy w wartości godziwej): 

 

Klasa instrumentu finansowego 
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
bilansowa 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
bilansowa 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
bilansowa 

Aktywa:             
PoŜyczki 662 156  662 156  559 743  559 743  593 773  593 773  
NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe 

327 316  327 316  271 407  271 407  
583 389  583 389  

Pochodne instrumenty finansowe 4 450  4 450  38 780  38 780  358  358  
Papiery dłuŜne 79 993  79 993  5 141  5 141  77 059  77 059  
Akcje spółek notowanych         -   -   
Udziały, akcje spółek nienotowanych* 29 942  29 942  34 583  34 583  33 445  33 445  
Jednostki funduszy inwestycyjnych 452  452  -  - 106 902  106 902  
Pozostałe klasy pozostałych aktywów 
finansowych 

14 651  14 651  16 857  16 857  
15 614  15 614  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 410 534  410 534  357 789  357 789  533 959  533 959  

Zobowiązania:             

Kredyty w rachunku kredytowym 48 562  48 562  106 786  106 786  90 380  90 380  

Kredyty w rachunku bieŜącym 18 207  18 207  70 891  70 891  9 217  9 217  

PoŜyczki  - - - - -   - 

DłuŜne papiery wartościowe 841 871  841 871  507 147  507 147  836 904  836 904  

Leasing finansowy 1 402  1 402  2 460  2 460  1 828  1 828  
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Pochodne instrumenty finansowe 245  245  9 018  9 018  453  453  
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  

    oraz pozostałe 
467 978  467 978  291 147  291 147  651 887  651 887  

*Pozycja nie obejmuje udziałów i akcji wycenianych w cenie nabycia,  
 
Sposób ustalenia wartości godziwej instrumentów finansowych został zaprezentowany w ostatnim 

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki.  

 

Spółka nie dokonała przekwalifikowania składników aktywów finansowych, które spowodowałoby 

zmianę zasad wyceny tych aktywów pomiędzy wartością godziwą a ceną nabycia lub metodą 

zamortyzowanego kosztu.  

12. ODPISY AKTUALIZUJĄCE WARTOŚC AKTYWÓW 

W okresie objętym śródrocznym skróconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spółka nie 

dokonała odpisów aktualizujących wartość zapasów oraz pozostałych aktywów finansowych. 

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spółka odwróciła odpis aktualizujący wartość 

naleŜności w kwocie 19 tys. PLN. 

 

Wyszczególnienie 
od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Stan na początek okresu 279  305  305  

Odpisy ujęte jako koszt w okresie -  -  -  

Odpisy odwrócone ujęte jako przychód w okresie (-) (19)  (25)  (8)  

Odpisy wykorzystane (-) -  -  (18)  

Inne zmiany (róŜnice kursowe netto z przeliczenia) -  -  -  

Stan na koniec okresu 260   280 279   

 

13. KAPITAŁ PODSTAWOWY 

W I półroczu 2011 roku nie wystąpiły zmiany w kapitale podstawowym PBG S.A. Na dzień 30 czerwca 

2011 roku kapitał podstawowy wynosił 14.295.000,00 PLN i dzielił się na 14.295.000 akcji o wartości 

nominalnej 1,00 PLN. 

Szczegółowe informacje dotyczące emisji akcji Spółki dominującej zostały zaprezentowane w tabelach 

poniŜej. 

 
Kapitał podstawowy według stanu na dzień bilansowy: 
 

Wyszczególnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Liczba akcji 14 295  14 295  14 295  
Wartość nominalna akcji (PLN) 1 1  1  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295   14 295  
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ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETÓW AKCJI W OKRESIE OBJ ĘTYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM 

 

Zmiany w strukturze pakietów akcji w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem zostały 

zaprezentowane w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym za I 

półrocze 2011 roku. 

14. DYWIDENDY 

W dniu 28 czerwca 2011 roku Uchwałą nr 6 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdziło 

wypłatę dywidendy za rok 2010 w wysokości 20.013.000,00 PLN, co w przeliczeniu na jedną akcję wynosi 

1,40 PLN. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2010 zostanie ustalona do 

dnia 20 września 2011 roku, termin wypłaty został zatwierdzony na dzień 06 października 2011 roku. 

Spółka  nie dokonywała zaliczkowych wypłat dywidendy z wyniku za rok 2011. 

W okresach prezentowanych jako porównywalne ujęto wypłatę dywidendy akcjonariuszom za rok 2009 

w kwocie 20.013.000,00 PLN, co w przeliczeniu na jedną akcję wyniosło 1.40 PLN.  

15. EMISJA I WYKUP PAPIERÓW DŁUśNYCH 

W okresie sześciu miesięcy 2011 roku PBG S.A. nie emitowała ani nie dokonała wykupu dłuŜnych 

papierów wartościowych. 

16. NARUSZENIE POSTANOWIEŃ UMOWY (KREDYTY, POśYCZKI) 

W I półroczu 2011 roku oraz w okresach prezentowanych jako porównywalne nie wystąpiły naruszenia 

postanowień umów kredytów i poŜyczek. 

17. REZERWY 

Wartość rezerw ujętych w skróconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w 

poszczególnych okresach przedstawiały się następująco: 

Wyszczególnienie  
Rezerwa na 
odprawy 
emerytalne 

Rezerwa na 
niewykorzystane 

urlopy 

Rezerwy na 
udzielone 
gwarancje 

Rezerwy na 
straty z 

tytułu umów 
o usługę 

budowlaną 

Razem 

 za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku 

Stan rezerw  na dzień 01.01.2011 roku 322  242  8 302  -   8 866  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w  
    okresie (rezerwy nowoutworzone) 

- - 1 459  - 1 459  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

22  868  - - 890  

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód 
    w okresie (-) 

- - (585) - (585) 

Wykorzystanie rezerw (-) (2) - (1 050) - (1 052) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

- - - - -   

Pozostałe zmiany stanu rezerw  - - - - -   

Stan rezerw na dzień 30.06.2011 roku, w  
    tym: 

342  1 110  8 126  -   9 578  
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- rezerwy długoterminowe 342  -  7 310  -  7 652  

- rezerwy krótkoterminowe -   1 110  816  -   1 926  

 za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku 

Stan rezerw  na dzień 01.01.2010 roku 271 186 6 716 3 000 10 173  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w  
    okresie (rezerwy nowoutworzone) 

- -   1 015 - 1 015  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

-   738 - - 738  

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód 
    w okresie (-) 

(9) -   (206) - (215) 

Wykorzystanie rezerw (-) -   -   (133) (3 000) (3 133) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

-   -   - - -   

Pozostałe zmiany stanu rezerw  -  -   - - -   

Stan rezerw na dzień 30.06.2010 roku, w  
    tym: 

262  924  7 392  -   8 578  

- rezerwy długoterminowe 262  -   6 282  -   6 544  

- rezerwy krótkoterminowe -   924  1 110  -   2 034  

 za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 

Stan rezerw  na dzień 01.01.2010 roku 271  186  6 716  3 000  10 173  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w  
    okresie (rezerwy nowoutworzone) 

-   -   3 105  - 3 105  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

63  738  - - 801  

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód  
    w  okresie (-) 

-   -   (1 171) -   (1 171) 

Wykorzystanie rezerw (-) (4) - (348) (3 000) (3 352) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji  
    szacunków 

(8) (682) - - (690) 

Pozostałe zmiany stanu rezerw  - - - - -   

Stan rezerw na dzień 31.12.2010 roku, w  
    tym: 

322  242  8 302  -   8 866  

- rezerwy długoterminowe 322  -   7 185  -   7 507  

- rezerwy krótkoterminowe -   242  1 117  -   1 359  

 

18. ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE 

Wartość zobowiązań warunkowych według stanu na koniec poszczególnych okresów (w tym 

dotyczących jednostek powiązanych) przedstawia się następująco: 

 Wyszczególnienie 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Wobec jednostek powiązanych wyłączonych z konsolidacji:       

Poręczenie spłaty zobowiązań 305 16 201 305 

Poręczenie spłat poŜyczek i kredytów - 1 300 - 

Gwarancje udzielone  - -  -  

Gwarancje udzielone do umów o usługę budowlaną  - -  16 282  

Jednostki powiązane wyłączone z konsolidacji razem 305 17 501 16 587 
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Wobec pozostałych jednostek:       

Poręczenie spłat poŜyczek i kredytów 614 639 295 581 271 554 

Poręczenie spłat zobowiązań 58 085 59 066 34 353 

Gwarancje obecnych i przyszłych umów leasingowych 6 899 13 955 10 053 

Gwarancje udzielone do umów o usługę budowlaną 667 420 509 275 476 115 

Poręczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 225 236 183 960 167 059 

    Poręczenie limitu na transakcje pochodne 8 651 22 941 5 467 

    Gwarancje naleŜytego wykonania kontraktu 326 966 253 649 331 148 

    Gwarancje właściwego usunięcia wad i usterek 20 677 20 307 22 629 

    Gwarancje wadialne 6 520 42 460 17 230 

    Gwarancje zapłaty zobowiązań handlowych 18 922 11 336 18 922 

    Gwarancje zwrotu zaliczki 157 170 83 914 205 585 

 Inne zobowiązania warunkowe -  - - 

 Pozostałe jednostki razem 2 111 185 1 496 445 1 560 115 

 Zobowiązania warunkowe ogółem 2 111 490 1 513 946 1 576 702 

 

19. DZIAŁALNOŚĆ ZANIECHANA 

Nie dotyczy. 
 

20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI 

Transakcje z podmiotami powiązanymi realizowane są na normalnych zasadach rynkowych, których 

charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej. 

 

PoniŜej zestawiono transakcje z jednostkami powiązanymi ujęte w skróconym śródrocznym 

sprawozdaniu finansowym Spółki:  
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JEDNOSTKI POWIĄZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

Ogółem 25202 1148 -  -  -  -  1195 1863 -  -  

INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2011 

Spółki powiązane NaleŜności  Zobowiązania  
Aktywa 
finansowe  

PoŜyczki 
otrzymane 

Zapasy  

Zobowiązania 
finansowe 
(papiery 

wartościowe) 

Przychody 
ze 

sprzedaŜy  
Zakupy 

Przychody 
finansowe  

Koszty  
finansowe  

JEDNOSTKI PODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

PBG Technologia Sp. z o.o. 1834 6130 1032  -  -  - 1587  - 32  - 

PBG Energia Sp z o.o. (dawniej 
   PBG Export Sp. z o.o.) 

150 3114    -  -  - 189 1513  -  - 

Invest Wschodni Sp. z o.o.  - -  38405  -  -  -  - -  1036  - 

Aprivia SA            14 345                1 654          4 326     -  -  -            562                  1               245     - 

PBG Avatia Sp. z o.o. (dawniej  
    Avatia SP. z o.o.) 

             2 337                   718    -   -  -  -         1 204           1 785     -  - 

Brokam Sp. z o.o.                     2     -          654     -  -  -                2           6 892                 26     - 

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.                      -                   505     -  -  -  -                -           1 577     -  - 

Gas & Oil Engineering a.s.              1 667                1 719     -  -  -  -                -           7 450     -  - 

Hydrobudowa Polska SA              8 379              27 637     -  -  -  -       33 496         27 893               186     - 

 PBG Dom Sp z o.o.                 161                     56      296 058     -  -  -            228              182            7 662     - 

KWG SA                   61     -     18 190     -  -  -            103    -            1               962     - 

PBG Ukraina publiczna spółka akcyjna              1 014     -  -  -  -  -  -  -  -  - 

PBG Operator Sp. z o.o.                     3     -  -  -  -  -                1     -  -  - 

HBP DROGI Sp. z o.o.                     2     -  -  -  -  -                1     -  -  - 

Strateg  Capital Sp. z o.o.              5 979     -   128 713     -  -  -         7 306     -         4 862     - 

Bathinex Sp. z o.o.                 781     -     36 680     -  -  -            138     -         1 550     - 

PBG Invest SARL  -  -          114     -  -  -  -  -                1     - 

AQUA SA                     1                   732     -  -  -  -              10     -  -  - 

Metorex Sp. z o.o.                 577     -       5 400     -  -  -            373     -            100     - 

Ogółem            37 293              42 265      529 572                    -                    -                      -          45 200         47 292          16 662                   -    
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2010 

Spółki powiązane NaleŜności  Zobowiązania  
Aktywa 
finansowe  

PoŜyczki 
otrzymane 

Zapasy  

Zobowiązania 
finansowe 
(papiery 

wartościowe) 

Przychody 
ze 

sprzedaŜy  
Zakupy  

Przychody 
finansowe  

Koszty  
finansowe  

JEDNOSTKI PODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

PBG Technologia Sp. z o.o. 335 10 910 -  -  -  -  1 183 13 611 -  -  

PBG Export Sp. z o.o. 3 5 522 1 008 -  -  -  43 4 519 8 -  

Invest Wschodni Sp. z o.o. -  - 40 990 - -  -   - -  3 766 31 

Aprivia SA 20 232 5 326 4 950 -  -  -  16 660 9 973 153  - 

Avatia Sp. z o.o. 58 916 -  -  -  -  84 1 748,00 -   - 

Brokam Sp. z o.o. 1 -  602 -  -  -  2 -  25  - 

Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 239 -  -  -  -  1 525 -   - 

Gas & Oil Engineering a.s. 1 667 387 -  -  -  -  - 2 280 -   - 

 Hydrobudowa Polska SA 41 581 11 492 -  -  -  -  16 704 9 248 - 82 

Infra SA -  -  -  -  -  -  450 3 1 096  - 

PBG Dom  Sp. z o.o. 35 18 84 135 -  -  -  62 19 3 448  - 

KWG SA 13 -  47 931 -  -  -  18 -  1 449  - 

Metorex Sp. z o.o. 4 -  -  -  -  -  5 -  -  - 

Ogółem 63 929 34 810 179 616 - - - 35 212 41 926 9 945 113 

JEDNOSTKI POWIĄZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

Ogółem 23 217 16 344 83 397 -  -  -  15 955 3 295 2 021 -  
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2010 

Spółki powiązane NaleŜności  Zobowiązania  
Aktywa 
finansowe  

PoŜyczki 
otrzymane 

Zapasy  

Zobowiązania 
finansowe 
(papiery 

wartościowe) 

Przychody 
ze 

sprzedaŜy  
Zakupy  

Przychody 
finansowe  

Koszty  
finansowe  

JEDNOSTKI PODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

PBG Technologia Sp. z o.o. 1 396 14 647 - 1 000 -  -  4 177 39 660 - 117 

PBG Export Sp. z o.o. -  2 768  - -  -  -  81 6 046 18 -  

Invest  Wschodni Sp. z o.o. - - - 90 367 -  -  -  -  3 958 -  

Aprivia SA 14 597 3 386 - 4 650 -  -  17 586 23 027 295 -  

Avatia Sp. z o.o. 2 091 756  - -  -  -  1 870 3 261  - -  

Brokam Sp. z o.o. 1  -  - 628 -  -  4  - 52 -  

Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 1 337  - -  -  -  4 2 880  - 99 

Gas & Oil Engineering a.s. 1 668 4 647  - -  -  -  1 4 730  - -  

Hydrobudowa Polska SA 52 033 21 711  - -  -  -  47 034 38 523 100 1 044 

Infra SA  -  -  - -  -  -  450 3 1 096 -  

PBG Dom Sp. z o.o. 229 55 14 651 216 968 -  -  783 74 6 870 -  

KWG SA 181  -  - 45 916 -  -  266 3 2 893 -  

PBG Ukraina publiczna spółka akcyjna 261  -  - -  -  -     -  - -  

PBG Operator Sp. z o.o. 1  -  - -  -  -  1  -  - -  

HBP Drogi Sp. z o.o. 1  -  - -  -  -  1  -  - -  

Strateg  Capital Sp. z o.o. 4 100  - 77 059 34 524 -  -  3 089  - 2 291 -  

Bathinex Sp. z o.o. 614  -  - 31 480 -  -  103  - 483 -  

Metorex Sp. z o.o. 119  -  - -  -  -  109  -  - -  

Ogółem 77 292 49 307 91 710 425 533 - - 75 559 118 207 18 056 1 260 

JEDNOSTKI POWIĄZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJĄCE KONSOLIDACJI 

Ogółem 48 081 17 233  - 51 373  -  - 49 151 73 228 -   - 
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21. WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE 
DOMINUJĄCEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 30.06.2011 ROKU 

Wyszczególnienie 
Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia 

Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       

Jerzy Wiśniewski 900  -   900  

Tomasz Woroch 210  -   210  

Przemysław Szkudlarczyk 210  -   210  

Tomasz Tomczak 210  -   210  

Mariusz ŁoŜyński 180  -   180  

Razem 1 710  -   1 710  
Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       

Maciej Bednarkiewicz 60  -   60  

Małgorzata Wiśniewska 48  15  63  

Dariusz Sarnowski 30  -   30  

Adam Strzelecki 18  -   18  

Marcin Wierzbicki 18  -   18  

Razem 174  15  189  

 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE 
DOMINUJĄCEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 30.06.2010 ROKU 

Wyszczególnienie 
Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia 

Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       

Jerzy Wiśniewski 600 - 600 

Tomasz Woroch 210 - 210 

Przemysław Szkudlarczyk 150 - 150 

Tomasz Tomczak 150 - 150 

Mariusz ŁoŜyński 150 - 150 

Razem 1 260 - 1 260 
Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       

Maciej Bednarkiewicz 60 - 60 

Jacek Kseń 32 - 32 

Wiesław Lindner 20 - 20 

Dariusz Sarnowski 22 - 22 

Adam Strzelecki 18 - 18 

Małgorzata Wiśniewska 16 - 16 

Marcin Wierzbicki 6 - 6 

Razem 174 - 174 
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WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE 
DOMINUJĄCEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 31.12.2010 ROKU 

Wyszczególnienie 
Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia 

Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       

Wiśniewski Jerzy 2 550  -   2 550  

Woroch Tomasz 420  -   420  

Szkudlarczyk Przemysław 320  -   320  

Tomczak Tomasz 320  -   320  

ŁoŜyński Mariusz 310  -   310  

Razem 3 920  -   3 920  
Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       

Bednarkiewicz Maciej 120  -   120  

Kseń Jacek 32  -   32  

Lindner Wiesław 20  -   20  

Sarnowski Dariusz 52  -   52  

Strzelecki Adam 36  -   36  

Wierzbicki Marcin 24   - -   

Wiśniewska Małgorzata 64  14   - 

Razem 348  14  362  

 

PRZECIĘTNE ZATRUDNIENIE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Pracownicy umysłowi 390  365 384  

Pracownicy fizyczni 67  70 70  

Razem 457  435  454  

 

ROTACJA KADR 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Liczba pracowników przyjętych 46  21 81  

Liczba pracowników zwolnionych 75  (15) (39) 

Razem 121  6  42  
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22. ZADARZENIA PO DNIU BILANSOWYM 

Po dniu 30.06.2011 miały miejsce następujące zdarzenia, które nie wymagały ujęcia w skróconym 

jednostkowym  sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesięcy 2011 roku: 

 
Ustanowienie zastawu na akcjach HYDROBUDOWA POLSKA SA 
 

Przedmiotem zastawu jest 25.446.429 zdematerializowanych akcji zwykłych na okaziciela 

HYDROBUDOWA POLSKA SA o wartości nominalnej 1 zł kaŜda, stanowiących własność PBG S.A.  

Zastaw został ustanowiony na rzecz Polskiego Banku Przedsiębiorczości SA i stanowi zabezpieczenie 

udzielonego PBG SA przez Bank, na mocy Umowy z dnia 24 stycznia 2011 roku, kredytu w wysokości 

38.000.000 zł. W celu zabezpieczenia kredytu o którym mowa powyŜej, PBG SA ustanowiło na rzecz 

banku Zastaw Rejestrowy na akcjach do najwyŜszej kwoty zabezpieczenia PLN 57.000.000,00. Zastaw 

Finansowy na akcjach ustanowiono na Okres Zabezpieczenia, w kaŜdym jednak wypadku wygaśnie 

najpóźniej 24 stycznia 2015 r. Wartość księgowa akcji, będących przedmiotem zastawu wynosi 

37.685.142,67 zł. Umowa zastawu podlega obowiązkowi publikacji z uwagi na fakt, Ŝe akcje będące 

przedmiotem zastawu, stanowią wartość większą niŜ wyraŜona w złotych równowartość  kwoty 

1.000.000 euro. 

 
 
Ustanowienie zastawu na akcjach AQUA S.A. 
 

Zawarcie w dniu 7 lipca 2011 roku Umowy zastawu finansowego i rejestrowego na akcjach w spółce 

AQUA SA z Polskim Bankiem Przedsiębiorczości SA Przedmiotem zastawu jest 710.770  

zdematerializowanych akcji zwykłych na okaziciela AQUA SA o wartości nominalnej 1,00 PLN kaŜda, 

stanowiących własność PBG SA. 

Zastaw został ustanowiony na rzecz Polskiego Banku Przedsiębiorczości SA i stanowi zabezpieczenie 

udzielonego PBG SA przez Bank, na mocy Umowy z dnia 24 stycznia 2015 roku, kredytu w wysokości 

22.744.640 PLN. W celu zabezpieczenia kredytu o którym mowa powyŜej, PBG SA ustanowiło na rzecz 

banku Zastaw Rejestrowy na akcjach do najwyŜszej kwoty zabezpieczenia 34.116.960,00 PLN. Zastaw 

Finansowy na akcjach ustanowiono na Okres Zabezpieczenia, w kaŜdym jednak wypadku wygaśnie 

najpóźniej 24 stycznia 2015 r. Wartość księgowa akcji, będących przedmiotem zastawu wynosi 

22.778.787,82 PLN. Umowa zastawu podlega obowiązkowi publikacji z uwagi na fakt, Ŝe akcje będące 

przedmiotem zastawu, stanowią wartość większą niŜ wyraŜona w złotych równowartość  kwoty 

1.000.000 euro. 
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23. NOTY OBJASNIAJĄCE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -   -   526  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość naleŜności 1  2 3  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów -   -   -   

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 585  -   1 171  

Otrzymane kary i odszkodowania 903  151 1 907  

Otrzymane dotacje 408  440 884  

Przychody z tytułu najmu, dzierŜawy 1 585  1 385 2 706  

 Inne przychody 363  649 781   

Pozostałe przychody operacyjne ogółem 3 845  2 627  7 978  

 

POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 34  9 -   

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej -   -   58  
Odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych i wartości  

    niematerialnych -   -   -   

Zapłacone kary i odszkodowania 146  153 782  

Przekazane darowizny 434  345 602  

 Inne koszty  385   289 937  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 999  796  2 379  

 

PRZYCHODY FINANSOWE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych  
    niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy:       

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty (lokaty) 4 560  5 591 11 048  

PoŜyczki i naleŜności 18 713  18 159 35 730  

DłuŜne papiery wartościowe utrzymywane do terminu    
wymagalności 2 934  204 1 422  

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych  
    niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 26 207  23 954  48 200  

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych  
    wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat:       

Instrumenty pochodne handlowe 3 063   -   353   

Instrumenty pochodne zabezpieczające 788  -   38  

Akcje spółek notowanych -   -   -   

DłuŜne papiery wartościowe -   -   -   

Jednostki funduszy inwestycyjnych 4 974  -   4 353   
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Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych  
    wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 8 825  -   4 744  

Zyski (straty) (+/-) z tytułu róŜnic kursowych: 
      

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty -   8 303  4 636  

PoŜyczki i naleŜności -   3 213  (2 601) 
Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego  

    kosztu -   - 518  

Zyski (straty) (+/-) z tytułu róŜnic kursowych -   11 516  2 553 

Zyski z aktywów dostępnych do sprzedaŜy przeniesione z  
    kapitału -   -   -   
Dywidendy z aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy -   43 228 43 228  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość poŜyczek -   - -   

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość inwestycji  
utrzymywanych do terminu wymagalności -   - -   

Odsetki od aktywów finansowych objętych odpisem  
aktualizującym -   - -   

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -   84 555  

Prowizje za poręczenia -   -   485  
Inne przychody finansowe 86  6  5  

Przychody finansowe ogółem 
35 118  78 788  99 770  

 
 

KOSZTY FINANSOWE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
30.06.2011 

od 01.01 do 
30.06.2010 

od 01.01 do 
31.12.2010 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych  
    niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 

      

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 38  276 193  

Kredyty w rachunku kredytowym 2 839  5 499 10 719  

Kredyty w rachunku bieŜącym -   - -   

PoŜyczki -   82 82  

DłuŜne papiery wartościowe 34 190  18 775 45 139  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe  
    zobowiązania 

39  -   197  

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych  
    niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 

37 106  24 632  56 330  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych  
    wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat: 

      

Instrumenty pochodne handlowe -   5 388  -   

Instrumenty pochodne zabezpieczające -   2 532  -   

Akcje spółek notowanych -   -   -   

DłuŜne papiery wartościowe -   -   -   

Jednostki funduszy inwestycyjnych -   (1 132)   -   

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych  
    wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 

-   6 788  -   
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Zyski (straty) (-/+) z tytułu róŜnic kursowych:       

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty (663)  -  - 

PoŜyczki i naleŜności 6 471   -  - 

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego  
    kosztu 

-    -  - 

Zyski (straty) (-/+) z tytułu róŜnic kursowych 5 808  -   -   

Straty z aktywów dostępnych do sprzedaŜy przeniesione z  
    kapitału 

-   -   -   

Odpisy aktualizujące wartość poŜyczek -   -   -   

Odpisy aktualizujące wartość inwestycji utrzymywanych do  
    terminu wymagalności 

-   -   -   

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych  
    dostępnych do sprzedaŜy 

-   -   -   

Dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 879  -   -   

Prowizje za poręczenia -   -   20  

Inne koszty finansowe -   17 21  

Koszty finansowe ogółem 43 793  31 437  56 371  

24. INNE ZNACZĄCE ZMIANY AKTYWÓW, ZOBOWI ĄZAŃ, PRZYCHODÓW I KOSZTÓW 

 

Spółka realizuje długoterminowe umowy o usługi budowlane, których wycena na dzień bilansowy 

oparta jest o następujące szacunki Zarządu dotyczące planowanych wyników z realizowanych umów:   

 

Wyszczególnienie 
na dzień  na dzień  na dzień 

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 

Kwota przychodów z umowy początkowo ustalona w umowie 2 929 842 3 533 482 3 220 075 

Zmiany 473 655 296 665 223 855 

Łączna kwota przychodów z umowy 3 403 497 3 830 147 3 443 930 

Koszty poniesione do dnia bilansowego 1 502 616 1 124 611 1 165 859 

Koszty pozostające do realizacji umowy 1 366 217 2 208 278 1 739 278 

Szacunkowe łączne koszty umowy 2 868 833 3 332 889 2 905 137 

Szacunkowe zyski 534 664 497 258 538 793 

Stan zaawansowania na dzień bilansowy 52,38% 33,74% 40,13% 

Stan otrzymanych zaliczek na dzień bilansowy 66 725 65 091 115 862 

Kwota zaliczek moŜliwa do kompensaty z naleŜnościami z tytułu 
    umów o usługę budowlaną 

33 561 2 497 29 969 

Kwota sum zatrzymanych 27 051 6 591 30 779 

Koszty poniesione do dnia bilansowego w związku z realizacją  
    umowy 

1 502 616 1 124 611 1 165 859 

Wynik ujęty do dnia bilansowego 346 967 188 891 267 439 

Przychody szacowane na dzień bilansowy 1 849 583 1 313 502 1 433 298 

Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 1 696 138 1 225 635 1 355 416 

NaleŜności z tytułu umowy na dzień bilansowy  168 080 150 183 116 779 
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NaleŜności z tytułu umowy na dzień bilansowy przynaleŜne  
    konsorcjantom 

- 2 478 -  

NaleŜności z tytułu umowy na dzień bilansowy razem z  
    konsorcjantami umniejszone o zaliczkę moŜliwą do  
kompensaty 

134 519 150 164 86 810 

Zobowiązania z tytułu umowy na dzień bilansowy 14 635 62 316 38 897 

 
Zarząd PBG SA z uwagi na tajemnicę handlową, ujawnił informacje wymagane przez MSR 11 (umowy o 

usługę budowlaną) w kwotach łącznych, bez podziału na poszczególne kontrakty. 

 
KREDYTY W PBG SA 
 
Kredyty zaciągnięte przez PBG SA są oprocentowane na bazie zmiennych stóp procentowych. 

PrzewaŜa oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiększone o marŜę kredytową. 

Oprocentowanie udzielonych kredytów, w okresie od 30 czerwca 2010 do 30 czerwca 2011 roku, 

kształtowało się w przedziale od 4.89% do 6.62 %, z odsetkami płatnymi w okresach miesięcznych.  

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez PBG SA, 

kształtowały się na dzień bilansowy w następujący sposób: 

Wskaźnik % 30.06.2011        30.06.2010 31.12.2010 

WIBOR 1M 4,62 3,64 3,66 

WIBOR 3M 4,69 3,87 3,95 

WIBOR 6M 4,75 4,00 4,16 

redyskonto weksli 3,75 3,75 3,75 
                                               

Według zawartych umów całkowita wartość przyznanych linii kredytowych w rachunku bieŜącym na 

dzień 30 czerwca 2011 roku uległa zwiększeniu i wynosiła  165.000 tys. zł. Z tego na dzień 30 czerwca 

2011 roku wykorzystano 28.208 tys. zł.,  na 30 czerwca 2010 roku 70.891 tys. zł. 

Kredyty w rachunkach bieŜących w ramach przyznanych limitów bankowych są odnawiane w 

okresach rocznych.  

Dla zwiększenia dywersyfikacji źródeł finansowania, w listopadzie 2007 roku została podpisana umowa 

agencyjna i dealerska na organizację oraz przeprowadzenie przez ING Bank Śląski SA programu emisji 

obligacji dla Spółki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA . Na mocy podpisanego aneksu z dnia 27 września 

2010 roku zwiększono kwotę programu do 1.000.000 tys. zł oraz wydłuŜono okres obowiązywania do 31 

grudnia 2015 roku. W ramach wyŜej opisanego programu, 22 października 2010 roku PBG SA 

wyemitowała kolejną transzę obligacji (seria D) w wysokości 450 mln PLN z terminem wykupu na 22 

października 2013 roku oraz dokonała umorzenia 69 mln złotych obligacji serii B. Obecny stan 

zadłuŜenia z tytułu emisji obligacji wynosi 825 mln PLN. 

Odsetki są płatne według stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M. 

Zabezpieczenie zobowiązań wynikających z wyemitowanych obligacji stanowią poręczenia według 

prawa cywilnego do wysokości emisji, udzielone przez Hydrobudowę Polska SA , Hydrobudowę 9 SA 

oraz PBG Technologia Sp. z o.o. 
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WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT ORAZ STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ  PBG SA 

 

W roku obrotowym 2011 spółka PBG SA posiadała transakcje zabezpieczające dotyczące aktywów 

finansowych oraz przyszłych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego 

instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczające dokonane były w ramach 

prowadzonej polityki zabezpieczeń,  w celu zapewnienia przyszłego poziomu przepływów pienięŜnych z 

tytułu kosztu własnego sprzedaŜy oraz  zabezpieczenia przyszłej wartości godziwej aktywa finansowego. 

Transakcje dotyczyły umów podpisanych z dostawcami (głównie nominowanych w EUR i USD).   

 

W pierwszym półroczu 2011 wynik na instrumentach pochodnych (zabezpieczających i handlowych), 

ujętych w jednostkowym  rachunku zysków i strat na dzień 30 czerwca 2011roku ukształtował się na 

poziomie  3.090 tys. PLN z czego: 

-  kwotą 295  tys. PLN zmniejszono koszt własny sprzedaŜy,  

-  kwota 2.795   tys.  PLN została ujęta w  przychodach finansowych. 

 

Dla części przepływów pienięŜnych wyraŜonych w EUR (dotyczących kosztu własnego sprzedaŜy) 

Spółka PBG S.A. pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w 

kwocie 14.160 tys. EUR. Transakcje te zawierane były przy średniowaŜonym kursie terminowym (kursie 

forward) na poziomie 3,94 EUR/PLN. Wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających przepływy pienięŜne wyraŜone w EUR  na dzień 30 czerwca 2011roku wyniosła  920 

tys. PLN.  

Dla części przepływów pienięŜnych wyraŜonych w USD (dotyczących kosztu własnego sprzedaŜy) 

Spółka PBG S.A. pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w 

kwocie 187  tys. USD Transakcje te zawierane były przy średniowaŜonym kursie terminowym (kursie 

forward) na poziomie 3,03 USD/PLN.  Wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających przepływy pienięŜne wyraŜone w USD na dzień 30 czerwca 2011 roku wyniosła 

minus  45 tys. PLN. 

 

Na dzień 30 czerwca 2011 roku wartość godziwa  instrumentów zabezpieczających wyniosła plus 2.440 

tys. PLN,  z czego   875  tys. PLN dotyczyło wartości godziwej instrumentów zabezpieczających 

przepływy pienięŜne, natomiast 1.565 tys. PLN dotyczyło wartości godziwej instrumentów 

zabezpieczających aktywa finansowe.  

Na dzień 30 czerwca 2011 roku wartość godziwa  instrumentów handlowych  wyniosła plus 1.763 tys. 

PLN.  

 

Wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia się w zaleŜności od zmiany 

warunków rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moŜe znacząco odbiegać od opisanej 

powyŜej wyceny. 
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24. INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO 

W okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi stosowano 

średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w 

szczególności: 

- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności 

operacyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto z 

działalności finansowej  i przepływy pienięŜne netto razem za I półrocze 2011 roku, obliczono przyjmując 

średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień 

poszczególnych miesięcy, tj. 3,9673 zł. 

 

- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności 

operacyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto z 

działalności finansowej  i przepływy pienięŜne netto razem za I półrocze 2010 roku, obliczono przyjmując 

średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień 

poszczególnych miesięcy, tj. : 4,0042 zł. 

 

- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności 

operacyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto z 

działalności finansowej  i przepływy pienięŜne netto razem za 2010 rok, obliczono przyjmując średni kurs 

EUR według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień 

poszczególnych miesięcy, tj. : 4,0044 zł. 

 

-    aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 czerwca 2011 roku 

obliczono przyjmując średni kurs EUR na ten dzień tj. 30 czerwca  2011 roku, tj. : 3,9866 zł.  

   

-    aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 czerwca 2010 roku 

obliczono przyjmując średni kurs EUR na ten dzień tj. 30 czerwca 2010 roku, tj. : 4,1458 zł. 

 

-    aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 grudnia 2010 roku 

obliczono przyjmując średni kurs EUR na ten dzień tj. 31 grudnia 2010 roku, tj. : 3,9603 zł.   
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 Wyszczególnienie  30.06.2011 roku 30.06.2010 roku 31.12.2010 roku 

Kurs obowiązujący na ostatni dzień okresu 3,9866 4,1458 3,9603 

Kurs średni w okresie, obliczony jako średnia 
arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni 
dzień kaŜdego miesiąca w danym okresie 

3,9673 4,0042 4,0044 

NajwyŜszy kurs w okresie 
4,0800 z dn. 
17.03.2011r. 

4,1770 z dn. 
07.05.2010r. 

4,1770 z dn. 
07.05.2010r. 

NajniŜszy kurs w okresie 
3,8403 z dn. 
12.01.2011r. 

3,8356 z dn. 
06.04.2010r. 

3,8356 z dn. 
06.04.2010r. 

 

 

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,  rachunku zysków i strat oraz  

rachunku przepływów pienięŜnych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela: 

 

 Wyszczególnienie 

od 01.01 
do 

30.06.2011 

od 01.01 
do 

30.06.2010 

od 01.01 
do 

31.12.2010 

od 01.01 
do 

30.06.2011 

od 01.01 
do 

30.06.2010 

od 01.01 
do 

31.12.2010 
tys. PLN  tys. EUR 

Rachunek zysków i strat             
Przychody ze sprzedaŜy 486 906  293 925  918 230  122 730  73 404  229 305  
Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej 68 583  42 899  151 120  17 287  10 714  37 738  
Zysk (strata) przed   

    opodatkowaniem 59 858  90 267  194 535  15 088  22 543  48 580  
Zysk (strata) netto 50 757  81 258  165 387  12 794  20 293  41 301  

Zysk (strata) netto  
50 757  81 258  165 387  12 794  20 293  41 301  

Zysk na akcję (PLN; EUR) 3,55  5,68  11,57  1  1  3  
Rozwodniony zysk na akcję 
(PLN; EUR) 

3,55  5,68  11,57  1  1  3  

Średni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673  4,0042  4,0044  

              
Rachunek przepływów  

    pienięŜnych 
            

Środki pienięŜne netto z  
    działalności 
operacyjnej 

23 254  47 039  237 422  5 861  11 747  59 290  

Środki pienięŜne netto z  
    działalności 
inwestycyjnej 

(85 289) (173 171) (411 942) (21 498) (43 247) (102 872) 

Środki pienięŜne netto z  
    działalności finansowej 

(61 389) (45 403) 179 155  (15 474) (11 339) 44 740  

Zmiana netto stanu środków 
pienięŜnych i ich ekwiwalentów 

(123 425) (171 535) 4 635 (31 110) (42 839) 1 157 

Średni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9673  4,0042  4,0044  

       

Sprawozdanie z sytuacji finansowej             

Aktywa 2 633 350  2 188 788  2 860 208  660 550  527 953  722 220  
Zobowiązania długoterminowe 879 963  477 205  911 206  220 730  115 106  230 085  
Zobowiązania krótkoterminowe 536 682  602 510  759 395  134 621  145 330  191 752  
Kapitał własny 1 216 705  1 109 073  1 189 607  305 199  267 517  300 383  
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 3,9866  4,1458  3,9603  
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25. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI 

Skrócone śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporządzone za okres 6 miesięcy 

zakończony 30.06.2011 roku (wraz z danymi porównawczymi) zostało zatwierdzone do publikacji przez 

Zarząd Spółki dominującej w dniu 25 sierpnia 2011 roku. 

 

 
Podpisy wszystkich Członków Zarządu 
 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

2011-08-25 Jerzy Wiśniewski 
 
Prezes Zarządu 

 

2011-08-25 Tomasz Woroch Wiceprezes Zarządu 

 

2011-08-25 Przemysław Szkudlarczyk Wiceprezes Zarządu 

 

2011-08-25 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarządu 

 

2011-08-25 Mariusz ŁoŜyński Wiceprezes Zarządu 

 

 
 
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporządzenie skróconego śródrocznego jednostkowego  
 
sprawozdania finansowego 
 

Data Imię i Nazwisko Funkcja Podpis 

2011-08-25 Małgorzata Jankowska Główny Księgowy 

 

 


