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WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1839 592 3670739 440 769 886 631
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 519 280) 269 312 (843 224) 65 050
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 683 324) 204 244 (882 529) 49 333
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (3 690 586) 170 658 (884 269) 41 221
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (3 690 586) 170 658 (884 269) 41 221
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 849 295) 160 883 (682 695) 38 860
- akcjonariuszom mniejszosciowym (841 291) 9775 (201 574) 2 361
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (199.32) 11,25 (47.76) 2,72
E(ijoEﬂr';l)ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w (199.32) 11.25 (47,76) 279
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1736 4,1401
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (596 051) (498 017) (142 815) (120 291)
?r:\?vilzgséi?rﬁjzne netto wykorzystane w dziatalnosci (175 599) (156 038) (42 074) (37 689)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 388 741 500 891 93143 120 985
Zemazlgﬂfgvjfonu Srodkow pienieznychiich (382 909) (153 164) (91 746) (36 995)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1736 4,1401
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 3347 473 6 506 965 818 813 1473 231
Zobowiqgzania dtugoterminowe 1029 953 732 303 251 933 165799
Zobowiqgzania krotkoterminowe 3154 451 3504116 771 599 793 361
j';%ﬂgcs'ig’;";;‘i’nﬂgg’fgdc”qcy akejonariuszom (1118 464) 1 679 360 (273 583) 380 221
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 3 497 3237
Liczba akcji ( w szt.) 14295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?’\f/dsgﬁ wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295000  14295000| 14295000 14295000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (78,24) 117,48 (19.14) 26,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,0882 4,4168

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

a) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozyciji sprawozdania z sytuaciji finansowej obliczono
przyjmujagc Sredni kurs EUR/PLN ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzieh bilansowy. Na dzien
31.12.2012 roku kurs wynosit 4,0882 PLN/EUR, a na dzieh 31.12.2011 roku kurs wynosit 4,4168 PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczgce wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych za 2012 rok oraz za 2011 rok przeliczono wg kursu PLN/EUR bedgcego
sredniq arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio: 4,1736 PLN/EUR i 4,1401 PLN/EUR.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Punkt
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate 1415699 2306 193
Wartos¢ firmy 6 385 531 915761
Wartoéci niematerialne 7 32 845 53 862
Rzeczowe aktywa trwate 8 674 833 668 102
Nieodnawialne zasoby naturalne 10 61 482 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 11 150 496 374761
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5.4 - 21 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5.5 - 31875
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 10
Naleznosci 19771 21161
Pozyczki udzielone 39 834 38 033
Pochodne instrumenty finansowe - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 36 249 116 913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 13723 16 692
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 935 7011
Aktywa obrotowe 1931774 4200 772
Zapasy 14 442 632 455 136
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 27 259 198 1152931
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 818 760 1348 794
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 25142 52 587
Pozyczki udzielone 147 162 461 236
Pochodne instrumenty finansowe 53 13723
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 34 808 72780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 173 536 557 004
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 29 567 86 146
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy 9216 435
Aktywa razem 3347 473 6 506 965




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Punkt
31.12.2012 31.12.2011

Pasywa

Kapitat wiasny (836 931) 2270 546
zgﬁ:::' jvc:?esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki (1118 444) 1679 360
Kapitat podstawowy 18.1 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - -
ﬁgmfr?;lznoepj)osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 19 733 348 733 348
Esrgsvg\ife zzwkéitiglxi/ dTrooc?isokcji zabezpieczajgcych oraz réznice 20 (6 870) (1 334)
Pozostate kapitaty 21 869 236 704 674
Zyski zatrzymane (2 728 473) 228 377
- zysk (strata) z lat ubiegtych 120 822 67 494
e o P01 (2049299
Udziaty niedajqgce kontroli 281 533 591186
Zobowigzania 4184 404 4236 419
Zobowigzania dtugoterminowe 1029 953 732 303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 146 706 524 552
Leasing finansowy 9 7189 94 936
Pochodne instrumenty finansowe 4256 2 329
Pozostate zobowigzania 25 35 351 54 475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 28120 32 400
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 803 864 17 147
Dotacje rzgdowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 4 467 6 464
Zobowiqgzania krétkoterminowe 3154 451 3504116
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 1783 956 1370 183
Leasing finansowy 9 10 707 29 407
Pochodne instrumenty finansowe 4370 27 345
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 911 456 1 613 404
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 27 64 892 200 390
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 345 23197
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24 72 612 76014
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 242122 140 722
Dotacje rzgdowe 22 34
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 63 969 23 320
Zobowiqzonio zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) 100
sprzedazy

Pasywa razem 3 347 473 6 506 965




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegblnienie Punkt od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28.1 1839 592 3670739
Przychody ze sprzedazy produktéw 1114109 266 156
Przychody ze sprzedazy ustug 690 326 3376 432
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 35157 28 151
Koszt wlasny sprzedazy 28.2 (2 758 005) (3 321 545)
Koszt sprzedanych produktéw (970 908) (206 549)
Koszt sprzedanych ustug (1771 672) (3 090 85¢)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (15 425) (24 140)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (918 413) 349 194
Koszty sprzedazy (59 693) (9 206)
Koszty ogdinego zarzqdu (274 483) (128 277)
Pozostate przychody operacyjne 28.3 499 421 121 246
Pozostate koszty operacyjne 28.4 (2734 089) (63 645)
Koszty restrukturyzacii (32 023) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3519 280) 269 312
Koszty finansowe 29.2 (158 254) (57 887)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci (5791) (7181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 683 324) 204 244
Podatek dochodowy 30 (7 262) (33 584)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 690 586) 170 658
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3 690 586) 170 658
Zysk (strata) netto przypadajacy: (3 690 586) 170 658
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 849 295) 160 883
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (841 291) 9775
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011

1 / akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (2 849 295) 160 883
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (2 849 295) 160 883
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (199.32) 11,25
- rozwodniony (199.32) 11,25
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (199.32) 11,25
- rozwodniony (199.32) 11,25




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto (3 690 586) 170 658
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych (14 203) (519)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 2 542 (23 866)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 6 856 (2772)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1 450 (8 823)
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (12 090) 13 108
Réinice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz ) (529)
jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) )
metodqg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochoddéw
catkowitych 2292 4761
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (13 153) (18 640)
Catkowite dochody (3703 739) 152018
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 858 335) 141 978
- akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli (845 404) 10 040
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

o Ao | sproedasy | Kopiorzwyceny | EECES Uddaty | Kapifot
Wyszczegolnienie Kapitat ! er Y transakgji ; ; Pozostate Zyski niedajqce wiasny
witasne akcji powyzej . : przeliczenia . Razem :
podstawowy . '~ | zabezpieczajgcych : kapitaty | zatrzymane konftroli razem
(-) ich wartosci Zephyw jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2270 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2270 546
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2012 roku
Emisja akciji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 635 - 635 386 1021
Zmiana sirukiury grupy kapitafowej (fransakcje - ; - (1 095) (852) 22 534 3374 23961 537 077 561038
z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - 35922 (7) 35915 537 36 452
Dywidendy - - - - - - - - (2 249) (2 249)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 110 922 (110 922) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - (1 095) (852) 170 013 (107 555) 60 511 535751 596 262
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 ) ) ) ) ) ) (2 849 295) | (2 849 295) (841 292) (3 690 587)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku ) ) ) 3828 (7. 417) (5451) ) (9.041) (4112) (13152)
Razem catkowite dochody - - - 3828 (7417) (5451) | (2849 295)| (2 858 335) (845 404) | (3703739)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 484) (3 386) 869236 | (2728473)| (1118 464) 281 533 (836 931)




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

Réznice

. . . | Kapitat zwyceny Udziatynied Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat v'j}';if s sp;)e;l;zc}} i?:liwa Trqnsok;ji pI:;:Ii?:\;V:niZo Pozo.sfca’(e Zyski Razem quce. wiasny
podstawowy 0 wartotai zabezpieczajgcych P —-. kapitaty | zatrzymane kontroli razem
nominalnegj BT Y zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349458 | 1605151 226 295 1831444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (498) (1 503) 531124 311217 | 1587 985 225 953 1813938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 1285 - 1285 753 2038
%'{;’ggg{gﬂﬂi@% (;ijl”cc;ﬂ)vel (transakcje - - - - | 21700 17| (21 689) 351 434 329 751
Inne korekty - - - - - (300) (32) (332) 3112 2780
Dywidendy - - - - - - (20 013) (20 013) - (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 214015 (223 695) (9 680) - (9 680)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 193 300 (243 723) (50 423) 355 299 304 876
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 ) ) ) ) ) ) 160 883 160 883 9775 170 658
IZr;nsk?eC!S’fEOC;N(I)T]e.Od]Oggggézgoc]vecsggkowonlu } - - (5719) 6 386 (19 572) - (18 905) 265 (18 640)
Razem catkowite dochody - - - (5719) 6 386 (19 572) 160 883 141 978 10 040 152018
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw (180) (180) (106) (286)
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733 348 (6217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2270 546
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (3 683 324) 204 244
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 118 367 51 658
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 22 289 8296
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 90 234 2614
ooy 27 Tnorsovich 25347
Igrszféi?;zg’rg/ezgfgéﬁigﬁzojqce przeptywy srodkdw pienieznych 2616 (8 823)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 1042 967 (16 226)
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 53 623 (1 .570)
l(oZg/sclﬂosggéc; ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (237 425) (4102)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 9 238 (4 292)
Koszty odsetek 110292 88 843
Przychody z odsetek (50 757) (40 650)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) (217) -
Ofrzymane dywidendy (46) (14)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 5791 7 181
Inne korekty 51 586 7735
Korekty razem: 1238197 65303
Zmiana stanu zapaséw (23 983) (94 450)
Zmiana stanu naleznosci 340 748 213882
Zmiana stanu zobowigzan (76 352) (24 907)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 951 003 45 421
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 714 896 (832918)
Inne korekty (5) -
Imiany w kapitale obrotowym 1906 307 (692 972)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (7 819) 6 889
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (4 688) 133
Zaptacony podatek dochodowy (44 724) (81 614)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (596 051) (498 017)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (4113) (6815)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1694 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (37 818) (171 892)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 24 320 44796
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3130) (3 844)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 3758
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (192 137) (91 292)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 37 277 13 607
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 34 360 49 059
Pozyczki udzielone (19 952) (65710)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (8 230) (126 816)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 28 531 215 624
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 673 179
Otrzymane odsetki 2416 4 668
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Inne wydatki inwestycyjne (45021) (22 876)
Otrzymane dywidendy 5292 14
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (175 599) (156 038)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 10
Nabycie akcji wtasnych - 2781

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -

Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw warto$ciowych (35 600) (65 619)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 894 618 1198 661
Sptaty kredytéw i pozyczek (400 232) (542 342)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (16 260) (41 866)
Odsetki zaptacone (55 984) (40 648)
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 5979 9902
Inne wptywy/wydaftki (3780) 25
Dywidendy wyptacone - (20013)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 388 741 500 891
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (382 909) (153 164)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 557 003 708 509
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (558) 1659
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 173 536 557 004

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1 INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek handlowych.
Spétka  dominujgca  jest wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw

Wartosciowych.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtos$ci z mozliwosciq
zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o

ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami dla Spotki PBG SA.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia

dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktoéw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

1.2 SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spdtki oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 31.12.2012 roku i 31.12.2011 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.12.2012 roku

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikaciji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki dominujace.
« W dniu 15 maja 2012 roku w sktad Zarzgdu powotano Pana Wiestawa Rézackiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki dominujace),
« W dniu 29 czerwca 2012 roku Pan Wiestaw Rézacki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu Spoétki dominujacej,

* W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzqdzie ztozyli:
> Jerzy WiSniewski — rezygnacja z petnienia funkciji Prezesa Zarzadu Spdtki dominujgce;,
» Przemystaw Szkudlarczyk - rezygnacja z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki
dominujgce;.
« W dniu 28 pazdziernika 2012 roku nastgpity kolejne zmiany w Zarzqdzie Spdtki dominujgce;:
>  Wiestaw Mariusz Rdzacki — odwotanie ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Spdtki dominujgcej,
> Pawet Mortas - powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spdtki dominujgce;,

> Kinga Banaszak - Filipiak - powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki dominujgce;.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu zaszty zaprezentowane ponizej
zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki dominujgcei:
* W dniu 2 kwietnia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:

» Marcin Wierzbicki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

* W dniu 3 kwietnia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
» Adam Strzelecki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej
e W dniu 3 kwietnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano:
» Andreas Madej — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,
> Piotr Bieh — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
W dniu 28 czerwca rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyli:
» Andreas Madej -rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
» Piotr Bien -rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
e W dniu 29 czerwca 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano:
> Jerzy Wisniewski — powotanie na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

» Przemystaw Szkudlarczyk — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

« Ponadto 29 czerwca 2012 roku, na mocy Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy dokonano zmiany petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej:

» Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (poprzednio Przewodniczgcy)

> Matgorzata Wisniewska — Sekretarz rady Nadzorczej (poprzednio Wiceprzewodniczgcy)

» Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej (poprzednio Sekretarz)

Imiany w Zarzgdzie Spotki Dominujgcej po dniu 31.12.2012 roku:
W dniu 19 marca 2013 roku w sktad Zarzgdu powotano nastepujgcq osobe:

» Bozena Ciosk — powotanie na stanowisko Cztonka Zarzgdu.

Sktad Zarzgdu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu, 1j. na dzien 21.03.2013 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Na dzien przekazania raportu tj. 21.03.2013 roku

Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Pawet Mortas - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z olbszaru

gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z niq doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i

przemystowego, budowq oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni odpaddw, wykonywaniem instalacji wodno-

kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej,

naffowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym, energetycznym oraz mieszkaniowym.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w tabeli

zamieszczonej w punkcie 1.4 niniejszego sprawozdania.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

01.01-31.12.2012

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata objeta Spdtka

dominujgca oraz nastepujgce Spotki zalezne:

- Procentowy udziat
Wtasciwy sqd Gru
. . . Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda By
NemitelEenesi Sigeriee] (wg PKD —2007) rowadzgc konsolidaciji
< prowaceacy ‘ 31.12.2012 | 31.12.2011
rejestr
. Sgd Rejonowy
SPBGZ gV:T\lf? ul. Skérzewska Poznan — Nowe
UE'O dhotet 35, Reprodukcia Miasto i Wilda
uktadowe] Wysogotowo ;oplsonygh nosnikdw | Wydziat VI petna 99.90% 99.90%
(dawniej 62 - 081 informagiji Gospodarczy
Avatia 1 Przezmierowo PKD 18.20.Z Krajowego
Sp.7 0.0 POLSKA Rejestru
“p). e Sgdowego
Wydobywanie Sad Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan — Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo potrzeb Wydziat VI
(2) 62 -081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Sgd Rejonowy
KWG SA Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
. ul. Pomorska . .
w upadtosci 35 budowaq rurociggéw | Wydziat
uktadowej 70181 2 Szezecin przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
(3) POLSKA rozdzielczych PKD Krajowego
42217 Rejestru
Sgdowego
Sad Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VII
Sp.7 0.0 Wigury 17A, budowq rurociqgéw | Wydziat
(f)' o 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99.56% 99.56%
Torun rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
Sgd Rejonowy
PBG Energia ul. Skorzewska Roboty zwigzane z dia Krakowa -
Sp.zo.0. S Srodmiescia w
g 35, budowaq linii -
(dawniej PBG Wysogotowo telekomunikacyjnych Krakowie, XI
Export Y309 . viny Wydziat petna 99.95% 99.95%
62 - 081 i elektro-
Sp.z0.0.) e Gospodarczy
(5) Przezmierowo energetycznych Kraioweao
POLSKA PKD 42.22. oweg
Rejestru
Sgdowego
Sad Rejonowy
ul. Skérzewska zR£|b oZ;ynkéchéowlone Poznan - Nowe
PBG Dom 35, Wzr?oszemem Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo h Wydziat VI
(6) 62— 081 bgdynkow . Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
L. mieszkalnych i -
Przezmierowo niermieszkalnych Krgjowego
POLSKA PKD 41.20 7 Rejestru
Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
! (wg PKD —2007) prowadzgcy konsolidaciji
. 31.12.2012 | 31.12.2011
rejestr
petna
Sad Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznah - Nowe | Spotki: PBG Dom
Invest Il 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda ¢ SIPaZ 0.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VI onsolidowany na
?7p) 200 62 -081 wtasny rachunek Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00%
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
proporcjonalna
Sgd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan — Nowe Spotki: PBG Dom
Invest Il So. k 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Sp.zo.0.
P K. Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl konsolidowany na
Sp.zo.0. 5 P 100,00% 100,00%
(8) 6 —981 wtasny rachunek Gospodarczy poziomie
Przezmierowo PKD 68.10.Z Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
PBG Erigo ) Sqd Rejonowy | gp61ki: PBG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe
Sp.zo.0. ) . X L Sp.zo.0.
(dawniej PBG ?\;5 . K.upnoh| sprzgd.oz wlochQ l’(\l\;/llllldo konsolidowany na
Dom Invest VI - vl AL poziomie 100,00% | 100,00%
$p.70.0. ) - 08’ wtasny rachune ospodarczy sprawozdania
(9) Przezmierowo PKD 68.10.Z Krgjowego skonsolidowanego
POLSKA Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
Sad Rejonowy il
ul. Skérzewska Realizacja projektéw | Poznan — Nowe Spo’rskl. F;BoGoDom
Goérecka Projekt | 35, budowlanych Miasto i Wilda p. 2 0-0.
. - konsolidowany na
Sp.zo.0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VI S
- poziomie 100,00% 100,00%
(10) 62 -081 wznoszeniem Gospodarczy sorawozdania
Przezmierowo budynkdéw PKD Krajowego sko?solidowcme o
POLSKA 41.10.Z Rejestru . neg
Sadowedo jednostki
a 9 dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
Sqd Rejonowy Spo’rskg F;BOGODom
Realizacja projektow qunon.— Nowe konsolidowany na
. , . budowlanych Miasto i Wilda P
Villa Poznan ul. Mazowiecka swiazanych ze Wydziat VIl poziomie
Sp.z0.0. 42, e o ez sprawozdania 100,00% | 100,00%
(1 60-623 Poznanh , 5P Y skonsolidowanego
POLSKA budynkdéw PKD Krajowego iednostki
41.10.Z Rejestru dominujacej PBG
Sqgdowego SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Mefqdo ) rupy
(wg PKD —2007) prowadzgcy konsolidaciji
rejestr 31.12.2012 | 31.12.2011
petna
Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Spotki: PBG Dom
Afentrika Court Sp.zo.0.
PBGDom Invest Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited P.C. 6018 papierédw brak danych poziomie 100,00% 100,00%
12 Larnaka wartoéciowych sprawozdania
( Y p
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot
. Srednio zalezny
4 Afentrikas, posre "
Afentrika Court Spo’rskl. PZBOGODom
PBGDom Capital Office 2 Posiadanie konsoﬁdowéﬁ na
Limited P.C. 6018 aktywow brak danych oziomiey 100,00% 100,00%
(13) Larnaka inwestycyjnych P .
Cypr sprowozdonlo
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. Sqd Rejonowy 1 ¢ <y pRG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe SD.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoll?dowéﬁ o
Erigo | Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIII oziomiey 100,00% 99 00%
(14) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy ; r%wozdonio e e
Przezmierowo 64.19.1 Krajowego prov
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sgdowego J.edhOSﬂ(.'
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
) Sqd Rejonowy 1 ¢ cui pRG Dom
ul. Skérzewska Poznanh — Nowe So.7 0.0
35, Pozostate Miasto | Wilda konsoﬁ’aow'or'] o
Erigo Il Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIII oziomiey 100.00% 99 00%
(15) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy ; r%wozdonio e e
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego prav
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sgdowego J.edhOSTk.'
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. Sqd Rejonowy ¢ <y pRG Dom
ul. Skoérzewska Poznan — Nowe SD.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoll?dowéﬁ o
Erigo Ill Sp. z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl oziomiey 100,00% 99 00%
(16) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy S r%wozdonio e e
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego prav
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . ki
Sqgdowego J.edhOST !
dominujgcej PBG
SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
(wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji
; 31.12.2012 | 31.12.2011
rejestr
Sad Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan - Nowe
Wschodni Invest | 42, Pozostate Miasto | Wilda
Sp.z0.0. 60 - 623 posrednictwo Wydziat VI petna 100,00% | 100,00%
(17) Poznan Efg“fj’]‘; ; Gospodarczy
POLSKA S Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Wschodni
ul Pakstwowa Splr.]\;eos.To.
Energopol Kéndroﬁuko 1 Prowadzenie robdt Administracja konsolidowany na
Ukraina . ’ budowlano- dla Rejonu P 51,00% 51,00%
(18) 04201 Kijow montazowych Oboton Miasta poziormie
UKRAINA Y " sprawozdania
Kijowa skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Budownictwo
budynkdw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcii
prefabrykowanych,
PRG Ukraina ul. montaz konstrukcii Por’wsT\A{owo.
Publiczna Spétka Kondratiuka 1, metolgwyg:h, Adm|n.|str0q0
Akeyina 04201 Kijow organizacja dla Rejlonu. petna 100,00% 100,00%
(19) UKRAINA budownictwa Oboton Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sad Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan — Nowe
35 Miasto i Wilda
PBG Operator ! Pozostate formy .
Sp.zo.0. Z\lzys%%(])’rowo udzielania kredytéw \C/;Vydzm’r Vil petna 100,00% 100,00%
(20) — 08] PKD 64.92.7 ospodarczy
Przezmierowo Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotai Dziatalnos¢ .
PBG Butgaria Chaitov 2, %‘;re“.yﬂowo' gdzie
Sp.zo.0. Miasto Sofia . 1 brak danych petna 100,00% 100,00%
@ oo
BULGARIA maszyn i sprzetu
Wydobywanie Sqd Rejonowy
PBG Oil and Gas ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan — Nowe
Sp.zo.0. 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
(dawniej HBP Wysogotowo potrzeb Wydziat VIII
Drogi Sp.z0.0.) 62 -081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa iednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda Grupy
J (wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji 31122012 | 31.12.2011
rejestr T T
) Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ogdqbnych Poznan — Nowe
Bathinex :\ilsyl/sogo’rowo groc;fzggmlemo e wiodsfg iJr\\//\/|i|||dOI
ydzia
?53;)2 0.0. 62081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkdow Rejestru
PKD 08.11.Z sqdowego
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides
Company Limited | Building, brak danych brak danych petna 100,00% 100,00%
(24) 3rd floor, 1010
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, generatordw pary z Wydziat !
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do Y
o Gospodarczy petna 61,01% 62,42%
(25) Racibérz, centralnego :
POLSKA ogrzewania gorqcqg qujowego
wodq (25.30.2) Rejestru
Sgdowego
petna
" Podmiot zalezny
Sqd Rejonowy e
ul. Towarowa w Gliwicach, X kSpo’rkll..dRofoko SA
FPM SA 1, Produkcja piecéw, Wydziat onsolidowany na
Mikotéw 43-190 palenisk i palnikéw Gospodarczy poz'o’g'e . 50,14% 51,30%
(26) Mikotow, piecowych (28.21.7) Krajowego ksprorvdoz ania
POLSKA Rejestru s O”S}Z'Cm‘évsvfiir‘ego
Sqdowego dominujgcej
Rafako SA
petna
. Podmiot zalezny
Sad Rejonowy SO
S potki: Rafako SA
ul. Towarowa w Gliwicach, X :
o . ’ k lid
SPALEE)R(\;\”S 11, Produkcja piecéw, Wydziat onsglc)z%\:’/ngrgy na
p. 20.0. 43-190 palenisk i palnikéw Gospodarczy . 50,14% 51,30%
(27) L . ; sprawozdania
Mikotow, piecowych (28.21.Z) Krajowego K lid
POLSKA Rejestru skonsoldowanego
sod jednostki
qdowego dominujgce;j
Rafako SA
petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
w Gliwicach, X Spotki: Rafako SA
PGL - DOM ul. Bukowa 1, Obstuga . ’ ;
Sp.zo0.0 47-400 nieruc?\omoéci na Wyaziaf konsolldpquy na
N oy Gospodarczy poziomie 61,01% 62,42%
(28) Raciborz, wtasny rachunek Krai sprawozdania
rajowego A
POLSKA (68.327) Rejestru skonsolidowanego
Sqdowego Jed.nO.Sﬂ(l .
dominujgcej
Rafako SA

-21 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Mefqdo ) Grupy
(wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji
rejestr 31.12.2012 | 31.12.2011
petna
. s . Podmiot zalezny
Dszo‘lnosc w Sad Re;onowy Sp6iki: Rafako SA
zakresie w Gliwicach, X .
Rafako ul. tgkowa 33, roiektowania Wydziat konsolidowany na
ENGINEERING 47-400 proJ Y poziomie
. budowlanego, Gospodarczy . 61.01% 62,42%
Sp.zo.0. Raciborz, Urbanistyeznedo Kraiowedo sprawozdania
(29) POLSKA ycznego, loweg skonsolidowanego
technologicznego Rejestru ednostki
(71.12.2) Sgdowego jeano: .
dominujgcej
Rafako SA
petna
Dziatalnos¢ w Sad Rejonowy Po,drr).lot zalezny
zakresie w Gliwicach, X Spofki: Rafako SA
ENERGOTECHNIKA | ul. tgkowa 33, . . . ’ konsolidowany na
. . projektowania Wydziat s
Engineering 47-400 poziomie
- budowlanego, Gospodarczy . 61,01% -
Sp.zo.0. Racibbrz, Urbanistycznedo Kraiowedo sprawozdania
(30) POLSKA ycznego. ! 9 skonsolidowanego
technologicznego Rejestru ‘ednostki
(71.12.2) sqdowego Jeanostd
dominujgce;j
Rafako SA
Dziatalnos¢ w etna
zakresie P .
roiektowania Podmiot zalezny
proj : Spotki: Rafako SA
technologicznego . A
Rafako tqeznie z Agencja ds. konsolidowany na
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow poziomie
SOLUTION doo SERBIA dorodszem ! Gospodarczych sprawozdania 46.98% 48.06%
sprawowaniem o - .
(31) nadzoru dia Republiki Serbii skonsolidowanego
budownictwa, Jed.nO.STk' .
. dominujgce;j
przemystu i ochrony Rafako SA
Srodowiska (74203)
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Rafako SA
Rafako Montaz urzgdzen w konsolidowany na
Hungary Kft Budapeszt rzemysle Stoteczny Sqd oziomie
gary Kit. peszi, P Y . Rejestrowy P . 61,01% 62,42%
(32) WEGRY energetycznym i . sprawozdania
. w Budapeszcie .
chemicznym skonsolidowanego
jednostki
dominujgce;j
Rafako SA
Sad Rejonowy
Katowice —
Energomontaz - ul. Mickiewicza | Wykonywanie Wschod w
Potudnie SA 15, pozostatych Katowicach
w upadtosci 40 - 951 instalacji Wydziat petnha 65,28% 40,91%
uktadowej Katowice budowlanych Gospodarczy
(33) POLSKA EKD 45.34 Krajowego
Rejestru
Sgdowego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wtasciwy sad Procentowy udziat
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Mefqdo ) Grupy
(wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji
; 31.12.2012 | 31.12.2011
rejestr
petna
Podmiot zalezny
Spotki:
Energomontaz - Sad Repnowy Energomgmoz -
. o s Katowice — Potudnie w
Potudnie e Realizacja projektow . y
. ul. Mickiewicza Wschod w upadtosci
Katowice 15/119 budowlanych Katowi h Kad .
Sp.zo.0. 119, zwigzanych ze atowicac uktadowe)
. 40 - 951 - Wydziat konsolidowany na 65,28% 40,91%
(dawniej . wznoszeniem s
Katowice . Gospodarczy poziomie
Modus I budynkdéw PKD - .
POLSKA Krajowego sprawozdania
Sp.zo0.0.) 41.10.Z : "
(34) Rejestru skonsolidowanego
Sqgdowego jednostki
dominujgcej
Energomontaz —
Potudnie SA
Wydobywanie Sad Rejonowy
. . kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
strateg Capital ul. Ratajczaka oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.20.0. W 19, potrzeb Wydziat VI
upadtosci 61-814 . petna 80,00% 48,80%
. . budownictwa, skat Gospodarczy
ukiadowej Poznan wapiennych, gipsu Krajowego
(35) POLSKA piennych, gipsy . joweg
kredy i tupkow Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
GasOil Tatranska, 742 . Obchodne
Engineering a.s Spisska Ustugi Registr
9 gas. 05934 projektowania, 9 praw wtasnosci 49,90% 49,90%
(3¢) . P . Okresneho
Teplice nadzér inwestorski Sudu Presov
SLOWACJA
40 Senator 80,00% 80,00%
PBG AFRICA (PTY) Marks Avenue Spodtka nie jest kapitat kapitat
LTD v . Brak danych Brak danych K lid . tat . tat
(37) ereeniging onsolidowana nie zosta nie zosta
1930 optacony | optacony
Mocambique,
POLISH BUILDING | ¢49PU1°
GROUP DISTRITO 100,00% 100,00%
MOCAMBIQUE SA URBANO 1 Brak danych Brak danych Spo’rkg nie jest !(Gpl’ro’r !(Gpl’ro’r
(PBG Sommerschield konsolidowana nie zostat | nie zostat
Mocgambique SA) Av Julivs ' optacony | optacony
(38) Nyerere
n0O3412

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spodtek.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: PBG Dom, Wschodni Invest, Rafako i Energomontaz-Potudnie..

1. PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w

upadtosci uktadowej od dnia 15 lutego 2008 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,90% udziatu w

kapitale Spotki PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;.

2. Brokam Sp. z o. o jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —

Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Brokam Sp. z 0.0.

3. KWG SA w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006

roku - PBG SA w upadto$ci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki KWG SA w upadtosci uktadowe;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —

Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale Spdtki Metorex Sp. z 0.0.

5. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada 99,95% udziatu w kapitale Spotki PBG

Energia Sp. z 0.0.

6. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
100,00% udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Sp. z 0.0.

7. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spétka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

8. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdéitki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z o0.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdétce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z o.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

9. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
28 wrzes$nia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada posrednio 55% udziatu w kapitale Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.
(poprzez spdtke zalezng PBG Invest Limited). Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada posrednio 55% oraz
bezposrednio 45% udziatu w kapitale Spotki PBG Erigo Sp. z 0.0.

10. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

11. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — Spotka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdéiki Villa Poznan Sp. z 0.0.

12. PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited Sp. z o0.0. Spétka PBG SA w

upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0.

13. PBGDom Capital Limited jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2010 roku —
Spdtka PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdétki PBGDom Capital Limited. Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Capital Limited.

14. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spdtka PBG SA w
upadtoéci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0.

15. ERIGO I Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spétka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO 1l Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka PBG SA w
upadtoéci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

16. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdétki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO IIl Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

18. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale Spdétki Energopol Ukraina.

19. PBG Ukraina Publiczna Spétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

20. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG

Operator Sp.zo.0.

21. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzednia 2010
roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

22. PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. ( HBP Drogi Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG SA w upadtosci uktadowej od
dnia 5 pazdziernika 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spoétki PBG Ol

and Gas Sp. zo.o.

23. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.
Spodtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

24. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Multaros Trading

Company Limited.

25. Rafako SA podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 listopada 2011 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA — na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada 61,01% udziatu w kapitale Spodtki Rafako SA.

26. FPM SA jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — Spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale Spdétki FPM SA — na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada
posrednio 50,14% udziatu w kapitale Spdtki FPM SA.

27.PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — Spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada podrednio 82,19% udziatu w kapitale Spotki
PALSERWIS SA, tym samym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada na dzieh 31 grudnia 2012 roku posrednio
50,14% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS Sp. z 0.0.

28. PGL-DOM Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — Spdétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spotki PGL-DOM Sp. z 0.0.

29. Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku — Spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spdétka
PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0

30. Rafako ENGINEERING Solution doo jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — Spbtka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale Spétki Rafako ENGINEERING Solution doo. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku
Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 46,98% udziatu w kapitale Spdtki Rafako ENGINEERING

Solution doo.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spoétki zaleznej od Rafako SA - Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0. od dnia 29 sierpnia 2012 roku — Spdtka Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada 100% udziatu w
kapitale Spotki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0.

32. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — Spétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spodtki Rafako Hungary Kft. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spétki Rafako Hungary Kft.

33. Energomontaz - Potudnie SA w upadtoéci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 20 czerwca 2011 roku. Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 65,28%
udziatu w kapitale Spdétki Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej. Od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 20
czerwca 2011 roku Spdtka Energomontaz - Potudnie SA w upadtosci uktadowej byta podmiotem stowarzyszonym —

Spotka PBG SA posiadata 25% udziatu w kapitale Spotki Energomontaz - Potudnie SA w upadtosci uktadowe;j.

34. Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z o.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27 wrzeénia 2007 roku —Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spotki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0, tym samym PBG SA w upadtodci uktadowej posiada

posrednio 65,28% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z o.0.

35. Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do 25 wrzesnia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiadata 80% w
kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej. Od dnia 26 wrzesnia 2011 roku do 18 lipca 2012 roku
Spotka Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem stowarzyszonym (48,80% udziatu w kapitale Spdtki), a od dnia 19 lipca
2012 Spdtka znowu jest podmiotem zaleznym — na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada 80,00% udziatu w kapitale Spéiki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;.

36. GasQil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007
roku do 29 wrzeénia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 62,45% udziatu w kapitale Spdtki GasOil
Engineering a.s. Od dnia 30 wrzednia 2011 roku GasQOil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 30
wrzes$nia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 49,90 % udziatu w kapitale Spdtki GasOil Engineering

a.s.
37.PBG AFRICA (PTY) LTD - Spétka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat optacony).

38. POLISH BUILDING GROUP MOCAMBIQUE SA (PBG Mogambique SA) - Spétka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat

optacony).
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31.12.2012

PBG SA w upadiosci uktadowej

PBG Energia Sp. z 0.0.
99.95%

Metorex Sp. z 0.0.
99.56%

PBG Avatia Sp.zo.0.w
upadtosci uktadowej
99.90%

KWG SA
w upadtosci uktadowej
100,00%

Brokam Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Ukraina Publiczna
Spoétka Akcyjna
100,00%

Multaros Trading Company

100,00%

Wschodni Invest Sp. z 0.0.

100,00%

|

RAFAKO SA
50,000001%

|

Energopol Ukraina
51,00%

FPM SA
82,19%

Energomontaz-Potudnie SA

w upadtosci uktadowej
A5.98%

|_ PALSERWIS Sp. z 0.0.
100,00%

PGL-DOM Sp.z 0.0.
100,00%

Energomontaz-
Potudnie Katowice
Sp.zo.o.
100.00%

Rafako Engineering
Sp.zo.o0.
100,00%

PBG AFRIKA (PTY) LTD
80,00%
kapitat nieoptacony

L ENERGOTECHNIKA

PBG Mogambique SA
100,00%

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.

% Engineering Sp. z 0.0. kapitat nieoptacony
% PBG Operator Sp.z 0.0. 100.00%
) 100,00%
S
[ Rafako Engineering GK PBG Dom Sp.zo.0.*
8 PBG Qil and Gas Sp. z 0.0. Solutions doo Sp. z 0.0.
- (HBP Drogi Sp.z 0.0.) 77.00%

100,00%

Bathinex Sp. z 0.0. Rafako Hungary Kff.
100,00% 100,00%
PBG Butgaria Sp. z o.0.
100,00% || RAFAKO SA
11.01%
Strateg Capital Sp. z 0.0.
w upadtosci uktadowej

80,00%
o GasOil Engineering a.s.
8 49.90%
>
N
9]
3
o
£
38
C
k]
o
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Schemat Grupy Kapitalowej PBG Dom na dzien 31.12.2012

PBG SA w upadtosci uktadowej

100%
\4

—1 PBG DOM Sp.z 0.0. 45.45%

100%
A 4

PBGDOM Invest Limited

54.55% v
> PBG ERIGO Sp. 2 0.0.
PBG DOM Invest lll Sp. z o.0. P 100%
50% ]OO%; PBGDOM Capital Limited
50% g
> PBG DOM Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k <
100%
100% P> ERIGO I Sp.z 0.0.
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. <
100% ERIGO II'S
100% > p.z0.0.
Villa Poznan Sp. z 0.0. <
100%
» ERIGO lll Sp.z 0.0.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG ujete zostaty sprawozdania

finansowe nizej opisanych Spdtek zaleznych w ograniczonym zakresie( z powodu utraty kontroli):

a) Spodtka Joint Venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spétka cywilna
powotana do redlizacji projektu ,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet ,,Gtuchowo”) —
Wroctaw (A-8 wezet ,Widawa"), odcinek Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica Bojanowa i Rawicza” -

w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 11 czerwca 2012 roku

b) SAMERU Sp. z 0.0. - w zakresie rachunku zyskdw i strat: do dnia 25 czerwca 2012 roku ,
c) Spodtka Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej i jej jednostki zalezne:

« Befpol SA,

«  Dromost SA w upadtosci uktadowej,

*  Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA. w upadtosci uktadowej,

w zakresie rachunku zyskdw i strat: do dnia 26 lipca 2012 roku ,
d) Spotka PBG Invest SARL i jej jednostki zalezne:

e« PBG Invest 1 SARL zsiedzibg w Luksemburgu

e PBG Invest 2 SARL z siedzibg w Luksemburgu

e PBG Invest 3 SARL z siedzibg w Luksemburgu

w zakresie rachunku zyskow i strat: do dnia 26 lipca 2012 roku,

e) Spodtka Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjneji jej jednostka zalezna:
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P.R.G. Metro Sp.z o.0.

w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 12 wrzesnia 2012 roku ,

Spoétka EXCAN Oil and Gas Engineering Ltd. - w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 30 wrzesnia
2012 roku ,

PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 5

listopada 2012 roku,

Kino Development Sp. z 0.0. - w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 30 pazdziernika 2012 roku,

AQUA SA - w zakresie rachunku zyskéw i strat: do dnia 19 grudnia 2012 roku.

Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada jednostki zalezne:

PBG Dom Invest Ill Sp. z 0.0.,

PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.,

PBG ERIGO Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp.z 0.0.),
Gorecka Projekt Sp.z 0.0,

Villa Poznah Sp. z 0.0.,

ERIGO I Sp.zo0.0.,

ERIGO Il Sp.z 0.0.,

ERIGO Il Sp.z 0.0.,

PBG Dom Invest Limited Sp. z 0.0.,

PBG Dom Capital Limited Sp. z 0.0.,

i na dzieh 31 grudnia 2012 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosdci uktadowe;.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzieh 31 grudnia 2012

roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie

na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe;..

Spdtka Rafako SA posiada jednostki zalezne:

FPM SA (FPM SA posiada jednostke zalezng: PALSERWIS Sp. z 0.0.)
PGL-DOM Sp.z o0.0.

Rafako ENGINEERING Sp. z o.0. (Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada jednostke zalezna:
ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. - od 29 sierpnia 2012 roku)

Rafako ENGINEERING SOLUTION doo

Rafako Hungary Kft.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
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Na dzienh 31 grudnia 2012 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako .

Spbétka Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej posiada jednostke zalezng: Energomontaz —

Potudnie Katowice Sp. z 0.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) Na dzieh 31 grudnia 2012 roku konsolidacja tych

Spoétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowe;.

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzqadzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku udziaty
(akcje) w Spdtkach stowarzyszonych zostaty wycenione metodq praw wtasnosci. Szczegdtowe informacie
o Spoétkach stowarzyszonych zostaty zawarte w punkcie 3.6. Podmioty konsolidowane metodqg praw
wtasnosci to:

* GaosOil Engineering a.s.

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEINYCH Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W 2012 ROKU

Polgczenie Spétek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA

W dniu 4 stycznia 2012 roku zarejestrowano potgczenie Spdtek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9
SA. Wszystkie prawa i obowiqgzki Spotki Hydrobudowa 9 SA przejeta Hydrobudowa Polska SA.

Kapitat zaktadowy Spdtki Hydrobudowa Polska SA, powstatej z potgczenia w/w Spdtek wynosi 210.558 tys.
PLN - Spotka PBG SA posiada 62,09% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska SA.

Nabycie akcji Rafako SA - zakonczenie transakciji

W zwigzku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia 2012 roku transakcji zawartych w ramach ogtoszonego

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spdtki Rafako SA, Zarzad PBG SA ogtosit, ze ztozone zostaty

1.466 zapisy na tgcznie 21.182.167 akcji Spdiki, co przy ilosci akcji na jaokg zostato ogtoszone Wezwanie w

liczbie 2.490.391 daje $rednig stope alokacji rowng 11,76%. Stopa redukcji wyniosta 88,24%. Spdtka PBG SA.

nabyta wszystkie akcje bedqgce przedmiotem Wezwania.

W wyniku nabycia akcji PBG SA posiada:

. posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
zaktadowym Rafako i uprawniajgcych do wykonywania 34.800.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Rafako tj. 50,000001% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA;

. bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym Rafako
oraz uprawniajgcych do wykonywania 11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na Walnym Zgromadzeniu

Rafako, tj. 16% ogdinej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako;
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. tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym

Rafako oraz uprawniajgcych do wykonywania 45.936.000 gtoséw z akcji Rafako na Walnym

Zgromadzeniu Rafako, 1j. 66% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako.

Sprzedaz akcji Spotki RAFAKO SA

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej dokonata transakcji sprzedazy akcji
Rafako nalezgcych bezposrednio do Spdtki i tym samym zmniejszeniu ulegt udziat PBG w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki Rafako. W wyniku dokonanych przez PBG SA w upadtosci
uktadowej w dniu 7 sierpnia 2012 roku fransakcji, zostato sprzedanych tgcznie 3.470.000 akcji Rafako,
stanowigcych 4,99% w kapitale zaktadowym Rafako oraz 4,99% w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym

zgromadzeniu Rafako.

Sprzedaz uvdziatéw Spodiki Strateg Mining Services Sp. z 0.0.

W dniu 15 czerwca 2012 roku, Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1j. 1.001 udziatdéw w Spdtce Strateg Mining Services Sp. z 0.0.
o wartosci nominalnej 50,00 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej
50.050,00 PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy pieédziesigt ztotych), co stanowito 50,05% kapitatu

zaktadowego Spoiki.

Imiana stanu posiadanych akcji Spoétki Hydrobudowa Polska przez PBG SA
Cze$¢ akcji posiadanych przez PBG SA w upadtosci uktadowej, tj. 50.446.429 sztuk, stanowito przedmiot
zastawu finansowego i rejestrowego, ustanowionego na podstawie uméw zastawu finansowego i
rejestrowego na akcjach Spdtki z dnia 29 czerwca 2011 roku i z dnia 30 sierpnia 2011 roku zawartych przez
PBG SA w upadtosci uktadowej i Polski Bank Przedsiebiorczoéci SA (PBP), bedqgcych zabezpieczeniem
Umowy Kredytowej nrK 2/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku.
W wyniku dokonanych przez PBP transakcji w zwigzku z udzielonym przez PBG w Umowie Zastawniczej
upowaznieniem, zostato sprzedanych:
« wdniach od 19 czerwca do 4 lipca 2012 roku tgcznie 6.012.166 akcji Spoiki, stanowiqcych 2,86% w
kapitale zaktadowym Spdtki oraz 2,86% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki;
« w dniach od 4 do 20 lipca 2012 roku tgcznie 3.884.227 akcji Spdfki, stanowigcych 1,84% w kapitale
zaktadowym Spobtki oraz 1,84% w ogdinej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;
« w dniach od 24 lipca do 2 sierpnia 2012 roku tgcznie 4.278.574 akcji Spoétki, stanowigcych 2,03% w
kapitale zaktadowym Spdiki oraz 2,03% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki;
*« w dniach od 3 do 9 sierpnia 2012 roku tgcznie 18.154.900 akcji Spdtki, stanowigcych 8,62% w
kapitale zaktadowym Spdiki oraz 8,62% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki;
« w dniach od 10 sierpnia do é wrzes$nia 2012 roku tgcznie 7.67.435 akcji Spdtki, stanowigeych 3,62%
w kapitale zaktadowym Spdtki oraz 3,62% w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki;
« w dniach od 6 do 19 wrzesnia 2012 roku tgcznie 10.499.127 akcji Spdtki, stanowigcych 4,99% w

kapitale zaktadowym Spdéiki oraz 4,99% w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki;
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W wyniku przeprowadzonych transakcji, na dzien przekazania niniejszego raportu Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowe] posiada 82.302.263 akcji Spdtki, z ktdrych przystuguje tgcznie 82.302.263 gtosdw,

stanowigcych 39,09% w kapitale zaktadowym i w ogdinej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zarzqd spotki Hydrobudowa Polska SA (dzisiaj w upadtosci likwidacyjnej) w dniu 4 czerwca 2012 roku ztozyt
whiosek o ogtoszenie upadtosci uktadowej i w dacie 11 czerwca 2012 roku ofrzymat Postanowienie sgdu o
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowienie sgdu uprawomocnito sie z dniem 11 czerwca
2012 roku. Niestety 10 wrzednia 2012 roku Zarzgd Spdtki podjgt drastyczng dla Spbtki decyzje o modyfikacii
ztozonego wczesdniej wniosku, wnoszqgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. 13 wrzesnia 2012 roku Sad
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci spdtki Hydrobudowa Polska SA obejmujgcej likwidacje
majgtku i wyznaczyt syndyka, ktéry wedtug Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze ,,,obejmuje majgtek
upadtego, zabezpiecza go przed zniszczeniem, uszkodzeniem lub zabraniem go przez osoby postronne
oraz przystepuje do jego likwidacji”. Z datg Postanowienia sgdu, czyli 13 wrzednia 2012 roku, spdtka PBG
utracita zgodnie z MSR 27, kontrole nad spdétkg zalezng Hydrobudowa Polska. Jednostka zalezna znalazta
sie bowiem pod kontrolg organu nadzoru. Od tego momentu cktywa finansowe odnoszgce sie do
Hydrobudowy Polska SA w upadtosci likwidacyjnej zostaty przekwdalifikowane do aktywéw finansowych

przeznaczonych do sprzedazy i nie podlegajg konsolidacii.

Zwrotne przeniesienie akcji Energomontaz-Potudnie SA na rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymata datowane pismo od Nadzorcy
Sgdowego Emitenta, w ktérym Spétka zostata poinformowana, ze transakcja zbycia 46.021.520 akciji
Energomontaz - Potudnie SA przez Emitenta na rzecz Rafako SA z dnia 20 grudnia 2011 roku: ,,jako czynno$¢
prawna odptatna dokonana przez Upadtego (PBG) w terminie sze$ciu miesiecy przed dniem ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci (. 4 czerwca 2012 roku) ze Spdtka powigzang, wobec ktérej dodatkowo
Upadty (PBG) byt Spdtka dominujgcq - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadtosci PBG SA”, zgodnie z
art. 128 ust 2 Prawo Upadto$ciowego i Naprawczego (,,Pismo”). Nadzorca Sgdowy wezwat Zarzad PBG do
niezwtocznego podjecia w trybie art. 134 Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajgcych do
zwrotnego przeniesienia akcji 46.021.520 akcji Energomontaz -Potudnie SA na rachunek Emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta z Rafako SA z siedzibg w
Raciborzu, umowe dotyczqgcqg przeniesienia akcji Spdtki Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto przeniesienie 46.021.520 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,48
PLN kazda akcja, stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Energomontaz — Potudnie SA
oraz 64,84% ogodlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, 1j. uprawnigjgcych do wykonywania
46.021.520 gtosdw z akcji Energomontaz — Potudnie SA. W zwigzku z Umowq Rafako SA przeniosto na rzecz
Spobiki, Akcje w transakciji poza rynkiem regulowanym. PBG SA w upadtosci uktadowej zobowigzane jest do
zwrotu $wiadczenia wzajemnego przystugujgcego Rafako SA z tytutu przeniesienia Akcji przez Rafako SA na
rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej w wysokosci 160.154.889,60 zt, tj. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134

ustawy - Prawo upadtoéciowego i naprawczego.
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Przyjecie oferty nabycia udzialéw w Strateg Capital Sp. z 0.0.

W dniu 11 lipca 2012 roku Zarzad Spdfki ztozyt oswiadczenie o przyjeciu oferty nabycia 78 udziatéw w
Spoétce Strateg Capital Sp. z 0.0.. Tym samym PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 lipca 2012 roku
jest wtascicielem 200 udziatdw w spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0., stanowigcych 80% w kapitale oraz w

ogdlnej liczbie gtosdw.

Zamkniecie Spétek luksemburskich

W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano zamkniecia nastepujgcych Spdtek:
- PBG Invest 1 SARL z siedzibg w Luksemburgu

- PBG Invest 2 SARL z siedzibg w Luksemburgu

- PBG Invest 3 SARL z siedzibg w Luksemburgu

Zamkniecie Spétki EXCAN Oil and Gas Engineering Lid. (Canada)
W dniu 30 wrzesnia 2012 roku zostata zamknieta Spdtka EXCAN Oil and Gas Engineering Ltd. z siedzibg w

Kanadzie.

Imiana nazwy Spotki zaleznej — HBP Drogi Sp. z 0.0. na PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.
W trzecim kwartale 2012 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spodtki zaleznej od PBG SA w upadtosci

uktadowej — HBP Drogi Sp. z 0.0. na PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.

Utrata kontroli nad Spotkg AQUA SA

W dniu 20 grudnia 2012 roku Polski Bank Przedsiebiorczosci SA przejat na wtasnos¢ 710.770 szt. akcji Spotki
AQUA SA, ktére stanowity przedmiot zastawu rejestrowego (na podstawie Umowy Zastawu Finansowego i
Rejestrowego na Akcjach w spdtce AQUA SA z dnia 07.07.2011 roku zawartej pomiedzy Polskim Bankiem
Przedsiebiorczosci SA, a Spotkg PBG SA). Akcje stanowigce przedmiot zastawu stanowity 81,70% udziatu w
kapitale Spotki AQUA SA.

W wyniku przeprowadzonych czynnosci technicznych Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej catkowicie

utracita swdj udziat w kapitale Spotki AQUA SA.

Utrata kontroli nad Spétka Aprivia SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej)

W dniu 4 czerwca 2012 roku , wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu ztozyt takze
Zarzgd spoétki Aprivia SA. W dacie otrzymania przez Spdtke Postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci
obejmujqcej likwidacje majatku spdtki i wyznaczeniu syndyka, spdtka PBG utracita kontrole w wyzej
opisanym podmiocie. Od tego momentu aktywa finansowe spdiki zostaty przekwalifikowane do aktywow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy i nie podlegajg konsolidacji. Wraz z utratg kontroli nad spdtkg
Aprivia SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), spdtka PBG utracita réwniez kontrole nad spdtkami

zaleznymi od Aprivia SA, czyli Dromost Sp. z 0.0., PRID Sp. z .0.0, Betpol Sp. z 0.0.
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Utrata kontroli nad Spoétkami PBG Technologia Sp. z 0. 0. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej)

W dniu 18 czerwca 2012 roku , wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu ztozyt takze
Zarzgd spoétki PBG Technologia (dzisiaj w  upadtosdci likwidacyjnej). W dacie otrzymania przez Spobtke
Postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spdiki i wyznaczeniu syndyka,
spdtka PBG utracita kontrole w wyzej opisanym podmiocie. Od tego momentu aktywa finansowe spotki
zostaty przekwalifkowane do aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy i nie podlegajg

konsolidacii.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCIZIYM

Sprzedaz vdziatéw w Spélce zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 25 czerwca 2012 roku Spdétka zalezna — PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych fj. 50 udziatéw w Spdtce SAMERU Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 PLN (stownie:

piec tysiecy ztotych), co stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

Sprzedaz uvdziatéw w Spélce zaleinej od PBG Dom Sp. z 0.0.

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Spdtka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, ha mocy ktoérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1j. 40.500 udziatdw w Spdtce Kino Development Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.050.000,00
PLN (stownie: cztery miliony piecdziesigt tysiecy ztotych), co stanowito 100,00% kapitatu zaktadowego
Spofki.

Iwiekszenie udziatu w kapitale Spoétki zaleznej od Hydrobudowy Polska SA — P.R.G. ,Metro” Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Spdtka zalezna — Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej zawarta
umowy (porozumienia w sprawie wykonania przyrzeczonych umow sprzedazy udziatdéw zawartych dnia 10
lutego 2011 roku), na mocy ktérych nabyta tgcznie 54 udziaty w Spdtce Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych
»Metro” Sp.z o.0.

Przed zawarciem umowy Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej, posiadata 98,49% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spdtce P.R.G. ,,Metro” Sp.z 0.0.

Po tfransakcji Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej posiada 5.597 stanowigcych 99,45% udziatu

w kapitale zaktadowym oraz w gtosach w Spdétce P.R.G.,Metro” Sp.z o.0.

Imiana nazwy Spotki zaleznej od Energomontazu-Potudnie SA — Modus Il Sp. z 0.0.
W dniu 27 wrzeénia 2012 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki zaleznej od Energomontazu — Potudnie

SA—Modus Il Sp. z 0.0. na Energomontaz — Potudnie Katowice Sp. z o0.0.
Utworzenie Spotki przez Rafako SA

W dniu 29 sierpnia 2012 roku Spétka zalezna od Rafako — Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. nabyta 100%
udziaty w nowoutworzonej Spétce — ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0.
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ZAWIAZANIE SPOLEK CYWILNYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZIYM

Zawiqzanie Spotki Cywilnej

W dniu 16 marca 2012 roku utworzona zostata, w ramach umowy podwykonawczej, przez cztonkdw
Konsorcjum realizujgce Zadanie - Spdtka ,,Stowackiego IV — Obrascon Huarte Lain SA, Hydrobudowa Polska
SA, PBG SA, Aprivia SA, Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych Metro Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” (Generalny

Wykonawca) oraz KELLER Polska Sp. z 0.0. (Podwykonawca).

ROZWIAZANIE SPOLEK CYWILNYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Z dniem wydania przez Sqd postanowienia o upadtosci uktadowej Spdtkom: Hydrobudowa Polska i PBG SA
stracity swéj byt prawny Spdtki osobowe, w ktdrych wspdinikiem byto PBG SA oraz Hydrobudowa Polska,
czyli:

« Spoétka  Joint Venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spdtka
cywilna powotane do redlizacji projektu ,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznah (A-2 wezet
,Gtuchowo") — Wroctaw (A-8 wezet ,,\Widawa”), odcinek Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica
Bojanowa i Rawicza". Spdtka objeta byta konsolidacjg do dnia 11 czerwca 2012 roku.

«  Spodtka ,Stowackiego IV — Obrascon Huarte lain SA, Hydrobudowa Polska SA, PBG SA, Aprivia SA,
Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych METRO Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” powotana do redlizacii
projektu: ,,Potqczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego, Zadanie 1V,
Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu™. Spdtka objeta byta konsolidacjg do dnia 11

czerwca 2012 roku.

INNE

Postanowienie sqgdu o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej Sp6tki zaleznej APRIVIA SA

W dniu 27 lipca 2012 roku Spdtka zalezna — Aprivia SA w upadtosci uktadowej ztozyta do Sgdu Rejonowego
Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych,
modyfikacje wniosku z dnia 04 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci APRIVIA SA,
wnoszgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjne;.

W dniu 27 lipca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienia o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku Spdtki APRIVIA SA.

Sagd wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR Marka Sachajko oraz syndyka w osobie spotki Syndycy
Poznanscy Grenda, Jozefowicz-Jokiel, Kulesza spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej brzmi APRIVIA SA w upadtosci likwidacyjne;.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci Spotki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0. z mozliwosciq zawarcia
uktadu
W dniu 14 sierpnia 2012 roku, Sqd Rejonowy w Watbrzychu, VI Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie

0 ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu Spdtki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.
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Sagd postanowit o utrzymaniu Zarzgdu wtasnego Spoétki i wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR
Macieja Ejsmonta oraz nadzorce sgdowego w osobie Wiestawa Michalaka.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej brzmi Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej Spotki zaleznej Hydrobudowy Polska SA

W dniu 10 wrzesnia 2012 roku Spdétka zalezna — Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej ztozyta do
Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych, modyfikacje wniosku z dnia 04 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci

Hydrobudowy Polska SA wnoszgc o ogloszenie upadiosci likwidacyinej.

W dniu 13 wrzeénia 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej
likwidacje majatku Spdtki.
Sad pod przewodnictwem SSR Anny Hrycaj, postanowit:
« Imieni¢ sposdb prowadzenia postepowania upadtoiciowego z postepowania z mozliwosciq
zawarcia uktadu z wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku dtuznika.
« Odwota¢ nadzorce sgdowego w osobie Spdtki SYNDYCY WIELKOPOLSCY Bojarski, Senger-Katat,
Gnatowski, spdtka komandytowa.
«  Powotacé syndyka masy upadtosci w osobie Wojciecha Szidlewskiego.

Tym samym petna nazwa Spdtki brzmi Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjne;.

Postanowienie Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spoétki zaleznej KWG SA
W dniu 24 wrzednia 2012 roku Sqd Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie, Wydziat Xl Gospodarczy
wydat Postanowienie o ogtoszenie upadtosci, z mozliwosciq zawarcia uktadu Spdtki KWG SA.
Sqgd postanowit m.in.:
«  Ogtosi¢ upadtosc KWG SA z mozliwoscig zawarcia uktadu;
«  KWG SA bedzie sprawowac zarzad wtasny co do catoéci swojego majgtku, w zakresie spraw
zwyktego zarzqdu;
«  Wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie Sedziego Sqdu Rejonowego Bartosza Przybyt;
«  Wyznaczy¢ nadzorce sgdowego w osobie Stawomira Mazurka.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej brzmi KWG SA w upadtosci uktadowe.

Postanowienie Sqdu o ogtoszeniu upadtosci ukladowej Spotki zaleznej Dromost Sp. z 0.0.
W dniu 5 pazdziernika 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, pod przewodnictwem SSR Ireny Flotyhskiej, wydat
Postanowienie w sprawie:

« Ogtoszenia upadtosci dtuznika Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe ,,DROMOST” Sp. z 0.0., Z

mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami;
« Ustanowienia zarzgdu wiasnego upadtego mieniem wchodzgcym w sktad masy upadtosci;
+  Wyznaczeniu sedziego komisarza w osobie SSR Ireny Flotyhskie;j;

«  Powotaniu syndyka masy upadtosci w osobie Arkadiusza Sawali.
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Postanowienie Sqdu o oddaleniu wniosku o upadtosé Spotki zaleznej Metorex Sp. z 0.0.
W dniu 11 pazdziernika 2012 rok Sgd Rejonowy w Toruniu, Wydziat V Gospodarczy, wydat Postanowienie w
sprawie:
+ Oddalenia wniosku dtuznika Przedsiebiorstwa Inzynieryjnego Metorex Sp z o0.0. z Torunia o
ogtoszenie upadtosci;
« Oddalenia wniosku wierzyciela Andzeliki Tarkowskiej o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej Metorex
Sp.zo.o.
«  Obcigzenia Spdtki Metorex Sp. z 0.0. kosztami postepowania;
« Zasqdzeniu od Metorex Sp. z 0.0. na rzecz wierzycieli 2.817,00 PLN tytutem zwrotu kosztéw
postepowania.
W uzasadnieniu Postanowienia Sqgd podat, ze po analizie przez biegtych majgtku Spdiki, oceniono go za

niewystarczajgcy na pokrycie biezgcych kosztdéw zwigzanych z utrzymaniem przedsiebiorstwa w likwidacji.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu Spétki zaleznej PBG AVATIA
Sp.zo.0.
W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Sqd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, pod przewodnictwem SSR Ireny Flotyhskiej, wydat
Postanowienie w sprawie:

« Ogtoszenia upadtoéci dtuznika PBG AVATIA Sp. z o.0., z mozliwoscig zawarcia uktadu z

wierzycielami;

« Ustanowienia zarzgdu wtasnego upadtego mieniem wchodzgcym w sktad masy upadtosci;

«  Wyznaczeniu sedziego komisarza w osobie SSR Ireny Flotynhskie;j;

*  Wyznaczeniu nadzorcy sgdowego w osobie Eweliny Pernet-Szdstak.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej brzmi PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtoéci uktadowe;.

Postanowienie Sqdu o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej Spétki zaleznej PBG Technologia Sp. z 0.0.
W dniu 6 listopada 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci w celu likwidacii
majgtku Spofki.
Sad postanowit m.in.:

«  Ogtosi¢ upadtos¢ PBG Technologia Sp. z 0.0. w Wysogotowie w celu likwidaciji majgtku dtuznika;

*  Wyznaczy¢ sedziego — komisarza w osobie SSR Przemystawa Nowackiego;

«  Powotac syndyka masy upadtosci w osobie Przemystawa Stefanskiego.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej brzmi PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu Spéiki zaleznej PRID SA
W dniu 9 listopada 2012 roku Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat Postanowienie w sprawie:
«  Ogtoszenia upadtosci dtuznika Przedsiebiorstwa Robdt Inzynieryjno-Drogowych SA z siedzibg w
Nowym Tomyslu z mozliwo$cig zawarcia uktadu z wierzycielami;

« Ustanowienia zarzgdu wiasnego upadtego mieniem wchodzgcym w sktad masy upadtosci;
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«  Wyznaczeniu sedziego komisarza w osobie SSR Ireny Flotynhskie;j;
*  Wyznaczeniu nadzorcy sgdowego w osobie Beaty Mikotajewicz.

Tym samym petna nazwa Spdtki zaleznej PRID SA w upadtosci uktadowe;.

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadiosci Spotki Energomontai-Potudnie SA z moizliwoscig zawarcia
uktadu

W dniu 10 sierpnia 2012 roku Zarzgd Spdtki Energomontaz-Potudnie SA podjgt decyzie o ztozeniu
przedmiotowego wniosku o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Powodem
podjecia takiej decyzji byta ochrona intereséw wierzycieli, pracownikdw oraz akcjonariuszy Spdtki oraz
umozliwienie prowadzenia dalszej dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke. Wniosek zostat ztozony do Sgdu
Rejonowego Katowice-Wschdd Wydziat X Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych w
Katowicach.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu.

Tym samym obecnie petna nazwa Spodtki brzmi Energomontaz - Potudnie SA w upadtosci uktadowe).
Jednoczesnie Sgd postanowit o utrzymaniu zarzgdu wtasnego Spdtki co do catosci majgtku, wyznaczajgc
sedziego komisarza w osobie SSO w SR Ewy Rak oraz nadzorce sadowego w osobie Marcina Kubiczka.

W dniu 31 stycznia 2013 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych stwierdzit prawomocno$¢ postanowienia z dnia 18 stycznia 2013
roku w sprawie otwarcia postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowienie

uprawomochnito sie w dniu 26 stycznia 2013 roku.

2. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCIZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmujgce Spdtke dominujaca
oraz podmioty zalezne sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na dziern 31 grudnia 2012 roku.

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczqg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktéry
stanowi walute funkcjonalng i walute prezentaciji, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych

polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdéw konsolidacji przeliczane sqg na walute polskg
w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21 w nastepujgcy

sposdb:
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. aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien
bilansowy,

. odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Biorgc pod uwage aktualng sytuacje spotki PBG oraz jej Grupy Kapitatowej, Zarzad Jednostki Dominujgcej
wskazuje na istnienie zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Niemniej, zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu niniejszego
sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej w
Spoétce dominujgcej, a takze w niektérych spdtkach z Grupy Kapitatowej PBG oraz podejmowane
dziatania przez Zarzgd, majgce na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie

dalszego funkcjonowania Spofki.

Ponizej Zarzgd Spdtki Dominujgcej przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci przez Spodtke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego
ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

Na poczgtku 2012 roku w Grupie Kapitatowe] pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania

prowadzonych projektéw budowlanych.

W ocenie Zarzgdu, bezposrednimi przyczynami zaistniatej sytuacii byty nastepujgce czynniki:
« redlizacja duzych kontraktéw drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A4 a takze
kosztochtonna budowa Stadionu Narodowego w Warszawie,
« niezawinione przez spdtki Grupy opdznienia w realizacji zleceh, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci,
« rosngcy poziom cen materiatéw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost cen
paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtdwnych kontraktéw),
« wycofanie sie instytucii finansujgcych z finansowania zakupu akcji RAFAKO SA,
* nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spdtki PBG SA rozpoczat:
1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. proces redukciji zadtuzenia;

3. proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania, swoim zakresem obejmowat:

*  pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,
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«  pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO SA o wartosci do 360 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie obligaciji o warto$ci 825 min PLN lub zrolowanie istniejgcych
obligaciji,

* emisje obligacji zamiennych na akcje; na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, spdtka PBG SA uprawniona jest do emisji do 12
tys. obligacji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tqczna

warto$¢ nominalna tych papierdw wartosciowych mogtaby wynie$¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzah Spdtki spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej
oraz dwie spdfki zalezne, Hydrobudowa Polska SA oraz Aprivia SA, zostaty zmuszone do ztozenia wnioskdw
0 ogtoszenie upadtoici z mozliwosciq zawarcia uktadu, dajgcych wierzycielom mozliwo$¢ optymalnego
zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizaciji uktadu.
W dniu 11 czerwca 2012 roku Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami dla spdtki Hydrobudowa Polska SA, pozostawiajgc spdtce (upadtemu)
zarzad wtasny nad majgtkiem, a w dniu 13 czerwca 2012 roku takie samo postanowienie ofrzymata spdtka
PBG SA. Odpowiednio, w dniach 20 i 22 czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie Postanowienia z
dnia 11 i 13 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu upadtosci Spdtek z mozliwoscig zawarcia uktadu wydane
przez SqQd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych
i Naprawczych. Zarzad spdtki zaleznej Aprivia SA, w dniu 27 lipca 2012 roku ztozyt do Sgdu modyfikacje
whiosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej. Tego samego dnia, czyli 27 lipca 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majgtku i wyznaczyt syndyka. Natomiast 10 wrze$nia 2012 roku, Zarzgd spotki
zaleznej Hydrobudowa Polska SA takze ztozyt do Sgdu modyfikacje wniosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w
przedmiocie ogtoszenia upadtosci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. 13 wrze$nia 2012 roku
Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosdci spdtki Hydrobudowa Polska SA obejmujgcej likwidacje
majatku i wyznaczyt syndyka.
Zarzgd Spoétki Dominujgcej we wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z dnia 4
czerwca 2012 roku, przedstawit dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czesciowq
sptate wierzycieli, redukcje czesci zadtuzenia oraz konwersje wierzytelno$ci na akcje PBG SA.
Cel wariantu A:

1) sptata wierzytelnodci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtownej) w

wysokosci 100%;
2) sptata wierzytelno$ci w kwocie przekraczajgcej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéwnej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;

3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.
Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na
kapitat dla wierzytelnosci powyzej 1min PLN o akcje Spdétki Dominujgcej po cenie 40 PLN za akcje do
wartosci 12% wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia

uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
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Sagd wezwat wierzycieli Spdtki do zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia podania
w/w postanowienia do publicznej wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptynat 21 wrze$nia 2012
roku. Aktualnie Spdtka jest na etapie tworzenia listy wierzytelnosci. Na dzieh pisania sprawozdania,
nadzorca sgdowy przekazat do Spdtki wszystkie zgtoszone do Sgdu wierzytelnosci, ktére sq obecnie przez
Spoétke weryfikowane. Szacuje sie, iz finalna lista wierzytelnosci potwierdzonych przez Spdtke moze powstac

do konca pierwszego kwartatu 2013 roku.

Spoiki, ktdre ztozyty przedmiotowe wnioski:

1) Przedsiebiorstwo Inzynieryjne METOREX Sp. z o.0. z siedzibg w Toruniu — do Sgdu Rejonowego w
Toruniu, V Wydziat Gospodarczy;

2) PBG Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych (wniosek zostat
odrzucony ze wzgledu na braki formalne);

3) PBG Technologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznah — Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (6
listopada 2012 roku Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje
majgtku i wyznaczyt syndykal);

4) KWG SA 7z siedzibg w Szczecinie — do Sgdu Rejonowego Szczecin Centrum w Szczecinie, Xl
Wydziat Gospodarczy (24 wrzesnia 2012 roku Sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu);

5) PBG AVATIA Sp. z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych (5 listopada 2012
roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtoéci z mozliwosciqg zawarcia uktadu);

é) .Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe DROMOST” Sp. z o.0. z siedzibg w Zabnie - do Sqdu
Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych (5 pazdziernika 2012 roku Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtoséci z mozliwosciqg zawarcia uktadu);

7) »Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjno-Drogowych” Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Tomyslu — do
Sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych (9 listopada 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtoséci z mozliwosciq zawarcia uktadu);

8) Strateg Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — do Sgdu Rejonowego w Watbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy (14 sierpnia 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci  z
mozliwoscig zawarcia uktadu);

9) Energomontaz Potudnie SA z siedzibg w Katowicach — do Sgdu Rejonowego w Katowicach, VI
Wydziat Gospodarczy (18 stycznia 2013 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu).

Zaproponowane dziatania restukturyzacyjne, zwigzane ze ztozeniem wnioskdw o ogtoszenie upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu, w ocenie Zarzadu Spdtki Dominujgcej, najpetniej ochronig interesy
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wszystkich interesariuszy 1j. wierzycieli: obligatariuszy, kredytodawcédw, zamawiajgcych, konsorcjantéw,
podwykonawcdw, dostawcdw oraz pracownikdw i akcjonariuszy.
Zdaniem Zarzgdu PBG gwarancjqg realizacji uktadu w Jednostce Dominujgce;j jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spoétek, ktérego sprzedaz miataby stanowié
jedno ze zrédet sptaty uktadu;
« sprzedaz udziatéw i akcji w spdtkach, ktdre nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG SA w upadtosci uktadowej, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktdw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspodtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO SA;
« pozyskanie nowych konfraktdw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalno$ci PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Zarzgd Spdétki Dominujgcej aktywnie eksploruje mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dla
spdétki PBG oraz jej Grupy. Na przestrzeni ostatnich miesiecy podejmowat m.in. dziatania zwigzane z
mozliwosciqg pozyskania pozyczki na ratowanie z Agencji Rozwoju Przemystu SA. Dziatania te, na dzien
dzisiejszy, zostaty jednak zawieszone. Zarzqd PBG wyraza cheé powrotu do rozmdw z ARP, natomiast formg
pomocy mogtaby byé pozyczka na restrukturyzacije dziatalnoéci Spotki. Srodki z pozyczki miatyby zapewnié
kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spotki i Grupy w trakcie realizacji uktadu.

Ponadto, Zarzad spdtki bierze aktywny udziat w rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sq
negocjacje dotyczqce sptaty wierzytelnosci — miedzy innymi w zakresie okresu sptaty, wysokosci oraz
formy. Wierzyciele, ktdrzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci Spdtki, stanowigcy najwiekszg
grupe wierzycieli, otrzymali w lutym 2013 roku, przygotowany przez Spdtke wraz z jej doradcami
finansowymi i prawnymi - PwC Polska Sp. z 0.0., Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp.k. - plan
restrukturyzaciji operacyjnej Spotki wraz z term sheet umowy restrukturyzacyjnej. Zarzad jest przekonany, ze
przygotowany plan i podejmowane dziatania do mozliwosci przyjetych zatozeh restrukturyzacyjnych
zostang przez wierzycieli ocenione pozytywnie i ostatecznie doprowadzi to do podpisania umowy z

wierzycielami finansowym, co bedzie stanowito kolejny krok w strone zawarcia uktadu.

W ocenie Zarzgdu Spodtki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczqcych interesdw spotecznych: zarbwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych
spotecznosci.

Najistotniejszym czynnikiem majgcym wptyw na kontynuacje dziatalnosci Grupy kapitatowej Rafako jest
sytuacja finansowa jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej czyli spdtki Rafako. W 2012 roku Spdtka
zanotowata dodatni wynik finansowy, pomimo utworzenia znaczgcych odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz rezerw na spodziewane straty/koszty kar w zwigzku z redlizacjg kontraktdw. Kluczowq
kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy kapitatowej Rafako jest ptynnos$c

finansowa tj. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktow.
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W zwigzku z powyzszym Zarzad spdbtki Rafako przygotowat prognozy finansowe na rok 2013, w oparciu o

nastepujqce kluczowe zatozenia:

rozpoczecie realizacji strategicznych projektéw PGE Opole oraz El. Jaworzno w roku 2013, majgce
wptyw zarbwno na poziom readlizowanej sprzedazy oraz przeptywy operacyjne w odniesieniu do
realizowanych zaliczek;

przedtuzenie zewnetrznych zrédet finansowania w postaci kredytu bankowego (zgodnie z
zawartym aneksem z dnia 7 marca 2013 roku termin sptaty posiadanego przez Rafako S.A. kredytu
zostat  wydtuzony do dnia 30 czerwca 2013 roku) oraz dostep do gwarancii
bankowych/ubezpieczeniowych umoizliwiajgcych realizacje kluczowych kontraktéw, o ktdrych
mowa m.in. w punkcie powyzej;

realizowalnosé naleznosci spornych.

W odhniesieniu do powyzszych zatozeh Zarzgd Rafako zidentyfikowat:

ryzyka/niepewnosci odnoszqce sie do opdinieh realizacji najwiekszego w historii Rafako SA
kontraktu w Opolu, wynikajgcych z czynnikdw zewnetrznych (toczgcy sie spdr sgdowy w
odniesieniu do pozwolenia $rodowiskowego, rewizja strategii inwestycyjnej przez Grupe PGE),
opdznien redlizacji kontraktu w Jaworznie (wynikajgcych z toczqgcej sie procedury odwotawczej
przed Krajowq lzba Odwotawczq);

niepewnos¢ zwigzang z rozliczeniem naleznosci od firm Grupy ALSTOM,

wymog przedtuzenia finansowania przez instytucje finansowe oraz zapewnienie niezbednych
gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwigjgcych realizacje kluczowych kontraktow.
Realizacja powyzszych ryzyk/niepewnosci wraz z konieczno$ciq zaangazowania znaczgcych
srodkdw pienieznych stanowiqcych zabezpieczenie gwarancji kontraktowych wystawianych na
rzecz Rafako SA gtdwnie przez banki (na koniec 2012 roku warto$¢ kaucji wniesionych jako
zabezpieczenie gwarancji wyniosta 192,7 miliona ztotych) mogqg powodowac istotng niepewnose,
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Rafako SA. W zwigzku z powyzszym, spdtka po
rozwazeniu alternatywnych scenariuszy w odniesieniu do kluczowych zatozenh lezgcych u podstaw
przygotowanych prognoz finansowych, zamierza podjg¢ nastepujgce dziatania:

» czeSciowa sptata zadtuzenia bankowego oraz przedtuzenie limitu kredytowego na
wymaganym poziomie (spdtka spetnia zarbwno na dzien bilansowy jok i na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wszystkie warunki zapisane w umowie kredytowej) w
okresie do dnia 31 grudnia 2013 roku poprzez negocjacje warunkdw umowy kredytowej
(gotowos¢ do ustanowienia zabezpieczeh na aktywach trwatych oraz przedstawienia
projekciji finansowych)

> prowadzenie negocjacji majgcych na celu zmiane rodzaju zabezpieczeh gwarancyjnych z
tytutu kontraktéw udzielanych bankom i firmom ubezpieczeniowym z zabezpieczeh
gotdbwkowych na inne formy zabezpieczeh, np. gwarancje ubezpieczeniowe, czy
zabezpieczenia w postaci naleznosci kontraktowych.

> Podsumowujqc, kluczowymi parametrami majgcymi wptyw na powodzenie dziatah Zarzgdu

jednostki dominujgcej jest kontynuacja zewnetrznego finansowania, otrzymanie gwaranciji
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bankowych/ubezpieczeniowych oraz redlizacja strategicznych projektow PGE Opole lub El.

Jaworzno w roku 2013.

W oparciu o przygotowane prognozy finansowe Rafako SA na rok 2013, uwzgledniajgce zaréwno ryzyka

zwigzane z opdznieniem kluczowych kontraktéw jak i szanse w postaci mozliwych efektéw dziatan

podjetych przez Rafako SA, Zarzgd Spoétki przygotowat sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade

kontynuacji dziatalnosci.

2.4 IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI

2.4.1 IMIANY INTERPRETACIJI

2.4.1.1 IMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE OD

2012 ROKU

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wptyw majg ponizsze nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg

od 1 stycznia 2012 roku:

MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdiniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia
dotyczqgce transferu aktywdw finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i
tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajqce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z
niektérych zwolnien i wytgczeh od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia
2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto
wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej
hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2012 lub pdzZniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowaé podatek
odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma
plandw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretaciji SKI 12, poniewaz jej
regulacje zostaty witgczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce

rachunkowosci ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Standardy i inferpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez |ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie

Europejska, wykazywane sq ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacii, ktére nie weszty w

zycie.

2.4.1.2 ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego

zastosowania standardu lub interpretacii.

2.4.1.3 OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZIYCIE NA DIZIEN 31
GRUDNIA 2012 ROKU I ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane
nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po
2012 roku:
=  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas
cze$¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczgce klasyfikacii i wyceny aktywdw finansowych, klasyfikaciji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywdw i zobowigzan finansowych.
Grupa jest w frakcie oceny wptywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
=  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy standard zastepuje wiekszg cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowq definicje konftroli, jednak zasady i procedury
konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany mogg mie¢ wptyw w odniesieniu do
jednostek, dla ktérych wedtug dotychczasowych regulacji obowigzek konsolidacji nie byt
jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacii.
=  MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskqg). MSSF 11 zastepuje
MSR 31 ,,Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do
wspolnej umowy wynika z jej treSci ekonomicznej tj. praw i obowigzkdw stron. Ponadfo MSSF 11
usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za pomocq konsolidacii
proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sqg metodqg praw wtasnosci w sposdb aktualnie stosowany
dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard moze mie¢ wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w frakcie oszacowywania wptywu nowych
regulacii.
=  MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez

Komisje Europejskg). Nowy MSSF 12 okre$la wymogi dotyczgce ujawniania informacji o
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konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzgdzajgcy
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sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na
ktére narazony jest podmiot tworzqacy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne
struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na rozszerzenie ujawnieh prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
MSR 27 (zmiana) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdziniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskq).
Zmiany MSR 27 i 28 sq konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspdine przedsiewziecia.
MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqgce sie
1 stycznia 2013 lub pdiniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskq). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdine wskazdwki i
zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programdw okreslonych
Swiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkdw ponownej wyceny w
pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Zmieniono wymaog prezentacji innych dochoddw catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 inne
dochody catkowite nalezy grupowac w dwa zbiory:
o elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego
(np. skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktdére nie bedqg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $srodkdw
tfrwatych do wartoéci godziwej, ktéra uimowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominieciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnieh prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw
catkowitych.
KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (interpretacja
zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejicia ksiegowego do
kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych
poktaddw rudy. Zgodnie z interpretacjq koszty te nalezy aktywowaé w podziale na zapas (w czesci

przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajgcej na
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uzyskanie dostepu do gtebszych poktaddw). W ocenie Grupy zmiana nie bedzie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdziniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Imiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane
sg w kwotach netto. Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdw i
zobowigzan, ktére podlegaja kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskq).
Imiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczgcych
prezentowania aktywdw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

=  MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Zmiana do MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie
istniejgcych na dzienh przejécia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach
wedtug jednej z dwdch wybranych przez jednostke metod:

o wedtug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedtug wartodci wynikajacej z refrospektywnego zastosowania odpowiednich
standarddéw, ktére wymagajqg szczegdlnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu
finansowym (MSR 20 oraz MSSF 9 lub MSR 39) - pod warunkiem, ze istniaty informacje
umoZzliwiajgce odpowiednig wycene na dzieh ujecia pozyczki.

=  Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011", ktére wchodzg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskq). Poza zmianami zasad
prezentacji wynikajgcymi z MSR 1, zmiany standarddéw nie bedqg miaty istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmuja:

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postepowanie w przypadku,
gdyby spdtka stosowata MSSF, nastepnie przeszta na inne zasady rachunkowosci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przejécie na MSSF moze odbyc¢ sie albo
na podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

0 MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy": zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spdtka moze przyjgé na dzieh przejcia na MSSF warto$¢ aktywowanych kosztow
finansowania zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesdniej stosowang politykg
rachunkowosci. Po tym dniu nalezy stosowac MSR 23.

0 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w

przypadku zmian zasad rachunkowosci lub prezentacii.

-47 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™: uszczegdtowiono, ze jednostka moze

prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w
sprawozdaniu finansowym, ale nie musi prezentowac ich wtedy do wszystkich elementéw
sprawozdania (na przyktad moze zaprezentowaé tylko dodatkowy bilans bez
dodatkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw), musi jednak w informaciji
dodatkowej zaprezentowaé noty do tego dodatkowego okresu lub dnia.

0 MSR 16 ,Rzeczowe aktywa frwate™: usunieto niespdjnosé, ktdra powodowata, ze czesé
odbiorcdw MSR 16 uwazata, ze czesci zamienne nalezy klasyfikowacd jako zapasy. Zgodnie
Z poprawionym standardem nalezy je ujimowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z
ogdlnymi kryteriami okreslonymi dla aktywdw w MSR 16.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja™: uszczegdtowienie, ze skutki podatkowe
wyptat dia wtascicieli i kosztéw transakcji kapitatowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z
MSR 12.

0 MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”: ujednolicenie wymogdw ujawniania
informacji na temat aktywoéw i zobowigzan segmentdw z MSSF 8.

=  MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,Wspdine
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych
jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej
(zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskq). Zmiany do nowo wydanych standarddw
dotyczgcych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy przejiciowe i pewne
zwolnienia w zakresie prezentaciji danych poréwnywalnych. Grupa jest w trakcie oszacowywania
wptywu nowych regulacii.

=  MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie
informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe" - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014
lub pbdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiana polega na
wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot
inwestycyjny to jednostka spetniajaca nastepujacqg definicje:

o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom
ustug zarzgdzania inwestycjami,

o zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
srodkdw wytgcznie w celu osiggniecia zwrotdw ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub
dywidend,

o0 ocenia efektywnos¢ swoich inwestyciji na podstawie ich wartosci godziwe;j.

Grupa jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacii.
Grupa zamierza wdrozy¢ powyisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez

standardy lub interpretacje.

Zarzgd Spdtki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco analizuje ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z
wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa
ujetych zabezpieczanych aktywédw i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartodci godziwej, ktére

mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

3.1 ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac informacje

odzwierciedlajgce ekonomiczng tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng.

3.2 PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz réwniez punkt 2.5.1
powyzej). Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktdry
zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow™.
»Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
»Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych” sporzgdzany jest metodq posredniq.
W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty bteddéw, Grupa

prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczgtek okresu

poréwnawczego.
3.3 SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd Spdtki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi i
ustugami w danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z
segmentdw jest zarzqdzany odrebnie w ramach danej lini produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz
podejscia do realizaciji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na konieczno$¢ wyodrebnienia innych segmentow niz te
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (patrz réwniez
punkt 2.4 dotyczqgcy zmian standarddéw lub interpretacii).

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzgd Spotki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujgcej analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny
jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedazy oraz wynik na sprzedazy
(marze brutto) w podziale na segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale
na segmenty z dziatalnoéci z uwagi na to, ze czes$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji

zaliczanej do rdéznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
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poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

3.4 KONSOLIDACJA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej PBG SA
oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujgcq Spdtek zaleznych sporzgdzone na dzieh
31grudnia 2012 roku. Przez kontrole, rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansowq i operacyjng

podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujgcej oraz Spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzqdza sie na ten sam dzien bilansowy 1j. na 31 grudnia. W przypadkach
gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych Spdtek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez Spbtke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatowq.

Wytgczeniu z obowiqzku konsolidaciji mogag podlegacd spdtki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spotka zalezna jest
rowniez wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie z zamiarem jej
odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spdtkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spoiki zalezne obejmowane sqg konsolidacjg metodqg petng.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spdtki dominujgcej oraz Spodtek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowiqzan, kapitatu
wtasnego, przychoddw oraz kosztodw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczqg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:

« namoment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

« okredlane sqg i prezentowane oddzielnie udziaty niesprawujgce kontroli

« salda rozliczeh miedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wytgcza sie w catosci,

e wytqczeniu podlegajqg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnagtrz Grupy Kapitatowej,
ktére sq ujete w wartosci bilansowej aktywdw takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu
transakcji wewngtrz Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywdw z perspektywy
Grupy,

« ujmuje sie podatek odroczony z tytutu rdznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow
i strat osiggnietych na fransakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12)

Udziaty niesprawujgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i reprezentujq te
cze$¢ dochoddw catkowitych oraz aktywdw netto Spdtek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne
niz Spotki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spdtek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy

Spoétki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.
Do 1 stycznia 2010 roku nadwyzka strat przypadajgcych na akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ponad

warto$¢ udziatdw niesprawujgcych kontroli, obcigzata Spdtke dominujaca. Zgodnie ze znowelizowanym MSR

27 Grupa nie dokonywata retrospektywnego przeksztatcenia dokonanej alokacji strat, stad zyski spotek
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zaleznych, osiggniete w okresach pdzZniejszych, rozliczone bedg w pierwszej kolejnosci na Spotke

dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od udziatowcdw nieposiadajgcych kontroli.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujq utratg kontroli przez Spdtke dominujgca,
Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe (patrz réwniez podpunkt dotyczgcy zmian standarddw i
interpretaciji):

« sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz udziatowcdw nieposiadajgcych kontroli - réznica pomiedzy
ceng sprzedazy, a wartoscig bilansowqg aktywdw netto spdtki zaleznej, przypadajgcych na udziaty
sprzedane podmiotom niekontrolujgcym, uimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z
lat ubiegtych.

* nabycie udziatdw od udziatowcdw nieposiadajgcych konftroli - réznica pomiedzy ceng nabycia a
wartoécig bilansowqg aktywdw netto nabytych od podmiotdw niekontrolujgcych ujmowana jest

bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

3.5 POLACIZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg
przejecia. Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami

warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Wynagrodzenie przekazane w zamian za konfrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania
oraz wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzieh przejecia.
Elementem wynagrodzenia jest réwniez warunkowe wynagrodzenie, wyceniane w warto$ci godziwej na
dzien przejecia. Dodatkowe koszty przeprowadzenia potgczenia (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowiq

wynagrodzenia za przejecie, lecz uimowane sq w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwdch wartosci:
« suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci
godziwej pakietow udziatdw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datqg przejecia
oraz

« warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu
jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na
przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno
ujg¢. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomnigjszonej o

tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskow i strat. Grupa ujmuje zysk

Z przejecia w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potgczeh metode nabycia, w sposéb

okreslony w poprzedniej wersji MSSF 3 (patrz rdwniez punkt 2.5 dotyczgcy zmian standardéw i interpretacii).

W przypadku potgczeh jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg, Grupa rozlicza takie transakcje
metodgq tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposdb:

« aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w warto$ci bilansowej. Za wartosé
bilansowq uznaje sie raczej te warto$¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot
kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki
przejmowanej,

« wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych
przez jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

* nie powstaje wartos¢ firmy - rdéznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywow
netto jednostki kontrolowanej uimowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapitat zapasowy,

« udziaty niesprawujgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto
kontrolowanej jednostki,

« dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczgtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania
nad jednostkg jest pdzniejsza niz poczgtek okresu pordéwnawczego, dane pordwnawcze

prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

3.6 INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na

ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu
ustalana jest wartos¢ firmy jako rdznica pomiedzy wartosciq godziwg zaptaconej ceny, a udziatem
znaczgcego inwestora w wartosci godziwe] aktywdw netto jednostki stowarzyszonej. Wartos¢ firmy
ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestyciji w jednostkach stowarzyszonych.
Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
« udziat Spdtki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
o udziat Spdétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej,
wynikajgcych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencii z odpowiedniq
pozycjq ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
« zyskii straty wynikajgce z fransakcji pomiedzy Grupqg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajq

wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
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« otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszonq, ktére obnizajg warto$é
bilansowq inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz Spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym metodq praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzieh bilansowy fj. na

31 grudnia.

3.7 INWESTYCJE WE WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
Jednostki bedgce pod wspdlna kontrolg Grupy Kapitatowej i inne wspdlne przedsiewziecia prowadzone
przez Grupe (Joint Venture) sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym proporcjonalnie
do posiadanych przez Grupe udziatéw, wspdtkontrolowane przez Grupe aktywa, zobowigzania,

przychody, koszty sumowane sqg proporcjonalnie do posiadanych przez Grupe udziatdw.

3.8 TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez
walutg funkcjonalng Spdtki dominujgce;.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).
Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiqgzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu
zamkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdiki
Z pierwszego nofowania z dnia bilansowego.
Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
fransakgiji.
Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, uimowane sq odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow finansowych w kwocie netto, za
wyjgtkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywdw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztdw finansowania zewnetrznego).
Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sqg w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie stanowiq zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sq zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen.
Warto$¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i
zobowigzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzieh
bilansowy 1j. po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rachunek zyskéw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kursdw,
dla transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia fransakcji.
Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sq
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az
do momentu zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej rdznice kursowe
z przeliczenia zaokumulowane w kapitale wtasnym sqg reklasyfikowane do rachunku zyskdw i strat i

ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;j.
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3.9 KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajqg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu

réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.10 WARTOSC FIRMY
Wartos¢ firmy ujmowana jest poczgtkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczgcey potgczeh
jednostek gospodarczych).
Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci

zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczgcy utraty wartosci niefinansowych aktywdw trwatych).

3.11 SZICZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE KAPITALOWE)

3.11.1  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niemateriaine obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdére spetniajg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sq réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (warto$ci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomnigjszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne
o okreSlonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodqg liniowqg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlinych grup wartoéci niematerialnych wynosi:

Grupa okres
Znaki towarowe 2-5 lat
Patenty i licencje 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Pozostate warto$ci niematerialne 2-5 lat

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sq
poddawane testom na utrate wartosci.
Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sqg jako

koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg uimowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko

wtedy gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:
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« ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
«  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bqdz sprzedaz,
+  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,
« sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te
korzys¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$é sktadnika dla potrzeb Grupy,
« dostepne sq Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonhczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
« naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wycenic i przyporzgdkowad
do danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywédw sg uimowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone
prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w punkcie 3.10.4
Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym

Spoétki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — wartosci niematerialne.

3.11.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
« ktére sq utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
«  ktére bedqg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
« w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
«  ktérych warto$¢ mozna okreslic w sposdb wiarygodny.
Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w tfrakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania

naktaddw na $Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdw zwigzanych z wykonywanymi
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dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje
uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje
sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spoiki.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowqg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywdw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupa okres
Grunty(prawa wieczystego uzytkowanial) nie sg amortyzowane
Budynki i budowle 40-67 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostate srodki trwate 2,5-10Ilat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym $§rodek frwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sq weryfikowane raz w roku, powodujgc

ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki frwate mogqg byé dzielone na czeici sktadowe bedqgce pozycjami o istotne] wartoéci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq rowniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujimowane sq w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkdw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych
srodkdw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach

finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji

administracyjnej wprowadzane jest do bilansu w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwqg prawa przyjmuje
sie jedng z dwdch wartosci, warto$¢ rynkowqg tego prawa, jesli Spdtka dysponuje takimi informacjami lub

warto$¢ ustalong przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartoéci godziwej ponad kwote kosztdw poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntdw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie

w pasywach bilansu (,,zysk z lat ubiegtych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia

i nie podlega przeszacowaniu.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntfu nie jest amortyzowane.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw frwatych prezentowane sg w sprawozdaniu

finansowym Spoétki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — rzeczowe aktywa trwate.

3.11.3 AKTYWA W LEASINGU

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci  godziwe] §rodka  trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne
optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich samych
zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci,
ze Spobtka uzyska tytut wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik jest amortyzowany
przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodqg

liniowq przez okres trwania leasingu.

3.11.4 UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:
« wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca okresu,
w ktérym miato miejsce potqgczenie,
« wartoéci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania
« wartoéci niematerialne, ktére jeszcze nie sq uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystqpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informacji $wiadczgce o mozliwosci zaistnienia
utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata warto$ci rynkowe] danego sktadnika
aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu czasu zwyktego
uzytkowania, czy tez gdy wartos¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzqadzajgcej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza sie
wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym
w otoczeniu, w ktdrym Spoétki Grupy prowadzqg dziatalnose.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych Zrédet informacii, ktére powinny byé brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty wartoéci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika

aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.
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W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne
testowane sq indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkdw wypracowujgceych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywdéw bqdz osrodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wdwczas warto$¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie

oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowqg aktywdw wchodzgcych do oSrodka wypracowujgcego
przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwrdéceniu w kolejnych okresach. W przypadku
pozostatych sktadnikdw aktywdw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow

i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.11.5 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub
przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartoéci godziwe;j.
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosc¢
inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okre$lonej przez niezaleznego rzeczoznawce
z uwzglednieniem lokalizacji, charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkédw rynkowych lub
poddawane sg testom na utrate wartosci.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskdéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub
kosztéw operacyjnych.
Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania

z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.
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Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub  gruntowej, prezentowane sq

w sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] — nieruchomosci

inwestycyjne.

3.11.6 NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE
Nieodnawialne zasoby naturalne poczgtkowo ujmowane sqg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajq wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub przystosowywaniem tego

aktywa do uzytkowania.

Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobdw naturalnych do ewidencji (uzytkowanial)

ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczgtkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja liczona jest w sposdb naturalny.

Jezeli przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$é
bilansowa nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglgd tego aktywa pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycii ,pozostate koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobdw naturalnych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania nieodnawialnych zasobdw naturalnych sq okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze

sprzedazy, a wartoscig netto tych aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

3.11.7 INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych

U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane tfransakcje kupna i sprzedazy aktywodw i zobowigzan

finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytqcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie
ich zrzekta.

Grupa wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy

obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej

wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty
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w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartoéci poczagtkowej wyceny wszystkich
aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci

godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzieh bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych

ponize;.

3.11.7.1 AKTYWA FINANSOWE
Dla celdbw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Grupa klasyfikuje z podziatem na:
*  pozyczkiinaleznosci,
« aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
« inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajq zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku

zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody
Swiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sq dla kazdej kategorii

aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okredlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
= oktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe” oraz ,,Pozyczki”
= aoktywa krétkoterminowe w pozycjach ,,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate
naleznosci” oraz ,,Srodki pieniezne”. Odpisy na naleznoéci watpliwe szacowane sq, gdy éciggniecie
petne] kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg
indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, Zze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. frudna sytuacja finansowa
dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty
wartosci analizowane sg w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpisdw
aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej

przesztosci frendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny

w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteridw okreslonych w MSR 39.
Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli Grupa zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zostac
wyznaczone przez Grupe na moment poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat tylko wdwczas, gdy:

» kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania,
ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentdw finansowych lub inny
sposdb ujecia zwigzanych z nimi zyskdw lub strat

« grupa instrumentdw finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sg w
oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub
strategiqg inwestycyjng.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycii
wPozostate aktywa finansowe”- gtdwnie certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, za wyjgtkiem
pochodnych instrumentdw zabezpieczajgcych uimowanych zgodnie z rachunkowosciq zabezpieczeh.
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartoéci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okre$lone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa

finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w bilansie w pozycji ,,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej Spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartoéci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany warto$ci bilansowej inwestycji, tgcznie

z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwadlifikujg sie do Zzadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje
Spoétek innych niz Spdétki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sq w pozycii

wPozostatych aktywdw finansowych™.
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Akcje Spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w warto$ci godziwej. Zyski i straty
Zz wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic
kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskow
i strat uimowane sqg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikdw aktywow
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku

finansowego.

3.11.7.2 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sq
w nastepujgcych pozycjach bilansu:

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing finansowy,

« zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

e pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sqg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczqce efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat w dziatalnosci

finansowe.

3.11.7.3 RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” wszystkie
Spoétki Grupy, ktére realizujg dtugoterminowe kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, majqg
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny
stosowac rachunkowosé¢ zabezpieczenh. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego

kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedq realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane
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w walucie obcej. Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych
fransakcji z konfraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto,
biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe,
horyzont czasowy i rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$é nabywania

opciji walutowych i stopy procentowe.

Grupa stosuje okrelone zasady rachunkowosci dla instrumentdw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia
przez Grupe warunkdw okreslonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki zabezpieczen,
prawdopodobiehstwa wystgpienia fransakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta okreslone kontrakty forward
jako zabezpieczajgce przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu
zarzgdzania ryzykiem walutowym w zwiqgzku z prawnie wigzgcymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu

realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej
instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng cze$é zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskdw i strat.

W momencie,gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja prezentowana
jest w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartoéci poczgtkowej (cenie
nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw pienieznych -
kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozyciji zabezpieczanych™.

Jezeli zaistniato prawdopodobiehstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie

przenoszone sg do rachunku zyskéw i straf.

3.11.8 ZAPASY
Do zapasdw zalicza sie:
*  materiaty,
«  potfabrykaty i produkcje w toku,

e wyroby gofowe,
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«  zaliczki na zakup materiatdw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdéw do ich aktualnego miejsca
i stanu.
Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych i produkciji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztébw produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.
Rozchdd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatdw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
W przypadku dziatalno$ci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sg
w zapasach jako produkcja w toku.
Odpisy aktudlizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci
lub wycena na dzien bilansowy obciqgzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro
pozostatych przychoddw operacyjnych.
Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasdéw  to
w szczegdlnosci:

- utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasdw),

- stan zapaséw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Grupe Kapitatowq,

- niska rotacja zapasdw,

- utrata warto$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.
Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej sporzadzajq analize wiekowq zapasdéw w podziale na
poszczegdine asortymenty i ustalajg wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych, ktdre trzeba utworzyé.
Zaliczki przekazane na zakup zapasdw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym w pozycji bilansu —

Zapasy.

3.11.9 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
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3.11.10 AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa trwate (grupy aktywodw trwatych) sqg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznagje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy sktadnik
aktywdw (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcii

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch wartosci:
wartoéci bilansowej lub wartosci godziwe] pomniegjszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

3.11.11 KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem

Spoétki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spdtke dominujgcq lub konsolidowane Spdtki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane sq w cenie nabycia.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
«  kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnodci akcjami
«  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
v’ przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt
dotyczgcy rzeczowych aktywodw trwatych),
v wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentow finansowych),
v wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz  podpunkt
dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen),
v réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt
dotyczqgcy transakcji w walutach obcych),
v/ udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodqg praw wtasnosci (patrz

podpunkt dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.
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Wszystkie transakcje z witascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,,Skonsolidowanym

zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

3.11.12 PLATNOSCI W FORMIE AKCJI
W Grupie redlizowane sq programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry

menedzerskiej przyznawane sg akcje Spotek Grupy Kapitatowe).

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposdb posredni poprzez
odniesienie do wartoéci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa akcji
wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnieh (osiggniecie

zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akciji.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie
najlepszych dostepnych szacunkdéw co do liczby akcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnieh w danym
okresie. Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdiniejsze informacje wskazujg, ze liczba
przyznanych akcji rézni sie od wczesdniejszych oszacowan. Korekty szacunkdw dotyczgce liczby
przyznanych akcji ujmowane sg w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt
poprzednich okreséw.

Po zakohczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akciji

przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej o koszty emisji akcji.

3.11.13 SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
* rezerwy na niewykorzystane urlopy
* rezerwy na krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
« inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe

oraz odprawy emerytalne.

3.11.13.1  KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i

wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

3.11.13.2 REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY
Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesc
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sq na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdw z
okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie w bilansie jako

krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na
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koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowqg i nie podlega

dyskontowaniu.

3.11.13.3 ODPRAWY EMERYTALNE | NAGRODY JUBILEUSZOWE
Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spdtek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztdw do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.
Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sq programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.
Wartos$¢ biezqgca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomocq prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg rdéwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacije
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczeh aktuarialnych oraz koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sq bezzwtocznie

w rachunku zyskdw i strat.

3.11.14 REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze

by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
« udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
» foczqgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
e straty zumodw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
« restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartoéci szacowanych naktaddw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie

oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
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polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako koszt

finansowy.

Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq dziatalnosciq),

przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego przez
Zarzgd stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie analizy
kosztéw napraw gwarancyjnych readlizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie
zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania readlizacji umowy. W Grupie Kapitatowe] rezerwy na
udzielone gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdlne umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sg
w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacii
gwarancji lub roszczen naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po
okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznosci od terminu,
do kiedy sqg utrzymywane, w bilansie prezentuje sie jaoko ,rezerwy dtugoterminowe” lub ,rezerwy

krotkoterminowe™.

Rezerwy na straty z umdw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienhstwo, iz

taczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat. Wysoko$¢ straty ustala sie niezaleznie od
faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu umoéw, ktdre nie sq pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalnosci

operacyjnej.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktdére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie S§rodkédw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczqcy potgczenh jednostek gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w punkcie nr 34. Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych

zobowigzaniach z tytutu optat leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (punkt 9).

-68 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktdére nie spetniajqg jeszcze kryteridw ujecia

jako aktywa, stanowiq aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie.

3.11.15 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty
dotyczgce przysztych okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu, czy tez wydatki
zwigzane z pozyskaniem umdw budowlanych (jezeli prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest
wysokie).
W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody
przysztych okresdw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktdre
rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe". Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wykazywane sg
w ramach ,,Rozliczeh miedzyokresowych dtugoterminowych i krétkoterminowych™.
Dotacje ujmowane sq wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjq oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.
Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujimowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.
Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd
na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
aktywdw. Grupa Kapitatowa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotaciji od
wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycii

»Rozliczenia miedzyokresowe”.

3.11.16 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychoddw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.11.16.1  SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

« Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produkiéw do
odbiorcy,

«  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

« istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu fransakcji,

« koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenié

w wiarygodny sposdb.
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3.11.16.2 SPRZEDAIZ UStUG
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméow.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Grupa zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzq w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z
tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sg uimowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacii.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia
bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania danego kontraktu. Na koniec kazdego miesigca,
nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustala sie przychody z wykonania kazdej niezakohczonej umowy
budowlanej i koszty osiggniecia tych przychoddéw. Zarédwno przychody jak i koszty ich osiggniecia ustala sie
za okres od rozpoczecia danej umowy do dnia bilansowego.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskane z tytutu
tego kontraktu sg uimowane do wysokosci poniesionych kosztdw, ktére Spdtka spodziewa sie odzyskacd.
Wynik umowy o ustuge budowlang szacowany jest na podstawie przychoddw i kosztdw zwigzanych z
umowg o budowe ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji
umowy na dzien bilansowy. Stan zaawansowania realizacji umowy okredla sie na podstawie proporcji
kosztéw poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych
tgcznych kosztébw umowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére
odzwierciedlajg stan wykonania prac.

Metode stopnia zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie w stosunku do biezgcych
szacunkdéw przychoddw i kosztdw umowy. Dlatego skutki zmian szacunkdéw przychoddw lub kosztow
umowy oraz skutki zmian szacunkdw wynikéw umowy ujmuje sie jako zmiane wartos$ci szacunkowej (MSR 8).
Zmienione szacunki stosuje sie do okredlenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w rachunku zyskow i
strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu, na koniec okresu (na dzieh bilansowy), uwzglednia sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
przychdd ten zostanie optacony przez zamawiajgcego.

Przy ustalaniu przychodu nie uwzglednia sie sum zatrzymanych.

Poczatkowa kwota przychodu moze wzrosng¢ w czasie realizacji umowy. Zmiany takie mogg wynikac¢ na
przyktad ze zmiany zakresu robét lub ze zmian cen materiatdw budowlanych, stawek ptac, itp. (np.
waloryzacja kontraktu wynikajgca z zapisdw umowy). Wszelkie skutki tych zmian powinny by¢
uwzglednione w globalnym budzecie przychoddw z umowy po ich zaakceptowaniu przez
zamawiajgcego, co najczesciej wigze sie ze stosowng zmiang umowy lub odpowiednim aneksem do niej.
Warto$¢ przychodu moze ulec takze zmniejszeniu na przyktad na skutek zastosowania przez
zamawiajgcego przewidzianych w umowie kar, wobec niedotrzymania termindw wykonania robdt, nie

osiggniecia zagwarantowanych zdolnosci produkcyjnych.
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Warto$¢ naleznych przychoddw z umdw budowlanych zawartych w dewizach dotyczgca czesci
niezafakturowanej na dzieh bilansowy wyceniana jest wedtug kursu kupna banku wiodgcego dla danej
Spoétki na dzien bilansowy. W przypadku otrzymania zaliczki zwigzanej z umowq o roboty budowlane
wyrazonej w walucie obcej, nalezne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy
wycenia sie z uwzglednieniem wartosci otrzymanej zaliczki.

Niezafakturowana cze$¢ przychoddéw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym zostaje zaprezentowana jako osobna pozycja w aktywach bilansu pod nazwqg
»haleznosci z tytutu realizowanych ustug o umowe budowlang”.

Warto$¢ przychoddw z umdw budowlanych dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywane] w
zobowigzaniach) na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode
FIFO.

Nadfakturowana czes$¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym jest prezentowana jako osobna pozycja w bilansie pod nazwq ,,zobowigzania z
tytutu realizowanych ustug o umowe budowlang”.

W przypadku uméw budowlanych zawieranych w walucie obcej Grupa PBG zobowigzana jest do
stosowania ,,Polityki zabezpieczen”, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenia negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spdiki dziatalnosé
operacyjng tj. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontraktu. Podstawq strategii
jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji zabezpieczanego

kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego, horyzontu czasowego, rozktadu
iloSciowego przychoddéw walutowych w kwartatach. Przyjmujac podejscie maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Spoétek przyjeto, iz stosowac sie bedzie transakcje
terminowe typu forward. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tqgczne koszty umowy przekroczqg tgczne

przychody z danego konfraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Jezeli Grupa realizuje umowe o ustuge budowlangq i zgodnie z zapisami MSR 31 kwallifikuje jq jako ,,wspdine

przedsiewziecie”, to zgodnie z paragrafem 7 MSR 31, ujmuje konfrakt jako:

*  Wspdlnie kontrolowanq dziatalno$é

Jest to forma konsorcjum, ktéra ma zastosowanie najczesciej. Czas jego frwania jest niezbyt dtugi i scisle
okreslony. Powotany zwigzek firm oferuje wspdlne wykonanie zadania, gdzie podziat obowigzkdw w jego
realizacji jest jasno okreslony, a konsorcjanci wywigzujq sie z nich na witasny rachunek. Kazdy wspdinik
przedsiewziecia uzywa swoich wtasnych rzeczowych aktywdw trwatych, posiada wtasne zapasy, a takze
zacigga zobowigzania oraz pozyskuje Srodki na finansowanie wtasnej dziatalnosci, co skutkuje powstaniem
jego witasnych zobowigzan. Wybrany sposréd uczestnikdw konsorcjum lider, umocowany jest do
podpisywania umowy gospodarcze] w imieniu konsorcjum, a takze do prowadzenia rozliczeh
gospodarczych z zamawigjgcym, w tym fakturowania sprzedazy. Zwykle porozumienie o wspdlnym
przedsiewzieciu reguluje sposéb podziatu pomiedzy konsorcjantéw przychoddw ze sprzedazy wspdlnych
produktdw i wszelkich wspdlnie ponoszonych kosztéw, dlatego tez partnerzy konsorcjum wystawiajqg faktury
liderowi konsorcjum i w ten sposdb ostatecznie uczestniczg w zyskach wspdinego przedsiewziecia.

Sprawozdania jednostkowe poszczegdlinych wspdlinikdw konsorcjum zawierajg aktywa, zobowigzania,
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przychody i koszty, w czesci zgodnej z dokonanym pomiedzy konsorcjantdw podziatem realizowanych
zadan. Ze wzgledu na to, iz aktywa, zobowigzania, przychody i koszty ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym wspdlnika przedsiewziecia, nie ma potrzeby dokonywania korekt czy stosowania innych

procedur konsolidacyjnych wobec tych pozycji podczas sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego przez wspdlnika.

«  Wspdlnie kontrolowane aktywa

Kolejny rodzaj wspdlnego przedsiewziecia, gdzie wspdlnicy przedsiewziecia sprawujg wspdtkontrole nad
aktywami wniesionymi do wspdlnego przedsiewziecia lub nabytymi w celu wniesienia do tego
przedsiewziecia oraz przeznaczonymi dla celdw, ktére to przedsiewziecie ma realizowadé. Aktywa stuzg
uzyskiwaniu korzysci przez wspdlnikdw przedsiewziecia. Kazdy wspdlnik ma swdj udziat w wynikach
realizowanego zlecenia, uzyskanych dzieki aktywom, i na kazdego z nich przypada ustalona czesc

poniesionych kosztéw.

Kazdy wspdinik przedsiewziecia, w odniesieniu do posiadanego udziatu we wspdlnie kontrolowanych

aktywach, ujmuje w swoich ksiegach oraz wykazuje w sprawozdaniu finansowym nastepujgce dane:

v swdj udziat we wspdlnie kontrolowanych aktywach sklasyfikowanych wedtug rodzajéw tych

aktywdw, a nie jako inwestycje;

v’ zaciggniete przez niego zobowigzania, na przyktad zobowigzania zaciggniete w celu

sfinansowania aktywdw przypadajgcych jemu w udziale;

v swdj udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia

w zwigzku ze wspdinym przedsiewzieciem;

v przychody uzyskane ze sprzedazy lub wykorzystania czesci produkciji, ktéra przypada na danego
wspolnika i pochodzi ze wspdlnego przedsiewziecia, tgcznie z udziatem we wszelkich kosztach

poniesionych przez to przedsiewziecie; oraz

v' poniesione koszty odnoszgce sie do posiadanego udziatu we wspdinym przedsiewzieciu, na
przyktad koszty zwigzane ze sfinansowaniem aktywodw przypadajgcych jemu w udziale oraz

zwigzane ze sprzedazg swojej czesci produkcji wspdlnego przedsiewziecia.

v' Przychody i koszty z ustugi budowlanej w czesci realizowanej przez Grupe Kapitatowq podlegajqg

wycenie zgodnie z MSR 11

*  Wspdlnie kontrolowany podmiot

Podmiotem wspdtkontrolowanym jest wspdlne przedsiewziecie, kidre wymaga ustanowienia osoby
prawnej, spotki osobowej czy innego podmiotu, w ktdrym kazdy ze wspdinikdw przedsiewziecia posiada
udziat. Podmiot taki dziata na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z wyjgtkiem fego,
ze ustalenia umowne pomiedzy wspdinikami przedsiewziecia ustanawiajg wspdtkontrole nad dziatalnoscia

gospodarczqg podmiotu.
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W wielu przypadkach zawieranych uméw konsorcjalnych wspdlnicy nie decydujg sie na ustanowienie
nowego podmiotu, lecz wskazujqg jedynie wspdlnika (lidera), ktéry bedzie ich reprezentowat w stosunkach
ze stronami frzecimi. W takim przypadku, pomimo braku powotania odrebnego podmiotu, tfresc
ekonomiczna wykonywanych przez lidera zadan, wskazuje na fakt, iz to wtasnie on petni role takiego

podmiotu.

Podmiot wspdtkontrolowany kontroluje aktywa wspdlinego przedsiewziecia, zacigga zobowigzania, ponosi
koszty i generuje przychody. Moze on zawieraé umowy we wiasnym imieniu oraz pozyskiwac srodki
finansowe w celu przeznaczenia ich na dziatalnos¢ wspdlnego przedsiewziecia. Kazdy ze wspdinikdw
przedsiewziecia ma prawo do udziatu w wynikach dziatalnodci wspdtkontrolowanego podmiotu, chociaz
niektére wspdtkontrolowane podmioty majg réwniez prawo do udziatu w produkcji wspdinego

przedsiewziecia.

Wspdlnie kontrolowane przedsiewziecie w formie podmiotu znajduje swdj wyraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wspdlnika, przy uzyciu metody konsolidacji proporcjonalnej. Przychody i koszty
ujmowane sg proporcjonalnie do posiadanego udziatu w podmiocie z zachowaniem zasad wyceny i

ujmowania okreslonych w polityce rachunkowosci grupy.

Jezeli wspdlnik nie ma obowigzku i nie sporzqgdza sprawozdania skonsolidowanego, to w czesci
jednostkowego sprawozdania finansowego wspdlnika, dotyczqcej informaciji dodatkowej, nalezy podac
informacje o wspdinych przedsiewzieciach niepodlegajgcych konsolidacji, w tym o nazwie, zakresie
dziatalnosci, procentowym udziale, czesci wspdinie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywdw
tfrwatych, zobowigzaniach zaciggnietych w celu sfinansowania redlizacji wspdlnego przedsiewziecia
(bezposrednio i wspdlnie), przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi

zwigzanych.

Kwoty brutto nalezne od zamawiagjgcych z tytutu prac wynikajgcych z umdw prezentowane sq
w aktywach bilansu w pozycji ,Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z uméw prezentowane sg w bilansie jako
zobowigzania w ramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”.

W przypadku otrzymania zaliczki zwigzane] z umowq o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej,
niezafakturowang cze$¢ szacowanych przychoddw z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien
bilansowy wycenia sie w pierwszej kolejnosci z uwzglednieniem kursu zaliczki. Warto$¢ przychoddéw z umow
budowlanych dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowigzaniach) na dzieh bilansowy
wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode FIFO.

Wyniki z tytutu realizacji instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne korygujg wartosc

przychoddw ze Swiadczenia ustug.

3.11.16.3 DYWIDENDY ORAZ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | FINANSOWE

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.
Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sq:

+ pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w

szczegdlnosci:
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» przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,
» przychody z wyceny i realizacji instrumentdw pochodnych,
> zyski z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
> odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,
> rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,
> zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

« przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Grupy Kapitatowej, w tym:

>

>

zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych ze
zrédet  finansowania  dziatalnodci Grupy Kapitatowej, (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing
finansowy itp.),

zyski z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

zobowigzania finansujgce dziatalno$¢ Grupy

Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane sq w dziatalnosci

finansowej, jako saldo w kosztach finansowych.

3.11.17 KOSITY

Grupa Kapitatowa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztdw oraz zasadg

ostroznosci.

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw

finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje byc

efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztdéw oraz w uktadzie rodzajowym,

przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant

kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw stanowi:

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
koszt wytworzenia sprzedanych ustug
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

koszty ogdlnego zarzgdu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty

operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdinosci:
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« odsetki od srodkédw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z
utrzymywaniem zaliczek otrzymanych na realizacje kontraktow,

. wynik netto z inwestyciji finansowych,

* wynik nainstrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej,

« rdznice kursowe netto na dziatalnodci operacyjnej, za wyjatkiem rdznic kursowych powstajgcych
na zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci GK,

« odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych inwestyciji,

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym
w szczegdlnosci:
» odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym
« odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytdw, pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym
dyskonto zobowigzan,
« odsetki od srodkéw na rachunku bankowym biezgcym
«  straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach bedgcych zrédtem
finansowania GK.

* wycena instrumentdw zabezpieczajgcych zwigzana z zabezpieczeniem kosztéw finansowania

3.11.18 PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz

odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodédw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow
i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sq wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszto$ci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajgcymiim
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniegjszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli rdéznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzah w transakcji, ktéra nie jest

potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
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podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra
nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe

przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.11.19 SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywow i zobowigzanh, ktéra bytaby inna,
gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.
Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie
osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywodw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zredlizowane wartoéci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na

niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei

przetozy¢ sie na korekte wartoéci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosdci przez Jednostke dominujgca oraz niektdre (wyze] opisane) spotki

zalezne, od zobowigzan niezabezpieczonych zostaty naliczone odsetki wytgcznie do dnia postanowienia

Sgdu o ogtoszeniu _upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg  wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu lecz w wartoéci nominalnej, okreslonej joko catkowita warto$é¢ zobowigzan na

dzien ogtoszenia upadtosci. Okreslenie wartosci wedtug zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze

wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do momentu oraz skali (redukciji czy tez konwersji na akcje)

sptaty tych zobowigzan. Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych sg naliczane nieprzerwanie.

3.11.20 OKRESY EKONOMICINEJ UZYTECZINOSCI SRODKOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

Grupa Kapitatowa dokonuje corocznej weryfikaciji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkdw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgcq z faktu ogtoszenia upadtodci. Przyjete zatozenie
kontynuacji dziatalnosci definivje sposdb wyceny poszczegdinych sktadnikdw majgtku. Przy zatozeniu
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, poszczegdine grupy aktywdw wymagatyby odmiennej wyceny. Na

dzien 31 grudnia 2012 roku Zarzqd ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywodw przyjete przez Spdtke dla celdw
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amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w
przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztoSci mogq réznic sie
od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa

aktywdw trwatych podlegajgcych amortyzacii prezentowana jest w punkcie 7 i 8.

3.11.21 PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA
Na kwote przychoddéw oraz naleznosci z umdéw o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzgddw poszczegdinych spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy PBG dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie
osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
redlizacjg poszczegdlnych zadah sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcg
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizaciji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposdb rentownosé na poszczegdinych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji na te szacunki naktadajq sie dodatkowe ryzyka, ktére mogg
mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk Zarzgd spdtki dominujgcej zalicza
przede wszystkim ograniczong ptynnos¢ Spdtki na dzieh dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze
tempo i wydtuzenie okresu realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze byé
wzrost kosztow statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami
materiatdw a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar .
Innym rodzajem ryzyka majacym wptyw na tempo prac sg warunki atmosferyczne , ktére przektadajq sie
na sezonowos¢ rynku ustug budowlano-montazowych. W przypadku spétek zaleznych potegowane jest to
cyklem pracy sekfora energetycznego gdzie poza projektami inwestycyjnymi ,prace remontowe i
modernizacyjne odbywdajqg sie gtéwnie w sezonie letnim . Grupa w pewnym stopniu narazona jest na ryzyko
dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujgce systematycznie ceny na tym rynku mogg pogarszac
rentowno$¢ realizowanych projektéw deweloperskich. Konieczno$¢ dostosowania sie do  warunkdw
rynkowych moze przyczynic¢ sie do obnizki cen sprzedazy a tym samym zmniejszy¢ planowane przychody.
Spoétki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka czysto
technologiczne, wynikajgce z implementacji skomplikowanych, nowatorskich proceséw technologicznych
i procedur jakoSciowych , ryzyka niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych
montowanych urzgdzeh czy dostarczanych technologii. Elementy te mogg mie¢ w przysztosci wptyw na
zmiane planowanych kosztéw i przychoddw a tym samym zatozonych na dzisiaj marz. Budzetowane przez
Zarzgdy wszystkich spdtek wchodzgcych w sktad Grupy PBG  wyniki z umdw o ustuge budowlang, ktére

byty w trakcie realizacji na dzieh bilansowy przedstawiaqjq sie nastepujgco:
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Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona w umowie 10 543 959 13 242 465
Zmiana przychoddw z umowy (4 995) 1177 051
Lgczna kwota przychodéw z umowy 10 538 964 14419 516
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 4237 483 8 472 383
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5 604 229 4671789
Szacunkowe tgczne koszty umowy 9841712 13144172
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang: 697 252 1275 344

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge
budowlang 259.198 tys. PLN (2011 rok: 1.145.753 tys. PLN) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg
najlepsze szacunki Zarzgdu co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw
budowlanych. Grupa Kapitatowa dokonata zmian w szacunkach przychodéw i kosztéw na kontrakcie
,Budowa stopnia wodnego Malczyce” oraz na konfraktach drogowych. W przypadku Malczyc
zmniejszono szacowane dotychczas przychody w zwigzku z nieprzedtuzeniem umowy na dalszy zakres
prac. Na czesci kontfraktdw drogowych dokonano zmian szacowanych kosztéw co spowodowato

utworzenie rezerw i spadek biezgcego wyniku.

3.11.22 REZERWY
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sq
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym kwota odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych wynosi 25.279 tys. PLN (2011 rok:
29.226 tys. PLN). Na poziom rezerw wptyw majqg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika
wzrostu wynagrodzeh. Spadek stopy dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzeh o 1 p.p.
wptynagtby na wzrost rezerw ustalonych na dzieh 31 grudnia 2012 roku o kwote 21 tys. PLN (2011 rok: 311 tys.
PLN).
Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzgd Spditki stopnia
prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych uméw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia
wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 31.12.2012 roku kwota
rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 48.143 tys. PLN ( 2011 rok: 27.245 tys. PLN).
Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne
koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu
innych umoéw, ktére nie sq pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy. Na
dzien bilansowy warto$¢ utworzonych rezerw na planowane straty wynosi 32.567 tys. PLN.
Jednostka dominujgca w swoim sprawozdaniu finansowym za rok 2012 ujeta rezerwe na potencjalne
zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej zwigzanej z zakohczonymi kontraktami zrealizowanymi
przez HBP S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz spdtke Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej, w przypadku

ktérych PBG poreczyto wystawione gwarancje usuniecia wad i usterek. W celu minimalizacji ewentualnych
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kosztéw bedgcych wynikiem uruchamiania takich gwarancji w sytuacji nie realizowania zaistniatych
usterek w okresie gwarancyjnym na tych kontraktach, PBG SA w upadtosci uktadowej moze ponosi¢ koszty
ich usuniecia w momencie zaistnienia takiej sytuacji. W tym celu na tego rodzaju przyszte potencjalne
zobowigzania Zarzqgd zadecydowat o utworzeniu rezerwy. Z uwagi na niemozliwg w inny sposdb do
przewidzenia i oszacowania ich wielko$¢ przyjeto poziom zawigzanych rezerw na tej grupie kontraktdw jaki
wystepuje w ksiegach spdtek na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wartos¢ utworzonej rezerwy na wyzej
opisany tytut wynosi 5.774 tys. PLN.

Grupa oszacowata takze rezerwe na przyszte zobowigzania zwigzane z  procesem restrukturyzacii.
Rezerwa zostata ustalona na poziomie 32.023 tys. PLN. W wyniku 2012 roku Grupa ujeta takze rezerwe na
potencjalne zobowigzania zwigzane z cigzacg na Jednostce dominujgce] odpowiedzialnosciq z tytutu
udzielonych poreczeh, gwarancji czy tez odpowiedzialnosci solidarnej wobec podwykonawcdédw na
kontraktach realizowanych w ramach uméw konsorcjum. Warto$¢ rezerwy utworzonej na wyzej

wymienione tytuty wynosi 780.000 tys. PLN.

3.11.23 AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY
Szacunek kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtdwnie do ujecia aktywdw z tytutu odroczonego
podatku do wysokosci naliczonej rezerwy na podatek odroczony. Grupa Kapitatowa oszacowata aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy, nie ujeta jednak tej warto$ci w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

3.11.24 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (WTYM WARTOSCI FIRMY)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka dokonata oceny utraty wartosci srodkdw trwatych wynajmowanych i
dzierzawionych. Ocena utraty warto$ci zostata przeprowadzona w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywdw netto. Okres prognozy ustalony zostat na okres 5 lat, stopa dyskontowa zostata ustalona na
poziomie oprocentowania obligacji 5 letnich. W efekcie przeprowadzonej oceny wprowadzony zostat w
sprawozdaniu odpis aktualizujgcy opisany w nocie 5.3.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku Spdétka dokonata oceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.
Wyceny zostaty przygotowane w oparciu o akfualne plany odnoszgce sie do mozliwych do uzyskania
korzysci z aktywa. Wycena wartosci godziwej nieruchomosci, ktére bedqg oferowane do sprzedazy zostata
oparta o dostepne z rynku informacje o mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy nieruchomosci. W wycenie
zatozono ze spdtka nie bedzie zmuszona do sprzedazy przymusowej nieruchomosci. Wycena wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjne ktére podlegajg dzierzawie zostata oparta o zdyskontowane
przeptywy nefto. Okres prognozy ustalony zostat na okres 5 latf, stopa dyskontowa zostata ustalona na
poziomie oprocentowania obligacji 5 letnich. W efekcie przeprowadzonej oceny wprowadzony zostat w
sprawozdaniu korekty wartoéci godziwej opisane w nocie 5.5.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy w przypadku
ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $Srodki pieniezne, do ktdérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujgcy
srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych

przeptywdw. Spdtka dokonata oceny, czy wystepujg przestanki mogqgce wskazywaé na utrate wartosci
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aktywdw. Wartosci odpisdw aktualizujgcych warto$¢ firmy  na koniec roku obrotowego zostaty
przedstawione w punkcie é niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W 2012 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy na kwote 219.238 tys. PLN.

3.11.25 UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentdw finansowych niebedgcych
instrumentami pochodnymi, posiadajgcymi ustalony termin ptatnosci lub dajgce sie ustalic terminy
wymagalnosci dokonuije sie klasyfikacji takich aktywdw do kategorii aktywdw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie intencje i mozliwo$¢ utrzymywania takich
inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spdtki Grupy Kapitatowe] nie dotrzymujg warunkdw
utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprécz sytuacii przewidzianych w MSR 39, bedg zmuszone do
przeklasyfikowania wszystkich aktywéw ujetych w tej grupie do aktywdw dostepnych do sprzedazy. W
takiej sytuacii, przeklasyfikowane inwestycje bedqg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug

skorygowanej ceny nabycia.

3.11.25.1  ODPIS NA NALEZNOSCI | POZYCIKI
Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji naleznosci. Znaczgce salda naleznosci podlegajg
indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikébw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne
dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. frudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sqgdowy
przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).
Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Zasadg nadrzednqg jest tworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% dla
naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni po uwzglednieniu informacji odnosnie istniejgcych
zabezpieczen.
Rok 2012 jest rokiem szczegdlnym dla Jednostki dominujacej oraz dla spdtek zaleznych nalezgcych do
Grupy Kapitatowej PBG. Tak jak zostato opisane w punkcie 2.3 niniejszego sprawozdania finansowego,
odnoszgcego sie do kontynuacji dziatalnosci, najistotniejsze Spdtki Grupy Kapitatowej ztozyty wnioski o
ogtoszenie upadtosci uktadowej, cze$¢ z tych wnioskdw, zmienita niestety status z upadtodci uktadowej na
upadtos¢ likwidacyjna. Grupa kierujgc sie zasadqg ostroznosci, na naleznosci od spbdtek powigzanych ktére
znajdujq sie w upadtosci likwidacyjnej, utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokoséci 100% wartosci naleznosci,
natomiast na naleznoéci od Spoétek ktdre znajdujg w upadtosci uktadowej odpis utworzono do wysokosci
propozycji uktadowych zaproponowanych w ztozonym, przez konkretng Spdtke, wniosku. Konieczno$¢
dokonania ewentualnego odpisu na naleznosci szacowana jest indywidualnie w stosunku do kazdego
kontrahenta.
Na dzier 31 grudnia 2012 roku warto$¢ naleznosci przeterminowanych wynosita 421.795 tys. PLN (na dzieh
31.12.2011 roku: 416.595 tys. PLN). Na powyzszg kwote Spdtka dokonata odpisu w wysokosci: 277.142 tys.
PLN, (2011 rok: 127.942 tys. PLN).

3.11.25.2  ZMIANY ZASAD, BLEDY LAT POPRZEDNICH
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuije sie w przypadku:

* zmiany przepisdw prawnych dotyczgcych rachunkowosci,
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¢ gdy doprowadzi fo do ftego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie
transakcji, innych zdarzen i warunkdédw na sytuacje finansowaq, wynik finansowy czy tez przeptywy
pieniezne, bedqg bardziej wiarygodne.
W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byty
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wtasnego — w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych nalezy dokonaé odpowiednich
zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby
sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.
Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikaciji w sytuaciji, gdy
zmieniq sie okolicznosci bedgce podstawqg dokonanych szacunkdéw lub w wyniku pozyskania nowych
informaciji czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.
Korekty spowodowane usunieciem istotnych bteddw poprzednich okresdéw odnosi sie na kapitat wtasny —
w pozycji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzqgdzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjgé
zatozenie, ze btgd zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota
korekty odnoszgce] sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona

w rachunku zyskdw i strat tego okresu.

3.11.25.3 ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT
Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub

dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowad wtedy i tylko wtedy, gdy:
< MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

» zyski, straty ipowigzane znimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub

zdarzen nie sq istotne.
W Grupie Kapitatowej przyjmuje sie nastepujqgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

o zyski i straty na sprzedazy aktywéw trwatych, tgcznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi
dziatalno$ci operacyjnej, uimowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze

sprzedazy, a wartosciqg bilansowg danego sktadnika aktywdw powiekszong o koszty sprzedazy,

« wydatki zwigzane z rezerwq, ktére na mocy umowy sg refundowane przez strone trzecig (np.

gwarancja udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odno$ng kwotqg refundaciji,

« aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka

aktywa lub rezerwy,

«  zdliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z umédw o ustuge budowlang kompensuje sie
z wartoécig naleznych przychoddw wynikajgcqg z tych uméw pod warunkiem mozliwosci

kompensaty na podstawie zapisow umowy,

e zyskiistraty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji uimuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty

z tytutu rdéznic kursowych Ilub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych
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przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty

z tytutu dyskonta rozrachunkdw dtugoterminowych,

« naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego

przysztych okresdw rozliczeniowych,

«  wynik na dziatalnosci finansowej

3.11.25.4 ZYSK NA JEDNA AKCJE
Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzelenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom Jednostki dominujgcej akcji zwyktych przez $rednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych
w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang sredniq wazonq liczbe akcji zwyktych.

3.11.25.5 ZARZIADZANIE KAPITALEM
Zarzgdzanie kapitatem w Grupie Kapitatowe] ma na celu zachowanie zdolno$ci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych inwestyciji tak, aby Grupa mogta generowaé zwrot dla
akcjonariuszy oraz przyrost korzysci pozostatym inwestorom.
Zgodnie z praktykg rynkowqg efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na
podstawie:
« wskaznika kapitatu wtasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu wiasnego
do sumy bilansowej: na poziomie nie nizszym niz 0,25,
« wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego
o Srodki pieniezne w stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto
powiekszony o podatek i odsetki (z kosztoéw finansowych) oraz amortyzacje), na poziomie nie
wyzszym niz 4,0.
Jednostka dominujgca oraz cata Grupa Kapitatowa z powodu sytuacji opisanej w punkcie 2.3 niniejszego
sprawozdania, odnoszgcym sie do zatozenia kontynuaciji dziatalnosci, nie moze efektywnie monitorowac i

zarzqgdzac¢ kapitatem.

4. SEGMENTY OPERACYJNE
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w
ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.
W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.
Wyrdznia sie pie¢ gtdwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$é
operacyjng:

+ gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

* woda,

* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
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e drogi,

* budownictwo energetyczne.
W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gazu
instalacje odsiarczania

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

YV V V V V VYV V V

zbiorniki ropy naftowej

Y

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
* Wodato:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
e Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
» budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
» budowa spalarni odpaddw
* Drogito:
> budowa drég
*  Budownicitwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym

uimuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktdre nie

kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentéw.
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Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszt wtasny sprzedazy oraz wynik na sprzedazy
(marze brutto) w podziale na segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale
na segmenty z dziatalnoéci z uwagi na to, ze czes$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji
zaliczanej do rdéznych segmentdw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdw materiatdw do
poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu dostaw i

ustug oraz przychoddw i kosztdéw pozostatej dziatalnosci operacyjneji finansowej.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2012 ROKU

Segmenty
Wyszezegolnienie rogs; 22?3//0 woda S;:ng;ggyeol cleg) | PusEEie Inne skonvsV:lig%Sxono
i paliwa mieszkaniowe SNSRI
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Przychody ogétem 198 011 30 308 17 637 209 517 1346 417 37 702 1839 592
Sprzedaz na zewnatrz 198 011 30 308 17 637 209 517 1346 417 37702 1839 592
Koszty ogbtem (320 47¢) (181 300) (274 695) (685 905) (1272 078) (23 551) (2 758 005)
Wynik segmentu (122 445) (150 992) (257 058) (476 388) 74 339 14 151 (918 413)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (334 176)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (2 234 668)
Koszty restrukturyzacii X X X X X X (32 023)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (3519 280)
Koszty finansowe X X X X X X (158 253)
WJrtécsirz]lsé’rcviv zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw X . x x x X (5791)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (3 683 324)
Podatek dochodowy X X X X X X (7 262)
Zysk (strata) netto X X X X X X (3 690 586)
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

Segmenty
Wyszezegolnienie rc?s; ig?tq:\r/’o woda S;:gﬁv;ggvxoi drogi oudowniciwo inne Skon\g";‘ir;?iono
i paliwa mieszkaniowe SNSRI

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody ogétem 815727 503 592 755 905 1081 860 454 757 58 898 3670739
Sprzedaz na zewnatrz 815727 503 592 755 905 1081 860 454757 58 898 3670739
Koszty ogbtem (690 581) (426 065) (738 483) | (1091 337) (340 892) (34 187) (3 321 545)
Wynik segmentu 125 144 77 527 17 422 (9 477) 113 865 24711 349 194
Koszty nieprzypisane X X X X X X (137 483)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 57 601
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 269 312
Koszty finansowe X X X X X X (57 887)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci X X X X X X (7181)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X 204 244
Podatek dochodowy X X X X X X (33 584)
Zysk (strata) netto X X X X X X 170 658
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

5.1 PRZEJECIA

Transakcje potgczenia przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg w latach objetych niniejszym
sprawozdaniem, w efekcie ktérych Grupa nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaty
przedstawione w punkcie 1.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ustalone do 2010 roku kwoty wartosci firmy zaprezentowano w odniesieniu do przejec rozliczonych metodq
nabycia. Zyski na okazyjnych przejeciach Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostatych przychodéw
operacyjnych” skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. W kolumnie ,Pozostate kapitaty”
zaprezentowano skutki rozliczenia potgczeh jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrolg, ktére
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przedstawionymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa rozlicza metodqg tgczenia udziatdw (patrz punkt 3.5 ,Podstawa sporzgdzenia oraz
zasady rachunkowosci”).

W roku obrotowym 2012 Grupa Kapitatowa odnotowata jedno przejecie a mianowicie nabycie 31,2%
udziatéw w Spdtce Strateg Capital Sp. z 0.0. W wyniku tego przejecia Jednostka dominujgca posiadata na

dzieh 31 grudnia 2012 roku 80% udziatdw w kapitale Spotki.

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymata datowane pismo od Nadzorcy
Sgdowego Emitenta, w ktérym Spdtka zostata poinformowana, ze transakcja zbycia 46.021.520 akciji
Energomontaz - Potudnie SA przez Emitenta na rzecz Rafako SA z dnia 20 grudnia 2011 roku: ,,jako czynno$é
prawna odptatna dokonana przez Upadtego w terminie szesciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci (fj. 4 czerwca 2012 roku) ze Spdtka powigzang, wobec ktérej dodatkowo Upadty byt
Spoétka dominujgcq - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadtosci PBG SA”, zgodnie z art. 128 ust 2
Prawo UpadtoSciowego i Naprawczego (,Pismo”). Nadzorca Sgdowy wezwat Zarzad PBG do
niezwtocznego podjecia w trybie art. 134 Prawo Upadto$ciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajgcych do
zwrotnego przeniesienia akcji 46.021.520 akcji Energomontaz -Potudnie SA na rachunek Emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta z Rafako SA z siedzibg w
Raciborzu, umowe dotyczqgcg przeniesienia akcji Spdtki Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto przeniesienie 46.021.520 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,48
PLN kazda akcja, stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Energomontaz — Potudnie SA
oraz 64,84% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spobtki, 1j. uprawnigjgcych do wykonywania
46.021.520 gtosdw z akcji Energomontaz — Potudnie SA. W zwigzku z Umowq Rafako SA przeniosto na rzecz
Spobtki, Akcje w transakcji poza rynkiem regulowanym. PBG SA w upadtosci uktadowej zobowigzane jest do
zwrotu $wiadczenia wzajemnego przystugujgcego Rafako SA z tytutu przeniesienia Akcji przez Rafako SA na
rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej w wysokosci 160.154.889,60 zt, tj. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134
ustawy - Prawo upadtoéciowego i naprawczego.

Transakcja ta ma wptyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, gdyz do momentu
odwrdcenia tfransakcji zbycia, Spdtka Energomontaz Potudnie konsolidowana byta jako spétka zalezna
Grupy Kapitatowej Rafako (czyli wynik ktéry przystugiwat Grupie PBG ustalany byt procentem sktadanym).

Po podpisaniu umowy przeniesienia akcji spdtki Energomontaz — Potudnie SA do spdtki PBG, udziat PBG w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

aktywach netto spdtki Energomontaz — Potudnie SA zwiekszyt sie, co z kolei przetozyto sie na zwiekszenie

udziatu w zysku/stracie Spofki.

Zaptata przekazana przez Spdtke dominujacg poprzednim wtascicielom wyniosta 200 tys. PLN i

obejmowato cene zakupu udziatdw optacong w srodkach pienieznych.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdw oraz zobowigzan przejetej

spdtki zostata zakohczona w 2012 roku i przedstawia sie nastepujgco:

Warto$¢ godziwa na dzien
Wyszczegdlnienie przejecia
Strateg Capital

Aktywa
Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 336 622
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 187
Zapasy 1676
Naleznosci i pozyczki 18 001
Pozostate aktywa 25030
Srodki pieniezne 1768
Aktywa razem 383 284
Zobowiqzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -
Rezerwy 3970
Kredyty, pozyczki 341172
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 34068
Pozostate zobowigzania 16 032
Zobowiqgzania razem 395 242
Udziaty niedajgce kontroli -
Wartosé godziwa aktywow netto (11 95¢)
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) 12157
Wynagrodzenie za przejetq jednostke: 201
Podmioty niekontrolujgce:
Udziaty niedajgce kontroli -
Przejmujgcy:
Srodki pieniezne 1768
Instrumenty kapitatowe przejmujgcego -
Zobowiqgzania wobec poprzednich wtascicieli 201
Wynagrodzenie warunkowe -
Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych przed przejeciem (nabycie kilkuetapowe)
Inne -
Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia obciqzajqce zyski (straty) )
przejmujgcego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.1.1 PRZEJECIA ROZLICZONE PROWIZORYCINIE
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy w 2011 roku w sposéb prowizoryczny rozliczono

nabycie ponizszych Spobtek, ktére przedstawiato sie w sposdb nastepujgcy:

Warto$¢ godziwa na dzieh przejecia
Wyszczegdlnienie GrEJpo Kopifcﬁowo Grupa Kapitatowa
nergomo_nfoz RAFAKO
Potudnie

Aktywa
Warto$ci niematerialne 1 657 8312
Rzeczowe aktywa trwate 72 663 165090
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6761 66 560
Zapasy 104 818 34 256
Naleznosci i pozyczki 59 303 400 987
Pozostate aktywa 137 057 35372
Srodki pieniezne 5164 425 280
Aktywa razem 387 423 1135857
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14024 2780
Rezerwy 28 351 460152
Kredyty, pozyczki 54 433 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 40012 168 086
Pozostate zobowigzania 164178 109 445
Zobowiqgzania razem 300 998 740 463
Udziaty niedajgce kontroli - 10 180
Wartosé godziwa aktywdw netto 86 425 385214
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) 191 480 381027
Wynagrodzenie za przejetq jednostke: 277 905 776 421
Podmioty niekontrolujgce:
Udziaty niedajgce kontroli 93 448 240 339
Przejmujgcy:
Srodki pieniezne 12 900 425 280
Instrumenty kapitatowe przejmujgcego - -
Zobowiqgzania wobec poprzednich wtascicieli - -
Wynagrodzenie warunkowe - -
gz:fecléoép%\%dez)iwo inwestycji posiadanych przed przejeciem (nabycie 65 154 76 081
Inne - -
Dodqfkqwe koszty przeprowadzenia przejecia obcigzajgce zyski (straty) 1057 2993
przejmujgcego

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia nie stanowiq wynagrodzenia za konfrole i zostaty przez

Grupe ujete jako koszt w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w pozycji ,koszty ogdlnego zarzgdu™.

Potgczenie jednostek gospodarczych etapami (okreslone w sposdb prowizoryczny)

Inwestycje w Spdtce Energomontaz Potudnie SA, posiadane przed przejeciem przez Spdtke dominujgcg,
zostaty wycenione na date przejecia w wartosci godziwej w kwocie 65.154 tys. PLN. Zysk z przeceny tych

inwestycji do wartosci godziwej wynidst 17.537 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycje w Spdtce Rafako SA, posiadane przed przejeciem przez Spbdtke dominujgcq, zostaty wycenione
na date przejecia w wartoéci godziwej w kwocie 76.081 tys. PLN. Wynik z przeceny tych inwestycji do
wartosci godziwej wynidst minus 17.756 tys. PLN (z uwzglednieniem 19% odroczonego podatku

dochodowego).

Udziaty niesprawujgce kontroli (okresSlone w sposdb prowizoryczny)

Ujeta na date przejecia warto$¢ udziatdw niedajgcych kontroli w Spdtce Energomontaz Potudnie SA w
kwocie 93.448 tys. PLN zostata okreslona w warto$ci godziwej instrumentéw kapitatowych posiadanych
przez niekontrolujgcych. Wartos¢ godziwg ustalono jako iloczyn ilosci instrumentdw kapitatowych
posiadanych przez udziaty niesprawujgce kontroli i jednostkowy kurs tych instrumentéw kapitatowych
wedtug notowan indeksu na Gietdzie z dnia zawarcia transakcji czyli 21 czerwca 2011 roku.

Szczegdtowe informacje o zmianach udziatéw niedajgcych kontroli przedstawia punkt 21.

Ujeta na date przejecia warto$¢ udziatdw niedajgcych kontroli w Spdtce Rafako SA w kwocie 230.159 tys.
PLN zostata okreSlona w wartoéci godziwej instrumentéw  kapitatowych posiadanych przez
niekontrolujgcych. Warto$¢ godziwg ustalono jako iloczyn ilosci instrumentdw kapitatowych posiadanych
przez udziaty niesprawujgce kontroli i jednostkowy kurs tych instrumentéw kapitatowych wedtug notowan

indeksu na Gietdzie z dnia zawarcia transakcji czyli 14 listopada 2011 roku.

Szczegdtowe informacje o zmianach udziatéw niedajgcych kontroli przedstawia punkt 21.

Wartosc firmy (okreslona w sposdb prowizoryczny)

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia Spdtek: Energomontaz Potudnie SA oraz Rafako SA wynika z
prognozowanych synergii wynikajgcych z potgczenia dziatalnosci tych spdtek ze Spdtkg dominujgcqg oraz
przedstawia warto$¢ aktywdw, ktdérych nie mozna byto ujgé odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38
(oracownicy i ich wiedza). Warto$¢ firmy zostata alokowana do os$rodkdw generujgcych przeptywy
pieniezne i jest przypisana do segmentu operacyjnego: energetyka. Wartosé firmy wynikajgca z rozliczenia

potgczeh jednostek gospodarczych nie ma wptywu na ustalenie podstawy do podatku dochodowego.

Przychody i wyniki przejetych jednostek

Wyniki finansowe przejetych spdtek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
Grupy za 2011 rok wyniosty 27.301 tys. PLN.

Wynagrodzenie przekazane przez przejmujgcego

) od 01.01 do
Wyszczegolnienie
31.12.2011

Wynagrodzenie zaptacone przez przejmujgcego w

. S (720 539)
srodkach pienieznych (-)

Srodki pieniezne przejete wraz z jednostkq zalezng 430 444
Wydatki netto (290 095)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.1.2  ROZLICZENIE PRZEJEC PROWIZORYCZNYCH Z POPRZEDNICH OKRESOW

W dniu 21 czerwca 2011 roku Spdtka dominujgca nabyta 39,84 % instrumentdw kapitatowych spotki
Energomontaz Potudnie SA z siedzibg w Katowicach. W 2011 roku dokonano wstepnej wyceny
zidentyfikowanych aktywdw oraz zobowigzan przejetej spdtki, a zatem rozliczenie przejecia miato
charakter prowizoryczny. W 2012 roku w efekcie ostatecznego rozliczenia przejecia Spdtki Energomontaz
Potudnie SA ustalono ze wartosci aktywdéw oraz zobowigzah przejetej Spdtki, ujawnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok w wyniku rozliczenia prowizorycznego jest

identyczna do wartodci aktywdw i zobowigzan przejetej Spodtki ujawnionych w rozliczeniu ostatecznym.

W dniu 14 listopada 2011 roku Spdétka dominujgca nabyta 50 % + 1 akcja instrumentdw kapitatowych spotki
Rafako SA z siedzibg w Raciborzu. W 2011 roku dokonano wstepnej wyceny zidentyfikowanych aktywdw
oraz zobowigzanh przejetej spoiki, a zatem rozliczenie przejecia miato charakter prowizoryczny. W 2012 roku
w efekcie ostatecznego rozliczenia przejecia Spoétki Rafako SA ustalono ze wartosci aktywéw oraz
zobowigzan przejetej Spodtki, ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok w
wyniku rozliczenia prowizorycznego jest identyczna do wartoéci aktywdw i zobowigzan przejetej Spoiki

ujawnionych w rozliczeniu ostatecznym.

5.2 SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZINYCH
2012 rok

W dniu 15 czerwca 2012 roku, Spdtka PBG SA w upadtodci uktadowej zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1j. 1.001 udziatdéw w Spdtce Strateg Mining Services Sp. z 0.0.
o wartoéci nominalnej 50,00 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartoéci nominalnej
50.050,00 PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy pieédziesigt ztotych), co stanowito 50,05% kapitatu
zaktadowego Spdtki. Przychdd ze sprzedazy Spdiki zaleznej wynidst 300 tys. PLN (dla Grupy Kapitatowej
wynik wynidst 300 tys. PLN).

Spoétka Strateg Mining Services Sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, nie

wygenerowata w zwigzku z tym zadnych pozycji bilansowych.

W dniu 25 czerwca 2012 roku Spdétka zalezna — PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych fj. 50 udziatéw w Spdtce SAMERU Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 PLN (stownie:
pie¢ tysiecy ztotych), co stanowito 100% kapitatu zaktadowego Spdiki. Przychdd ze sprzedazy Spotki
zaleznej wynidst 1.270 tys. PLN (dla Grupy Kapitatowej wynik wynidst 1.055 tys. PLN)

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Spoétka zalezna PBG Dom Sp. z 0.0. zawarta umowe, na mocy ktoérej
dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych 1j. 40.500 udziatdw w Spdtce Kino Development Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie: sto ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 4.050.000,00
PLN (stownie: cztery miliony piecdziesigt tysiecy ztotych), co stanowito 100,00% kapitatu zaktadowego
Spoétki. Przychdd ze sprzedazy Spotki zaleznej wynidst 2.500 tys. PLN (dla Grupy Kapitatowej wynik wynidst
minus 92.101 tys. PLN)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Aktywa netto na

SAMERU Sp. zo.0.

Kino Development

moment sprzedazy Sp.zo.0.
Aktywa
Wartosci niematerialne 2 2 -
Rzeczowe aktywa trwate - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 13 546 13 546 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 161 67 94
Zapasy 3167 - 3167
Naleznosci i pozyczki 1890 1882 8
Pozostate aktywa 126 107 19
Srodki pieniezne 3 3 -
Aktywa razem 18 895 15 607 3288
Zobowiqzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - - -
Rezerwy - - -
Kredyty, pozyczki 15351 15162 189
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 233 230 3
Pozostate zobowigzania - - -
Zobowiqgzania razem 15 584 15392 192
Wartosé aktywoéw netto 3311 215 3096
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach ) ) )
pienieznych
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkq zalezng 3 3 -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (3) (3) -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

Wyszczegdlnienie Anlz’ry':‘vcc,m;:r Ci’?gjgslffo ?;Tgr:.i).( Sfrogfsgzg.o;r?lfol GOE as. GKSFE)Bégk::)ZO M
sprzedazy Sp.zo.0.

Aktywa
Warto$ci niematerialne 1024 - 13 - 970 41
Rzeczowe aktywa trwate 386 838 - 2208 288 985 38 682 56 963
Nieruchomosci inwestycyjne 43 388 2 900 - - - 40 488
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 991 39 457 16 185 294
Zapasy 95 851 - 5012 1152 338 89 349
Naleznosci i pozyczki 79 741 99 9298 29 083 25258 16 003
Pozostate aktywa 36 900 112 - 25101 10 642 1045
Srodki pieniezne 10 182 8 50 2046 56 8022
Aktywa razem 654 915 3158 17 038 346 383 76 131 212 205
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1521 - 1472 - - 49
Rezerwy 6157 - 2189 514 3454 -
Kredyty, pozyczki 406 409 - 5144 297 007 40 433 63 825
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 63 363 81 9 533 23 526 24 642 5581
Pozostate zobowigzania 48 057 34 8 652 25093 1159 13119
Zobowiqgzania razem 525 507 115 26 990 346 140 69 688 82 574
Warto$¢ aktywdw netto 129 408 3043 (9 952) 243 6 443 129 631
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w srodkach pienieznych 78 78
Srodki pieniezne zbyte wraz z jednostkqg zalezng 10 182 8 50 2046 56 8 022
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (10 104) (8) (50) (1 968) (56) (8 022)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.3 UTRATA KONTROLI W SPOLKACH ZALEZINYCH

Aktywa netto Dromost PBG
Hydrobudowa EXCAN OIL ;
o namoment | 5 0SAw | PRG Metro | APRIVIASA Wi 8p.20.0. | gerpey | PRIDSAW | 2y g | Technologia | yqua | PBC 1y onsorcium
Wyszczegolnienie wyjscia spotki gl upadtosci w upadtosci . . Sp.z0.0.wW Invest
upadtosci Sp.zo.0. L . 2 SA . | Engineering o SA S5
z Grupy L . likwidacyjnej | upadtosci uktadowej upadtosci Sarl
N " likwidacyjnej . Ltd. L e
Kapitatowej uktadowej likwidacyjnej

Aktywa
Wartosci niematerialne 9778 1 31 66 8 28 - 9 9617 18 - -
Rzeczowe aktywa trwate 93982 31417 26 459 1894 9422 13115 8532 51 2 559 533 - -
Nieruchomosci inwestycyjne 28 138 28 138 - - - - - - - - -
Aktywa z tytutu podatku 1 441 B 456 B 104 B B 299 589 ) B
odroczonego
Zapasy 58 221 11766 1 665 24 656 1670 13 284 2078 - 2 303 734 - 65
Naleznosci i pozyczki 564 926 362 583 - 131 705 12 928 20 162 7 748 4100 7760 9992 - 7 948
Pozostate aktywa 4219 4219 - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne 31182 8178 1633 10 999 5 6010 1 107 1790 1733 227 499
Aktywa razem 791 887 444 302 30 244 169 320 24033 52703 18 359 4267 24 321 13 599 227 8512
Zobowiqzania
Rezerwa z tytutu podatku 1 031 ) ) ) ) ) 437 5 ) 589 ) )
odroczonego
Rezerwy 237 043 151 515 2022 11898 1252 1 602 1965 - 1 360 972 - 64 457
Kredyty, pozyczki 654 069 504 498 - 125 981 9 690 5088 899 - 7728 - 185 -
égﬁgw'qm”'o zfylutu dostaw i 854 305 598 051 5233 131149 | 34839 | 19940| 13632 110 13002| 3748 | sacol
Pozostate zobowigzania 12 025 8 524 1 305 - - - 6 763 1427 - -
Zobowiqgzania razem 1758 473 1262 588 8 560 269 028 45 781 26 630 16 933 121 22 853 6736 185 99 058
Wartosé aktywéw netto (966 586) (816 286) 21 684 (99 708) (21 748) 26 073 1426 4146 1448 6863 42 (90 54¢)
Srodki pieniezne zbyte wraz z 31182 8178 1633 10 999 5 6010 1 107 1790 1733 227 499
jednostkqg zalezng
Wplywy netto ze sprzedazy (31182) (8 178) (1 633) (10 999) (5)| (6010) ) (107) (1790)| (1733) (227) (499)

jednostek zaleznych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Powyzsze dane prezentujg dane z jednostkowych sprawozdan Spdtek na dzien utraty kontroli i nie

uwzgledniajqg korekt konsolidacyjnych.

5.4 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 21 000 10 000
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 11 000
- potgczenia jednostek gospodarczych - -
- reklasyfikacja - -
- inne zwiekszenia 11 000
Imniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: (21 000) -
- sprzedaz jednostki zaleznej -
- reklasyfikacja - -
- inne zmniejszenia (odpis aktualizujgcy) (21 000) -
Réznice kursowe - -
Stan na koniec okresu - 21 000

Jednostka dominujgca planowata w przysztosci naby¢ udziaty w spdtkach i na poczet tych transakciji

wptacita zaliczki w wysokosci 21.000 tys. PLN. Poniewaz dzisiaj odnotowujemy istotne ryzyko kontynuacii

dziatalno$ci, Spotka podjeta decyzje o dokonaniu opisu aktualizujgcego na wyzej opisane naleznosci.

5.5 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 31875 56 690
Nabycia - -
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - (7 180)
Zmiany kapitatu z tytutu wyptaty dywidendy - -
Przekwalifikowanie z inwestycji w jednostki zalezne - 32 289
Przekwalifikowanie do inwestycji w jednostki zalezne (22 289) (49 924)
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe w jednostki stowarzyszone (9 586)
Stan na koniec okresu - 31875

W dniu 11 lipca 2012 roku Zarzad Spdtki dominujgcej nabyt kolejne 78 udziatéw w Spdtce Strateg Capital

Sp. z 0.0. Tym samym PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 lipca 2012 roku jest wtascicielem 200

udziatéw w spodtce Strateg Capital Sp. z 0.0., stanowigcych 80% w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw, w

zwigzku z tym Spdtka Strateg Capital od sierpnia 2012 roku konsolidowana jest metoda petng.

Spoétka rozpoznata takze utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong

Gas Oil Engineering a.s. w kwocie 9.586 tys. PLN i dokonata odpisu aktualizujgcego do tej wartosci.

6.  WARTOSC FIRMY
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa odnotowata utworzenie sie wartosci firmy,

ktéra powstata na nabyciu 31,2%udziatéw spotki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej

Sposdb ustalenia wartosci firmy z przeje¢ przeprowadzonych w biezgcym okresie zostat szczegdtowo
przedstawiony w punkcie nr 5.1 dotyczgcym przejec jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci bilansowej

wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do

31.12.2012 31.12.2011
Wartosé brutto
Saldo na poczgtek okresu 924 591 356 137
Potgczenie jednostek gospodarczych 12157 576715
Sprzedaz jednostek zaleznych / wyjscie spdtek z Grupy(-) (323 150) (8261)
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty -
Warto$é brutto na koniec okresu 613 598 924 591
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczqgtek okresu 8 830 8 830
Odpisy ujete jako koszt w okresie 219 237 -
RoZnice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne zmiany - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 228 067 8 830
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu 385 531 915 761

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przejeé nastepujgcych

Spoétek zaleznych:

o na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
ATG Sp.zo.o. - 1 606
Hydrobudowa Polska SA - 43 628
Hydrobudowa 9 SA - 176 443
PBG DOM Sp.z o.0. - 19
Dromost Sp. z o.0. - 625
Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno Drogowych SA - 10 050
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 160
Brokam Sp. z 0.0. 283 566
Betpol SA - 31924
PRG Meftro Sp.z o.0. - 36767
Villa Poznah Sp. z 0.0. 13 173
Kino Development Sp. z 0.0. - 4739
Energopol Ukraina - 2 408
PBG Ukraina - 378
Bathinex Sp.z o.o0. - 10747
AQUA SA - 18813
Energomontaz Potudnie SA - 191 480
RAFAKO 381 027 381 027

Spotki nalezgce do GK RAFAKO:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyrskie’qu’rody Urzgdzen Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY"” Sp. z 0.0. W 376 376
upadtosci
Palserwis Sp. z 0.0. 1 457 1 457
FPM SA 2375 2375
Wartosé firmy (netto) 385 531 915 761

Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentdw przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie na dzen na dzien

31.12.2012 31.12.2011
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa - 1766
Woda - 238 884
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 13 44 484
Drogi 283 53912
Budownictwo energetyczne 385 235 576715
Inne - -
Razem wartosé firmy (netto) 385 531 915761

Zgodnie z MSR 36 oraz politykg rachunkowosci na dzieh 31 grudnia 2012 roku, zostaty przeprowadzone testy

na utrate wartosci dla wartosci firm.

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow

generujgcych srodki pieniezne, bedqcych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi.

Warto$¢ odzyskiwalna o$rodkdw wypracowujgcych érodki pieniezne, do ktdrych przypisana jest wartos¢

firmy, zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych.

W wyliczeniach dotyczgcych testu na utrate wartosci firmy Grupy Rafako przyjeto nastepujgce zatozenia:

Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 20 - letni horyzont
prognozy

Szczegdtowq prognozg objete zostaty lata 2013-2018, a dla pozostatego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci $rodkdw dokonano ekstrapolacji przeptywdéw z roku 2018, z uwzglednieniem
potencjalnych zdarzeh gospodarczych o ktérych Spdtka powzieta juz informacje. W
ekstrapolowanych okresach nie zatozono stopy wzrostu.

stopa dyskonta wykorzystana w obliczeniach zostata oszacowana w oparciu o srednio wazony
koszt kapitatu (WACC), na ktéry sktada sie koszt kapitatu obcego (ustalany w oparciu o umowy
kredytowe/leasingu/pozyczek) oraz koszt kapitatu wtasnego szacowany zgodnie z zatozeniami
modelu CAPM. Szacujgc koszt kapitatu wtasnego, jako sktadowe modelu przyjeto rentownosé
rzgdowych obligacji 20-letnich, premie za ryzyko dla kraju, w ktérym znajduje sie siedziba
testowanego podmiotu oraz stope ryzyka dla branzy, w ktdrej dziata testowany podmiot (w
oparciu o fablice ryzyka A. Damodarana na rok 2012). Prognozy zostaty sporzgdzone przy
zatozeniu statych cen. W przypadkach zastosowania modelu zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych w cenach statych, Sredniowazony koszt kapitatu WACC zostat oczyszczony ze
wskaznika inflacji (CPI), okreSlonego jako dtugoterminowy cel inflacyjny Narodowego Banku

Polskiego.

-97-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Test wypadt pozytywnie, w zwigzku z tym nie byto potrzeby dokonania odpisu wartosci firmy, ktéra

powstata na nabyciu aktywdw finansowych spdtki Rafako SA.

Na dzieh bilansowy, czyli 31 grudnia 2012 roku, Zarzgd Spoétki dominujacej ze wzgledu na istotne ryzyko

braku wygenerowania w przysztosci przez spdiki zalezne spodziewanych przeptywdw finansowych w toku

dziatalno$ci, zdecydowat o dokonaniu catkowitych bgdz tez cze$ciowych odpisdw wartosci firmy. Utrate

warto$ci rozpoznano w stosunku do wymienionych ponizej wartosci firm:

*  Energomontaz Potudnie S.A. w upadtosci uktadowej — skumulowana utrata wartosci 191.481 tys. PLN,

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej — skumulowana utrata wartosci 12.157 tys. PLN,

«  Bathinex Sp. z 0.0. — skumulowana utrata wartodci 10.747 tys. PLN,

*  Energopol Ukraina . - skumulowana utrata wartodci 2.408 tys. PLN,

»  PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna — skumulowana utrata wartosci 377 tys. PLN,

«  Wartos¢ firmy powstata na przejeciu przez Spdtke PBG SA spdtki ATG Sp. z 0.0. — skumulowana utrata
wartosci 1.606 tys. PLN,

*  Brokam Sp. z 0.0. - skumulowana utrata wartosci 283 tys. PLN,

» Villa Poznah Sp. z 0.0. - skumulowana utrata warto$ci 160 tys. PLN,

« PBG Dom Sp.zo.0.-skumulowana utrata wartosci 19 tys. PLN,

tgczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego w roku obrotowym 2012 wyniosta 219.237 tys. PLN.

Na pozycji wartosci firmy Grupa odnotowuje duzy spadek w stosunku do wartosci joka byta widoczna w
poprzednim okresie, z powodu utraty kontroli oraz z powodu likwidacji niektérych spotek zaleznych. tgczna

kwota odnoszgca sie do utraty wartosci z tego tytutu wynosi 323.150 tys. PLN.

7.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki towarowe, patenty
i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wtasnym zakresie prace rozwojowe oraz
pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane

do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Warto$ci niematerialnych w trakcie wytwarzania™. W tej

pozyciji bilansu Grupa prezentuje réwniez zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Znaki towarowe 3 -
Patenty ilicencje 19 135 28 927
Oprogramowanie komputerowe 13 607 9713
Pozostate wartosci niematerialne 77 7 290
Wartosé bilansowa netto 32822 45 930
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania 22 7 886
Zaliczki na wartosci niematerialne 1 46
Wartosci niematerialne ogétem 32845 53 862
Zaklasyfikowanie wartoéci niematerialnych joko przeznaczonych do B B
sprzedazy
Wartosci niematerialne 32 845 53 862
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE

Tnaki patentvi | O . Pozostate . Wotr’rc?écl:i Zaliczki na
onaek | oyl |Oporamovane | ooiei | MeTEretanew | otoici | e
! P niematerialne . niematerialne
wytwarzania

za okres od 01.01. do 31.12.2012 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 - 28 927 9713 7 290 7 886 46 53 862
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - - 505 - - - 505
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 4 1307 6 402 17 612 1 8 343
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa - - 2179 - - 2179
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - (2) - - - (2)
Zmniejszenie stanu z tytutu wyjscia spétki z grupy (likwidacii spofki) (-) (3551) (674) - (1) - (4 236)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (139) (431) - (1112) - (1 682)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) - (5412) (30) - (1 700) (46) (7 188)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do ) ) . . ) ) )
wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (1011) (6 593) (5762) - (13 364)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (5230) (3065) (629) - - (8 923)
E{c;z;c;epljzrzseo:;gcr;ieﬁo z przeliczenia sprawozdania finansowego na (1) 2) (12) (6) ) ) @1)
Pozostate zmiany - 3234 34 (2) 109 - 3375
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 3 19 134 13 608 77 22 1 32845
za okres od 01.01. do 31.12.2011 roku -
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 - 28 846 6798 17 5954 25 41 640
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK - 4069 3918 47 1 558 - 9 592
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 6 329 5212 871 1754 21 14187
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa - 995 47 7 369 - 8411
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - (940) - (84) - (1 024)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci s
. . . Pozostate . . Zaliczki na
Al Znaki Patentyi | Oprogramowanie s niematerialne w a0
Wyszczegolnienie cd . . wartosci - wartosci RAZEM
tfowarowe | licencje komputerowe . . frakcie . .
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (36) (953) - (1 243) - (2 232)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (-) - (7 399) (328) (684) (64) - (8 475)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania do ) ) . . ) ) )
wartoéci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (494) - - - (494)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (3881) (3593) (328) - - (7 802)
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
o - 4 9 (2) 11 - 22
walute prezentacji
Pozostate zmiany - - 37 - - - 37
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - 28 927 9713 7 290 7 886 46 53 862
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Wartosci .
. . Pozostate . . Zaliczki na
AP Znaki Patenty | Oprogramowanie 2oq niematerialne w -
Wyszczegdlnienie L ; wartosci . wartosci Razem
fowarowe | ilicencje komputerowe . . frakcie . .
niemateriaine . niemateriaine
wytwarzania
Stan na dzier 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 3 39 789 28 545 10 360 3294 1 81 992
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) - (20 655) (14 937) (10 283) (3272) - (49 147)
Wartos$é bilansowa netto na dzien 31.12.2012 3 19135 13 608 77 22 1 32846
Stan na dzierh 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto - 45 506 27779 11185 7 886 46 92 402
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) - (16 579) (18 066) (3895) - - (38 540)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 - 28 927 9713 7 290 7 886 46 53 862
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Grupie Kapitatowej jest licencja dotyczgca
rozwigzanh projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systeméw obuddw wewnetrznych,
w szczegdlnosci z zakresu podziemnych zbiornikdw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze
stosowanymi patentami, know-how oraz dokumentacjg potwierdzajgcq praktyczne zastosowanie. Warto$é
nabycia tej licenciji wyniosta 16.169 tys. PLN a okres ekonomicznej uzytecznosci okreslono na poziomie 10
lat. Na dzieh 31grudnia 2012 roku warto$¢ netto tej warto$ci niematerialnej wynosita 9.997 tys. PLN (2011
rok: 12.663 tys. PLN), a pozostaty okres amortyzaciji 7 lat.

Warto$¢ brutto wszystkich w  petni zamortyzowanych wartoéci niematerialnych i prawnych Grupy

Kapitatowej PBG bedqgcych nadal w uzytkowaniu wynosita:

s na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2011
Wartos$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci
. - ) ) 20193 16 381
niematerialnych bedgcych nadal w uzytkowaniu
Wartosci niematerialne w petni zamortyzowane razem 20193 16 381

Amortyzacja wartoéci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

w nastepujgcych pozycjach:

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01. do od 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011
Koszt wtasny sprzedazy 3329 4 630
Koszty ogdinego zarzqdu 5395 3161
Koszty sprzedazy 199 11
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 8 923 7 802

W roku obrotowym 2012 Grupa rozpoznata ufrate wartosci w odniesieniu do pewnych wartosci
niematerialnych. W zwiqgzku z tym na dzieh bilansowy Spdtki Grupy dokonaty odpiséw aktualizujgcych
wartosci niematerialne w wysokosci 13.366 tys. PLN, ze wzgledu na istniejacg niepewnos¢ co do
wykorzystania czesci wartosci niematerialnych. Utrate wartosci rozpoznano miedzy innymi w odniesieniu
do:
v linia technologiczna stuzgca do osuszania rekawdw zywicaq, ktdére nastepnie sg wykorzystywane w
bezwykopowej metodzie naprawy rurociggdw kanalizacyjnych - kwota 5.877 tys. PLN,
v' prace naukowo-badawcze w zakresie okreslonym w studium wykonalnosci modelu procesu z
wykorzystaniem generatora mikrofal duzej mocy - kwota 2.778 tys. PLN,
v' projekt dotyczgcy doskonalenia dziatah operacyjnych, zarzgdzania wiedzq oraz bezpieczehstwo
informacji w systemach informatycznych — kwota 495 tys. PLN,

v' naktady dotyczgce technicznej koncepcji produkciji metanu z biomasy — kwota 2.490 tys. PLN,

Wartosci niematerialne nie sq przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdétek Grupy Kapitatowej, nie

zostaty tez podpisane zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien bilansowy Grupa nie zawarta istotnych umdw inwestycyjnych, na mocy ktérych zobowigzata sie

naby¢ w przysztosci sktadniki wartosci niematerialnych.

8. RIZIECIOWE AKTYWA TRWALE

na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Grunty 39 029 37 259
Budynki i budowle 192 535 311 894
Maszyny i urzgdzenia 76 205 211 621
Srodki fransportu 15 309 71 545
Pozostate srodki trwate 14130 21 388
Wartosé bilansowa netto 337 208 653 707
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 337 389 13 871
Zaliczki na Srodki frwate 236 524
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 674 833 668 102
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako przeznaczonych do ) )
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 674 833 668 102
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

.. < . Pozostate | Rzeczowe aktywa .
Wyszczegdlnienie Grunty BUelld | . Moszyny. ol Srodki frwate w toku . ZO“C.ZK' na Razem
budowle i urzgdzenia | transportu . srodki trwate
frwate wytwarzania
za okres 01.01. do 31.12.2012 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 37 259 311894 211 621 71 545 21 388 13 871 524 668 102
ZGv\'gekszemo stanu z tytutu wejscia nowych spotek do ) ) 12 349 299 18 306 471 347 319 427
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 14227 21575 14170 1718 3823 44 948 38 100 499
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - 243 - - - - - 243
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 3130 96 - - - 3226
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii ) ) 44 52 (37) ) ) 59
aktywa
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - - - -
Zmniejszenie stanu z tytutu wyjscia spdftki z grupy
(likwidacj spotki) (-] (5 126) (64 256) (80 235) (24 653) (3075) (50) (14) (177 409)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (3 456) (807) (25 889) (10 939) (12471) (67) - (42 399)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (2771) (2 693) (3320) (267) (4 452) - (11 003)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej )
kategorii aktywa (-} (61) (28 925) (88) (1) (22 062) (24) (51 161)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) ) )
przeszacowania do wartosci godziwej
Zmn‘|ejszen|e stanu z tytutu wypowiedzenia umow ) ) (12 662) ) (448) ) ) (13 110)
leasingu (-)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (3810) (35931) (14 668) (10 22¢) (452) (1106) (510) (66 703)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - - -
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) (4) (11017) (26 339) (8 931) (5372) - - (51 664)
szmce kursowe netto z przellczenlno sprawozdania ) (53) (8) (28) (207) ) ) (296)
finansowego na walute prezentaciji
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do . ) ) ) ) ) ) i
ewidencji srodkéw frwatych
Pozostate zmiany - 83 (2 526) (227) - (164) (145) (2 979)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 39 029 192 535 76 205 15 309 14130 337 389 236 674 833
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. < . Pozostate | Rzeczowe aktywa .
Wyszczegdlnienie cd Grunty gzggj/(llel i u'\r/‘zgg;/enrmo Trcusr:(s)sglr’ru Srodki frwate w toku éricéllllnglﬁ\lzv%?re Razem
frwate wytwarzania
za okres 01.01. do 31.12.2012 roku
Wartos$é bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 23738 104 011 101 503 59 889 17 634 324 912 33701 665 388
Zwigkszenia stanu z tytutu wejScia nowych spétek do 29092 128 900 62105 14 003 2960 11 630 ) 241 690
GK
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek ) ) ) ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 10783 91766 44 233 4858 4303 (15016) 3302 144 229
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - 4773 253 38 113375 2723 121 162
Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - 59 794 7 408 - - - 67 202
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii 047 35299 ) ) ) 2120 1 807 39 467
aktywa
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (13152) (36 831) (4196) (978) (221) (310 438) (20 920) (386 738)
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (310) (870) (26 438) (1 945) (388) (39) - (29 990)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (123) (529) (164) (60) - - (878)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa (-] (6 145) (2 823) (5) 9) (121) (112311) (20 083) (141 497)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z . ) ) ) ) ) ) i
przeszacowania do warto$ci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - (108) - - - (108)
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych - 36 - - - - - 36
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacija (-) 6 (7 478) (29 664) (11 618) (2790) - - (51 544)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) 7 ) ) ) ) ) 7
finansowego na walute prezentacji
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do ) ) 19 (46) 34 ) ) 7
ewidencji srodkéw frwatych
Pozostate zmiany - - 26 2 (1) (362) - (335)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 37 259 311 894 211 621 71 545 21 388 13 871 524 668 102
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie Grunty gudynki i . Moszyny. Srodki P%iggg'fe thni/(;z%vfffgxiféo 2 ZO"CTZki na Razem
udowle i urzgdzenia fransportu trwate wytwarzania Srodki frwate

Stan na dzieri 31.12.2012

Warto$¢ bilansowa brutto 42 860 259 825 166 345 39 837 29 501 337 442 236 876 047
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (3831) (67 291) (90 140) (24 528) (15371) (53) - (201 214)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2012 39 029 192 535 76 205 15 309 14 130 337 389 236 674 833
Stan na dziery 31.12.2011

Warto$¢ bilansowa brutto 37 275 357 589 374 931 119 219 49 066 13871 524 952 475
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (-) (16) (45 695) (163 310) (47 674) (27 678) - - (284 373)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 37 259 311894 211 621 71 545 21 388 13 871 524 668 102
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE

ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Wartos$¢ bilansowa

Tytut zobowigzania / ograniczenia w Tvo obcigzenia Przedmiot — —
dysponowaniu ypP a obcigzenia na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka grunt 2255 -
Gwarancje bankowe w BZ WBK SA hipoteka kaucyjna | grunty - 5943
Gwarancje bankowe w BZ WBK SA hipoteka kaucyjna budynkii - 2687
budowle
Infer Risk - ubezpieczeniowa gwarancja przewlaszczenie maszyny i ) 673
kontraktu urzgdzenia
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy | NNV ! - 3332
urzgdzenia
Kredyt w BGZ SA zastaw rejestrowy | Srodki transportu - 1395
Kredyt w BNP Paribas Bank Polska SA hipoteka grunty 3975 -
Kredyt w BOS SA hipoteka budynki 31 350 -
Kredyt w BRE Bank SA hipoteka budynki 7 575 -
Kredyt w BZ WBK SA hipoteka budynki 1144 -
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy | NNV ! - 5382
urzgdzenia
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy | Srodki transportu - 1 034
Kredyt w BZ WBK SA zastaw rejestrowy | POZOstate srodki - 5
frwate
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka budynkii 33 447 -
budowle
obiekty inzynierii
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka lgdowej i 5630 -
wodnej
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka grunt 2790 -
Kredyt w DZ Banku SA hipoteka grunty, budynki, 126 960 158 245
budowle
& . budynki i
Kredyt w ING Banku Slgskim SA hipoteka budowle - 63 675
Kredyt w Kredyt Banku SA zastaw rejestrowy maszyny 1 - 2 497
urzgdzenia
. grunty, budynki, )
Kredyt w Kredyt Banku SA hipoteka budowle 13 695
. budynki i
Kredyt w PBP SA hipoteka budowle 9783 -
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy | MY ! - 10 465
urzgdzenia
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy srodki transportu - 9 243
Kredyt w PEKAO SA zastaw rejestrowy | POZostate srodki - 66
frwate
Kredyt w PKO BP SA hipoteka budynki 2 625 -
Kredyt w PKO SA hipoteka budynki 7 200 -
Kredyt w RCIl Banku Warszawa przewtaszczenie srodki transportu - 129
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka grunty - 722
. . . budynki,
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA hipoteka budowle - 2 051
. . . maszyny i )
Limit gwarancyjny w BRE Bank SA zastaw rejestrowy urzqdzenia 1117
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 234734 282 356
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W przeciggu 2012 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa frwate na kwote 100.499 tys. PLN (2011 rok: 144.229
tys. PLN). Powyzsze naktady nie obejmujqg rzeczowych aktywodw trwatych nabytych w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych.

W niniejszym sprawozdaniu mamy duzy przyrost rzeczowych aktywoéw trwatych — kwota 319.427 tys. PLN.
Zwigzane jest to z nabyciem instrumentéw kapitatowych Spdtki Strateg Capital Sp. z o0.0.

W ciggu 2012 roku Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci ksiegowej netto 42.399 tys. PLN (2011
rok: 29.990 tys. PLN).

Na kazdy dzien bilansowy Spoétki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 36 oraz przyjetq politykg rachunkowosci
dokonaty weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$c
brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywdw trwatych bedgcych nadal  w

uzytkowaniu Spoétek z Grupy Kapitatowe] PBG wynosita:

na dzien na dzien
Wi Slnieni
ySEcEegoiienic 31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ brutto wszysﬂqch w pg’ml zamortyzowanych srodkow trwatych 46 230 45999
bedgcych nadal w uzytkowaniu
$rodki frwate w petni zamortyzowane razem 46 230 45 999

Srodki frwate o wartoéci zerowej, to gtéwnie takie rzeczowe aktywa trwate, ktére zgodnie z politykg

rachunkowosci Spoéiki sg jednorazowo umarzane ze wzgledu na niskg warto$¢ jednostkowq.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego

rachunku zyskow i strat:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011
Koszt wtasny sprzedazy 33 800 41 100
Koszty ogdlnego zarzgdu 15935 10 335
Koszty sprzedazy 1929 109
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 51 664 51544

Ze wzgledu na istniejacg niepewnos¢ co do wykorzystania czesci srodkéw trwatych, Grupa Kapitatowa w
roku obrotowym 2012 dokonata odpisdéw aktualizujgcych rzeczowy majgtek trwaty w kwocie 66.703 tys.
PLN. Rozpoznano utrate wartosci w odniesieniu do nastepujgcych kategorii rzeczowych aktywédw trwatych:

«  Budynek biurowy ,,J"- to warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci 8.554 tys. PLN.

« oraz warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci 8.905 tys. PLN na ruchomy majgtek trwaty, ktéry
jest przez spodtke wynajmowany. Zgodnie z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci, wartos¢
ksiegowa przewyzsza ustalong warto$¢ odzyskiwalng, Spdtka dokonata odpisu do wysokosci
wartosci odzyskiwalne;j.

« Budynek biurowy w Katowicach przy ulicy Mickiewicza - warto$¢ odpisu aktualizujgcego w
wysokosci 12.753 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
«  Nieruchomo$¢ potozona w Katowicach przy ul. Ksigzecej - warto$¢ odpisu aktualizujgcego w

wysokosci 2.855 tys. PLN

*  Nieruchomo$¢ potozona w Bedzinie przy ul. Energetycznej — warto$¢ odpisu aktualizujgcego w
wysokosci 14.817 tys. PLN

«  Nieruchomo$¢ zabudowana potozona w taziskach — warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci
463 tys. PLN

« Srodki frwate w oddziale niemieckim Ludenscheid — warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci
149 tys. PLN

« Srodki trwate z wypowiedzianych uméw leasingowych- warto$é¢ odpisu aktualizujgcego w
wysokosci 477 tys. PLN

+ Odpis dokonany na urzgdzeniu wiertniczym do mikrotunelingu, ktdry wykorzystywany byt przy

realizacji inwestycji mikrotunelowych w technologiach bezwykopowych w wysokosci 2.588 tys. PLN.

W zwigzku ze zmiana sposobu uzytkowania aktywa w 2012 roku zostata podjeta decyzja o
przekwalifikowaniu nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne
podlegajg wycenie w wartosci godziwej. Na dzieh przekwalifikowania zostata ustalona wartos¢ godziwa
nieruchomosci w kwocie 13.144 tys. PLN. Rdinica pomiedzy warto$cig ksiegowg na moment
przekwalifikowania a warto$cig w kwocie 15.142 tys. PLN zostata ujeta w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.
W 2012 roku Spétki z Grupy Kapitatowej zawarty umowy inwestycyjne, na mocy ktérych zobowigzaty sie
naby¢ w przyszto$ci miedzy innymi:

« sie¢ komputerowq

* modernizacje tokarki

Umowna kwota zobowigzania na dzieh 31.12.2012 roku wynosita okoto 76 tys. PLN.

W 2011 roku Spétki z Grupy Kapitatowej zawarty umowy inwestycyjne, na mocy ktérych zobowigzaty sie
naby¢ w przyszto$ci miedzy innymi:

«  miejsca garazowe w m. Swinoujicie

* wykonanie modernizaciji frezarko-wiertarki FWA 1000

e wdrozenie systemu EPM - Project SERWER

e serwisowanie programow

«  zakup prasy mimosrodowej

Umowna kwota zobowigzania na dzien 31.12.2011 roku wynosita okoto 3.659 tys. PLN.

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2011

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 310 897
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie - -
- umowy leasingu finansowego 310 516
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 310 897
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto Grupa wynajmuje Ilub dzierzawi réwniez inne $§rodki trwate, gtdwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikdw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

9. AKTYWA W LEASINGU
Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywdw bedagcych przedmiotem umédw leasingu finansowego

przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM

o Budynki i Maszyny Srocki FezenieiE RESEENS EI3RTe
Wyszczegolnienie Grunty budowle i urzqdzenia fransportu Srodki frwate w frctl@e Razem
frwate wytwarzania

Stan na 31.12.2012 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - - 9513 2576 24 - 12113
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (226) 360 (14) - 120
Wartos¢ bilansowa netto - - 9 287 2936 10 - 12233
Stan na 31.12.2011 roku

Warto$¢ bilansowa brutto 24 488 3010 95 558 19 351 43 574 143 024
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - (619) (16 886) (3894) (15) - (21 414)
Warto$é bilansowa netto 24 488 2391 78 672 15 457 28 574 121 610
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wyszczegdlnienie od 1 roku do 5 .

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2012 roku
Przyszte minimalne optaty leasingowe 11 655 6 602 2 530 20787
Koszty finansowe (-) (948) (1742) (201) (2 891)
Warl.osc biezgca przysztych minimalnych optat 10 707 4 860 21329 17 896
leasingowych
Stan na 31.12.2011 roku
Przyszte minimalne optaty leasingowe 33775 70 644 35193 139 612
Koszty finansowe (-) (4 368) (8 689) (2212) (15269)
Warl.osc biezgca przysztych minimalnych optat 29 407 61 955 32981 124 343
leasingowych

Do naqijistotniejszych umdw leasingu finansowego nalezy leasing wiertnicy o warto$ci poczgtkowej
przedmiotu leasingu 7.058 tys. PLN. Umowa leasingu zostata zawarta we wrzesniu 2011 roku na okres
10 lat, po uptywie ktdrych Spdtka ma prawo nabyé przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty leasingu
oprocentowane sq zmienng stopg procentowq kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem
sptaty rat leasingu jest weksel in blanco.
W trakcie 2012 roku Spoétki Grupy Kapitatowej PBG ztozyty do Sqdu wnioski o ogtoszenie upadtosci
uktadowej, co spowodowato, ze cze$¢ umdw leasingowych zostata Spdtkom w sposdb skuteczny przez
firmy leasingowe wypowiedziana, powodujagc natychmiastowe zgdanie zwrotu przedmiotu leasingdw oraz
zaptate zobowigzanh. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spodtki zwrdcity leasingodawcom:

v' Budynek biurowo-ustugowy we Wroctawiu
Nieruchomos¢ w Piotrkowie Trybunalskim
Samochody osobowe
Samochody ciezarowe
Naczepe na woz
Kontenery biurowe
Nagrzewnice oporowe
Ukosowarki z wyposazeniem
Sprzet spawalniczy

Sprzet IT

NS N N N N Y N N NN

Inne drobne

7 tytutu wypowiedzianych umoéw leasingowych ujeto w niniejszym sprawozdaniu finansowym zobowigzania
z tytutu naliczonych odszkodowan w kwocie okoto 14.443 tys. PLN. Spdtki spodziewajq sie w przysztosci
odwrdcenia czesci naliczonych odszkodowan.

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu
operacyjnego. Sq to samochody osobowe wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Spdtek Grupy.
Umowy leasingu operacyjnego dotyczg podobnych pod wzgledem warto$ci jednostkowej aktywow,

dlatego nie mozna wyrdzni¢ tych najbardziej znaczgcych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do

31.12.2012 31.12.2011
Wartosé na poczgtek okresu 36 782 36772
Nabycie w wyniku wejscia nowych spdtek do GK 24 850
Nabycie w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych - -
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 10
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - -
Kwota netto zyskéw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci B )
godziwej
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) )
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany (150) -
Warto$é na koniec okresu 61482 36782

Nieodnawialne zasoby naturalne to aktywa, ktére posiadajg w swoim bilansie Spdtki zalezne Grupy

Kapitatowej PBG. Zaliczamy do nich:

«  Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 3,7128 ha potozonych na

terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw, dia ktdérych Sqd Rejonowy w Zgbkowicach

Slgskich Wydziat Vv Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 54175, KW nr 54742, KW nr

57132;

«  Prawo wtasnosci nieruchomosci niezabudowanej o tgcznej powierzchni 24,4944 ha potozonych na

terenie Gminy Zgbkowice Slgskie obreb Brodziszéw, dia ktdérych Sqd Rejonowy w Zgbkowicach

Slgskich Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040, KW nr 40975,

48153;

KW nr

« Uproszczong dokumentacje geologiczng (w kat. C1 ztoza granodiorytu Brodziszow — Ktoénik Pole

A" zatwierdzona decyzjg Wojewody Watbrzyskiego nr 252/98 z 12 pazdziernika 1998 roku)

wraz z

dokumentacja geologiczna ztoza kat C1 granodiorytu (,,Brodziszéw — Ktoénik Pole A" zatwierdzona

decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14 stycznia 2000 roku );

« Dokumentacja geologiczna ztoza granodiorytu  (,Brodziszéw — Ktoénik Pole B" zatwierdzona

decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001 z 9 kwietnia 2001 roku) wraz z informacjqg geologiczng

zawartg w uproszczonej dokumentacji geologicznej (w kat. C1 ztoza granodiorytu Brodziszow —

Ktosnik Pole B"” zatwierdzona decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001z 9 kwietnia 2001roku);

«  Prawa wynikajgce z wtasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe ztoze oraz prawa

wynikajgcych z koncesji na wydobywanie granodiorytu ze ztoza.

* Nieruchomo$¢ gruntowa -ztoza melafiru o wysokich parametrach kruszywa, potozone w

miejscowosci Ttumaczdw gmina Radkéw
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011
Wartosé na poczgtek okresu 374761 293 757
Nabycie nieruchomosci w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych - 84124
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia nieruchomosci 3149 5077
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 4775 30 204
Zwigkszenia z tytutu zaliczek przeznaczonych na zakup nieruchomosci . )
inwestycyjnych
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : 13144 8 832
- zrzeczowych aktywow trwatych (grunty) - 2 687
- zrzeczowych aktywodw trwatych (budynki i budowle) 13 144 6145
- zrzeczowych aktywow trwatych w toku wytwarzania - -
- z aktywodw obrotowych (towary) - -
Imniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (12 970) (43 679)
Zmniejszenia stanu z tytutu utraty kontroli (-) (40 961)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (7 735) (1316)
Imniejszenia stanu z tytutu wypowiedzenia umow leasingu (-) (68 281) -
Imniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa : (2710) (1614)
- do rzeczowych aktywéw trwatych (grunty) - (250)
- do rzeczowych aktywéw trwatych (budynkii budowle) - (1 364)
- do rzeczowych aktywdéw trwatych w toku wytwarzania - -
- do aktywéw obrotowych (towary) (2710) -
- do zaliczek na $rodki frwate - -
;\;VS;C\JN gjeﬁo zyskéw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci (90 233) 162
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych odniesiona na kapitat (14 203) (872)
Réinice kursowe netto z przeliczeni“o sprawozdania (50) 86
finansowego na walute prezentaciji
Inne zmiany (8 190) -
Warto$é na koniec okresu 150 496 374761

W pozycji bilansowej ,,nieruchomosci inwestycyjne” Grupa Kapitatowa PBG prezentuje tylko i wytgcznie
budynki i budowle oraz nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych
z tytutu przyrostu wartoéci lub innych pozytkbw np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.

Do naijistotniejszych pozycijiw nieruchomosciach inwestycyjnych Grupa zalicza :

e budynek biurowo ustugowy z podziemnymi parkingami klasy A ,,SKALAR" przy ulicy Goéreckiej 1 w
Poznaniu

« restauracja ,,Fabryka Wspdtczesnych Smakow” w Wysogotowie,

e prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Katowicach
w wojewddztwie $lgskim przy ulicy J. Wolnego 4,

*  Mrzezyno — Osrodek Wczasowy ul. Tysigclecia 13
*  Mieszkanie Katowice ul. Radockiego — 112/3
*  Mieszkanie — Katowice ul. Kijowska 53/42

»  Mieszkanie — Katowice ul. Mata 25
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Opole - projekt mieszkaniowy
e Piotrkdw Trybunalski, ul. Przemystowa

e nieruchomos$¢ gruntowa niezabudowana zlokalizowana w miejscowosci teba w woj. Pomorskim,
Nieruchomosci gruntowe utrzymywane sq przez Spdtki w celu osiggniecia przychoddw ze wzrostu ich

wartosci.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa odnotowata duzy spadek w pozycji bilansowej nieruchomosci
inwestycyjne. Zwigzane jest to przede wszystkim z doprowadzeniem wyceny nieruchomosci do wartosci

godziwej. Skutki tej wyceny Grupa Kapitatowa odnosi w wynik biezgcego okresu lub w kapitat zapasowy.
W biezgcym okresie sprawozdawczym wycenie podlegaty min. wymienione ponizej pozycje:

* nieruchomos¢ gruntowa niezabudowana zlokalizowana w miejscowosci teba w woj. Pomorskim —

zmniejszenie warto$ci godziwej o 28.254 tys. PLN,

» nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana zlokalizowana w  Wysogotowie k. Poznania w  woj.

wielkopolskim — zmniejszenie wartosci godziwej o 5.952 tys. PLN

»  budynek biurowo ustugowy z podziemnymi parkingami klasy A ,,SKALAR" przy ulicy Géreckiej 1 w

Poznaniu —zmniejszenie wartoéci godziwej o 52.647 tys. PLN.
*  Mrzezyno - Oérodek Wczasowy ul. Tysigclecia 13 — zmniejszenie warto$ci godziwej o 4.359 tys. PLN
«  Mieszkanie — Katowice ul. Kijowska 53/42 — zmniejszenie wartoéci godziwej o 109 tys. PLN
«  Mieszkanie — Katowice ul. Mata 25 — zmniejszenie wartosci godziwej o 78 tys. PLN
+  Opole - projekt mieszkaniowy — zmniejszenie wartosci godziwej o 6.940 tys. PLN
«  Piotrkdw Trybunalski, ul. Przemystowa — zmniejszenie warto$ci godziwej o 1.429 tys. PLN

« Katowice nieruchomo$¢ zabudowana ul. J. Wolnego — zmniejszenie warto$ci godziwej o 2.073 tys.
PLN.

*  Wtoctawek grunt Kuklinska — zmniejszenie wartosci godziwej o 1 553 tys. PLN,
*  Krzeptdw grunt —zmniejszenie wartosci godziwej o 2 326 tys. zt PLN

tgczna utrata warto$ci odnotowana w roku obrotowym 2012 na pozycji ,,nieruchomosci inwestycyjne” z

tytutu przeszacowania do wartosci godziwej to kwota 104.436 tys. PLN.

W trakcie roku Spdtka dominujgca podjeta decyzje o zaniechaniu kontynuacji inwestycji polegajgcej na
budowie gazociggu wysokiego cisnienia w miejscowosci Przysucha w woj. mazowieckim. Powdd podjecia
takiej decyzji to brak mozliwosci otrzymania zgdd od wszystkich wtascicieli nieruchomosci gruntowych na

przejscie gazociqgu przez ich tereny. Strata joka powstata na zaniechaniu kontynuacii inwestycji to
wartos¢ 8.190 tys. PLN.

W 2012 roku, Spotka dominujgca podjeta takze decyzje o przesunieciu budynku biurowego z pozycji srodki

tfrwate do pozycji nieruchomosci inwestycyjne w zwiqzku ze zmiang sposobu uzytkowania tego budynku
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

(zakohczenie uzytkowania nieruchomoS$ci  przez wtasciciela). Warto§¢ godziwa nieruchomosci

przekwalifikowanej do nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 13.144 tys. PLN.
W 2012 roku Grupa odnotowata takze zmniejszenie wartosci na kwote 68.281 tys. PLN na pozycji
,hieruchomosci inwestycyjne” z powodu wypowiedzenia umdw leasingu, ktérych strong byta Spdétka
Energomontaz Potudnie SA. Umowy dotyczyty:

* nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej we Wroctawiu w woj. dolnoslgskim,

* nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej w Piotrkowie Trybunalskim w woj. tddzkim.
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta przychody z czynszdw oraz ujeta

w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci

w nastepujgcej wysokosci:

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (DODATKOWE UJAWNIENIA WYMAGANE PRZEZ MSR 40)

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do 0d 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 10 478 15 141
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym (3754) (9 235)
okresie przynosita dochody z czynszu
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw i
utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym - (464)
okresie nie przynosita dochoddw z czynszu
Razem 6724 5442

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane sqg w najem na podstawie nieodwotalnych umoéw zawartych na
czas nieokreslony.
W 2012 roku Grupa Kapitatowa nie zawarta umdw inwestycyjnych, na mocy ktérej zobowigzata sie nabyé

W przysztosci nieruchomosci inwestycyjne.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia w Typ obcigzenia Przgdrnpt na dzien na dzien
dysponowaniu obcigzenia
31.12.2012 31.12.2011
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA hipoteka gﬂgé'\l'/‘l! 13 144
Obligatariusze firmy Piecobiogaz SA hipoteka grunt 12 500
Wartosé bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 25 644
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

12.1 KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - przeznaczone
do obrotu (AWG-0O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat - wyznaczone przy
poczagtkowym ujeciu do wyceny w wartos$ci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone
do obrotu (ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Wyszczegdlnienie Punkt Razem
PiN AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwate:

Naleznosci dtugoterminowe 15 18 546 - - - - 876 19 422
Pozyczki dtugoterminowe 12.2 39 834 - - - - - 39 834
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 - 14 477 8 570 13 202 - - 36 249
Aktywa obrotowe:

rl\}l;l;i:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 697 530 ) ) . ) 88 497 818
Pozyczki krétkoterminowe 12.2 147 162 - - - - - 147 162
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - 53 - 53
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 34 808 - - 34 808
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 173 536 - - - - - 173 536
Kategoria aktywéw finansowych razem 1076 609 14 477 8 570 48 010 53 1164 1148 883
Stan na 31.12.2011

Aktywa trwate:

Naleznosci 15 20023 - - - - 1138 21161
Pozyczki udzielone 12.2 38 033 - - - - - 38 033
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - 4230 - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12.4 - 17 141 86 073 13 699 - - 116 913
Aktywa obrotowe:

rl\}l;l;i:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 1 068 453 ) ) . ) 249 1068 702
Pozyczki krétkoterminowe 12.2 461 236 - - - - - 461 236
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - - 13723 - 13723
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - 15 821 11129 45 830 - - 72780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 557 004 - - - - - 557 004
Kategoria aktywéw finansowych razem 15 2144 749 32 962 97 202 59 529 17 953 1387 2 353 782
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Punkt Razem
IWG-O IWG-W 7IK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2012 roku

Zobowiqgzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 - - 146 706 - - 146 706
Leasing finansowy 9 - - - - 7189 7189
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 4256 - 4 256
Pozostate zobowigzania 25 - - 35351 - - 35 351
Zobowigzania krétkoterminowe:

igggxiig;grr:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 05 ) ) 645 777 ) . 645 777
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 - - 1783 956 - - 1783 956
Leasing finansowy 9 - - - - 10707 10 707
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 4370 - 4370
Kategoria zobowiqgzan finansowych razem - - 2611790 8 626 17 896 2638312
Stan na 31.12.2011 roku

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 - - 524 552 - - 524 552
Leasing finansowy 9 - - - - 94 936 94 936
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 2 329 - 2 329
Pozostate zobowigzania 25 - - 54 475 - - 54 475
Zobowiqzania krétkoterminowe:

iggg\\;\/viigjgrr:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 05 ) ) 1 341 440 ) . 1341 440
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12.6 - - 1370 183 - - 1370183
Leasing finansowy 9 - - - - 29 407 29 407
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 27 345 - 27 345
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 3290 650 29 674 124 343 3444 667
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.2 NALEZINOSCI FINANSOWE | POZYCIKI
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci

i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowe] naleznosci prezentowane sg w pozycji bilansu

ynaleznosci”, a pozyczki w pozycji ,pozyczki udzielone”. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z
wymogami MSR 1, prezentuje w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci” oraz
»pozyczki udzielone”. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia

odnoszgce sie do naleznosci zamieszczone sg w punkcie 3.11.7.1.

NALEZNOSCI | POZYCIZKI

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011
Aktywa frwate:
Naleznosci finansowe 19 422 21 161
Pozyczki 39 834 38 033
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 59 256 59194
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 697 818 1 067 985
Pozyczki 147 162 461 236
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 844 980 1529 221
Naleznosci i pozyczki, w tym: 904 236 1588 415
naleznosci 717 240 1089 146
pozyczki 186 996 499 269

Udzielone pozyczki wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za
rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
Na dzieh 31 grudnia 2012 pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej: 186.996 tys. PLN (2011 rok:
499.269 tys. PLN) oprocentowane byty zmienng stopg procentowq ustalang w oparciu o WIBOR z
narzutem marzy od 1 do 2,5 p.p. oraz statg stopg procentowq. Terminy sptaty pozyczek przypadajg
pomiedzy 2011 oraz 2015 rokiem.
Grupa udzielita rowniez pozyczek walutowych w EUR i UAH. Warto$¢ bilansowa pozyczek walutowych na
dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 2.044 tys. PLN (w 2011 roku 2.993 tys. PLN).
Grupa na dzien 31 grudnia 2012 roku dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ wszystkich udzielonych
pozyczek w EUR w wysokos$ci 2.203 tys. PLN, w tym:

v' kapitat z tytutu udzielonych pozyczek wartos¢ 2.162 tys. PLN.

v' odsetki naliczone warto$¢ 41 tys. PLN

12.3 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych
realizowana jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.
Zgodnie z przyjetg w Grupie Kapitatowej PBG korporacyjng ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” wszystkie

Spoétki Grupy, ktére realizujg umowy o ustugi budowlane rozliczane w walutach obcych majg obowigzek w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu,
z ktérego przyszte wptywy bedq realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obce;j.
Podstawq strategii jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z
kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktyczne] ekspozyciji netto, biorgc pod
uwage wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy,
rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$¢ nabywania
opciji walutowych i stopy procentowe.

Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sq w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych

pochodzqgcych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - 4230
- forwardy - 4230
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: - -
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne diugoterminowe - 4230
Aktywa obrotowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: 53 13723
- forwardy 53 13723
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: - -
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - -
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 53 13723
Aktywa - instrumenty pochodne 53 17 953
Zobowigzania dtugoterminowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: - -
- forwardy - -
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: 4256 2 329
- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 4256 2329
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - -

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne diugoterminowe 4256 2 329
Zobowiqzania krétkoterminowe:
a) Instrumenty pochodne handlowe, w tym: 4370 12 515
- forwardy 4370 12515
b) Instrumenty pochodne zabezpieczajgce, w tym: - 14 830

- zabezpieczajgce przeptywy pieniezne - 12 590
- zabezpieczajgce warto$¢ godziwg - 2 240

- zabezpieczajgce udziaty w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 4 370 27 345
Zobowigzania - instrumenty pochodne 8 626 29 674
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

Nerfine! Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie fransakcji w . Zobowigzania
walucie (w fys.) Aktywa finansowe finansowe od do od do

Stan na 31.12.2012
Instrumenty finansowe typu IRS €9515 - 4256 2011-11-25 2021-11-24 2011-11-25 2021-11-24

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 4 256
Stan na 31.12.2011
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie sprzedazy €23 081 - 12 590 2011-01-10 2013-03-29 2011-01-10 2013-03-29
Instrumenty finansowe typu IRS 9 964 - 2329 2011-11-25 2021-11-24 2011-11-25 2021-11-24

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 14 919

* warto$¢ godziwa
CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH WARTOSC GODIZIWA (RYZYKA)
Nemiiet Warto$¢ bilansowa instrumentéw* Termin realizaciji Wptyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie fransakcji w . Zobowigzania
walucie (w fys.) Aktywa finansowe finansowe od do od do

Stan na 31.12.2012
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie wartosci ) . )
godziwej USD

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - -
Stan na 31.12.2011
Kontrakly forward USD - zabezpieczenie warlosci 6300 - 2240|  2010-12-30|  2012-01-03 2010-12-30 2012-01-03
godziwej USD

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - 2240

* warto$¢ godziwa
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH HANDLOWYCH (RYZYKA)

Nominat Wartos$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
Wyszezegolnienie wgﬁﬁg k(sy TV;,/S.) Aktywa finansowe Ziﬁ%wngz\sglc od do od do
Stan na 31.12.2012
Kontrakty forward EUR - zakup 33818 - 4370 2012-04-27 2013-05-23 2012-04-27 2013-05-23
Kontrakty forward EUR - sprzedaz 900 53 - 2010-04-28 2013-01-28 2010-04-28 2013-01-28
Instrumenty pochodne handlowe razem: 53 4 370
Stan na 31.12.2011
Kontrakty forward EUR - sprzedaz 18215 186 5987 2012-01-31 2013-01-28 2012-01-31 2013-01-28
Kontrakty forward EUR - zakup 52817 15399 - 2010-10-27 2012-10-26 2010-10-27 2012-10-26
Kontrakty forward GBP — zakup 977 648 - 2010-10-27 2012-10-26 2010-10-27 2012-10-26
Kontrakty forward SEK - zakup 3 640 157 - 2010-12-22 2012-05-21 2010-12-22 2012-05-21
Kontrakty forward USD - sprzedaz 28 000 - 6 346 2011-11-03 2012-12-31 2011-11-03 2012-12-31
Kontrakty forward USD - zakup 3333 1 563 - 2010-10-27 2013-01-25 2010-10-27 2013-01-25
Instrumenty finasnowe typu IRS 10114 - 182 - - - -
Instrumenty pochodne handlowe razem: 17 953 12 515

* warto$¢ godziwa
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Spdétka PBG SA oraz jej spdtki zalezne
posiadaty transakcje zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych
instrumentu finansowego typu forward.

ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego

Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczenh, w celu
zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddédw ze sprzedazy (z
realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz
zabezpieczenia przyszte] wartosci godziwej aktywa finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych
z inwestorami i dostawcami (gtéwnie nominowanych w EUR, USD). Spdtka PBG S.A i jej spdtki zalezne
posiadajg réwniez transakcje typu forward, wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, ktére zostaty

zaprezentowane jako instfrumenty handlowe.

Za rok

zwigzanych z ryzykiem walutowym ksztattowat sie nastepujgco:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem walutowym
Wyszczegodlnienie 31.12.2012
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 45
Pozostate przychody operacyjne 6414
Przychody finansowe -
razem przychody 6 459
Koszty operacyjne (611)
Pozostate koszty operacyjne (29 929)
Koszty finansowe (77)
razem koszty (30617)
Wplyw na wynik (24 158)

2012 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych ( zabezpieczajgcych i handlowych)

Na dzien 31.12.2012 r. warto$¢ nominalna instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym w

GK PBG S.A. ksztattowata sie nastepujgco:

Wartosé nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne i wartosé godziwg przed ryzykiem walutowym

Wyszczegdlnienie 31.12.2012
w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 900
zabezpieczenie zakupu EUR 33 822
zabezpieczenie zakupu USD 3 000
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 4.317 tys. PLN, z czego minus 4.317 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentéw
prezentowanych jako instrumenty handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkédw rynkowych i ostateczny wynik na tych

transakcjach moze znaczgco odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

Wypowiedzenie umoéw dotyczqcych transakcji pochodnych

Data Data . . .
, . . . . Opis naruszenia warunkow
Spotka Wierzyciel otrzymania zawarcia Umowa
. . umowy
wypowiedzenia umowy
Bank umowa dotyczgca naruszenie umowy ramowej nr
PBG SA 'Gospo’dgrkl . 2012-06-06 2011-12-27 fransakcji 8884777/201 l/.LT .
Zywnosciowe;j pochodnych spowodowane ztozeniem
SA (forward) whniosku o upadto$¢ uktadowg
umowa dotyczgca
ING Bank Slgski s s an | fransakgii . L
PBG SA SA 2012-06-19 2011-06-30 pochodnych zagrozenie upadtosciq PBG SA
(forward)
umowa dotyczgca
Bank Polska fransakcji . ‘.
PBG SA Kasa Opieki SA 2012-06-20 2005-04-27 pochodnych zagrozenie upadtoscig PBG SA
(forward)
umowa dotyczgca
fransakcji . ‘.
PBG SA DnB NORD SA 2012-06-21 2010-06-21 zagrozenie upadtosciq PBG SA
pochodnych
(forward)
gcmggn?gwczy Naruszenie umowy z dnia
PBG SA BZ WBK 2012-07-03 2010-04-23 transakaii 23.04.2010 roku spowodowato
! ztozenie wniosku o upadto$c
pochodnych

Warto$¢ zobowigzan Grupy, wobec instytucji finansowych, z tytutu wypowiedzianych transakcji
pochodnych typu forward na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosita 4.179 tys. PLN.

Zobowigzania te prezentowane sq w pozycji ,,kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne”.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopq procentowq, Spdtka zalezna stosuje

instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z terminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021r.

Za rok 2012 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg ujety w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 grudnia 2012 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptlyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy
procentowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy -
Pozostate przychody operacyjne -
Przychody finansowe -
razem przychody -
Koszty operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne (174)
Koszty finansowe (917)
razem koszty (1091)
Wplyw na wynik (1091)

Na dzieh 31 grudnia 2012 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq

wyniosta minus 4.256 tys. PLN, z czego minus 4.256 tys. PLN dotyczyto instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych warto$¢ godziwa.

124 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywdw finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycije:

s Aktywa dtugoterminowe Aktywa krétkoterminowe
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Dtuzne papiery wartoéciowe skarbowe - - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe komercyjne 8 570 83 090 - -
Lokaty terminowe - 2983 - 11129
Pozostate - - - -
wymez:;gj;ﬁ C:J;‘r:ziymywane do terminu 8570 86 073 ) 11129
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spbdtek notowanych 11 300 8 902 - 52
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 1902 4797 34 808 45830
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - -
Pozostate - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 202 13 699 34 808 45 882
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Akcje spdtek notowanych - - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 14 477 17 141 - 15769
Pozostate - - - -
Gocniwel presrachonek ayskow | st 14477 17141 : 15769
Pozostate aktywa finansowe razem 36 249 116 913 34 808 72780
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2011
Obligacje 8 570 83 090
Bony - -
Lokaty terminowe - 14112
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 8 570 97 202
- dtugoterminowe 8 570 86 073
- krétkoterminowe - 11129

ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 97 202 2 466
Nabycie 8 325 164
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 6768 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (-) - -
Zmiana kategorii aktywa - (2 466)
Zbycie (-) (14112) -
Zwiegkszenia z tytutu wyjscia spotek z Grupy - 83 090
Imniejszenia z tytutu wejscia spodtek do Grupy (89 613) -
Inne zmiany - 13 948
Stan na koniec okresu 8 570 97 202

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to obligacje komercyjne o wartosci bilansowe] 8.570
tys. PLN (2011 rok: 83.090 tys. PLN). W 2012 roku zostata nabyta od Spdtki Herodot Sp. z o.o.

trzydziestoszesciomiesieczna obligacja imienna o wartosci nominalnej 8.325 tys. PLN. Obligacja
oprocentowana jest zmienng stopg w wysokosci WIBOR 6M + marza.
AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
. na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2011
Akcje i udziaty 48 010 59 581
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 48 010 59 581
- dtugoterminowe 13 202 13 699
- krétkoterminowe 34 808 45 882
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 59 581 84 540
Zwigkszenie - wejscie nowych Spdtek do Grupy - 595
Nabycie 21 6796
Wycena odniesiona na kapitat 2 399 (23 80¢)
Odpisy z tytutu utraty wartoéci odniesione na rachunek zyskow i strat (-) (13 894) -
Odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na rachunek B )
zyskéw i strat (+)
Zmiana kategorii aktywa - -
Ibycie (-) (19) (8 544)
Imniejszenia z tytutu wyijscia Spoétki z Grupy (78)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 48 010 59 581

Wsérdd aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa Kapitatowa PBG posiada akcji spotek
publicznych oraz akcje i udziaty spdtek niepublicznych.
Akcje w spdtkach notowanych Grupa PBG wycenia w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny ujmowane
sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére uimowane sg w rachunku zyskéw i straft.
W portfelu spdtek publicznych Grupa posiada miedzy innymi.:
*  mniejszosciowy udziat 15,34 % w kapitale Spotki Duon SA (dawniej CP Energia SA) o wartosci
bilansowej 10.856 tys. PLN (2011 rok: 8.305 tys. PLN)
Udziaty i akcje w spdtkach nienotowanych Grupa PBG wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartoéci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie
zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.
W portfelu spdtek niepublicznych na dzieh bilansowy Grupa posiadata m.in.:
« 100 % udziatéw w Spodtce Ortis Sp. z 0.0., 0 wartosci 45.755 tys. PLN (2011 rok: 45.755 tys. PLN)
«  mniejszosciowy udziat 0,21% w kapitale Spoétki Konsorcjum Autostrada Slgsk o wartosci bilansowej
4 tys. PLN (2011 rok: 4 tys. PLN),
«  mniejszosciowy udziat 0,89 % w kapitale Spodtki Drogowa Trasa Srednicowa o wartosci bilansowej
22 tys. PLN (2011 rok: 22 tys. PLN),
* mniejszosciowy udziat 19,00 % w kapitale Spotki Poner Sp. z 0.0. ,0 wartosci bilansowej 1.303 tys. PLN
(2011 rok: 4.159 tys. PLN)
*  mniejszosciowy udziat 18,92 % w kapitale Spdtki Remaxbud Sp. z 0.0., 0 wartosci bilansowej 421 tys.
PLN (2011 rok: 421 tys. PLN),
*  mniejszosciowy udziat 15 % w kapitale Spdiki Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0., o wartoéci bilansowej
30 tys. PLN (2011 rok: 30 tys. PLN),
*  mniejszoéciowy udziat 18,70 % w kapitale Spotki Energia Wiatrowa Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej 0
fys. PLN (2011 rok: 18 tys. PLN),
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spodtka rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do udziatdw w Spdtce Poner w kwocie 2.856 tys. PLN.
Utrate wartosci na tych aktywach finansowych Spétka rozpoznata do wartosci aktywdw netto tej Spotki na
dzien bilansowy.
W zwiqzku z utratg kontroli nad spdtkami: Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Aprivia S.A.
w upadtosci likwidacyjnej oraz PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej, aktywa te Spdtka
przesuneta z kategorii, inwestycje w jednostki zalezne do kategorii aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Warto$¢ powyzszych aktywdw dla poszczegdinych spdtek wynosita:

+  Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej 136 076 tys. PLN,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej 71 493 tys. PLN

*  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 24 190 tys. PLN
Ze wzgledu na istotne ryzyko braku wygenerowania w przysztoSci przez wyzej opisane spotki
spodziewanych przeptywdw finansowych w toku dziatalnosci, Zarzgd zdecydowat o utrzymaniu
catkowitych odpiséw wartosci tych aktywdw. tgczna wartosé odpisu aktualizujgcego, ktéry miat miejsce w

stosunku do tych aktywéw finansowych wynosi 231.759 tys. PLN.

Udziaty w Spdétce Galeria Kujawska Sp. z 0.0. (dawniej: Ortis Nieruchomosci Sp. z 0.0.), Grupa kwalifikuje do
kategorii aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, poniewaz oczekuje sie ich realizacji w

niedtugim czasie.

12.5 AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
i zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiada w tej kategorii, jednostki uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym Zamknietym PBG Erigo. Grupa nabyta w/w certyfikaty w wyniku fransakcji zakupu oraz
poprzez aport spodtek z Grupy Kapitatowe]j PBG Dom. Warto$¢ godziwa jednostek zostata ustalona jako
iloczyn wartoéci godziwej jednostek i ilosci posiadanych jednostek. Warto$¢ godziwa z kolei ustalana
zostata na podstawie skorygowanych aktywodw netto Spdtek znajdujgeych sie pod FIZ PBG Erigo. Wartos¢
certyfikatu na dzieh 31 grudnia 2012 roku wynosita 852,79 PLN.

Zyski ujete w dziatalnosci finansowe] dotyczqce tej kategorii aktywdw finansowych, zaprezentowano w

punkcie 28.3.

12.6 KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentujg ponizsze tabele:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2012 31.12.2011
Kredyty 1185 470 1055742
Pozyczki 9 391 2 636
Kredyty w rachunku biezgcym (wycena zamknietych transakcji forward) 4179 -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartoéciowych 731 622 836 357
Razem zobowiqzania finansowe 1930 662 1894735
- dtugoterminowe 146 706 524 552
- krétkoterminowe 1783 956 1370 183

Zobowiqgzania dtugoterminowe | Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 38 347 74 552 639 471 353 829
Kredyty w rachunku biezgcym 108 358 - 218 391 627 361
Prezentowane w kredytach wyceny z tytutu

. 4 - - 4179 -
zamknietych transakcji forward
Pozyczki - - 9 391 2 636
Dtuzne papiery wartoéciowe - 450 000 731 622 386 357
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug 146 706 524 552 1603 054 1370 183

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym - - 180 902 -
Dtuzne papiery wartoéciowe - - - -
Pozostate - - - -
Zobowiqgzania finansowe wyznaczone do wyceny

- A L - - 180 902 -
w wartodci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 146 706 524 552 1783 956 1370183

Na dzien bilansowy Spdtka posiada linie gwarancyjng w kwocie 1 min USD na realizacje kontraktu pod
nazwg Mocuba Water Supply and Treatment Works Emergency Upgrades prowadzonego w Mozambiku.

Linia zostata udzielona przez Moza Banco SA z siedzibg w Maputo, Mozambik

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat. Wszystkie
kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytdw, pozyczek iinnych instrumentow

dtuznych zaprezentowano w punkcie 12.8.

Kredyty zaciggniete przez Spdtki Grupy byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych.
Przewazato oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiekszone o marze kredytowaq.
Oprocentowanie udzielonych kredytéw, w okresie od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku,
ksztattowato sie w przedziale od 5,42% do 25,00%, w przypadku wierzytelnosci z umdw kredytowych, ktére
staty sie wymagalne w danym okresie.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych, ksztattowato sie na dzien

bilansowy w nastepujgcy sposdb:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku, oprocentowanie ksztattowato sie w przedziale od

5,72% do 7,97% z odsetkami ptatnymi w okresach miesiecznych.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spoétki z Grupy

Kapitatowej PBG, ksztattowaty sie na dzieh bilansowy w nastepujacy sposdb:

wskaznik % na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
WIBOR 1M 4,22 4,77
WIBOR 3M 4,13 4,99
WIBOR 6M 4,09 5,00
redyskonto weksli 4,50 4,75

Irédto: Reuters

Wedtug zawartych umdw catkowita wartos¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezgcym na dzieh
31 grudnia 2012 roku osiggneta poziom 303.000 tys. PLN, wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku osiggneta
poziom 599.195 tys. PLN. Z tego na dzieh 31 grudnia 2012 roku wykorzystano 326.749 tys. PLN, wg stanu na
dzier 31 grudnia 2011 roku 503.063 tys. PLN.

Kredyty w rachunkach biezgcych w ramach przyznanych limitéw bankowych sg odnawiane w okresach

rocznych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Kwota pozyczki pozostata do sptaty

. o . Kwota umowy wg umowy Termin - » - - -
Nazwa oraz siedziba jednostki spiaty Oprocentowanie czes¢ diugoterminowa cze$¢ krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
Pozyczka ofrzymana od: .
PBG Dom Invest X Ztotowska 51 s.k.q. 2 200 PLN 2012-12-31 | WIBOR 3M+marza - PLN 2246 PLN
Pozyczka otrzymana od: .
PBG Erigo Projekt Malta Hotel s k.a. 2 200 PLN 2013-04-30 | WIBOR 3M+marza - PLN 1851 PLN
Pozyczka ofrzymana od: 411 PLN 2013-05-30 | WIBOR 3M+marza - PLN 427 PLN
Mierzeja Development Sp. z 0.0.
Pozyczki otrzymana od: BETPOL SA 5000 PLN 2013-06-30 | WIBOR 3M+marza - PLN 4820 PLN
Pozycz!q QTrzymone od osoby fizycznej: Dariusz 31 PLN 2012-12-31 state - 10% ) PLN 47 PLN
Szymanski
Razem X X X X - X 9 391 X
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2011 ROKU
Kwota pozyczki pozostata do sptaty
L . Kwota umowy wg umowy Termin . — - ——— -
Nazwa oraz siedziba jednostki spiaty Oprocentowanie czesc diugoterminowa czesc krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta

Pozyczka otrzymana od: Wojewddzki Fundusz Ochrony Y 5.25% stopy ) )
Srodowiska i Gospodarki Wodnej 2616 PLN 2012-12-20 redyskonta weksli 275 PLN
Pozyczka otrzymana od: Malta Hotel Sp. z o0.0. 200 PLN 2011-12-31 | WIBOR 3M+marza - - 201 PLN
Pozyczka ofrzymana od: Malta Hotel Sp. z o.0. 1 600 PLN 2011-12-31 | WIBOR 3M+marza - - 1614 PLN
Pozyczka otfrzymana od: Malta Hotel Sp. z o.0. 400 PLN 2011-12-31 | WIBOR 3M+marza - - 405 PLN
Pozyczka ofrzymana od: PBG DOM Invest X Sp. z 0.0. 100 PLN 2011-12-31 | WIBOR 3M+marza ) ) 100 PLN
Ztotowska 51 S.K.A.
Pozyczki otrzymane od oséb fizycznych 31 PLN 2012-12-31 state - 10% - - 41 PLN
Razem X X X X - X 2636 X
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2012 ROKU

Wartos$¢ kredytu na dzien bilansowy
Waluta kredytu Sfopo' cze$¢ diugoterminowa cze$¢ krotkoterminowa
referencyjna
PLN Waluta PLN Waluta

UAH stata 108 358 283 290 UAH 15 249 39 866 UAH

EUR zmienna* 38 347 9082 € 9416 2357 €

PLN zmienna* - - 1 003 451 -
Karty kredytowe - - 4 -
Odsetki naliczone - - 9 260 -
Debet w rachunku biezgcym - - 1350 -
Korekta wg gfekfywnej stopy ) . 34 )
procentowej
Razem 146 705 X 1038 764 X

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

Wartosé kredytu na dzien 31.12.2011
Waluta kredytu Stopa referencyjna cze$¢ diugoterminowa cze$¢ krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta
UAH stata - - 8 626 20 272 UAH
EUR zmienna* 43 556 9 553 EUR 4258 947 EUR
PLN zmienna* - - 999 039 -
Karty kredytowe - - 8 -
Odsetki naliczone - - 182 -
Korekta wg gfekfywnej stopy ) . 73 .
procentowej
Razem 43 556 X 1012186 X

* Wiekszo$¢ kredytow zaciggnietych przez Spdtki z Grupy Kapitatowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stop
procentowych. W przypadku kredytdw w ztotych przewaza oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M
powiekszone o marze kredytowq Banku, uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujacej finansowanie.
Oprocentowanie kredytdw wyrazonych w EUR przewaznie oparte jest na stopie referencyjnej EURIBOR powigkszonej o
marze Kredytowq Banku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.7 ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

Zgodnie z warunkami podpisanych umdw o produkty kredytowe i gwarancyjne, udzielono nastepujgcych

zabezpieczen (w tys. PLN):

Wartos¢ zabezpieczenia (tys. PLN)
Rodzaj zabezpieczenia na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Cesja naleznosci z tytutu realizowanych kontraktéw - 89 661
Cesja praw z polis ubezpieczenia 100 097 7 209
Cesja wierzytelnosci 562 579 611208
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach 85 345 115784
Hipoteka przymusowa 16782 -
Hipoteka umowna na nieruchomosciach 106 435 48 553
Hipoteka umowna na zapasach - -
Poreczenia - 3769 257
Weksle z deklaracjg wekslowg 1 447 602 4 559 451
Weksle z deklaracjq wekslowq zabezpieczone cesjg - -
Zajecie na posiadanych udziatach oraz akcjach spdtek 24 042 -
Zastaw finansowy na srodkach pienieznych - -
Zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach spdtek 125 338 582 831
Zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach - 38 127
Zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewtaszczenia zapasdw - 5000
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji X X
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na

rachunek bankowy X X

Nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej

(w wartosci bilansowej)

stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:

Wyszczegdlnienie el ek el ek

31.12.2012 31.12.2011
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 260 378 282 356
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 149 380 596 503
Zapasy - 5000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug iinne 42 866 112973
Srodki pieniezne 75 049 88 634
Wartosé bilansowa aktywéw stanowiqcych zabezpieczenie razem 527 673 1085 466
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.8 POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WARTOSC GODIIWA

Poréwnanie wartos$ci bilansowe] aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartosciq godziwg

przedstawia sie nastepujgco:

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2012 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 186 996 186 996 499 269 499 269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 717 240 717 240 1089 146 1089 146
Pochodne instrumenty finansowe 53 53 17 953 17 953
Papiery dtuzne 8570 8 570 85 568 83 090
Akcje spbdtek notowanych 11 300 11 300 8954 8 954
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych * 36710 36710 50 627 50 627
Jednostki funduszy inwestycyjnych 14 477 14 477 32910 32910
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - 14112 14112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 536 173 536 557 004 557 004
Zobowiqgzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 858 720 858 720 428 381 428 381
Kredyty w rachunku biezgcym 326 749 326 749 627 361 627 361
Kredyty w rachunku biezgcym (wycena
zamknietych transakcji forward) 4179 4179 ) )
Pozyczki 9 391 9 391 2 636 2 636
Dtuzne papiery wartosciowe 731 622 731 622 836 357 836 357
Leasing finansowy 17 896 17 896 124 343 124 343
Pochodne instrumenty finansowe 8 626 8 626 29 674 29 674
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 681128 681128 1395915 1395915

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliiwosci wiarygodnego
okredlenia wartosci godziwe;j.

Grupa odstgpita od ustalenia warto$ci godziwej niektérych udziatdéw i akcji spdtek nienotowanych w
zwigzku z trudnoscig oszacowania ich warto$ci godziwej. Udziaty i akcje niektérych nienotowanych spdtek
vjete w kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie ma mozliwosci ustalenia

warto$ci godziwej, wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci (patrz punkt 12.4) i nie

sq prezentowane w powyzszej tabeli.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ godziwa definiowana jest joko kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego
rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym joko dane wejsciowe
modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzqgce z aktywnych rynkéw (kursy
walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy
vjeto w skonsolidowanym bilansie w warto$ci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz
poziomach warto$ci godziwej zaprezentowano ponizej w punkcie 12.8.

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzah finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek,
ustalono na potrzeby sporzgdzenia punkitu jako warto$¢ biezgcqg przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych rynkowq stopqg procentowq.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzanh z tytutu dostaw

i ustug —ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

12.9 DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH W
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ W WARTOSCI GODZIWEJ

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od
1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowadzajg dodatkowe wymogi dotyczgce ujawnienia informacii
o instrumentach finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej w wartosci
godziwej.
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci
godziwej, zakwadlifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
« poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkdéw dla identycznych
aktywdw oraz zobowigzan,
* poziom 2 - dane wejiciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

« poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzah, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzgce z aktywnych rynkow.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Razem
Klasa instfrumentu finansowego Punkt Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 warto$é
godziwa

Stan na 31.12.2012
Aktywa:

Akcje spbdtek notowanych 12.4 11 300 - 11 300
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - 14 477 14 477
Instrumenty pochodne handlowe - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 12.3 - 53 - 53
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - -
Aktywa razem 11 300 53 14 477 25830
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) 12.3 - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) 12.3 - (8 626) - (8 626)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Zobowiqgzania razem (-) - (8 626) - (8 62¢6)
Warto§é godziwa netto 11 300 (8 573) 14 477 17 204
Stan na 31.12.2011
Aktywa:

Akcje spdtek notowanych 12.4 8954 - - 8 954
Udziaty, akcje spodtek nienotowanych* - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - 32910 32910
Instrumenty pochodne handlowe 12.3 - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 12.3 - 17 953 - 17 953
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej - - - -

Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - - - -
Aktywa razem 8 954 17 953 32910 59 817
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) 12.3 - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajqgce (-) 12.3 - (29 674) - (29 674)
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej (-) - - - -
Pozyczki wyceniane w wartoéci godziwej (-) - - - -
Zobowiqgzania razem (-) - (29 674) - (29 674)
Wartosé godziwa netto 8 954 (11 721) 32910 30143

* Pozycja nie obejmuje udziatdw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak moZliwosci wiarygodnego

okredlenia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 wartosci

godziwej instrumentdw.

12.10 PRZEKWALIFIKOWANIE

Na dzieh bilansowy Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwadlifikowania sktadnikow aktywdw finansowych,
ktére spowodowatyby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy wartosciq godziwg a ceng nabycia

lub metodg zamortyzowanego kosztu.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.11 WYLACIZENIA ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia nie

kwalifikujg sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe.

13. ODROCIONY PODATEK DOCHO

DOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Saldo na poczqgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 374762 129 977
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 358 070 137 166
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 16 692 (7 189)
Zmiana stanu w okresie wptywajqgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) (3 985) (35 144)
Inne catkowite dochody (+/-) 2292 4761
Rozligzenig potqgczenia jednostek gospodarczych i réznice kursowe netto z (1276) 54264
przeliczenia
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 13723 16 692
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 179 587 374762
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 165 864 358 070

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Uznanie/ Aktywa 2
(Obcigzenie) | Zwiekszenie/ t ¥u’ru
wyniku (Zmniejszenie) odrozzonego
Stan na finansowego kapitatu odatku Stan na
I 01.01.2012 z tytutu witasnego e 31.12.2012
Wyszczegolnienie . . dochodoweg )
(wg stawki | zmiany stanu Z tytutu o na dzien (wg stawki
19% réznic zmiany stanu . . 19%)
L L nabycia/zbyci
przejsciowych réznic o iednostki
i straty przejsciowych zJoleine'
podatkowe;j !
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych Swiadczen 5355 1238 ) (431) 6162
emerytalnych
- koszty niewykorzystanych urlopéw 1875 (128) - (746) 1001
- koszty serwisu gwarancyjnego 6710 579 - (2 040) 5249
- rezerwa na straty na kontraktach 25 420 (18 494) - (1322) 5 604
- koszty wynagrodzeh
niewyptaconych w okresie 1882 61 - (72) 1871
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 173 1129 - (438) 864
- odsetki naliczone od kredytéw 5496 5486 - (219) 10763
- odsetki naliczone od zobowigzanh 718 2 578 - (861) 2 435
- odseftki nghclzone od <’3b.llgoq| oraz (104) 9 ) (42) (137)
innych papieréow wartosciowych
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- warto$¢ zobowigzan z tytutu
kredytdw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy 14 452 - - 466
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
- wycenainstumentow finansowych 10 285 (2786) (1170) (1796) 4533
do wartosci godziwej
- wycena nieruchomosci o 3687 3005 - 6692
inwestycyjnych do wartosci godziwej
-wycena pozosfo’rych, qk’rywqw ' 1 440 0383 ) 3823
finansowych do warto$ci godziwej
- koszly zwiqzane z naliczonymi a 237 599 (27 062) - (140 614) 69923
niezafakturowanymi przychodami
- nadfakturowania 2171 976 - (944) 2203
- odpis aktualizujgcy naleznosci 12759 28 206 - (1 643) 39 322
- odpis aktualizujgcy zapasy 1674 6230 - (28) 7876
- odp|§ aktualizujgcy inne sktadniki 56 (761) ) (705)
aktywow
k_ niezrealizowane ujemne réznice 2658 114 ) (476) 2994
ursowe
- rezerwa na badanie bilansu 95 (24) - (13) 58
- dyskonto 1710 (1 567) - (34) 109
- strata podatkowa 23 437 (4 013) - (4047) 15377
- pozostate 29 652 (37 041) - (3383) (10772)
- rezerwa na restrukturyzacije - 4574 - - 4574
Razem 374762 (34 858) (1170) (159 149) 179 587
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU
Uznanie/
(Obciazenie) | Zwiekszenie/ | Aktywa z tytutu
wyniku (Zmniejszenie) | odroczonego
Stan na finansowego kapitatu podatku Stan na
PP 01.01.2011 z tytutu witasnego dochodowego 31.12.2011
Wyszczegolnienie . . - .
(wg stawki | zmiany stanu z tytutu na dzien (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu | nabycia/zbycia 19%)
przejsciowych réznic jednostki
i straty przejsciowych zaleznej
podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowiqzania na przyszte 1071 (410) - 4 694 5355
Swiadczenia pracownicze
- Swiadczenia na rzecz pracownikow 780 563 ) 530 1875
(urlopy)
- rezerwa na koszly napraw 3825 1043 - 1842 6710
gwarancyjnych
- niewyptacone wynagrodzenia z
narzutami w okresie 1209 746 - 100 2055
sprawozdawczym
- odsetki od kredytéw 1524 3868 - - 5392
- odsetki od zobowigzan 392 310 - 16 718
- warto$¢ zobowigzan z tytutu
kredytdéw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy 6 8 - - 14
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- aktualizacja wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére 612 2 663 6166 844 10 285
wykazuje sie w wartosci godziwej
(przeprowadzona przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 1 586 (1818) - 5359 5127
warto$ci godziwej (przeprowadzona
przez RZiS)
- koszly dofyczqce przychodow 83 001 93 208 . 61390 237 599
bilansowych
- opisy akfualizujqce wartosc 3739 3520 - 7230 14 489
naleznosci
- ujemne réznice kursowe 2832 (531) - 357 2 658
- koszty audytu 103 (15) - 7 95
- dyskonto .rozrochunkow 121 1557 ) 32 1710
dtugoterminowych
- strata podatkowa 5242 (525) - 18 720 23 437
- pozostate 13919 10 858 - 4875 29 652
- rezerwa na straty na kontrakcie 1066 22 590 - 1764 25420
- nadfakfurowanie 8 947 (6776) - 2171
Aktywa brutto z tytutu podatku 129 977 130 859 6166 107 760 374762
odroczonego
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU
Uznanie/ Rezerwa z
(Obcigzenie) | Zwiekszenie/ viutu
wyniku (Zmniejszenie) o dro\ézonego
Stan na finansowego kapitatu odatku Stan na
PP . 01.01.2012 z tytutu wtasnego P 31.12.2012
Tytuty réznic przejsciowych . . dochodoweg .
(wg stawki | zmiany stanu z tytutu o na dzien (wg stawki
19% réznic zmiany stanu . . 19%)
L L nabycia/zbyci
przejsciowych réznic a iednostki
i straty przejSciowych chtleine'
podatkowej !
Stan na 31.12.2011
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
- odsgﬂ(l naliczone i niezrealizowane 17 670 10 237 ) (1323) 26 584
od pozyczek
- odsetki naliczone i niezrealizowane
od lokat i wtasnych srodkéw 175 (61) - (25) 89
pienieznych
- odseTk‘l nclzllgzone i niezrealizowane 9 50 ) (1) 145
od naleznosci
- odsetki naliczone i niezrealizowane
od obligaciji i innych papieréow 1350 (1 349) - - 1
wartoé$ciowych
- warto$¢ zobowigzanh z tytutu
kredytdéw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy 1 47 - - 48
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
- przychody nalezne naliczone na
poniesionych kosztach - 132 493 18 868 - (38 452) 112 909
niezafakturowane
- przychody bilansowe okresu 86 961 (26 488) - (103017) (42 544)
biezgcego - podatkowo nastepnego
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- réznica pomiedzy wartoscig
bilansowq netto srp(;!kow frwatych 64 864 4357 ) (6 742) 62 479
wtasnych a wartoscig podatkowqg
netto majgtku
- réznica pomiedzy wartoscig
bllopsowq netto §rqdkow frwatych w 3311 (438) ) (4 487) (1 614)
leasingu a wartoscig podatkowq netto
majgtku
- wycena insirumentow finansowych 8313 (8 387) (1 968) (2 008) (4 050)
do warto$ci godziwej
- wycena nieruchomosci
inwestycyjnych do wartoéci godziwej 1368 (735) (1 494) (1122) (1983)
- wycena pozosfofychqk’rywqw ' 5609 (3 468) ) ) 2141
finansowych do warto$ci godziwej
- niezrealizowane dodatnie réznice 990 (235) ) (127) 628
kursowe
- dyskonto 1496 (180) - (556) 760
- pozostate 33373 (23 089) - (13) 10271
Razem 358 070 (30 871) (3 462) (157 873) 165 864
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU
(Uznanie)/
Obcigzenie (Zwiekszenie)/ Rﬁéerggoznztﬂu
wyniku Zmniejszenie o dofkug
Stan na finansowego kapitatu docpho dowedo Stan na
. 01.01.2011 z tytutu wiasnego weg 31.12.2011
Wyszczegdlnienie . . na dzien .
(wg stawki | zmiany stanu z tytutu e (wg stawki
19%) réznic zmiany stanu .é dnosfk}/ 19%)
przejsciowych réznic . ojleznej oraz
i straty przejsciowych rénice Kursowe
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 7 510 10 160 - - 17 670
- st.e’(k| od lokat i wtasnych srodkow 80 (246) . 341 175
pienieznych
- odsetki od naleznosci 61 26 - 9 96
- oqse’rk'l. od ok’Tywowl finansowych (np. 202 1 148 ) ) 1350
obligacji, bondw dtuznych)
- przychody bilansowe okresu 79 189 119 871 - 20 394 219 454
biezgcego - podatkowo nastepnego
- rbznica pomiedzy wartoscig netto
bilansowq a podatkowq srodkéw 37 954 9 069 - 17 843 64 866
tfrwatych wtasnych
- rbznica pomiedzy wartoscig netto
bilansowq a podatkowq srodkéw 2801 349 - 161 3311
frwatych w leasingu operacyjnym
- aktualizacja wyceny instrumentéw
finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w 460 4515 (541) 5250 9 684
warto$ci godziwej (przeprowadzona
przez kapitat)
- aktualizacja wyceny instrumentow
ﬁnonsgwych ,‘kTo.re wykazuje sie w 5142 3344 . 123 5609
wartoéci godziwej (przeprowadzona
przez RZiS)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- warto$¢ zobowigzan z tytutu

kredytdw wycenianych wg

skorygowanej ceny nabycia (przy 131 (130) - - 1
zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej)

- dodatnie réznice kursowe 77 (1184) - 2 097 990
- dyskonto rozrachunkéw 556 279 ) 668 1496
dtugoterminowych

- pozostate 6003 18812 1946 6612 33373
Rezerwy brutto z tytulu podatku 137 166 166 003 1405 53496 358 070
odroczonego

Spoéiki z Grupy Kapitatowej, ktére sg w procesie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu podchodzg do

naliczania aktywa na podatek odroczony bardzo ostroznie.

Spoétki Grupy Kapitatowej, osiggajace straty podatkowe, utworzyty aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego, ktérych redlizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysztoéci dochodu podatkowego

w wysokosci przekraczajgcej dochdd z tytutu odwrdcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych

aktywdw na 31 grudnia 2012 wynosi 15.377 tys. PLN (2011 rok: 23.437 tys. PLN). Podstawq ujecia aktywdw sg

zatwierdzone przez Zarzqd Spdtki dominujgcej aktualne budzety Spotek Grupy Kapitatowej oraz strategia

dziatalnosci Grupy.

Podatek dochodowy odnoszqcy sie do kaidej pozycji innych catkowitych dochodéw przedstawia sie

nastepujgco:
W Sinieni od 01.01 do 31.12.2012
szczegdlnienie
v © Brutto | Podatek | Netto

Inne catkowite dochody:
- przeszacowanie $rodkdw frwatych (14 203) 2 698 (11 505)
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 541 (483) 2058
- instrumenty zabezpieczajgce przeptywy 8 308 (1 418) 6890
-rozice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (12 090) 1 495 (10 595)
granicq
- réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — ) ) )
sprzedaz jednostek zagranicznych
- udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci

Razem (15 444) 2292 (13152)

i od 01.01 do 31.12.2011
Wyszczegdlnienie
Brutto |  Podatek Netfo

Inne catkowite dochody:
- przeszacowanie $rodkdw tfrwatych (519) 99 (420)
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (23 866) 4523 (19 343)
- instrumenty zabezpieczajgce przeptywy (11 59¢) 2085 (2 511)
-rozice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 13106 (1 946) 11160
granicq
- réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —

L ; (530) - (530)

sprzedaz jednostek zagranicznych
- udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Razem (23 401) 4761 (18 640)

-141 -




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
14. ZAPASY

STRUKTURA ZAPASOW

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapasdw:

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Materiaty 34 544 79 274
Produkcja w toku 282 000 191 063
Wyroby gotowe 35929 58 551
Towary 88 986 97 233
Zaliczki na dostawy 1172 29 015
Zapasy ogdtem, w tym 442 632 455 136
- warto$¢ bilansowa zapasdéw wykazywanych w wartosci godziwej ) )
pomniejszonej o koszty sprzedazy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonata analizy przestanek moggcych spowodowacd utrate

wartosci zapasow.

ODPISY NA ZAPASY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do

31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 10 222 581
Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych - 6963
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy spdtek zaleznych (18 587) -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 54 465 3190
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - (526)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - 14
Stan na koniec okresu 46 100 10 222

Grupa Kapitatowa PBG tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie,
ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogaq nie zosta¢ odzyskane, lub jezeli znaczgco spadty
ceny ich sprzedazy. W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktére zostaty uszkodzone, utracity
catkowicie lub czesciowo swojqg przydatnosc.

W trakcie 2012 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci na kwote 54.465 tys.
PLN (2011 rok: 3.190 tys. PLN), ktére zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskdéw i strat w pozyciji
wPozostatych kosztdw operacyjnych” (patrz punkt 28.4). Odpisem aktualizujgcym objeto materiaty nie
wykazujgce ruchu.

W frakcie roku Grupa podjeta decyzje o zaniechaniu kontynuacji inwestycji polegajgcej na budowie
gazociggu wysokiego cisnienia w miejscowosci Przysucha w woj. mazowieckim. Powdd podjecia takiej
decyzji to brak mozliwosci otrzymania zgdd od wiascicieli nieruchomosci gruntowych na przejscie

gazociggu przez ich tereny. W wyniku zaniechania kontynuacji inwestycji Spdtka przeprowadzita

inwentaryzacje inwestycji i przyjeta na stan magazynowy rury oraz stacje redukcyjno-pomiarowq, ktére

zakupione zostaty dla redlizacji inwestycji ale nie zostaty wbudowane. Warto$¢ materiatow ujetych w

pozycji zapasy wyniosta 2.710 tys. PLN. Poniewaz do dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka nie sprzedata
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przywréconych na stan materiatéw oraz majgc na uwadze ryzyko zwigzane ze znalezieniem kupca na ten
specjalistyczny zapas, zostata podjeta decyzja o dokonaniu odpisu na catg warto$¢, czyli do kwoty 2.710
tys. PLN.

Zapasy sq przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spoétek Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31.12.2012
roku do kwoty 0 tys. PLN (2011 rok: 5.000 tys. PLN).

15. NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 19 422 21 161
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 252 11 660
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1 621) (1 .000)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 10 631 10 660
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 4379 529
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2138 4261
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 876 1138
Inne naleznosci finansowe 1501 4700
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (103) (127)
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 8791 10 501
Aktywa niefinansowe -

Naleznosci niefinansowe 349 -
Naleznosci z tytutu podatkdw iinnych $wiadczehn - -
Przedptaty i zaliczki - -
Pozostate naleznosci niefinansowe 349 -
Razem naleznosci dlugoterminowe 19771 21161

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg gtdéwnie naleznodci za wykonane ustugi o wydtuzonym terminie
sptaty oraz kwoty zatrzymane, joko zabezpieczenie realizowanych iwykonanych robdét budowlanych.
Kwoty te nie sg oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte terminy ptatno$ci dochodzgce w niektérych
wypadkach do 5 lat, naleznosci te zostaty zdyskontowane. Naleznosci dtugoterminowe sg dyskontowane
w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzien 31 grudnia 2012 roku stopa dyskonta wyniosta 5,22%, na
dzieh 31.12.2011 roku stopa wyniosta 5,77%.

Z naleznosciami dtugoterminowymi zwigzane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzqady Spodtek
Grupy Kapitatowej na biezgco monitorujg sytuacje dtuznikéw i jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej
kwoty naleznosci dokonywany jest odpis aktualizujgcy.

W prezentowanym sprawozdaniu naleznosci dtugoterminowe zostaty zaprezentowane w kwotach netto

po zdyskontowaniu i dokonaniu odpiséw aktualizujgcych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W nalezno$ciach dtugoterminowych prezentowane sq naleznosci z tytutu leasingu finansowego, gdyz
zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej punkt 3.11.3 aktywa oddane w leasing
finansowy wykazywane sq w bilansie jako naleznosci.

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 1.253
tys. PLN, w tym czes$¢ krétkoterminowa 313 tys. PLN, (2011 rok: 1.566 tys. PLN, w tym cze$¢ krotkoterminowa
313 tys. PLN).

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci gruntowe;,

potozonej w Szczecinie oraz prawo wtasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE:

na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 697 818 1068 702
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 646 103 1 000 410
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (242 525) (71 013)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 403 578 929 397
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 1859 2 986
Kwoty zatrzymane (kaucje) 219 536 37 614
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 288 249
Nalezno$ci dochodzone na drodze sgdowej 76 386 12 142
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw - 18913
Inne naleznosci finansowe 30788 124 330
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych naleznosci finansowych (-) (34 617) (56 929)
Pozostate naleznosci finansowe netto 294 240 139 305
Naleznosci niefinansowe 120 941 280 092
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 44 429 123 371
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacii 2985 176
Przedptaty i zaliczki 57 741 117 958
Rozrachunki z pracownikami 1329 1204
Pozostate naleznosci niefinansowe 74276 43 247
Inne - -
Odpisy aktualizujgce wartosé pozostatych naleznosci niefinansowych (-) (59 819) (5 864)
Inne - -
Razem naleznosci 818 760 1348 794

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsqdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz punkt 12.8).

Na kazdy dzien bilansowy naleznosci podlegaja weryfikacji. Znaczgce salda naleznosci podlegaja
indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne
dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢c naleznosci (np. frudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy

przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).

Zgodnie z politykg Grupy Kapitatowej PBG naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni analizowane sq

pod kgtem tworzenia odpiséw aktualizujgcych. Odpis aktualizujgcy naleznosci tworzony jest na podstawie
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

indywidualnej oceny wierzytelnosci, zasadg nadrzedng jest tworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci

100% dla naleznosci 180 dni

istniejgcych zabezpieczen.

przeterminowanych powyzej

po uwzglednieniu

informaciji

odnosnie

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktére obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego

rachunku zyskdw i strat wyniosty:

« w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych — 1.724 tys. PLN (2011 rok: 1.127 tys. PLN),

« w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci — 336.961 tys. PLN (2011 rok: 133.806 tys. PLN).

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentujg ponizsze tabele:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1127 -
Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych - 1434
Imniejszenia z tytutu sprzedazy spétek zaleznych - -
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym 1632 87
Odpisy aktualizujgce odwrécone jako przychdd w okresie
sprawozdawczym (-) (35) )
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (1 .000) -
Inne zmiany (rdznice kursowe z przeliczenia) - (394)
Stan na koniec okresu 1724 1127
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 133 806 41 341
Iwiekszenia z tytutu nabycia nowych spbtek zaleznych - 75 551
Zmniejszenia z tytutu wyijscia spotki z GK (195 464) (17)
Odpisy akfualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 453 514 33922
?p?gﬁé?dkgwcliiiﬁc(_e) odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (42177) (12 138)
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (r1211) (14 991)
Inne zmiany (1 507) 10 138
Stan na koniec okresu 336 961 133 806
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie .. . .
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 699 393 404 643 067 357 343
Odpisy nguoIlZUche warto$¢ naleznosci z tytutu (5 926) (236 599) (21 924) (49 089)
dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 246 773 156 805 621143 308 254
Pozostate naleznosci finansowe 300 466 28 391 136 982 59 252
Odp!sy nguohzwqce warto$¢ pozostatych (8 941) (25 676) ) (56 929)
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 291 525 2715 136 982 2323
Naleznosci finansowe 538 298 159 520 758 125 310 577

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozostate naleznosci finansowe
Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 14 462 43 098 19 532
od 1 do é miesiecy 142 905 103 540 1511 3 499
od 6 do 12 miesiecy 136 794 121 354 3608 26 243
powyzej roku 99 243 89 351 23 253 28 978
Zalegte naleznosci finansowe 393 404 357 343 28 391 59 252

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku warto$¢ naleznosci przeterminowanych wynosita 421.795 tys. PLN. Spotki

utworzyty odpis aktualizujgcy do kwoty 277.142 tys. PLN, (na 31 grudnia 2011 roku warto$¢ naleznosci

przeterminowanych wynosita 416.595 tys. PLN, odpis aktualizujgcy 127.942 tys. PLN).

W ocenie Zarzqgddw Spdtek Grupy Kapitatowej ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci wagtpliwe.

16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 27774 183 655
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 24 283 45777
Srodki pieniezne w kasie 498 2 321
Depozyty krotkoterminowe 119 618 325039
Inne 363 212
Lokaty terminowe 1 000 -
Razem 173 534 557 004

Srodki pieniezne w kasie oraz depozyty krétkoterminowe wystepujgce zardwno w PLN jak i w walutach

obcych, na dzien bilansowy prezentowane sq tgcznie po przeliczeniu zgodnie z kursem wyceny.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to §rodki pieniezne w banku i w kasie oraz kroétkoterminowe aktywa
finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich
warto$ci godziwe.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku srodki pieniezne o wartosci bilansowej 75.921tys. PLN (2011 rok: 173.400 tys.
PLN) podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu, z czego 75.049 tys. PLN z tytutu zdeponowania tych
srodkdw na rachunkach wspdinych typu ESCROW, a 872 tys. PLN z tytutu srodkdw uzyskanych z dotaciji i

przeznaczonych na okreslone cele, szczegdlnie projekty badawczo-rozwojowe.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY — STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2012 na dzien 31.12.2011
Wyszczegolnienie : po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN

a) ztoty polski (PLN) X 115 439 X 467 724
b) euro (EUR) 10915 44053 16 357 72186
c) dolar amerykanski (USD) 1699 5097 1410 4707
d) frank szwajcarski (CHF) 588 1917 1369 4839
e) funt szterling (GBP) 936 4513 185 948
f) dolar kanadyjski (CAD) - - 139 465
g) hrywna ukraihska (UAH) 727 279 3550 1510
h) lew butgarski (BGN) 35 74 33 74
i) forint wegierski (HUF) 34167 478 42 320 601
j) dinar serbski (RSD) 3513 126 2317 99
k) lira furecka (TRY) 794 1378 2159 3851
[) metical mozambijski (MZN) 1564 162 - -
m) marka Boéni i Hercegowiny (BAM) 10 21 - -
Razem X 173 536 X 557 004

17. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIALALNOSC ZANIECHANA
Grupa Kapitatowa nie posiada na dzieh bilansowy aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz

dziatalno$ci zaniechane;.

18. KAPITAL WLASNY

18.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej).

Na dzien 31 grudnia 2012 kapitat podstawowy Spdtki dominujgcej wynosit 14.295 tys. PLN (2011 rok: 14.295
tys. PLN) i dzielit sie na 14.295.000 akcji (2011 rok: 14.295.000 akcji) o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

3.740.000 akciji serii A to akcje uprzywilejowane co do gtosu, kazda akcja daje prawo do 2 gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane i kazda daje prawo do jednego

gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Imiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg

z nastepujgcych transakcji z witascicielami:

w okresie w okresie
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczgtek okresu 14295 14295
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opdcji (program ptatnosci akcjami) - -
Emisja akcji - -
Umorzenie akcji (-) - -
Liczba akcji na koniec okresu 14 295 14 295

Struktura kapitatu podstawowego na dzierh 31 grudnia 2012 roku przedstawiata sie nastepujgco:

. . Wartosé 2
Rodzaj Rodzaj .. - Sposdb
. .. . . . . " serii / emisji .
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji e pokrycia
! .. . wg wartosci .
wania akcji praw do akciji . . kapitatu
nominalnej
seria A co do gtosu 2:1 brak 3 740 000 3740 | aportrzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 1960 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotdwka
seria C brak brak 3 000 000 3 000 gotdwka
seria D brak brak 330 000 330 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotéwka
seria G brak brak 865 000 865 gotéwka
14 295

Struktura kapitatu podstawowego na dzierh 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj VYgrtoé¢ . Sposdb
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji viznwoenrg?]c' i pokrycia
wania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu

seria A co do gtosu 2:1 brak 3 740 000 3740 | aportrzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 1960 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3000 gotéwka
seria D brak brak 330 000 330 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotéwka
seria G brak brak 865 000 865 gotdwka

14 295

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG SA w dniu 3 kwietnia 2012 roku podjeto uchwate w sprawie
emisji obligacji serii A1 do A12 zamiennych na akcje serii H oraz emisji akcji serii H w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczajac w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Warto$s¢ nominalna kazdej obligacji zostata uchwalona na poziomie 100 tys. PLN, a tgczna

warto$¢ wyemitowanych obligaciji wyniesie 1.200.000 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 ROKU

tgczna Udziat w
Akcjonariusz liczba akdji wo!'tosc kapitale Udziat w ogolnej liczbie
nominalna zaktadowym gtoséw (%)
(PLN) (%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz 1.847.169 akcji zwyktych 1 847 169 12,92% 10,24%
Emerytalny

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2012 ROKU
Do dnia publikacji skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany

w strukturze wtasno$ci pakietéw akcji emitenta.

Spoétka dominujgca dokonata zmian w szacunkach przychoddw na kontrakcie ,,Budowa stopnia
wodnego Malczyce” w zwigzku z nieprzedtuzeniem przez Zamawiajgcego ( spotki ,,Maxer” w upadtosci
likwidacyjnej) umowy na dalszy zakres prac , z kwoty 15779 tys. PLN na dzieh 01.01.2012r. do kwoty

wystawionych faktur 5. 655 tys. PLN.

19. KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, Fi G i wynosi na dzieh 31 grudnia 2012 roku 733.348 tys.
PLN.

an Nadwyzka
Cena 24 Wartosc
o . . | Warfosc . Koszty ze
emisyjna | Liczba akcij . nominalna - .

emisji emisji (-) sprzedazy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzieh 31.12.2010 roku 733 348
Emisja akcji | - | - | - | - | - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzieh 31.12.2011 roku 733 348
Emisja akcii - | - | - | - | - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2012 roku 733 348

20. KAPITALZ WYCENY TRANSAKCJI ZABEZPIECZAJACYCH
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice kursowe z konsolidaciji przedstawiat sie
nastepujgco:
« salda z wyceny instrumentéw pochodnych spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw pienieznych czyli skuteczna cze$¢ zabezpieczenia na dzieh 31 grudnia 2012 roku
kwota minus 3.486 tys. PLN (2011 rok: minus 6.217 tys. PLN);
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« rdznic kursowych z przeliczenia sprawozdania jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2012 roku-
kwota 3.385 tys. PLN (2011 rok: minus 4.883 tys. PLN).

21. POZOSTALE KAPITALY
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutdw:

Kapitat Udziat w
zapasowy (w innych
- tym kapitat z | Przeszacowanie Aktywa Instrumenty Réznice dochodach Inne dochod Pozostate
Wyszczegolnienie wyceny rzeczowych finansowe | zabezpieczajgce kursowe z catkowitych catkowite Y kapitaty
programow aktywow dostepne do przeptywy przeliczenia jednostek razem razem
D*OTOOSQ trwatych sprzedazy pieniezne jednostek zagr. | wycenianych
akcjami) metodq praw
witasnosci
Saldo na dzieh 01.01.2012 roku 724 108 (127) (19 307) (6217) 4883 (20 768) 703 340
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 635 - - - - - 635
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opciji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci - - - - - - -
nominalnej)
g‘]”]ezcz%*fg:gfki dochodly za okres od 01.01 do ; (9 272) 2 541 4603 (8179) (10 307) (10 307)
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw ) 1762 (482) (775) 762 1267 1267
innych dochoddw catkowitych
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) . . i .
przeszacowanych srodkdw trwatych)
Zmiana struktury grupy kapitatowej 20 587 - - - - - 20 587
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 110 922 - - - - - 110 922
Inne korekty 35922 - - - - - 35922
Saldo na dzieh 31.12.2012 roku 892174 (7 637) (17 248) (2 389) (2 534) (29 808) 862 366
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 530 808 318 - (498) (1 503) (1 683) 529 125
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) 1285 - - - - - 1285
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjq opdciji (przeniesienie
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej wartosci - - - - - - -
nominalnej)
ne catiowlte dochody za okres od 0101 do - (327) (23 830) (6 969) 7378 (23 748) (23 748)
EodoTek docho’dowy odngszqcy sie do sktadnikow ) 62 4523 1 250 (992) 4843 4843
innych dochodow catkowitych
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . ) . .
przeszacowanych srodkdw trwatych) (180) (180) (180)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (21 700) - - - - - - (21 700)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 214015 - - - - - - 214015
Inne korekty (300) - - - - - - (300)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 724 108 (127) (19 307) (6217) 4883 - (20 768) 703 340
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22. PROGRAM PLATNOSCI AKCJAMI

Na dzieh bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne

instrumenty kapitatowe.

23. UDIZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli obejmuje cze$¢ aktywdw netto podmiotdw zaleznych, ktéra

nie jest w sposéb bezposdredni lub posredni wtasnosciq akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niesprawujgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych

jednostek zaleznych:

e na dzien na dzien
Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2011
Grupa Kapitatowa HBP - 167 907
Grupa Kapitatowa APRIVIA - 12218
Grupa Kapitatowa PBG Dom - -
Energopol Ukraina 26 206 39 822
GasOil Engineering a.s. - -
Strateg Capital Sp. zo.o. (5709) -
Aqua SA - 5565
Grupa Kapitatowa Energomontaz Potudnie (22 205) 118 322
Grupa Kapitatowa RAFAKO 283 241 247 352
Udziaty niedajgce kontroli razem 281 533 591186

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatéw niedajgcych

kontroli ulegta zmianie z tytutu transakcji wptywajgcych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia

dochoddw catkowitych w czesci przypadajgcej na udziaty niesprawujgce kontroli, co prezentuje ponizsza

tabela:

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu 591186 225 953
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Potgczenie jednostek gospodarczych - poczgtkowe ustalenie udziatow
. ; . - 333750
niedajgcych konftroli (+)
Sprzegiouednos’rek ;oleznych poza Grupe - rozliczenie udziatow 546 164 (2 995)
niedajgcych konftroli (-)
Nabycie przez Grupe udziatéw niedajgcych kontroli (-) (30 964) (380)
Sprzedaz przez Grupe kapitatdéw jednostek zaleznych na rzecz podmiotéw
) . ) 21880 21059
niekontrolujgcych, bez utraty konfroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (841 291) 9775
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-) (4114) 265
Inne zmiany (1 .326) 3759
Saldo udziatéw niedajgcych kontroli na koniec okresu 281 533 591186
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zobowiqgzania i rezerwy Zobowiqgzania i rezerwy
- Sifen dtugoterminowe krétkoterminowe
esehias na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - 16 841 25 984
Zobowiqgzania z tytutu ubezpieczen ) ) 38212 25073
spotecznych
Rezerwy na odprawy emerytalne 6 365 10211 400 387
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 16 658 16 474 1856 2154
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - 4793 10 248
Pozos’ro’rg rezerwy na Swiadczenia 5097 5715 8 437 11 499
pracownicze
Pozos‘rofg zobowiqgzania z tytutu Swiadczen ) ) 2073 669
pracowniczych
Zobownqz.anla i rezerwy w tytutu swiadczen 28 120 32 400 72 612 76 014
pracowniczych razem
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na
e . pozostate
Wyszczegolnienie odprawy nagrody niewykorzystane | ,". : Razem
s Swiadczenia
emerytalne | jubileuszowe urlopy i
pracownicze

za okres od 01.01 do 31.12.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 10 598 18 628 10 248 17 214 56 688
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz (476) 1704 1 456 20 845 23 529
aktualizacja szacunkdw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) ) ) ) )
szacunkéw
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych ) )
spodtek do GK 49 167 216
ér:Jr;ZJszenle rezerw - wyjscie spotek poza (1 983) (149) (3591 (6) (5 729)
Rozw!qzon|e rezerw ujete jako przychdd w (966) (1 652) (2 302) (23 179) (28 099)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (161) (17) (556) (1 340) (2 074)
meejszgnlo rezerw z tytutu aktualizaciji (495) ) (630) ) (1 125)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice

. ) 199 - 1 - 200
kursowe netto z przeliczenia)
15;?‘: rezerw na dzien 31.12.2012 roku, w 6765 18 514 4793 13534 43 606
- rezerwy dtugoterminowe 6 365 16 658 - 5097 28 120
- rezerwy krétkoterminowe 400 1856 4793 8 437 15 486
za okres od 01.01 do 31.12.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 3984 2 605 4277 - 10 866
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa na
Rezerwa na | Rezerwa na Rezerwa na ozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane éveio dezenia Razem
emerytalne | jubileuszowe urlopy pracownicze
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w
okresie (rezerwy nowoutworzone oraz 1722 1796 4043 4416 11977
aktualizacja szacunkéw)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii ) ) ) ) )
szacunkéw
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych 7127 18 128 5117 18 097 48 469
spodtek do GK
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spotek (1373) ) (355) ) (1728)
zaleznych
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w (231) (1993) (2 080) (471) (4775)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (533) (1 208) (339) (4 828) (6 908)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji )
szacUNkoW (213) (700) (288) (1201)
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice 15 ) (127) ) (12)
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w 10 598 18 628 10 248 17 214 56 688
tym:
- rezerwy dtugoterminowe 3322 3083 - 5715 12120
- rezerwy krotkoterminowe 7276 15 545 10 248 11 499 44 568

25. POZOSTALE REZERWY | ZOBOWIAZANIA

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdinych

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dtugoterminowe Rezerwy krotkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Rezerwy na udzielone gwarancje 20 499 16 861 27 644 10 384
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge ) ) 30 567 55827
budowlang
Pozostate rezerwy na zobowigzania 783 365 286 181 911 74 511
Pozostate rezerwy na zobowigzania razem: 803 864 17 147 242 122 140 722
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na
Rezerwa na straty z Pozostate
Wyszczegdlnienie udzielone | tytutu uméw rezerwy na Razem
gwarancje o ustuge zobowigzania
budowlang
za okres od 01.01 do 31.12.2012
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 27 245 55827 74797 157 869
Iwiekszenia rezerw ujete jCIk.O ko.sz’r W okre5|,e (rezerwy 27011 297 704 944 824 1199 539
nowoutworzone oraz aktualizacja szacunkow)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 16 791 - - 16 791
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK - 255 3254 3 509
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz spdtek zaleznych (466) (63 991) - (64 457)
ér:JrgZJ)szeme rezerw - likwidacja spotek (wyjscie poza (16 506) (102 960) (1 410) (120 876)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (11.878) (41 981) (39 434) (93 293)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na
Rezerwa na straty z Pozostate
Wyszczegdlnienie udzielone | tytutu uméw rezerwy na Razem
gwarancje o ustuge zobowigzania
budowlang
Wykorzystanie rezerw (-) (1 494) (7 876) (10014) (19 384)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw (321) (34 364) (6 248) (40 933)
Pozo.s‘ro’fe.zmlony stanu rezerw (réznice kursowe netfo z 7761 (47) (493) 7 221
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku, w tym: 48 143 32 567 965 276 1045 986
- rezerwy dtugoterminowe 20 499 - 783 365 803 864
- rezerwy krétkoterminowe 27 644 32 567 181 911 242122
za okres od 01.01 do 31.12.2011
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 20433 1668 31422 53 523
Iwiekszenia rezerw ujete Jokp ko.sz’r W okre5|§ (rezerwy 10 208 30133 35954 76 295
nowoutworzone oraz aktualizacja szacunkdw)
Zwiegkszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Zwiegkszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK 5306 30 645 118 613 154 564
Imniejszenia rezerw - sprzedaz Spodtek zaleznych - - (170) (170)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (4 543) (3833) (102 783) (111159)
Wykorzystanie rezerw (-) (3 456) (724) (7 424) (11 604)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (1 423) (536) (1959)
Pozo.s’ro’re.zmlony stanu rezerw (roznice kursowe netto z (703) (639) (279) (1621
przeliczenia)
Stan rezerw na dzieh 31.12.2011 roku, w tym: 27 245 55 827 74797 157 869
- rezerwy dtugoterminowe 16 861 - 286 17 147
- rezerwy krétkoterminowe 10 384 55827 74 511 140 722

Grupa tworzy rezerwy na przewidywane przyszte straty na kontraktach budowlanych w przypadkach, gdy
tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody umowy. Rezerwy te sq ujmowane w rachunku zyskdw
i strat w momencie ich ujawnienia (patrz réwniez punkt 27).

Jedng z naqjistotniejszych pozycji stanowi rezerwa utworzona na przyszte zobowigzania zwigzane z
procesem restrukturyzacji Jednostki dominujgcej. Rezerwa ta zostata oszacowana na poziomie 32.023 tys.
PLN. Grupa ujeta takze rezerwe na potencjalne zobowigzania zwigzane z cigzgcg na Jednostce
dominujgcej odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczeh, gwarancji czy tez odpowiedzialnosci
solidarnej wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow konsorcjum. Warto$¢

rezerwy utworzonej na wyzej wymienione tytuty wynosi 780.000 tys. PLN.

Grupa ujeta w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym takze rezerwe na potencjalne
zobowigzania z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej zwigzanej z zakohczonymi kontraktami zrealizowanymi
przez Hydrobudowe Polska SA w upadtosci likwidacyjnej oraz Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej, w
przypadku ktérych PBG SA w upadtosci uktadowej poreczyto wystawione gwarancje usuniecia wad i

usterek. Warto$¢ utworzonej rezerwy wynosi 5.774 tys. PLN.

Istotng pozycje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy stanowiq rezerwy utworzone na straty
na kontraktach oraz rezerwy na pozostate zobowigzania. Ngjistotniejsze pozycje to:
*  ENEA Wytwarzanie S.A. (Oddziat Elektrownia Kozienice) w zakresie zabudowy instalacii

katalicznego odazotowanie spalin w Elektrowni Kozienice: 27.021 tys. PLN;
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

» TAURON Wytwarzanie S.A. w zakresie budowy instalaciji do produkcji energii elekirycznej w

Odnawialnym Zrédle Energii w Elektrowni Stalowa Wola: 2.551 tys. PLN

Do naijistotniejszych rezerw utworzonych na potencjalne zobowigzania nalezy wymienic:

« Rezerwe na kary za opdinienia w redlizacji kontraktdw/ za niedotrzymanie parametrow

tfechnicznych na sume: 64.584 tys. PLN, w tym:

* na szacowane kary za opdznienia kontraktowe na sume: 54.028 tys. PLN, w tym okoto 80% sumy

rezerwy dotyczy trzech kontraktéw realizowanych/zrealizowanych dla odbiorcéw krajowych;

« szacowane kary za niedofrzymanie parametrow

fechnicznych w

zrealizowanego dla krajowego odbiorcy (okoto 10.556 tys. PLN);

zakresie

kontraktu

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej wazng pozycje stanowi rezerwa na naprawy gwarancyjne. W ramach

realizacji umdw o ustuge budowlang Spobtki Grupy ponoszg odpowiedzialnosé za wady i usterki zgtoszone

przez zZleceniodawce po zakohczeniu redlizaciji inwestycii z tytutu rekojmi i gwarancji. Grupa tworzy rezerwe

na serwis gwarancyjny w ciezar kosztéw kontraktu proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu.

Kalkulujgc poziomy rezerw dla kazdego kontraktu Spdtka postuguje sie szacunkami uwzgledniajgc dane

historyczne o poziomie kosztéw robdt poprawkowych, wielko$¢ kontraktu, specyfike kontraktu i poziom

ryzyka wystgpienia wad i usterek.

Kalkulacja rezerwy polega na pomnozeniu poniesionych kosztdw zmiennych na kontrakcie i wskaznika

procentowego rezerwy. Zastosowane wskazniki rezerwy zawierajq sie w przedziale od 0,1 % do 1,2 %.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajqg sie nastepujgco:

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania finansowe 35 351 54 475
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 20013 28 329
Zobowiqgzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 14 895 12 491
Zobowiqgzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych - 3048
Kwoty zatrzymane (kaucje) 443 10 607
Inne zobowigzania finansowe - -
Zobowiqgzania z tytutu ustug ubezpieczeniowych - -
Zobowigzania niefinansowe - -
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych $wiadczen - -
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Razem zobowiqzania 35 351 54 475

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie robdét budowlanych

realizowanych przez podwykonawcdw, zobowigzania z

fytutu  ustug ubezpieczeniowych oraz

zobowigzania z tytutu nabycia praw do licencji. Kwoty te nie sq oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

terminy ptatnosci przekraczajace w niektérych wypadkach 5 lat, zobowigzania te zostaty zdyskontowane.
Zobowigzania dtugoterminowe sg dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzieh 31

grudnia 2012 roku stopa dyskonta wyniosta 5,22 %, a na dzieh 31 grudnia 2011 stopa wynosita 5,77%.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania finansowe 645 777 1 341 440
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 605 124 1137 704
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkdw trwatych 15192 12 693
Zobowiqgzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych 3104 4720
Zobowiqgzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - -
Zobowiqgzania z tytutu zakupu udziatow - 160 043
Kwoty zatrzymane (kaucje) 10 330 20 502
Inne zobowigzania finansowe 12 027 5778
Zobowigzania niefinansowe 265 679 271 964
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug 2803 29 747
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i dotaciji 5660 8186
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 92 684 60318
Zaliczki ofrzymane na ustugi budowlane 132 338 157 631
Inne zobowigzania niefinansowe 32195 16 082
Razem zobowiqzania 911 456 1613 404
BIEZACE | ZALEGLE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie .. . .
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 249 966 355 158 723 032 414 672
Pozostate zobowigzania finansowe 25120 15533 190 866 12870
Zobowigzania finansowe 275 086 370 691 913 898 427 542

ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie Zobowigzania Pozostate Zobowigzania Pozostate
z tytutu dostaw | zobowigzania | z tytutu dostaw | zobowigzania

i ustug finansowe i ustug finansowe

Zobowiqgzania krétkoterminowe zalegte:

do 1 miesigca 65966 1008 212 237 1932
od 1 do é miesiecy 60 156 1970 141 451 4776
od 6 do 12 miesiecy 187 122 6223 39 466 811
powyzej roku 41 915 6 332 21518 5351
Zalegte zobowigzania finansowe 355 158 15533 414 672 12870

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

warto$ci godziwe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. ROILICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA i PASYWA

Rozliczenia dtugoterminowe  Rozliczenia krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe

- polisy ubezpieczeniowe 406 2232 3104 7 849

- gwarancje 408 1497 18 488 2892

- koszty dot. przetomu okreséw sprawozdawczych - 128 242 995

- materiaty wielokrotnego uzytku rozliczane w czasie - - - -

- E(fjé?/ﬁgrr:gsione przed zawarciem umowy ) . 655 51263

- koszty emisji akciji - - - -

- koszty dotyczqgce przysztych naby¢ spodtek - - - 408

- prenumeraty, szkolenia - - 2287 423

- koszty nowych uruchomien - wspdlne przedsiewziecia - - - 10913

- inne rozliczenia 121 3154 4791 11 403

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 935 701 29 567 86 146
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe

- dotacje ofrzymane - 6 464 6 389

- rezerwa na badanie bilansu - - 305 834

- przychody przysztych okreséw 4 467 - 51 341 12 252

- koszty nowych uruchomien - wspdlne przedsiewziecia - - - 5563

- inne rozliczenia - - 12317 4282

- koszty emisji akgciji - - -

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 4 4467 6 464 63 969 23 320

W roku 2012 nastgpit spadek wartosci rozliczerh miedzyokresowych czynnych w poréwnaniu do roku 2011.
Grupa rozliczyta w drugim kwartale 2012 roku w koszty wszystkie wydatki zwigzane z pozyskaniem nowych
kontraktéw, ktére zgodnie z MSR 11 Spdtka mogta aktywowac do czasu podpisania umdw. Z uwagi na
ogtoszenie upadtosci Spobtki zaistniaty przestanki, ze aktywa te mogag nie zostac¢ zrealizowane i tym samym

wystgpita konieczno$¢ odniesienia ich na rachunek zyskéw i strat.

Grupa Kapitatowa PBG w pozycji rozliczeh miedzyokresowych prezentuje miedzy innymi dotacje
otrzymane w latach 2004 - 2006 w ramach unijnego programu — ,,Sektorowy program inwestycyjny, wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw” od Ministerstwa Gospodarki i Pracy na sfinansowanie nowych srodkéw
frwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej. Korzy$¢ z tytutu dotacji

ujmowana jest przez okres amortyzaciji srodkéw trwatych

27. SPRIEDAZ USLUG

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg umdw o ustuge budowlang
bedqgcych w trakcie realizacji na dzien bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge
budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych

powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

punkt dotyczgcy zasad rachunkowosci - podpunkt 3.11.16.2 w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz
zasady rachunkowosci”). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang

prezentuje ponizsza tabela:

o na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 10 543 959 13 242 465
Zmiany (4 995) 1177 051
taczna kwota przychodéw z umowy 10 538 964 14 419 516
Koszty poniesione do dnia bilansowego 4 237 483 8 472 383
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5 604 229 4671789
Szacunkowe tqczne koszty umowy 9841712 13144172
Szacunkowe zyski 697 252 1275 344
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 43,06% 64,46%
Stan ofrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 238 324 356 529
E\S/:S;oe zboLIJigéiI;Cr}r;%ﬂiwo do kompensaty z naleznoéciami z tytutu umow o 105 886 168 750
Kwota sum zatrzymanych 219 536 25744
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 4259 430 8 530 189
Wynik ujety do dnia bilansowego 503 190 898 480
Przychody szacowane na dzien bilansowy 4762620 9 428 669
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 4 462 428 8307 378
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 365 084 1 321 681
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne konsorcjantom - -
Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 64 892 200 390

Zarzad jednostki dominujgcej PBG SA z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane

przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Zaliczki ofrzymane od zamawiajgcych z tytutu umdw o ustuge budowlanq zostaty ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug (patrz punkt 3.11.16.2) i na dzien 31 grudnia 2012 roku wynoszqg 238.324 tys. PLN
(31 grudnia 2011 rok: 356.529 tys. PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umdw o ustuge budowlang wynoszg na dzieh 31 grudnia 2012 roku 219.536 tys.
PLN (31 grudnia 2011 rok: 25.744 tys. PLN) i zostaty zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty zatrzymane

zostang uregulowane przez zamawiajgcych po zaakceptowaniu wykonanych prac.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczgce umdéw o ustuge budowlang sq
warto$ciami opartymi na najlepszych szacunkach Zarzadu Spdtki dominujgcej, jednakze sq obarczone
pewnym stopniem niepewnosci, co zostato omdwione w punkcie dotyczgcym niepewnosci szacunkdw
(patrz podpunkt 3.11.19.2 ,,Podstawa sporzqdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Spoétka dominujgca dokonata zmian w szacunkach przychoddw na kontrakcie ,,Budowa stopnia

wodnego Malczyce” w zwigzku z nieprzedtuzeniem przez Zamawiajgcego ( spdtki ,,Maxer” w upadtosci

- 160 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

likwidacyjnej) umowy na dalszy zakres prac , z kwoty 15779 tys. PLN na dzieh 01.01.2012r. do kwoty
wystawionych faktur 5. 655 tys. PLN.

Od 2008 roku Grupa Kapitatowa PBG realizuje umowy w uktadzie konsorcjalnym, w ktérych wystepuje jako
Lider i ktére jednoczesnie majg charakter wspdlnych przedsiewzie¢. Zgodnie z zasadami rachunkowosci w
sprawozdaniu finansowym Grupy ujmowany jest kontrakt w czesci w jakiej zgodnie z umowqg wyniki nalezne
sg Grupie. Przy tego typu umowach rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o
budzety przychoddw i kosztéw dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Grupe. Stosujgc przepisy MSR
31 wartosci kosztéw przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora
dotyczgcych prac wykonanych przez konsorcjantéw nie sq ujmowane w rachunku zyskdw i strat Spdtki, co
zostato omdwione w punkcie 3.11.16.2.

Kontrakty, ktére na podstawie MSR 31 zostaty potraktowane jako redlizowane przy wspdinym
przedsiewzieciu partneréw konsorcjum to:

* Wspdlnie kontrolowana dziatalnosé:

v Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding
A.S. - Plynostav Regulace Plynu A.S. (Partnerzy Konsorcjum), a spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo SA na generalng redlizacje inwestycji pod nazwg "Budowa czesci
napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm?® podetap 1,2

mld nm®'. Warto$¢ umownego wynagrodzenia wynosi 1.089.000 tys. PLN.
v Umowa konsorcjum podpisana przez Spodtki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTl SpA oraz
Thermo Desing Engineering Ltd na wykonanie Kontraktu ,,Projekt LMG — Oérodek Centralny, strefy

przyodwiertowe, rurociqgiiinne”. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi 1.397.000 tys. PLN.

* Wspdlnie kontrolowany podmiot:

v' Umowa konsorcjum, podpisana przez Spoéiki: Alpine Bau GmbH (jako Lider Konsorcjum), Aprivia SA,
PBG SA oraz Hydrobudowa Polska SA, na ,Budowe drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet
,Gtuchowo") — Wroctaw (A-8 wezet ,,Widawa"), odcinek Kaczkowo - Korzehsko, Obwodnica
Bojanowa i Rawicza”. Planowana kwota przychoddw z tego przedsiewziecia wynosi 777.240 tys.
PLN.

v Umowa konsorcjum podpisana przez Spoétki: Obrascon Huarte Lain SA (jako Lider Konsorcjum),
Aprivia SA, PBG SA oraz Hydrobudowa Polska SA oraz PRG Metro Sp. z 0.0., na wykonanie robot
budowlanych w ramach przedsiewziecia ,,Potqczenie portu lotniczego z portem morskim Gdansk —
trasa Stowackiego, zadanie IV, odcinek wezet Marynarki Polskiej- wezet ku ujsciu”. Planowana
kwota przychoddw 720.000 tys. PLN.

* Wspdlnie kontrolowane aktywa:

v Umowa konsorcjum Spétek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG
Export Sp. z 0.0. na wykonanie projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie projektu wykonawczego oraz

wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ziemnego w Swinoujéciu”. Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za realizacje kontraktu wynosi
2.209.143 tys. PLN.

W przypadku petnienia roli lidera Grupa wykazuje $rodki na rachunkach ESCROW jako wtasne Srodki
pieniezne. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW sqg to srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2012 roku stan $rodkédw o ograniczonej mozliwosci dysponowania
wynidst: 75.049 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2011 roku: 173.400 tys. PLN).

28. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

28.1 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Gaz zZiemny, ropa naftowa i paliwa 198011 815727
Woda 30808 503 592
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 17 637 755 905
Drogi 209 517 1081 860
Budownictwo energetyczne 1346 417 454757
Inne 37 702 58 898
Przychody ze sprzedazy ogétem 1839 592 3670739
28.2 KOSZTY WEDLUG RODZAJU
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do 0d 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja 60 587 59 346
Zuzycie materiatdw i energii 683 857 891 494
Ustugi obce 1 720 408 2027 955
Podatki i optaty 16 619 18 658
Swiadczenia pracownicze 489 716 350 805
Pozostate koszty rodzajowe 113 646 76724
Koszty wedtug rodzaju 3084 833 3424 982
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15 425 24 140
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (4 352) 11 441
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (3725) (1 .535)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 3092181 3459 028
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.3 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 761
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 162
Wycena gruntdw w zwiqzku z przekwalifikowaniem do nieruchomosci ) )
inwestycyjnych
derécgnie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 2% 36
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 42 212 12138
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw - 526
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych 3572 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé nieruchomosci ) )
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 64 377 3675
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - 4885
Otrzymane kary i odszkodowania 38 908 11284
Dotacje ofrzymane 2028 1561
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 11769 7 855
Odsetki Qd $rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 1 790 10 476
operacyjne;j
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci ) )
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 29 952 20 656
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 726 2811
Rdznice kursowe netto z dziatalnosdci operacyjnej 11 896
Zyski z wyceny oraz realizacji ins’rrumen?éw. finansowych wycenianych w ) 6868
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - -
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane - 19 697
Zysk z utraty kontroli nad jednostkami powigzanymi 288 501 -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 427
Odpisane przedawnione zobowigzania 710 930
Zwrot kosztow sgdowych 216 112
Ustugi poreczenia - -
Inne przychody 14 634 4 490
Pozostate przychody operacyjne razem 499 421 121 246
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28.4 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01. do 0d 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 50 663 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 90 233 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 219 238 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 80 069 602
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 455 146 34 009
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 54 465 3190
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 159 506 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji 412 888 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych 148 777 -
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania 21726 -
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - 557
Utworzenie rezerw na potencjalne zobowiqzania z tyt. poreczen i gwarancii 780 000 -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej 89 342
Koszty utrzymania inwestycji 3899 5291
Zaptacone kary i odszkodowania 46 873 4969
Przekazane darowizny 1997 1837
Odsetki od zobowigzan 13273 4585
Roznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 17 864 -
Wynik na ins.TrumenToch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci 21 734 )
operacyjne;j

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdéw dtugoterminowych 594 1829
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 29 477 -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow 643 -
Ustugi poreczenia 20773 45
Koszty postepowania sgdowego 3 489 1366
Inne koszty 100 673 5023
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 2734089 63 645

W 2012 roku Grupa Kapitatowa odnotowuje bardzo duzy przyrost pozostatych kosztéw operacyjnych. W
komentarzu na wstepie sprawozdania finansowego, w punkcie dotyczgcym kontynuacji dziatalnosci
Zarzgd podkredla, ze aktualna sytuacja spdtki PBG oraz jej Grupy Kapitatowej, szczegdlnie w obszarze
dotyczgcym ptynnosci finansowej jest bardzo trudna, Zarzad wskazuje na istnienie szeregu ryzyk oraz na
zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad majgc na uwadze wszystkie aspekty oraz
kierujac sie zasadqg ostroznosci dokonat bardzo wnikliwej analizy i przeglagdu wszystkich swoich aktywow.
Przetozyto sie to w zwigzku z tym na wynik jaki Grupa prezentuje na dzien bilansowy oraz na poziom
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Najistotniejszg pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowi warto$¢ rezerwy utworzonej na
potencjalne przyszte zobowigzania z tytutu udzielonych przez Jednostke dominujgcq poreczen i gwaranciji
innym podmiotom zaleznym. Warto$¢ rezerwy wynosi 780.000 tys. PLN. Jednostka dominujgca utworzyta

takze rezerwe na koszty restrukturyzacji na kwote okoto 32 min PLN. Istotha pozycje stanowiqg takze

utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci, zapaséw, posiadanych przez spdtke
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

inwestycji w udziaty i akcje czy tez z tytutu udzielonych pozyczek. Jest to kwota 1.274.336 tys. PLN. Istotng

kwote stanowi takze pozycja ,,wycena nieruchomosci do wartosci godziwej". Ze wzgledu na istotne ryzyko

braku wygenerowania w przysztosci przez spdtki zalezne spodziewanych przeptywdw finansowych w toku

dziatalno$ci, Grupa zdecydowata o dokonaniu catkowitych bgdz tez czeSciowych odpisdéw wartosci firmy.

Utrate wartosci rozpoznano w stosunku do wysokosci 204.924 tys. PLN.

29. DIZIALALNOSC FINANSOWA

29.1 PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01. do
31.12.2012

za okres

od 01.01.do
31.12.2011

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych
finansowy:

w wartosci godziwej przez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 4015 7 387
Pozyczki i naleznosci 2 351 1395
Inne 3816 -
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentow finansowych 10 182 8782

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez ra

strat:

chunek zyskow i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce i handlowe

Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Inne

670

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

670

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

17 209

Pozyczkii naleznosci

1827

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

(2 962)

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

16 074

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

14

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ inwestyciji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

795

469

Przychody finansowe ogétem

15813

25339
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

29.2 KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 3093 2619
Kredyty w rachunku kredytowym 25922 10411
Kredyty w rachunku biezgcym 34 620 24730
Pozyczki 1 465 1194
Dtuzne papiery wartosciowe 21 306 42 494
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 73 92

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat:
Instrumenty pochodne handlowe 266 -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 892 2 444

86 479 81 540

Akcje spdtek notowanych 3 21

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych 2863 (1 658)

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych: -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1031 -

4024 877

Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) 959 -

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1990 -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 75348 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspotzalezne

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe 6226 809

Koszty finansowe ogétem 174 067 83 224

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnodci operacyjnej ujmowane sq przez Grupe

Kapitatowq jako pozostate koszty operacyjne (patrz punkt 28.4).
Wycena oraz redlizacja instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych wptywa przede wszystkim na

przychody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, co zostato zaprezentowane w punkcie 12.3,

w podpunkcie odnoszgcym sie do instrumentdw zabezpieczajgcych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30. PODATEK DOCHODOWY

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011
Podatek biezgcy (3278) (10 198)
Podatek odroczony (3 984) (35 142)
Razem: (7 262) (33 588)

Grupa Kapitatowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spdtki Grupy sg
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony muszg byé

obliczone indywidualnie w poszczegdinych Spdtkach.

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

zaprezentowano w punkcie 13.

31. ZYSK NA AKCJE | WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY DYWIDENDY

31.1 ZYSK NA AKCIJE

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiofu

dominujgcego podzielony przez sredniqg wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarébwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiofu dominujgcego fzn. nie

wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej

wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Wyszczegéinienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01. do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (2 849 295) 160 883 186 074
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Eg:fs;rc:yoi\;vgnzey}slfp(l-s;‘r)cxfo) na akcje z dziatalnosci (199,32) 11.25 13.02
Egﬁ\:{/ﬂﬁgggﬁ;}/s{;mgofo) na akcje z dziatalnosci (199,32) 1125 13.02
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (2 849 295) 160 883 186 074
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogdétem (PLN) (199.32) 11,25 13,02
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) (199.32) 11,25 13,02
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.2 DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2012 roku,
postanowiono przekaza¢ w catosci zysk netto za 2011 rok w kwocie 92.891 tys. PLN (dziewiecdziesigt dwa
miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) zanotowany przez Spdtke za rok obrotowy 2011 na
kapitat zapasowy Spoiki.

Spoétka nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2011 roku,
Spoétka wyptacita dywidende akcjonariuszom za rok 2010 w kwocie 20.013 tys. PLN co w przeliczeniu na

jedng akcje wynosi 1,40 PLN.

32. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zrddet finansowania, w listopadzie 2007 roku Jednostka dominujgca
podpisata umowe agencyjng i dealerskg na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA
programu emisji obligacji dia Spdtki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA. Na mocy podpisanego aneksu z
dnia 27 wrzeénia 2010 roku zwiekszono kwote programu do 1.000.000 tys. PLN oraz wydtuzono okres
obowigzywania do 31 grudnia 2015 roku. W ramach wyzej opisanego programu, 22 pazdziernika 2010 roku
spdtka PBG SA wyemitowata kolejng transze obligacii (seria D) w wysokosci 450 min PLN z terminem wykupu
na 22 pazdziernika 2013 roku oraz dokonata umorzenia 69 min ztotych obligacji serii B. Obecny stan
zadtuzenia z tytutu emisji obligaciji wynosi 825 min PLN.

Odsetki byty ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M. Do dnia 30 czerwca 2012 roku wiekszo$¢
Obligatariuszy zgtosita sie do Spdtki z wezwaniem wykupu obligacji, na tgczng kwote 709 min PLN.

Zaréwno roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych umow kredytowych oraz kredytowo-gwarancyjnych
jak i wezwania do wykupu obligacji nie zostaty przez Spdtke spetnione. Spdtka prowadzi dialog z
powyzszymi wierzycielami majgcy na celu wypracowanie wspdlnego rozwigzania prowadzgcego do

miedzy innymi pozyskania przez Spdtke nowego finansowania.

Ponizej zaprezentowane umowy wypowiedziane przez Obligatariuszy, o ktérych Grupa Kapitatowa

informowata w formie raportéw biezqgcych:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wypowiedzenie uméw zawartych z Obligatariuszami

Data
odstgpienia od Obligatariusz Liczba wypowiedzianych obligaciji Warto$¢ nominalna Istotne warunki
umowy
550 sztuk obligacji korporacyjnych serii D 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-05 IDEA TFI SA wykUp Wraz z
17 sztuk obligaciji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda odsetkami
2012-06-06 Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 600 sztuk obligacji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda -
. . . . . wykup wraz z
1.409 sztuk obligaciji korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda ]
2012-06-06 Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjny SA z Y 'gacykorp ny ! ‘ odsetkami
siedzib Warszawie
1eczbq w arszawl 1.642 sztuk obligacii korporacyinych serii D 100.000,00 PLN kazda wykup wraz z
odsetkami
2012-06-11 KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 320 sztuk obligacji kupowanych 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-11 | PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA 400 sztuk obligacii korporacyjnych serii C 100.000,00 PLN kazda gggic‘;ﬁz z
2012-06-11 Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty SA - 100.000,00 PLN kazda wykup wrazz
odsetkami
2012-06-11 OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 149 sztuk obligaciji serii C 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁig\;;?z z
2012-06-11 | SGB Bank SA 200 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda wykup wraz z
odsetkami
1.000 sztuk obligacii serii C 100.000,00 PLN kazda ggsgﬁgx’z z
2012-06-13 Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych "
318 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda WYKUp wraz z
odsetkami
2012-06-14 | Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyiny SAZ | 5 1 opiigacii serii 100.000,00 PLN kazda | WYKup wrazz
siedzibg w Warszawie odsetkami
2012-06-19 BENEFIA Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance 100 sztuk obligacii serii C 100.000,00 PLN kazda wykup wrazz
Group odsetkami
2012-07-19 | ING Bank N.V. z siedzibg w Krélestwie Niderlandédw. 650 sztuk obligacii serii D 100.000,00 PLN kazda gggic‘;ﬁz z

Do dnia 30 czerwca 2012 roku wiekszo$¢ Obligatariuszy zgtosita sie do Spdtki z wezwaniem wykupu obligaciji na tgczng kwote 709 min PLN. Na skutek

postawienia w stan wymagalnosci powyzszego zobowigzania petna jego wartosé zostata zaprezentowana w zobowigzaniach krotkoterminowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

33. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCZKI)

Kredyty zaciggniete przez Spotki Grupy byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych.
Przewazato oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiekszone o marze kredytowq.
Oprocentowanie udzielonych kredytéw, w okresie od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku,
ksztattowato sie w przedziale od 5,42% do 25,00%, w przypadku wierzytelnosci z umow kredytowych, ktdre
staty sie wymagalne w danym okresie.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych, ksztattowato sie na dzien

bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wskaznik % 31.12.2012 31.12.2011
WIBOR 1M 4.22 4,77
WIBOR 3M 4.13 4,99
WIBOR é6M 4.09 5,00
redyskonto weksli 4.5 4,75

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wygasty terminy obowiqzywania 4 umdw o charakterze kredytowym, ktérych
tgczna warto$¢ wynosi 124,75 min PLN. Kredyty te nie zostaty sptacone i na dzieh 31 grudnia 2012 roku
wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako wymagailne.

W zwiqzku ze ztozeniem przez poszczegdine spdtki z GK PBG wnioskdw o upadto$¢ z mozliwosciq zawarcia
uktadu lub upadtos¢ likwidacyjna, na dzieh 31 grudnia 2012 roku wiekszo$¢ posiadanych przez Spofki
umow kredytowych zostata wypowiedziana przez kredytodawcow.

Na dzieh 31.12.2012r. zobowigzania wynikajgce z wypowiedzianych lub wygastych umow kredytowych,
jako wierzytelnosci uktadowe, ktérych zaspokojenie podlega zapisom PUIN nie zostaty przez Spotki
sptacone, a ewentualne zmniejszenia wynikaty z zaspokojenia sie przez wierzycieli z ustanowionych
zabezpieczen.

Ponizej zaprezentowane umowy wypowiedziane, o ktérych Spdtka informowata w formie raportéw

biezgcych:

Ponizej zaprezentfowane umowy wypowiedziane, o ktérych Grupa Kapitatowa informowata w formie

raportéw biezgcych:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
) umowa nr U/00090614330/0003/2007/4000 o linie

Bank C%o§podgrk| 06.06.2012 bankowa kredytowq na finansowanie dziatalnosci biezqcej PBG, HBP, APRIVIA, wypowiedzenie

Zywnosciowej SA : EP

z dnia 27.12.2007 r.

Bank Gospodarki 11.06.2012 bankowa Umowa ramowa 888477/2011/LT na transakcje St et wypowiedzenie

Zywnosciowej SA EP

Bank Handlowy Citibank 11.06.2012 bankowa Umowa o wydanie kart Visa Business PBG catkowite ograniczenie
- - Umowa o linie na gwarancje Bankowe . .
Bank Millennium SA 14.06.2012 bankowa 1436/10/GW/04 PBG, HBP wypowiedzenie
Bank Ochrony Srodowiska SA 14.08.2012 bankowa Umowa nr$/1 29./0] /201 2“ 056/K/OBR kredytu EP wypowiedzenie
obrotowego nieodnawialnego ztotowego
) Umowa nr §/128/01/2012/1056/K/OBR/WPR
Bank Ochrony Srodowiska SA 14.08.2012 bankowa kredytu w rachunku biezgcym w walucie EP wypowiedzenie
wymienialnej
Umowa Nr 12/2009/CKK kredytu w rachunku
Bank Pekao SA 14.06.2012 bankowa biezgcym z dnia 22.07.2009 z pbzniejszymi EP wypowiedzenie
zmianami
Zawiadomienie o Wczedniejszym
Bank Pekao SA 26.06.2012 bankowa Transakcji forward nr 10060012 z dn. 07.12.2010 . EP rozwigzaniu Umowy lub
Wczedniejszym Rozwigzaniu
Bank Polska Kasa Opieki SA 14.06.2012 bankowa Umowa Kredytu Nr 2009/55/DDF PBG wypowiedzenie
Bank Polska Kasa Opieki SA 15.06.2012 bankowa Umowa nr 2008/338/DDF o udzielenie gwaranciji PBG wypowiedzenie
Bank Polska Kasa Opieki SA 20.06.2012 bankowa Umowa nr 99 z 27.04.2005 PBG wypowiedzenie
Umowa Nr 13/2009/CKK o otwarcie linii gwaranciji
Bank Polska Kasa Opieki SA 15.06.2012 bankowa bonko,vyych |.okredyfryw z dnia 22.07.2009 1. wrazz EP wypowiedzenia
pdZNn. zmianami i tym samym zaprzestanie
realizacji Zleceh wystawiania gwarancii
_ Umowa Nr 2/2010/ISCK kredytu w rachunku ) .

Bank Polska Kasa Opieki SA 14.06.2012 bankowa biezacym z dnia 31.03.2010 1. 2 pé2n. zmianami EP wypowiedzenie
Bank Zachodni WBK SA 11.06.2012 bankowa K0007256 PBG wypowiedzenie
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
Bank Zachodni WBK SA 11.06.2012 bankowa K0007258 HBP wypowiedzenie
Bank Zachodni WBK SA 11.06.2012 bankowa K0007257 HBP wypowiedzenie
. Umowa na wielocelowq linie kredytowq nr . .
BNP Paribas Bank Polska SA 12.06.2012 bankowa WAR/2321/10/107/CB z dnia 31.08.2010r. EP wypowiedzenie
Umowa Wspdtpracy Il nr 11/171/06/Z/PX z dnia
02.08.2004r. z pbzniejszymi zmianami oraz umowy
Bre Bank SA 14.06.2012 bankowa o kredyf w rachunku biezqcym nr 11/218/08/2/VV EP wypowiedzenie
z dnia 31.07.2008r. z pdzn. zmianami, oraz umowy
o kredyt obrotowy nr 11/118/09/2/OF z dnia
23.11.2009 z pdzn. zmianami
BZ WBK SA 25.06.2012 bankowa Umowa Kredytu Inwestycyinego nrK0006026 z DROMOST wypowiedzenie
08.08.2008
BZ WBK SA 25.06.2013 bankowa Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr K0003495 z DROMOST wypowiedzenie
22.06.2007
HSBC Bank Polska SA 05.06.2012 bankowa Umowa kredytowa 15/2011 PBG, HBP wypowiedzenie
PBG, HBP, APRIVIA,
&G o - PBG Energia, PBG . .
ING Bank Slgski SA 06.06.2012 bankowa Umowa Wieloproduktowa 682/2011/00005367/00 Technologia, PBG wypowiedzenie
Avatia, KWG
Umowa Ramowa zawierania i wykonywania
ING Bank Slaski SA 19.06.2012 bankowa Tronsgkcu dotfyczqcych Termln_owych operacy PBG wypowiedzenie
finansowych oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych ze zobowigzaniem do ich wykupu.
Umowa Ramowa zawierania i wykonywania
ING Bank Slgski SA 21.06.2012 bankowa Tronsgkcu dotfyczqcych ’rermln.owych. operacy PBG rozwigzanie umowy
finansowych oraz sprzedazy papieréw
wartosciowych ze zobowigzaniem do ich wykupu.
Nordea Bank Polska SA 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-11-000011 (obrotowy) APRIVIA wypowiedzenie
Nordea Bank Polska SA 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-11-000012 (obrotowy) APRIVIA wypowiedzenie
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzyciel Data doreczenia Rodzaj umowy Umowa Strony umowy dotyczy
Nordea Bank Polska SA 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-10-000073 (obrotowy) HBP wypowiedzenie
Nordea Bank Polska SA 11.06.2012 bankowa FKR-PLN-ZOKK1-09-000011 (obrotowy) HBP wypowiedzenie

Polski Bank . . . .

Przedsiebiorczosci SA 06.06.2012 bankowa Kredyt inwestycyjny K12 2011 PBG wypowiedzenie
Polski Bank . . . .
Przedsiebiorczoéci SA 06.06.2012 bankowa Kredyt inwestycyjny KT5 2011 PBG wypowiedzenie
Umowa ramowa o wspdtpracy w zakresie
e Transakcji Terminowych i Pochodnych z dnia Wczesniejsze rozliczenie transakciji -
Raiffeisen Bank Polska SA 06.06.2012 bankowa 08.12.2011 oraz Umowy dodatkowej transakciji HBP blokada na rachunku
walutowych z dnia 08.12.2011
PBG, HBP, APRIVIA,
Raiffeisen Bank Polska SA 11.06.2012 bankowa Umowa o limit Wierzytelnosci CRD/L/25135/07 DROMOST, PRID, wypowiedzenie
BETPOL, METOREX

Powyzej wskazane kredyty, byty wymagalne na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Oprdocz powyzszych zobowigzah wynikajgcych z zadtuzenia wobec Bankdw z tytutu

kredytdw, Spdtki z Grupy Kapitatowej miaty zaciggniete kredyty, ktérych termin wymagalnosci nie nastgpit - na taczng kwote 472,1min PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

34. PRIEPLYWY PIENIEINE

Grupa Kapitatowa wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujgc sie metodg
posredniq, za pomocq ktérej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki tfransakcji majgcych
bezgotdéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe, oraz o pozycje przychodowe i

kosztowe zwigzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (3 683 324) 204 244
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 118 367 51 658
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 22 289 8296
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 90 234 2614
oy T Trenseren 25347
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitaty 2616 (8 823)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 1042 967 (16 226)
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 53 623 (1 570)
(ng/(s:Iﬂ;gg;c; ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty (237 425) (4102)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 9 238 (4 292)
Koszty odsetek 110 292 88 843
Przychody z odsetek (50 757) (40 650)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) (217) -
Ofrzymane dywidendy (46) (14)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 5791 7181
Inne korekty 51 586 7735
Korekty razem: 1238197 65303
Zmiana stanu zapaséw (23 983) (94 450)
Zmiana stanu naleznosci 340 748 213882
Zmiana stanu zobowigzan (76 352) (24 907)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 951 003 45 421
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 714896 (832 918)
Inne korekty (5) -
Imiany w kapitale obrotowym 1906 307 (692 972)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (7 819) 6 889
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (4 688) 133
Zaptacony podatek dochodowy (44 724) (81 614)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (596 051) (498 017)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

35. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty wyeliminowane. Transakcje miedzy Spdtkg dominujgcqg, a jej Spdtkami zaleznymi
ujawnione zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci

uktadowe;.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkdw Zarzgdu Spbtki dominujgcej oraz Spdtek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym wyniosto:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do 0d 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11319 11 259
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - 76
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 493 480
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate $wiadczenia - 70
Razem 11812 11885

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spdtki dominujgcej przedstawiono w punkcie 38.2.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu Zzadnym, a w okresie

poréwnawczym (31grudnia 2011): 60 tys. PLN.

Saldo naleznosci Grupy Kapitatowej od kluczowego personelu kierowniczego na dzien 31 grudnia 2012
wynosi: 2.731 tys. PLN (31 grudnia 2011: 3.597 tys. PLN).

Saldo zobowigzan Grupy Kapitatowej wobec kluczowego personelu wynosi na dzieh 31 grudnia 2012:
70 tys. PLN (31 grudnia 2011: 1 tys. PLN).

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze

sprzedazy oraz naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych:
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NALEZNOSCI | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
i pEE G 0d01.01do | od01.01.do na dzen na dzen
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3768 54 051 39 798 117 434
Razem 3768 54 051 39798 117 434

Nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od pozostatych podmiotdw powigzanych,

w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskéw i straft.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz

zobowigzan wobec pozostatych podmiotdw powigzanych:

ZOBOWIAZANIA | ZAKUP OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d01.01do | od01.01.do na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Zakup od:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 82 582 83 654 17 424 33 561
Razem 82 582 83 654 17 424 33 561
POZYCZKI UDZIELONE POZOSTALYM PODMIOTOM POWIAZANYM
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegolnienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Saldo na dzien
umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 37 747 45 892 9928 273 586
Razem 37 747 45 892 9928 273 586

W 2012 roku Grupa udzielita pozostatym podmiotom powigzanym pozyczek na kwote 37.747 tys. PLN (2011

rok: 9.928 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych tym podmiotom wynosito na 31 grudnia 2012 roku: 45.892

tys. PLN (31 grudnia 2011 roku: 273.586 tys. PLN). Pozyczki majg charakter dtugo- i krotkoterminowy i zostang

sptacone do dnia 31 grudnia 2015 roku.

POZYCZKI OTRZYMANE OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdinienie Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg Soclgic;rl?o
umowy bilansowy umowy bilansowy

Pozyczki otrzymane od:

Pozostatych podmiotdw powigzanych

Razem

-176 -
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36. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresdw przedstawia sie

nastepujgco:

Wyseczegolnieric MSSF na dzieh MSSF na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu - -
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 1 3
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 1
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 23 900 159 372
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych - 151
Jednostki stowarzyszone razem 23 900 159 523
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 321 585 4000
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych 15219 431
Poreczenie gwarancji kontraktowych 317 325 18 061
Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych 2701 637
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 85 525
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 386 186 1196 592
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 154 061 192 251
Gwarancje wadialne 42 979 86 285
Gwarancje zaptaty zobowigzahn handlowych - 36 871
Gwarancje zwrotu zaliczki 176 988 329 942
Gwarancje kwot zatrzymanych 8 654 10 056
Gwarancje ptatnosci 3533 56 479
Gwarancje wyptacone 98 291 -
Inne 1880 10 846
Pozostate jednostki razem 1614 927 1942 451
Zobowigzania warunkowe ogbétem 1638 828 2101977

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2012 roku GK PBG wykazuje zobowigzania warunkowe
obejmujqgce udzielone gwarancje i poreczenia wobec jednostek powigzanych wytgczonym z konsolidacii,
jednostek stowarzyszonych oraz jednostek pozostatych.

Sq to zobowigzania z tytutu poreczenh kredytdw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan handlowych oraz
zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z GK PBG dla podmiotéw trzecich a takze
poreczenia gwarancji udzielone przez spdtki z GK PBG za osoby trzecie.

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Grupa na dzieh bilansowy oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne
zobowigzania, ktére wedtug najlepszej wiedzy Grupy mogg spowodowac w przysztosci prawdopodobny
wyptyw Ssrodkdw. Utworzona rezerwa odnosi sie do zobowigzan Jednostki dominujgcej z tytutu
odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spotke
poreczen i gwarancji za inne podmioty. Warto$¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan
zobowigzan warunkowych, ktére zaewidencjonowata Spdtka do dnia Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu

upadtosci uktadowej Spdiki, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku i wynosi 780.000 tys. PLN.
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Grupa umniejszyta w zwigzku z tym warto$¢ zobowigzahn warunkowych, ktére prezentuje powyzej o
wysokos$¢ rezerwy ktéra zostata utworzona na dzieh 31 grudnia 2012 roku i wprowadzona do rachunku

wynikow.

37. POSTEPOWANIA SADOWE ORAZ INNE SPRAWY SPORNE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotki Grupy sg stronami w nastepujacych postepowaniach sgdowych:

SPRAWY Z POWODZTWA GRUPY:

Pozew Energomontaz-Potudnie SA przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z o0.0. i Ocekon
Engineering s.r.o., Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate kwoty 24,3 min zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie spdtka poniosta z winy pozwanych na
skutek wykonania czynnosci umownych, ktére miaty zostaé wykonane przez konsorcjum pozwanych, m.in.
prac zastepczych, a nie zostaty wykonane z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum pozwanych.
Zdaniem Energomontazu kwota, ktérej domaga sie od Konsorcjum nie jest poréwnywalna z kwotqg pozwu z
jakim Martifer Polska Sp. z o©0.0. wystgpit miedzy innymi przeciwko Energomontaz-Potudnie SA
(odpowiedzialnos¢ solidarna) w grudniu 2010 roku. Wynika to z faktu domagania sie przez Spdtke zwrotu
jedynie stusznie poniesionych kosztéw od Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering
s.r.o. Spétka zwraca uwage, iz warto$¢ przedmiotu sporu z pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. ulegta
zmniejszeniu o ok. 30 min PLN (w pordwnaniu do wartosci pierwotnej), choé nie zaszty od tego czasu zadne
istotne przestanki to uzasadniajgce. Swiadczy to o absurdalnosci kwot wskazanych w przedmiotowym

pozwie przeciwko Spdtce.

Roszczenie Energomontaz-Potudnie SA w upadtos$ci uktadowej przeciwko Alstom Power Systems GmbH
oraz Alstom Boiler Deutschland GmbH o ustalenie nieistnienia zobowigzah wobec ww. spdtek Grupy
ALSTOM z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy realizowanej w elekfrowni Mannheim
w Niemczech. Kwota sporu to 5,08 min EUR. Sqd nakazat spdtkom Grupy ALSTOM cofniecie zgdan wyptaty
kwot z tytutu dwdch gwarancji dobrego wykonania oraz czterech gwarancji zwrotu zaliczki, zakazat
skorzystania z ww. gwarancji a takze nakazat wptaci¢ otrzymane od BNP Paribas Bank Polska SA Srodki z
gwarancji do depozytu sgdowego. Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowej w wyznaczonym
przez Sgd dwutygodniowym terminie wnidst do Izby Handlowe] Sgdu Okregowego w Stuttgarcie pozew

przeciwko ww. spotkom.

Pozew Energomontaz-Potudnie SA w upadtoéci uktadowej wobec Polskiego Towarzystwa
Ubezpieczeniowego SA o zaptate kwoty 55 min zt z bezwarunkowej gwarancji ubezpieczeniowej
udzielonej na zabezpieczenie roszczeh Spdtki na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy przez Martifer Polska Sp. z 0.0. W dniu 24 wrze$nia 2012 r. Sgd pierwszej instancji wydat wyrok
zasqdzajgey w catosci sporng kwote na korzy$¢ Spditki. W dniu 5 listopada 2012 roku spodtka Martifer Polska

Sp. z 0.0. ztozyta apelacje.
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Whniosek Energomontazu-Potudnie S.A. w upadtosci uktadowej na kwote 16,7 min PLN o zabezpieczenie
powddztwa zwigzanego ze szkodg wyrzgdzonq przez osoby fizyczne w zwiqzku ze sprzedazq udziatdw w

spodtce Amontex.

Zabezpieczenie roszczenia Energomontazu-Potudnie SA w upadtosci uktadowej wobec Banku Gospodarki
Zywnosciowej SA w kwocie 3,98 min PLN;

Odwotanie Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci uktadowe] od decyzji Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych w sprawie rozstrzygniecia, czy warto$¢ nieodptatnych $wiadczeh na rzecz pracownikdw
stanowi przychdd, a wiec podstawe wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe; sporna
kwota zostata zmniejszona do 1,9 min PLN. Decyzjg Sgdu Apelacyjnego decyzja organu rentowego zostata

uchylona, a sprawa przekazana Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych do rozpoznania.

W dniu 22 lipca 2011 roku Konsorcjum spdtek Infra SA, PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Wiertmar Sp. z
0.0. ztozyto do Sqdu Arbitrazowego przy lzbie Gospodarczej pozew przeciwko todzkiej Spdtce
Infrastrukturalnej Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 9 131tys. EUR tytutem zwrotu zatrzymanych kar umownych w
kwocie 5763 tys. EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3
368 tys. EUR. Obecnie toczy sie postepowanie arbitrazowe Sygn. Akr 234/11. Odbyty sie 2 rozprawy.
Rozprawy wyznaczone na dzien 8 i 10 maja 2012 roku zostaty odroczone na sierpieh 2012 roku. Pozwany
ztozyt wniosek o odrzucenie powddztwa. Wniosek ten bedzie rozpatrzony przez KIG. Konsorcjum ztozyto
wniosek o umorzenie postepowania w zakresie PBG. Sgd wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na

5 marca 2013 roku.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sad Arbitrazowy przy KIG wydat wyrok, w ktérym zasqdzit zaptate na rzecz
Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA kwoty 36 994 tys. PLN od Gminy Wroctaw. W dniu 09 maja
2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sgdu Powszechnego o uchylenie wyroku Krajowej Izby
Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok Sgdu polubownego w
zwiqzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA ztozyto
apelacje. Akta zostaty przekazane do Sqdu wyzszej instancji, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku oddalit
apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjng. Sgd zwolnit skarzgcego od
kosztéw optaty sgdowej, optaty od skargi kasacyjnej. Z uwagi jednak na upadtos¢ likwidacyjng Spotki
Hydrobudowa Polska postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy syndyka.

Zawieszone postepowanie zostato podjete po ztozeniu oswiadczenia syndyka Hydrobudowy Polska.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO SA wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate, przeciwko Bankowi ING Bank Slgski SA. RAFAKO SA w procesie zgda
m.in. zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej przez ING Bank Slgski SA, z jej rachunkéw kwoty 8.997 tys.
PLN. Sqd | instanciji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego SA
na rzecz RAFAKO SA kwote 8.997 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania. Od
wyroku Sgdu | instanciji, petnomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdziernika 2011
roku Sad Apelacyjny w Warszawie, po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdéw podniesionych w

apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instancji nie rozpoznat istoty
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sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Obecnie sprawa
foczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym. Petnomocnicy stron
wymieniajg aktualnie stanowiska procesowe. Termin najblizszej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 3

kwietnia 2013 roku.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slgski SA wnidst przeciwko RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym,
fytutem zwrotu kwoty wyptaconej w dniu 1 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej
rzekomo przez ING Bank Slgski SA na zlecenie Fabryki Elektrofiltrow ELWO SA w upadtosci. W ocenie ING
Banku Slgskiego SA, roszczenie wobec RAFAKO SA ma rzekomo wynikaé z Umowy Kredytowej z dnia 25
czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat
na rozprawie wyrok zaoczny, zasgdzajge na rzecz ING Banku Slgskiego SA m.in. od RAFAKO SA kwote 1.462
tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote 80 tys. PLN tytutem zwrotu kosztow
procesu. W dniu 14 czerwca 2011 roku Sgd nadat klauzule wykonalnosci na w/w. wyrok. Dnia 16 czerwca
2011 roku petnomocnik RAFAKO SA wnidst sprzeciw od wyroku zaocznego. W dniu 17 czerwca 2011 roku
pomimo zawiadomienia przez petnomocnika RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. petnomocnika
ING Banku Slgskiego SA o ztozeniu sprzeciwu - Komornik na wniosek ING Banku Slgskiego SA dokonat
zajecia rachunkdw bankowych RAFAKO SA. Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011 roku, Sgd Okregowy
w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy na wniosek petnomocnika Pozwanych Spoétek zawiesit rygor
natychmiastowe] wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznajgc, ze istniejg powazne watpliwosci co
do zasadnosci wydania wyroku zaocznego. W wyniku dziatan podjetych przez petnomocnika Pozwanych
Spotek z  kwot wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO SA na rzecz ING Banku Slgskiego SA
zostata przelana kwota 128 tys. PLN, a kwota 1.688 tys. PLN zostata przekazana do depozytu Sgdowego.
Powddztwo w skutek wniesienia przez Pozwane Spdtki sprzeciwu od wyroku zaocznego byto rozpatrywane
w dalszym ciggu w Sqgdzie | Instancji. W dniu 21 marca 2012 roku w sprawie zostat ogtoszony wyrok, w
ktérym Sqd m.in.: uchylit wyrok zaoczny w catoéci, zasqdzit solidarnie na rzecz ING Banku Slgskiego SA od
RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. kwote 1.334 tys. PLN z ustawowymi odsetkami od 1 lutego 2010
roku do dnia zaptaty oraz ustawowe odsetki od kwoty 128 tys. PLN liczone za okres od 1 lutego 2010 roku
do 17 czerwca 2011 roku, w pozostatym zakresie powddztwo oddalit. Petnomocnik RAFAKO SA ztozyt

apelacje, ktéra na rozprawie 21 lutego 2013 roku zostata w cato$ci oddalona.

Postepowanie sgdowe o odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo na Ukrainie tytutem wierzytelnosci o
warto$ci 11.500 tys. USD (35.870 tys. PLN) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez
klienta. W 2009 roku Sgd pierwszej i drugiej instanciji wydat korzystny dla Spdtki wyrok, jednakze Wyzszy Sqd
Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spdtka ofrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw
gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga
kasacyjna ztozona przez Spodtke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym  zostata
zasgdzona na rzecz RAFAKO SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sgdowych i kosztdéw

zastepstwa procesowego na tqczng kwote 56,7 min UAH, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia
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powddztwa kwote okoto 11.500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej
wierzytelnosci, Spotka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik Rafako poinformowat, ze w
lipcu 2012 roku Sgd Gospodarczy okregu Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy m.in. ze wzgledu na
zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem
petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw i dowoddw dla uznania takiego zgdania. Najblizsza

rozprawa przewidziana jest na marzec 2013 roku.

Dnia 1 czerwca 2012 roku Spétka RAFAKO SA ztozyta w Sqgdzie Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby
Handlowej w Paryzu pozew w postepowaniu arbitrazowym przeciwko spdtkom ALSTOM Power Systems
GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. 0 zaptate kwot 375,1 min PLN oraz 4,3 min EUR wynikajgcych z
roszczeh RAFAKO SA wobec ALSTOM Power Systems GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. zwigzanych z
wykonywaniem Umowy Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku, o ktérej mowa powyzej. Kwoty ujete w
powyzszym pozwie obejmujq:

« kwoty gwarancji bankowych, z ktérych Alstom Power Sp. z 0.0. skorzystat pomimo postanowienia
sqdu o zabezpieczeniu (ok. 135 min PLN),

«  kwoty zalegtych ptatnosci (ok. 109,3 min PLN),

« dodatkowe roszczenia wynikajgce z zawinien spdtek pozwanych w trakcie realizacji umowy,
réwniez wspomniane wczesniej przeterminowane naleznosci handlowe oraz naleznos$¢ z tytutu
ptatnosci gwarancji bankowej, oraz dodatkowe roszczenia wynikajgce z realizowanej umowy.

Miejscem postepowania jest Miedzynarodowy Sgd Arbitrazowy w Zurychu, Szwajcaria. Rafako uwaza swoje

roszczenie za w petni zasadne i liczy na to, ze sqd rozstrzygnie spdr na korzyse Spoiki.

SPRAWY TOCZACE SIE PRZECIWKO GRUPIE

25 wrzeénia 2012 roku dotarta do Rafako SA odpowiedz na pozew ztozony przez Spobdtke 1 czerwca 2012
roku wraz z powddztwem wzajemnym, ktéry opiewa na kwote 7. 833 tys. EUR. Dnia 8 lutego 2013 roku w
Zurychu odbyta sie Case Management Conference, na ktérej ustalono tre§¢ Term of Reference (dokument
opisujacy w sposdb skrotowy strony, istote i warto$¢ sporu) oraz Time Table (terminarz kolejnych krokdw
postepowania, aktualnie rozpisany do konca maja 2014). Na 2 kwietnia 2013 roku wyznaczony zostat dla

RAFAKO SA termin na przygotowanie Statement of Claim (rozszerzong wersje pozwu).

Rafako SA w dniu 28 maja 2012 roku otrzymata od swojego petnomocnika pozew dotyczgcy réwniez spoiki
Alstom Power Systems GmbH przeciwko Rafako SA na kwote 28 706 tys. EUR. Postepowanie toczy sie przed
Sadem Krajowym, w Izbie Sgdu ds. Handlowych w Stuttgarcie zgodnie z przepisami niemieckiego prawa
procesowego. Powddztwo dotyczy roszczeh Alstom Power Systems GmbbH wobec Rafako SA wynikajgcych
z rzekomego niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Rafako SA umowy dotyczgcej dostawy
elementéw dla 2 blokéw ( D oraz E ) na potrzeby projektu dot. elektrowni RWE Power AG w
Hamm/Westfalen w ramach, ktérego Rafako wystepowato joko podwykonawca ASP. W ocenie Zarzgdu
Rafako SA pozew powinien zosta¢ oddalony w catoéci z uwagi na fakt, iz wynikajgca z podpisanej umowy

odpowiedzialno$¢ Rafako SA nie obejmowata przedmiotu roszczeh zgtoszonych przez APS w pozwie.
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Przyczyng sporu jest jak w przypadku projektu Karlsruhe narzucona kontraktowo przez powddke kompilacija
materiatéw i technologii wykonania.
Dnia 9 lipca 2012 roku petnomocnik Rafako SA ztozyt odpowiedz (dnia 10 lipca 2012 roku trafita do Sgdu)

na pozew wraz z obszernym uzasadnieniem i wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci.

Dnia 17 kwietnia 2012 roku wptyngt do Spdétki pozew od Alstom Power Systems GmbH (APS) na tgczng
kwote ok. 7,3 miliona EUR. Sprawa toczy sie przed Sgdem Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej;
miejsce arbitrazu: Zurych, Szwajcaria. Sprawa zwigzana jest z umowg na dostawe elementéw
ci$nieniowych z materiatu 124 dla elektrowni 910 MW w Karlsruhe. Zasadnicze roszczenia dotyczqg rzekomo
wadliwych jako$ciowo prac spawalniczych Rafako SA, ktére doprowadzi¢ miaty do drastycznych opdznienh
w redlizacji kontraktu. Roszczenia te zdaniem Rafako SA sq catkowicie niezasadne. Spdtka stoi na
stanowisku, ze wytgczng przyczyng wad opisywanych w pozwie jest kontraktowo narzucony przez APS
dobdr materiatéw i technologia wykonania. Dnia 9 lipca 2012 roku zostata wystana odpowiedz na pozew,
w ktdrej to Rafako SA odrzuca catkowicie wszystkie roszczenia tgcznie z kontrpozwem o zaptate (gtdwnie)
zalegtych faktur na ok. 1 miliona EUR. Dnia 5 lutego 2013 APS ztozyt szczegdtowy pozew, co do ktérego
Rafako SA ma czas na odpowiedz do 6 maja 2013 roku. Rozstrzygniecie sporu przewidziane jest na koniec

maja 2014 roku.

Przygotowywane jest ponadto powddztwo wzajemne obejmujgce niezaptacone faktury i poniesione przez
Rafako SA koszty dodatkowe (ok. 5,4 miliona EUR). Po pierwszej rozprawie (4 wrzesnia 2012 roku) w dniu 12
pazdziernika 2012 roku wystane zostato przez petnomocnika Rafako SA kolejne pismo procesowe do sqgdu
w Stuttgarcie, na ktére APS odpowiedziat pismem z 19 listopada 2012 roku. Nie ma wyznaczonego terminu
na ustosunkowanie sie do niego ani terminu kolejnej rozprawy.

Niezaleznie od toczgcych sie postepowan przed Sgdem Arbitrazowym oraz pozostatymi sgdami w styczniu
2013 roku Zarzgd jednostki dominujgcej podjat prébe ugodowego rozwigzania sporu ze spdtkami z grupy
Alstom. Podstawowym warunkiem do zawarcia porozumienia jest ufrzymanie wyniku finansowego na
dotychczasowym poziomie. Gtéwng intencjg Zarzgdu jest wczesniejsze pozyskanie srodkédw finansowych
zatrzymanych spdtki z grupy Alstom. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe osiggniecie porozumienia

bedzie kontynuowana $ciezka przed Sadem Arbitrazowym oraz pozostatymi Sgdami.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata Rafako SA w dniu 17 listopada
2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz
Fundusz Gwarantowanych $wiadczen Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez Rafako SA
wyptaty ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznosciowych kupondw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2.370 tys. PLN
(bez odsetek), przy czym decyzja nie jest jeszcze ostateczna. Rafako SA nie zgadzajgc sie z ustaleniami
zawartymi w freSci decyzji zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sqdu Okregowego w
Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczeh Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku (w terminie) zostato
whniesione odwotanie od tejze decyzji. W grudniu 2012 roku odbyty sie wszystkie z zaplanowanych rozpraw i

kazda z nich zakonhczyta sie ogtoszeniem wyroku korzystnego dla Rafako SA. Kolejne rozprawy sg
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wyznaczone na marzec 2013 roku (ostatnia 26-go). Z uzasadnienia do jednego z wyrokéw wynika, ze sqd
stangt w catej rozciggtosci po stronie Rafako SA. Dnia 12 lutego 2013 roku wptyneta do Sgdu apelacja od
ZUS. W zwigzku z uzyskaniem korzystnego dla Spdtki wyroku sgdowego Rafako S.A. dokonato rozwigzana
utworzonej na ten cel rezerwy w kwocie 2 370 tysiecy ztotych, dokonato takze rozwigzania rezerwy na

odsetki z fego tytutu w kwocie 952 tys. PLN.

Pozew Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach przeciwko spdtkom: Energomontaz-Potudnie S.A.,
Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa ? S.A., Alpine Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp.
Z 0.0. W sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Wartos¢ przedmiotu sporu
obecnie wynosi ok. 60,3 min PLN. Powdd twierdz, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za
wykonane roboty budowlane w oparciu o umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 roku,
kary umownej za odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania
przedmiotowe] umowy o roboty budowlane. W opinii Spdtki zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz
pozbawione podstaw faktycznych i prawnych, wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0. stanowi
dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie sytuaciji negocjacyjnej Martifer Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z
dopuszczeniem sie przez Martifer Polska Sp. z 0.0. razgcych naruszen zawartej z Energomontazem-Potudnie
S.A. umowy o roboty budowlane, od ktérej Energomontaz - z winy Martifer Polska Sp. z 0.0. odstgpit w dniu
2 wrzednia 2010 r. Wykonanie czesci prac o wartoéci 44 min PLN zostato podzlecone Konsorcjum firm
Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zosta¢ wykonane w terminie do
dnia 30 czerwca 2010r.

Martifer Polska Sp. z 0.0. nie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest trwajqcy spor.
Roszczenie spdtki MARTIFER jest uimowane jako zobowigzanie warunkowe ze wzgledu na brak mozliwosci

wiarygodnego oszacowania kwoty rezerwy jaka powinna zostac¢ ujeta w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 09 marca 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyt w Sagdzie polubownym ad hoc przy Krojowej Izbie
Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum Infra SA, PBG SA, PRIS Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, Mazur
Sp. z 0.0., Sezam Instal P. Cecuga i R. Cecuga Sp.j., TECO Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3 803 tys. PLN na
kontrakcie ,,Renowacja kanalizacji cze$¢ 2.3.4.5.6.7.8". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA67/12 da hoc, oraz
zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowiedZ na pozew zachowujgc
wymagany fermin do 14 maja 2012 roku. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 26 lipca 2012 roku. Z

uwagi ha brak zawiadomienia o terminie rozprawy Spdtki TECO, rozprawa zostata odroczona.

21 maja 2012 roku MWK Bydgoszcz ztozyty do Sqgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
pozew przeciwko Konsorcjum PBG SA, Infra SA, Przedsiebiorstwo Bezwykopowej Renowacji Podziemnej Sp. z
0.0., Wiertmar Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 6 936 tys. PLN na konfrakcie ,,Renowacje magistrali wodociggowe;j
cze$¢ 3,5,7". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA70/12 da hoc, oraz zostat ztozony wniosek o wyznaczenie
arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowiedZ na pozew zachowujgc wymagany termin do 18 maja 2012 roku. Na

dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego spdtki trudno przewidziec termin zakohczenia sprawy.
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W dniu 22 maja 2012 roku Mostostal Warszawa SA ztozyt do Sgdu Okregowego w Krakowie skarge o
uchylenie wyroku Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 26 kwietnia 2012 roku na mocy ktérego oferta
Mostostal Warszawa SA zostata odrzucona i wybrane zostato Konsorcjum PBG. W przypadku przegrania
sprawy Konsorcjum PBG moze by¢ obcigzona uiszczonqg przez Mostostal Warszawa SA optatg od skargi w
kwocie 5.000 tys. PLN oraz kosztami zastepstwa w kwocie 3,6 tys. PLN. W dniu 7 sierpnia 2012 roku odbyta sie
rozprawa ale zostata odroczona na dzieh 4 wrzesnia 2012 roku. Z uwagi na brak zawiadomienia przez sqd
przystepujgcego, kolejna rozprawa zostat odroczona na dzieh 2 pazdziernika 2012 roku. Termin rozprawy
zostat przesuniety na 25 wrze$nia 2012 roku. W tym dniu sgd wydat wyrok uwzgledniajgcy skarge Mostostal.
W wyniku powyzszego sqd zasqdzit od Konsorcjum PBG kwote 5.007 tys. PLN tytutem zwrotu kosztéw
postepowania. W dniu 15 pazdziernika 2012 roku ztozone zostato zazalenie na koszty postepowania wraz z
whioskiem o zwolnienie z optaty od zazalenie. Sgd odmdwit zwolnienia od kosztéw. Optata zostat

uiszczona. Czekamy na rozstrzygniecie zazalenia.

W dniu 1 czerwca 2012 roku HYDROBUDOWA POLSKA SA otrzymata wezwania z Narodowego Centrum
Sportu do zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu catkowitego zakohczenia wykonania
kontraktu Wartos$¢ kary zamawiajgcey oszacowat w wysokosci 25% wartosci catosci wynagrodzenia netto, tj.
w wysokosci 308.832.531,30 zt.

W opinii Zarzgdu Spdfki, zgdanie Zamawiajgcego o zaptate kar umownych, o ktérych mowa powyzej,
nalezy uzna¢ za catkowicie bezzasadne. W konsekwencji Spdtka zamierza podjgé wszelkie mozliwe kroki
prawne wobec Zamawiajgcego, tqcznie z wystgpieniem na droge sgdowq przeciwko Zamawiagjgcemu,

majgce na celu ochrone interesu Spotki.

38. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Ryzyka na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa PBG w zwigzku z posiadanymi aktywami i zobowigzaniami
finansowymi w podziale na poszczegdine kategorie zaprezentowano w punkcie 12 Grupa Kapitatowa
PBG zidentyfikowata i opisata ryzyka, ktére majg wptyw na jej funkcjonowanie:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowe] koordynowane jest przez Spdtke Dominujgca, w
bliskiej wspdtpracy z zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania
ryzykiem najwazniejszqg wage majq nastepujgce cele:

» zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

« redlizacja dziatan restrukturyzacyjnych

Przeprowadzane transakcje na rynkach finansowych od strony ekonomicznej majg charakter

zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

-184 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zaproponowane ponizej dziatania restukturyzacyjne, zwiqzane ze ztozeniem wnioskdw © ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, w ocenie Zarzgdu Spdtki Dominujgcej najpetniej ochronig
interesy  wszystkich interesariuszy tj. wierzycieli: obligatariuszy, kredytodawcdw, zamawiajgcych,
konsorcjantéw, podwykonawcdw, dostawcdw oraz pracownikdw i akcjonariuszy.
Zdaniem Zarzgdu PBG gwarancjqg realizacji uktadu w Jednostce Dominujgce;j jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spoétek, ktérego sprzedaz miataby stanowic
jedno ze 7zrodet sptaty uktadu;
« sprzedaz udziatéw i akcji w spodtkach, ktére nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG SA w upadtosci uktadowej, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;
« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktdw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspobtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO SA;
« pozyskanie nowych konfraktdw w sektorze ropy i gazu, bedagcym strategicznym obszarem

dziatalno$ci PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Ponadto, Zarzgd Spdtki Dominujgcej podejmuje dziatania w zakresie restrukturyzacii kosztowej i operacyjnej

Spoéiki, co pozwoli ograniczyé koszty dziatalnosci i zrealizowad uktad w mozliwie najszylbszym terminie.

38.1 RYZYKO RYNKOWE

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tqcznie, a ich readlizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Grupa Kapitatowa stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym.

Grupa Kapitatowa zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajgcymi z powyzszych czynnikdw w oparciu o
Strategie zarzgdzania ryzykiem finansowym. Strategia okredla zasady zarzqgdzania kazdq z  ekspozycji
poprzez zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji, parametrdw zabezpieczania danego ryzyka,
insfrumentéw stosowanych dia celdw zabezpieczen, jak réwniez obowigzujgcego dla zabezpieczeh
danego zrédta ryzyka horyzontu czasowego. Zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg realizowane
poprzez wskazane do tego komérki organizacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka, Zarzgdu i Rady

Nadzorczej Spoiki.

Techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Gtowng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sq hedging naturalny jak i strategie zabezpieczajgce na
rynku instrumentdw pochodnych. Wszystkie strategie na rynku instrumentéw pochodnych uwzgledniajg
nastepujgce czynniki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Grupy Kapitatowej,
wtasciwe instrumenty pochodne. Grupa Kapitatowa stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie
wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu.
Pozyskujgc wycene rynkowqg danych instrumentéw, Grupa Kapitatowa polega na informacjach

uzyskanych z wiodgcych bankdw oraz serwisdw informacyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:
- fransakcje forward,

- fransakcje IRS

- fransakcje SWAP.

Rachunkowo$é zabezpieczen- wymdgq skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Spoétki Grupy Kapitatowe] stosujg rachunkowosé zabezpieczeh przeptywdw pienieznych w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursu walutowego i stopy procentowe;.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcej jak i w trakcie jej zycia Grupa Kapitatowa potwierdza i
dokumentuje, ze miedzy zmianami warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego a zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej istnieje silna negatywna korelacja. Skutecznosé zabezpieczenia polega
ciggtej ocenie i monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych przewidujg odnoszenie na kapitat wtasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w
kapitale wtasnym przenoszone sq nastepnie do rachunku zyskdéw i strat w momencie realizacji
zabezpieczanej fransakciji.

Spoétka posiada réwniez transakcje typu forward, wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, ktdre

zostaty zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian kursow walutowych ze wzgledu na fakt, ze:
* redlizuje kontrakty poza granicami kraju
« w przypadku realizacji duzych kontraktéw dokonuje importu materiatdéw ( wystepuje ryzyko
zwigzane z wahaniami kursdw innych walut, np. EUR/PLN; USD/PLN)
« stosujgc zaawansowane technologie zaopatruje sie w sprzet specjalistyczny czesto poza granicami

kraju.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowe] wyrazone w walutach obcych, przeliczone na

PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$é wyrazona w walucie (w tys.): . Pozostata tgcznie (PLN +
e Warto$¢ po wartosc
Wyszczegdlnienie . . B waluty po
przeliczeniu | wyrazona w . .
EUR usb GBP | CAD UAH CHF | HUF RSD TRY | BAM | MZIN | BGN SEK PLN przeliczeniv)
Stan na 31.12.2012
Aktywa finansowe (+): - - - - - - - - - - - - - - - -
Pozyczki - - - -1 241272 - - - - - - - - 92 307 94 689 186 996
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 27 401 30 - - - - -| 7596 1482 1482 - - - 115 800 601 440 717 240
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 | punkt12.3 - - - - - - - - - - - 53 53
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - 71057 71057
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10915 1699 936 - 727 | 588|34167| 3513 794 10| 1564 - - 58 097 115 439 173 536
Zobowiqzania finansowe (-): - - - - - - - - - - - - -
Sﬂii?;y' pozyczi, inne instrumenty |1y 439, ; S -] (323 15¢) - ; ; ; B ; -7 esa)| (1759 007) (1930 661)
Zoboqupmo z tytutu zamknietych ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 4179 4179
transakcji forward
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - (17 896) (17 896)
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 | punkt 12.3 - - - - - - - - - - - (8 626) (8 626)
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania (29 001) (141) | (25) | (542) -1 (957) - | (8264) (3) (3) - - - (126 049) (555 079) (681 128)
finansowe
f;‘:g;’yq“ na ryzyko walutowe (2 124) 1588 | 911|(542)| (81157)|(369)|34167| 2845| 2273 | 1489 1564 . .| (40072)| (1445178) (1 485 250)
Stan na 31.12.2011
Aktywa finansowe (+): - - - - - - - - - - - - - - - -
Pozyczki 628 - - - 1204 - - - - - - - - 820 498 449 499 269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 21 378 181 -1 611 43 650 - - - 60 - - - - 110 836 979 027 1 089 863
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 | punkt 12.3 - - - - - - - - - - - 17 953 17 953
Pozostate aktywa finansowe 776 - - - - - - 230 - - - - - 3 591 186 102 189 693
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 16 357 1410 185| 139 3550 |1369|42320| 2317 | 2159 - - 33 - 89 280 467 724 557 004

- 187 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.) POZOSTALA tqcznie (PLN +
s Warto$¢ po Warto$¢ a
Wyszczegolnienie reliczeniu | Wyrazona w waluty po
EUR usD GBP | CAD UAH CHF HUF RSD TRY BAM | MZN | BGN SEK P Y PLN przeliczeniu)

Zobowiqzania finansowe (-): - - - - - - - - - - - - - - - -
Kiedyly. pozyczki. inne insrumenty. | (10 00o) - | o2ry] - - - - - - S| (s4173)| (1840 562) (1 894 735)
Leasing finansowy (11 238) - - - - - - - - - - - - (49 757) (74 586) (124 343)
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 | punkt 12.3 - - - - - - - - - - - (29 674) - (29 674)
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania (23 401) (410) | (26) ] (366) | (1582) | (958) | (3 670) -] (815) - - -l (1201)| (125082)| (1270833) (1395915)
finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe (5 500) 1181| 159| 384| 26550| 411|38650| 2547 | 1404 -l -l 33|(201)| (36206)| (1054 679) (1 090 885)

razem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wiekszos¢ transakcji w Grupie Kapitatowej przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy Kapitatowej na
ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sqg przede
wszystkim w EUR, USD, UAH i HUF.

By zminimalizowac¢ ryzyko walutowe Grupa Kapitatowa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty
forward). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu
rownowazqg ryzyko, Grupa Kapitatowa nie stosuje kontraktow forward. Jezeli transakcje zakupu oraz
sprzedazy realizowane w walucie sie nie rownowazq, Grupa Kapitatowa stosuje kontrakty terminowe, by

osiagng¢ wskazane wyzej cele zarzgdzania ryzykiem.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej oraz wahan kursu EUR do PLN,
USD do PLN, GBP do PLN , UAH do PLN oraz HUF do PLN.

Analiza wrazliwo$ci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN, USD/PLN, GBP/PLN, UAH/PLN oraz HUF/PLN

0 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.

e Lian | Sl
EUR/PLN 4,0882 4,4168
USD/PLN 3,0996 3,4174
GBP/PLN 50119 5,2691
UAH/PLN 0,3825 0,4255
HUF/PLN 1,3977 1,4196

Nalezy wzigé¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujq efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe

Kapitatowqg na poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ANALIZA WRAZLIWOSCI
Wizrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Analiza wrazliwosci na I Wpltyw na inne dochody catkowite i Wplyw na inne dochody catkowite
31.12.2012 Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN) (w tys. PLN) Wplyw na wynik finansowy (w tys.PLN) (w tys. PLN)
EUR USD |GBP| HUF | UAH | razem | EUR | USD | GBP | HUF | UAH | razem | EUR USD | GBP HUF UAH | razem | EUR | USD | GBP | HUF | UAH | razem
4,50 3.41 5,51 1,54 0,42 4,50 | 3,76 | 5,51 | 1,54 | 0,42 3.68 2,79 4,51 1,26 0,34 3,98 | 308 | 474 | 1,26 | 0,34
Aktywa finansowe 28 985 1466 | 469 | 4776 9256 | 44952 - - - - - - | (28 985) | (1466) | (469)| (4776) | (9256) | (44952) - - - - - -
Pozyczki - - - - 9 229 9 229 - - - - - - - - - -| (9229) (9 229) - - - - - -
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 11202 ol - - 1 onoan N . -l (11 202) 9) - - oman | - -] - - -
pozostate naleznosci
finansowe
Pochodne instrumenty 13321 930 | - - | 42s N . Sl n3321)|  (930) - - S VT3P S Y I R (R -
finansowe
Pozostate aktywa ) ) ) ) ) . . . . . . . ) ) . . . . . . . . . .
finansowe
Srodki pienigzne iich i i i i i i i i i i i i
ekwiwalenty 4462 527 | 469 | 4776 28 10 261 (4 462) (527) | (469) | (4776) (28) | (10261)
Zobowiqzania finansowe | (16 533) (44) | (13) -1 (12361) | (28 950) - - - - - - 16 533 44 13 - 12361 28 950 - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne (4 676) ; - “| n2361)| (17037) . B S| 4476 ; - - 12361 17037 . . - -
insfrumenty dtuzne
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) . . . . . .
finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostawiustugoraz | ;g5 (44) | (13) - -l o1 . . - -l 11856 44 13 ; a2 . . - -
pozostate zobowigzania
finansowe
Wplyw na wynik 12452| 1422 457 | 4776 | (3104)| 16002 (12452) | (1422) | (457) | (4776)| 3104 | (16002)
finansowy
Wptyw na inne dochody ) ) ) ) i} : : : ; ; . . . . . - - -
catkowite

-190 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10% -10%
Analiza wrazliwosci na T Wptyw na inne dochody catkowite o Wptyw na inne dochody catkowite
31.12.2011 Wptyw na wynik finansowy (w tys.PLN) (w tys. PLN) Wplyw na wynik finansowy (w tys.PLN) (w tys. PLN)
EUR usb GBP | HUF UAH razem | EUR | USD | GBP | HUF | UAH | razem | EUR usb GBP HUF UAH razem | EUR | USD | GBP | HUF | UAH | razem
4,86 3.76 580 | 1,56 0,47 4,86 | 3,76 | 580 | 1,56 | 0,47 3,98 3,08 4,74 1.28 0,38 398 | 308 | 474 | 1,28 | 0,38

Aktywa finansowe 22378 | (10039) | 612 | 6008 2060 21019 - - - - - - (22378) | 10039 (612) | (6008) | (2060) | (21019) - - - - - -
Pozyczki 277 - - - 51 329 - - - - - - (277) - - - (51) (329) - - _ _ _ _
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 9 442 62| - S| 1857 misen B T R B | 9442) | (62) - -lassy | rsen | - -] -l -] - -
pozostate naleznosci
finansowe
Pochodne instrumenty 5092| (10583) | 515 - o TS 75 S I I I B -| (5092) | 10583 (515) - R 722 F IS R S B -
finansowe
Eozosfo’re aktywa 343 ) . . . 343 . . : : : i} (343) ; _ _ _ (343) _ _ _ _ _ _
finansowe
srodki pieniezne fich 7225 42| 97| 6008 151 139e3| - - -] | - | 7225 | s | 7| oos) | (51| (39s3)|  -| | -] | - -
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe | (19 716) (140) | (14) | (521) (930) | (21321) - - - - - - 19716 140 14 521 930 21321 - - - - - -
!(redy’ry, pozycz.kl, inne (4 417) ) . . (863) (5 279) . . . B B B 4417 R R _ 863 5979 R R R - - R
instrumenty dtuzne
Leasing finansowy (4 964) - - - - (4964) - - - - - - 4964 - - - - 4964 - - - - - -
Pochodne instrumenty ) ) . } } . . B B B B B R R R R _ R R R R R R -
finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostawiustugoraz | oa30 | ao) | gy | s21|  en| mosy| - - - | - -| 10836 | 140 14 521 7| mors| | | | -] - -
pozostate zobowigzania
finansowe
Wplyw na wynik 2662| (10179) | 599 | 5487 1130| (302 -| -| -| -| - -| (2662)| 10179 | (599) | (5487) | (1130) 02(- |- |- |- |- |-
finansowy
Wplyw na inne dochody ) B B : : ; ; ; ; ; ; _ ; . . . - - -
catkowite
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakciji przeprowadzanych w
walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywnqg dla okreslenia ekspozycji Grupy

Kapitatowej na ryzyko walutowe.

Ryzyko stép procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahanh przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq .
Spoétki Grupy Kapitatowej sg narazone na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

» udzielone pozyczki,

* nabyte papiery dtuzne skarbowe, bankowe i komercyjne, takie jak obligacje czy bony skarbowe,

* depozyty,

« otfrzymane kredyty i pozyczki,

*  wyemitowane papiery dtuzne,

* leasing finansowy,

* instrumenty pochodne oparte na oprocentowaniu ( IRS)

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennqg stopqg procentowq, Grupa Kapitatowa stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP odsetkowq (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z terminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021r.

Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajgcej cze$¢ ryzyka przeptywdw pienieznych z tytutu stopy
procentowej Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ przeptywdw pienieznych.

Spoétki Grupy Kapitatowej, ktére otrzymaty postanowienie z Sgdu o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu, zaprzestaty nalicza¢ odsetki od zobowigzah zaciggnietych do dnia wydania
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. Kwoty zobowigzan zaciggnietych
do dnia wydania postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu mogq ulec

redukcji a warunki oprocentowania mogq ulec zmianie po zatwierdzeniu uktadu przez wierzycieli.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzah przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej . Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtownie z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z

ktérymi zawiera sie transakcije fizycznej sprzedazy produktdw;

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka

kredytowego, to:
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» $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
* instfrumenty pochodne,

« naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e udzielone pozyczki,

» dtuzne papiery wartosciowe,

e udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowqg

nastepujacych aktywodw finansowych:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki 186 996 499 269
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 717 240 1 089 863
Pochodne instrumenty finansowe 53 17 953
Papiery dtuzne 8 570 83 090
Jednostki funduszy inwestycyjnych 14 477 32910
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych - 14112
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 536 557 004
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh 1 638 828 2101977
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2739701 4396178

Grupa Kapitatowa w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcdw). Ponadto w
ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa Kapitatowa dokonuje transakcji z kontrahentami o

potwierdzonej wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami

finansowymi

Gtownym odbiorcq ustug Grupy Kapitatowej z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej jest w chwili
obecnej PGNIG. Wynika to z readlizacji dla tego klienta dwdch kontraktéw o znaczqcej wartosci
jednostkowej na kwote blisko 2,5 mid zt. Sg to historycznie najwieksze kontrakty, jakie Jednostka

Dominujgca  pozyskato w ramach inwestycji PGNIiG. W segmencie energetycznym najwiekszymi
odbiorcami sg PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Elekirownia Betchatdéw oraz Hitachi
Power Europe GmbH. Nalezy jednak podkreslic, ze strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada realizacje
projektédw o wysokiej wartosci jednostkowej w obszarach strategicznych, tj. gaz ziemny i ropa naftowa oraz
energetyka co moze spowodowal zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w
przychodach ogdtem.

Grupa Kapitatowa zamierza dalej minimalizowac niniejsze ryzyko poprzez:

« dywersyfikacje zrodet przychoddw i pozyskiwanie nowych klientéw,

e dziatanie na rynkach zagranicznych.
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« przedstawianie odpowiednich zabezpieczeh finansowych w przypadku niewiarygodnych

finansowo klientow

Analize naleznosci jako naijistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem

zalegania oraz strukture wiekowq naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze

tabele:
L 31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie — —
Biezgce | Zalegte Biezgce ‘ Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 699 393 404 643 067 357 343
s)sfupés?/fk’ruohzwqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i (5 926) (236 599) (21 924) (49 089)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 246 773 156 805 621143 308 254
Pozostate naleznosci finansowe 300 466 28 391 136 982 59 252
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (8941) (25 676) - (56 929)
Pozostate naleznosci finansowe netto 291 525 2715 136 982 2323
Naleznosci finansowe 538 298 159 520 758 125 310 577
31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z p tat Naleznosci z p tat
Wyszczegdlnienie tytuty ozosiaie tytuty ozosiate
. naleznosci . naleznosci
dostaw i . dostaw i .
finansowe finansowe
ustug ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 14 462 19 43 098 532
od 1 do 6 miesiecy 142 905 1511 103 540 3 499
od 6 do 12 miesiecy 136 794 3 608 121 354 26 243
powyzej roku 99 243 23 253 89 351 28 978
Zalegte naleznosci finansowe 393 404 28 391 357 343 59 252

W ocenie Zarzadu Grupy Kapitatowej powyzsze aktywa finansowe, ktdére nie sq zalegte oraz objete
odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa Kapitatowa nie ustanawiata zabezpieczeh oraz innych
dodatkowych elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Na aktywa finansowe, od dtuznikéw, ktdrzy nie wywiqgzali sie ze swoich zobowigzah utworzono odpisy

aktualizacyjne.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatno$ciami, zalegte naleznosci nie objete
odpisem wykazujg znaczne pogorszenie jakosci — ponad potowa z nich miesci sie w przedziale powyzej é

miesiecy .
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38.2 RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnoéci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa kapitatowa zarzqgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie
termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych
ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi zroédtami
pozyskania $rodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci

kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej aktywnie eksploruje mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dla
spotki PBG oraz jej Grupy. Na przestrzeni ostatnich miesiecy podejmowat m.in. dziatania zwigzane z
mozliwosciqg pozyskania pozyczki na ratowanie z Agencji Rozwoju Przemystu SA. Dziatania te, na dzien
dzisiejszy, zostaty jednak zawieszone. Zarzqd PBG wyraza cheé powrotu do rozmdw z ARP nad formg
pomocy w postaci pozyczki na restrukturyzacje dziatalnosci Spétki. Srodki z pozyczki miatyby zapewnié
kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spdtki i Grupy w trakcie realizacji uktadu.

Ponadto, Zarzad Jednostki Dominujgcej bierze aktywny udziat w rozmowach z wierzycielami Spotki.
Prowadzone sq negocjacje dotyczgce okresu sptaty wierzytelnosci, ich kwoty oraz formy. Wierzyciele,
ktérzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci Spdtki , stanowiqcy najwiekszg grupe wierzycieli,
otrzymali w lutym 2013 roku, przygotowany przez Spdtke wraz z jej doradcami finansowymi i prawnymi -
PwC Polska Sp. z 0.0. i, Weil, Gotshal & Manges - plan restrukturyzaciji operacyjnej Spdtki wraz z projektem
umowy restrukturyzacyjnej,. Zarzqgd jest przekonany, ze przygotowany plan i podejmowane dziatania do
mozliwosci realizacji przyjetych zatozen restrukturyzacyjnych zostang przez wierzycieli ocenione pozytywnie
i ostatecznie doprowadzi do podpisania umowy z wierzycielami finansowym, co bedzie stanowito kolejny

krok w strone zawarcia uktadu.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowe] miescity sie w nastepujgcych przedziatach

terminéw wymagalnosci:
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Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krétkoterminowe:

Dtugoterminowe:

Zobowigzania

Zobowigzania

Wyszczegdlnienie . razem bez warto$¢
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1 do 3 lat 3 do 5 lat powyzej 5 lat dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku kredytowym 784 456 32798 4313 4800 29 236 855 603 858 720
Kredyty w rachunku biezgcym 160 757 42162 - 123 607 - 326 526 326 749
Zobowiqgzania z tytutu zamknietych transakcji forward 4179 - - - - 4179 4179
Pozyczki 1680 7 662 - - - 9342 9 391
Dtuzne papiery warto$ciowe 825000 - - - - 825000 731 622
Leasing finansowy 473 10 235 3353 1506 2 329 17 896 17 896
Pochodne instrumenty finansowe 4 459 92 459 510 3106 8 626 8 626
igggﬁgﬁgg;g £ Ity dostaw i ustug oraz pozostate 677 705 166 425 33012 595 9 608 887 345 681128
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 2 458 709 259 374 41137 131018 44 279 2934 517 2638 311
Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku kredytowym 384 642 - 43 556 - - 428 198 428 381
Kredyty w rachunku biezgcym 627 361 - - - - 627 361 627 361
Pozyczki 2 331 276 - - - 2 607 2 636
Dtuzne papiery wartosciowe - 375000 450 000 - - 825000 836 357
Leasing finansowy 13 236 16171 - 61 955 32 981 124 343 124 343
Pochodne instrumenty finansowe 19178 7 985 2329 - - 29 492 29 674
igggx:gig::g 2 ity dostaw i ustug oraz pozostate 1217132 124 308 50 645 5124 580 1397 789 1395915
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 2263 880 523 740 546 530 67 079 33 561 3434790 3 444 667
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W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowiqgzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z
wyceng zobowigzah wedtug zamortyzowanego kosztu, stqd prezentowane kwoty mogg odbiegac od

ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W przypadku instrumentdéw pochodnych

zaprezentowano wyceny godziwe na poszczegdine dni bilansowe.
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci wg stanu na dzieh 31.12.2012 bedzie podlegata restrukturyzaciji po
zatwierdzeniu postepowania uktadowego Jednostki Dominujgcej i pozostatych spdtek z Grupy wobec,

ktérych toczy sie postepowanie uktadowe.

Na dzieh 31.12.2012 Grupa Kapitatowa nie posiadata wolnych limitéw kredytéw w rachunku biezgcym.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Przyznane limity kredytowe 303 000 855917
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 326 749 627 361
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym (23 749) 228 556

39. ZIARZIADIANIE KAPITALEM

Spoétka dominujgca na dzisiaj bedgc w procesie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu nie moze
zarzqgdzac¢ kapitatem w taki sposdb aby zapewni¢ akcjonariuszom stope zwrotu jakiej by oczekiwali.
Sktadajgc dnia 4 czerwca 2012 roku do Sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq uktadu oraz
zaproponowane dziatania restrukturyzacyjne, zwiqzane ze ztozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu, w ocenie Zarzadu Spdtki dominujgcej, najpetniej ochroniq interesy wszystkich
interesariuszy 1.  wierzycieli:  obligatariuszy, kredytodawcdw, zamawiajgcych, konsorcjantow,
podwykonawcdw, dostawcdw oraz pracownikéw i akcjonariuszy.

Zarzgd Spdtki dominujgcej caty czas bierze aktywny udziat w rozmowach z Wierzycielomi Spdiki.
Prowadzone sq negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy innymi w zakresie okresu sptaty,
wysokoéci oraz  formy aby zaktadany przez Zarzgd cel kontynuowania dziatalnodci Spdtki, zostat
zrealizowany, co nastepnie przetozy sie na fakt iz spdtka bedzie mogta w przysztosci odzyskac zaufanie

wszystkich interesariuszy oraz odbudowad poniesione straty.

40. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym miaty miejsce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2012 rok.
Przedstawione po dniu bilansowym zdarzenia miaty miejsce do dnia zatwierdzenia do opublikowania

sprawozdania za 2012 rok 1j. do dnia 21 marca 2013 roku.
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INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

Podmioty . .. 9 .

Data transakji Rodzaj transakciji Opis transakciji
ZLawarcie przez PBG SA w upadtosci uktadowej umowy z Panem
Mirostawem Borowiczem, ktérej przedmiotem jest nabycie 50 udziatéw w
spotce STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej, za tgczng kwote

PBG SAw
05.02.2013  upadtosci Nabycie udziatéw 50.000 PLN.
o uE’rodowe Y Przed transakcjg PBG posiadato 200 udziatéw w Spdtce Strateg Capital,

stanowigcych 80% w kapitale Spdtki. Po dokonaniu zaptaty za kolejnych 50
udziatdw, PBG bedzie w posiadaniu 250 udziatow w spdtce STRATEG
CAPITAL, ktére stanowig 100% w kapitale zaktadowym.

Wiecej w: RB 03/2013 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2013-przejecie-pelnej-kontroli-nad-spolka-
strateg-capital-sp-0-o.html

UMOWY INWESTYCYJNE

Data zawarcia umowy Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki

Zleceniodawca:
24.01.2013 TAURON ,Budowa nowych mocy w technologiach

wybér najkorzystniejszej Wytwarzanie SA weglowych w TAURON Wytwarzanie SA -

oferty w postenowaniu o Budowa bloku energetycznego o mocy 800  Wartos¢ oferty:
Ty w posiepowan Wykonawca: - 910 MW na parametry nadkrytyczne w 5,4 mid PLN (brutto)
udzielenie zamowienia L . .
- Konsorcjum: Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il - w 4,4 mid PLN (netto)
publicznego . L - .
Rafako SA (Lider zakresie: kociot parowy, turbozespot,
prowadzonym - . A : .
. L Konsorcjum) budynek gtowny, czesc elektryczna i AKPIA
w trybie negocjaciji . M
i Mostostal bloku”.

Warszawa SA

Wiecej w: RB RFK 01/2013 htitp://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 2013 1.pdf

Podanie do publicznej wiadomosci
informacji dot. podpisania w dniu 18 grudnia

Zamawiajqcy: 2012 roku warunkowej umowy z Mostostal » )
28.02.2013 Mostostal Warszawa SA  Warszawa SA, ktérej przedmiotem jest Wartos¢ oferty:
projekt, dostawa i montaz czesci 279,67 min PLN (brutto)
Wykonawca: technologicznej dla dwdch linii Zaktadu 227,37 min PLN (netfo)
Rafako SA Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw

dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitalnego sktadajgce; sie z rusztu,
kotta i instalacji oczyszczania spalin.

Wiecej w: RB RFK 07/2013 http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 7 2013 Mostostal opozniona.pdf
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Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZLAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJMI FINANSOWYMI

Data zawarcia umowy Strony umowy

Instytucja Finansujaca:
Powszechna Kasa
08.02.2013 Oszczednos$ci Bank Polski SA
Strona transakciji:
RAFAKO SA

Przedmiot umowy Istotne warunki

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej
z dnia 8 lutego 2012 roku na kwote 300
min ztotych z przeznaczeniem na
finansowanie biezqcej dziatalnosci.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
1M + marza banku.

Wydtuzenie terminu sptaty
kredytu o jeden miesigc:
do 7 marca 2013 roku

Wiecej w: RB RFK 3/2013 http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 2013 3.pdf

Instytucja Finansujaca:
Powszechna Kasa
13.02.2013 Oszczedno$ci Bank Polski SA
Strona transakcji:
RAFAKO SA

Zawarcie aneksu do umowy o
udzielenie gwarancji bankowej
pomiedzy RAFAKO SA, a PKO BP oraz
ofrzymanie od PKO BP

aneksu do dokumentu gwaranciji
bankowej zwrotu zaliczki, na kwote
79.310.400 PLN. wystawiony na rzecz
PGE Gdrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna SA (nastepce
prawnego pierwotnego beneficjenta
gwaranciji tj. PGE Elekfrownia Opole SA).

Wydtuzenie terminu
obowigzywania
gwarancijii o trzy miesigce:
do 15 maja 2013 roku

Wiecejw: RB RFK 5/2013 http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 2013 5.pdf

Instytucja Finansujaca:
Powszechna Kasa
08.03.2013 Oszczedno$ci Bank Polski SA
Strona transakcji:
RAFAKO SA

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej
z dnia 8 lutego 2012 roku na kwote 300
min ztotych z przeznaczeniem na
finansowanie biezqcej dziatalnosci.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
IM + marza banku.

Wydtuzenie terminu sptaty
kredytu do 30 czerwca
2013 roku

Wiecej w: RB RFK 9/2013 http://www.rafako.pl/pub/File/raporty biezace/2013/RB 9 aneks%203%20d0%20umowy%20z%20PKO.pdf

Data zawarcia umowy

Informacja dotyczgca

08.01.2013
akcjach RAFAKO SA.

Przedmiot zdarzenia

zastawu
RAFAKO — wykreslenie zastawu ustanowionego na

Istotne warunki

Otrzymanie przez PBG SA w upadtosci uktadowej
od Spdtki Multaros Trading Company Limited
o$wiadczenia z dnia 7 stycznia 2013 roku, w
ktérym Spdtka Multaros wskazata, ze ofrzymata
od Adaptorinvest Limited oryginat o$wiadczenia
zawierajgcego zgode na wykredlenie zastawu
ustanowionego na akcjach Rafako SA (,,Zastaw”)
oraz ze Zastaw nie bedzie egzekwowany przez
Adapotorinvest Limited tak dtugo jak dtugo
Multaros posiada oryginat powyzszego
dokumentu.

na akcjach

Wiecej w: RB 01/2013 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/1-2013-informacja-dotyczaca-zastawu-na-

akcjach-rafako.html
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data zawarcia umowy

18.01.2013

Przedmiot zdarzenia

Wydanie przez Sqd Rejonowy Katowice-Wschdd

w Katowicach Wydziat X Gospodarczy

postanowienia o upadtoéci Spdtki Energomontaz-

Potudnie SA z moZliwoscig zawarcia uktadu.

Istotne warunki

Ponadto Sgd postanowit:

« o utrzymaniu zarzgdu wtasnego Spétki co do
catosdci majgtku, wyznaczajgc sedziego
komisarza w osobie SSO w SR Ewy Rak oraz
nadzorce sqdowego w osobie Marcina
Kubiczka.

Tym samym petna nazwa Spdtki brzmi:

Energomontaz-Potudnie SA w upadtosci

uktadowe;j.

Wiecej w: RB EP 03/2013 htitp://www.energomontaz.pl/uploads/articles files/2013/01/18/933.pdf

08.02.2013

Wykresdlenie zastawu na rzecz Adaptorinvest Ltd.

na nalezgcych do MULTAROS akcjach RAFAKO
SA z siedzibg w Raciborzu.

Wpis w rejestrze zastawdw dokonany zostat w
dniu 7 lutego 2013 roku, na podstawie ztozonego
w dniu 31 grudnia 2012 roku wniosku o
wykredlenie zastawu, ze skutkiem na dzien 21
grudnia 2012 roku, 1j. dzieh ztozenia o$wiadczenia
przez Adaptorinvest Ltd., potwierdzajgcego
zgode na wygasniecie zastawu.

Wiecej w: 04/2013 htip://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace /4-2013-wykreslenie-zastawu-na-akcjach-rafako-s-

07.03.2013

a-nalezacych-do-spolki-zaleznej.html

Zawiadomienie o wszczeciu postepowan
egzekucyjnych na wniosek Wierzyciela Spotki
Banco Espirito Santo de Investimento SA Spdtka
Akcyjna Oddziat w Polsce wobec PBG SAw
upadtosci uktadowe;.

tgczna wartos¢ ksiegowa nieruchomosci wobec
ktérych wszczeto postepowania wynosi:
77.766.621,98 PLN.

tgczna warto$¢ naleznosci gtéwnych
wierzytelnosci, ktérych zaspokojenia dlia
wierzyciela dochodzi Komornik Sgdowy wynosi
13.366.117,97 PLN.

Wiecej w: 06/2013 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/6-2013-zawiadomienie-o-wszczeciu-postepowan-

18.03.2013

egzekucyjnych.html

Powotanie przez Rade Nadzorczqg Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej na stanowisko Cztonka

Zarzgdu - Pani Bozeny Matgorzaty Ciosk

Wiecej w: 07/2013 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2013-powolanie-czlonka-zarzadu-spolki-pbg.html

41. POZOSTALE INFORMACIE

41.1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi

danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez

Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk

brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z

dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto

razem za 2012 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,1736 PLN
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2011 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng

Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,1401 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 grudnia 2012 roku, 1j. : 4,0882 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 30 grudnia 2011 roku, 1j. : 4,4168 PLN.

e na dzien na dzien
ARSI 31.12.2011 31.12.2011
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,0882 4,4168
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiqgzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym 4,1736 4,1401
okresie
Naiwvzszy kurs w okresie 4,5135z dn. 4,5642 7 dn.
wWyzzy 05.01.2012r. 14.12.2011r.
Naijnizszy kurs w okresie 40465 z dn. 38403 z dn.
Inizszy 07.08.2012r. 12.01.2011r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych,

ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1839 592 3670739 440 769 886 631
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 519 280) 269 312 (843 224) 65 050
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 683 324) 204 244 (882 529) 49 333
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (3 690 586) 170 658 (884 269) 41 221
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (3 690 586) 170 658 (884 269) 41 221
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (2 849 295) 160 883 (682 695) 38 860
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (841 291) 9775 (201 574) 2 361
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (199.32) 11,25 (47.76) 2,72
E(ijoEﬂr';l)ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w (199.32) 11.25 (47,76) 279
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1736 4,1401
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (596 051) (498 017) (142 815) (120 291)
?;&iﬁﬁéﬁ;\ég‘me netto wykorzystane w dziatalnosci (175 599) (156 038) (42 074) (37 689)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 388 741 500 891 93143 120 985
Zemazlgﬂfgvjtonu Srodkow pienieznychiich (382 909) (153 164) (91 746) (36 995)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1736 4,1401
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 3347 473 6 506 965 818813 1473 231
Zobowiqgzania dtugoterminowe 1029 953 732 303 251 933 165799
Zobowiqgzania krotkoterminowe 3154 451 3504116 771 599 793 361
j';%ﬂgcs'ig’;";;‘i’nﬂgg’fgdc”qcy akejonariuszom (1118 464) 1 679 360 (273 583) 380 221
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 3 497 3237
Liczba akcji ( w szt.) 14295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?’\f/dsgﬁ wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295000|  14295000| 14295000 14295000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (78,24) 117,48 (19.14) 26,60
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . ) ) )
jednq akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,0882 4,4168
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

41.2. WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki dominujgcej wyniosta:

o Wpsice dominuiace; | " P3koch ieinich o
Wyszczegolnienie Razem
Hiiregreekes éwiolggfenio Uiinegee s éwiolggfenio
Okres od 01.01 do 31.12.2012
Pawet Mortas (1) 64 - 113 2 179
Tomasz Tomczak 378 - 6 - 384
Mariusz tozynski 324 - - - 324
Kinga Banaszak — Filipiak (2) 42 - - - 42
Wiestaw Mariusz Rézacki (3) 147 - 576 382 1105
Jerzy WiSniewski (4) 727 1 000 - - 1727
Przemystaw Szkudlarczyk (4) 199 2 500 103 - 2802
Razem 1881 3500 799 384 6 564
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Jerzy Wisniewski 1800 - - - 1 800
Tomasz Woroch (4) 414 - 167 12 593
Przemystaw Szkudlarczyk 420 - 48 - 468
Tomasz Tomczak 420 - 12 - 432
Marriusz tozynski 360 - - - 360
Razem 3414 - 227 12 3653

1 Prezes Zarzgdu PBG SA od dnia: 28.10.2012 roku
2 Wiceprezes Zarzqdu PBG SA od dnia: 28.10.2012 roku

3 Wiceprezes Zarzadu Spotki PBG SA od dnia:15.05.2012 roku; od dnia 29.06.2012 do 28.10.2012 roku - Prezes Zarzgdu PBG SA
4 Prezes Zarzgdu PBG SA do dnia: 28.06.2012 roku

5 Wiceprezes Zarzgdu PBG SA do dnia: 28.06.2012 roku

6 Wiceprezes Zarzadu do dnia: 12.12. 2011 roku

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczqgce pozyczek,
zaprezentowano w punkcie 35.

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych Swiadczeh dla Cztonkdw Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej

wyniosta:
W Spdtce dominujgce;: W sp;’rl;\?g:zf/?zar;ycchh oraz
Wyszczegdlnienie W _ Inne _ Ir;ne Razem
VielieRrelis Swiadczenia I EgeREmE Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012
Jerzy Wisniewski (1) 188 3 208 142 541
Maciej Bednarkiewicz (2) 108 - - - 108
Matgorzata Wisniewska (3) 78 13 201 - 292
Przemystaw Szkudlarczyk (4) 18 - 116 - 134
Dariusz Sarnowski (5) 48 - - - 48
Andreas Madej (4) 9 - - - 9
Piotr Bien (7) 9 - - - 9
Adam Strzelecki (8) 9 - - - 9
Marcin Wierzbicki (9) 9 - - - 9

Razem 476 16 525 142 1159
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Maciej Bednarkiewicz 120 - - - 120
Matgorzata Wisniewska 96 47 143 - 286
Dariusz Sarnowski 60 - - - 40
Adam Strzelecki 36 - - - 36
Marcin Wierzbicki 36 - - - 36
Razem 348 47 143 538

1 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku

2 Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku (poprzednio Przewodniczgcy)

3 Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 29.06.2012 roku (poprzednio: Wiceprzewodniczgca)
4 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia 29.06.2012 roku

5 Cztonek Rady Nadzorcze] PBG SA od dnia 29.06.2012 roku (poprzednio: Sekretarz)

6 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku

7 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA od dnia: 03.04.2012 do dnia: 28.06.2012 roku

8 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku

9 Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia: 03.04.2012 roku

41.3. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ | ROTACJA KADR

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikdw

ksztattowaty sie nastepujgco:

ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ W ETATACH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Pracownicy umystowi 2129 3091
Pracownicy fizyczni 2190 3395
Razem 4319 6 486
ROTACJA KADR
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikdw przyjetych 762 1448
Liczba pracownikdéw zwolnionych (1 655) (1 405)
Razem (893) 43

41.4. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spdtek Grupy Kapitatowej jest

Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp. k. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01. do od 01.01.do

31.12.2012 31.12.2011
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 755 616
Przeglad sprawozdah finansowych 33 235
Doradziwo podatkowe 30 79
Pozostate ustugi 539 275
Razem 1357 1205

42. ZATWIERDZENIE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi

poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki w dniu 21 marca 2013 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2012 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Funkcija Podpis
2013-03-21 Pawet Mortas Prezes Zarzgdu

2013-03-21 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu

2013-03-21 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu

2013-03-21 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu

2013-03-21 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

2013-03-21

Eugenia Bachorz

Dyrektor Centrum Ustug
Ksiegowych
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