Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
NZ 1

Building a better
working world

STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej PBG S.A. w upadlosci ukladowej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej PBG (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest PBG S.A. (,,Spotka™) z siedzibg
w Wysogotowie przy ulicy Skoérzewskiej 35, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku,
obejmujgcego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ i jasnosé zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z p6ézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakorczony dnia
31 grudnia 2012 roku bylo przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dzialajacego w
imieniu innego uprawnionego podmiotu, ktéry w dniu 21 marca 2013 roku odstapit od wydania
opinii ze wzglgdu na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez jednostk¢ dominujaca w dajacej sie przewidzie¢ przyszloéci, a takze
w zwiazku z niemoznoscig wypowiedzenia si¢ o wycenie niektérych aktywédw i zobowigzan
Grupy.
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5. W dniu 22 czerwca 2012 roku uprawomocnilo si¢ postanowienie Sadu Rejonowego
Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych
i Naprawczych z dnia 13 czerwca 2012 roku o ogloszeniu upadioéci Spotki z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Zarzad Spdtki prowadzi negocjacje z wierzycielami Spolki, celem ktorych jest
doprowadzenie do podpisania umowy restrukturyzacyjnej oraz ustalenia warunkéw
uktadowych. Zarzad Spotki poinformowal w nocie 2.3 dodatkowych informacji i objasnien do
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze aktualna sytuacja finansowa
Spolki wskazuje na zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania przez nia dzialalnosci,
jednakze z uwagi na podejmowane dzialania przez Zarzad, ktore maja na celu doprowadzenie
do zawarcia uktadu z wierzycielami i umozliwienie dalszego funkcjonowania Spotki podjeto
decyzj¢ o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej przewidzie¢ sig przysztoscei,
obejmujacej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy.

Ponadto, zgodnie z informacja przedstawiong w nocie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w dwoch spotkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
prowadzone jest postgpowanie majace na celu zawarcie uktadu z wierzycielami.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalno$ci jednostki dominujacej oraz dwodch spolek zaleznych i nie zawiera
korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i zobowiazan, ktore
moga okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spoétka oraz jej dwie jednostki zalezne nie mogly
kontynuowaé swojej dzialalno$ci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
Biorac jednakze pod uwagg istotno$¢ tych okolicznoéci, nie jeste$my w stanie stwierdzié, czy
zalozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

6. W dniu 12 czerwca 2013 roku Nadzorca Sadowy Spoétki przekazat Sedziemu Komisarzowi liste
wierzytelno$ci wobec Spotki w kwocie 2.776 milionow ztotych. W dniu 29 listopada 2013 roku
przekazano uzupelniajaca liste wierzytelnosci w kwocie 191 milionéw ztotych. Obecnie trwa
proces rozpatrywania zgloszonych przez wierzycieli sprzeciwoéw i zazalen oraz aktualizacja
wierzytelnosci wykazanych na liscie. Tym samym, warto§¢ uznanych wierzytelnosci, jak
rowniez dane zaprezentowane w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogg ulec zmianie. W zwigzku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie oceni¢ prawidtowosci
wartoci zobowiazan oraz rezerw zaprezentowanych w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Zarzad Spotki dokonat aktualizacji wartosci rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnoéci
Spotki z tytutu udzielonych porgczen, gwarancji oraz solidarnej odpowiedzialnosci wobec
podwykonawcow wynikajacych z kontraktow realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych,
jak réwniez innych zobowiazan Spotki nie ujetych do tej pory w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W wyniku aktualizacji rezerwy do wysokosci
445 milionéw zlotych opisanego przez Zarzad Spotki w nocie 25 dodatkowych informacji
i objasnien, w pozycji pozostate przychody operacyjne ujeto kwote 335 milionéw ztotych. Na
dzien wydania Stanowiska, nie jest mozliwe okreSlenie w jakiej czeéci oraz w jakim stopniu
wyzej wymienione zobowiazania przypadna do zaplaty przez Spotke. W zwiazku z powyzszym,
nie jestesSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci wyceny rezerwy w kwocie
445 milionow zlotych, jak réwniez kwoty pozostatych przychodéw operacyjnych w wysokosci
335 milionow ztotych.
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W zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostala ujeta warto$é firmy
wynikajaca z transakcji objecia kontroli nad Grupa Kapitalowa RAFAKO S.A. w wysokosci
381 milionéw ztotych, ktéra miata miejsce w listopadzie 2011 roku. Warto$¢ firmy zostata
ustalona na podstawie wartosci ksiegowej aktywow netto RAFAKO S.A. Spotka nie dokonata
korekty tymczasowego rozliczenia ceny nabycia, a tym samym nie ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow oraz przejetych zobowiazan.

Spotka przeprowadzila test oceniajacy utrate warto$ci firmy, ktéry zdaniem Zarzadu nie
wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujacego. W toku naszych procedur nie bylismy
w stanie uzyska¢ wystarczajacych dowodow z badania, ktére pozwolityby wypowiedzieé sie
o wartosci firmy wynikajacej z przejecia kontroli nad Grupa RAFAKO S.A. w wysokosci
381 milionow ztotych oraz o wartosci innych potencjalnych korekt zwigzanych z ostatecznym
rozliczeniem ceny nabycia.

Jednostka dominujaca, dwie spotki zalezne, bedace w trakcie postepowania ukltadowego, jak
rowniez spotki zalezne nie prowadzace dzialalnos$ci operacyjnej posiadajg lacznie wartosci
niematerialne, rzeczowe aktywa trwale, nicodnawialne zasoby naturalne oraz aktywa
przeznaczone do sprzedazy o lacznej wartosci ksiggowej netto okoto 112 miliondéw zlotych.
Pomimo istnienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ trwatej utraty wartosci tych aktywow,
Zarzad Spoiki, stojac na stanowisku, ze Grupa bedzie kontynuowaé dziatalnoéé, nie sporzadzil,
wystarczajacych naszych zdaniem, analiz dotyczacych ich warto$ci odzyskiwalnej. W zwiazku
z powyzszym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ o kwocie ewentualnego odpisu
aktualizujacego wartos¢ bilansowg tych aktywow.

Grupa wykazuje nieruchomosci inwestycyjne o wartoéci ksiegowej netto okoto 211 milionow
zlotych. Zgodnie z polityka rachunkowos$ci Grupa ujmuje nieruchomosci inwestycyjne
w wartoSci godziwej. Szczegdly dotyczace wyceny poszczegblnych nieruchomos$ci
przedstawione zostaly w nocie 11. Dla nieruchomosci o facznej wartoéci ksiegowej netto okoto
41 milionéw zlotych Zarzad Spoétki przyjat wartosci pochodzace z wycen sporzadzonych
w 2012 roku. W zwiazku z brakiem aktualnych na 31 grudnia 2013 roku wycen do warto$ci
godziwej, nie jesteSmy w stanic wypowiedzie¢ si¢ na temat ewentualnej korekty wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych.

Grupa zaprezentowala w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzielone
pozyczki do Infra S.A. o wartosci 30 milionéw zlotych. Zdaniem Zarzadu Spotki pozyczka ta
zostanie splacona przez Infra S.A. po uzyskaniu pozytywnego rozpatrzenia sporu przez Sad
Arbitrazowy. Istnieje niepewnos¢ co do przewidywanego rozstrzygniecia sporu, w ktoérym
znajduje sig ta spotka ze swoim kontrahentem, a tym samym mozliwosci uregulowania pozyczki
przez spolke Infra S.A. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzieé sie czy wartosé
pozyczki zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2013 roku w wysokosci 30 milionéw zlotych jest prawidtowa.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe spotki zaleznej
Energopol Ukraina, badane przez innego biegtego rewidenta. Suma aktywdw powyzszej spoiki,
po wprowadzeniu niezbadanych wylaczen konsolidacyjnych wynosi 418 milionéw zlotych, co
stanowi 16% aktywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, a przychody
65 milionéw zlotych, co stanowi 5% przychodéw ujetych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat. W toku naszych procedur nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajacych
dowoddéw z badania umozliwiajacych oceng prawidlowoséci wyzej wymienionych danych
finansowych.

Jak opisano w nocie 1.4 dodatkowych informacji i objasnien do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w dniu 25 czerwca 2013 roku PBG Erigo Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, certyfikaty ktorego sa w posiadaniu Grupy, zawarl ze spotkg PBG Erigo Sp. z o.0.
umoweg sprzedazy akcji oraz udzialéw w spdtkach wymienionych w powyzszej nocie.
W wyniku przeprowadzonych transakcji powyzsze spolki zostaly wlaczone do procesu
konsolidacji na 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe, Spdtka posiadata kontrole nad powyzszymi jednostkami zaréwno na
31 grudnia 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku i tym samym powinny by¢ one ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w latach ubiegtych. Majac na uwadze
powyzsze okoliczno$ci, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu braku objecia konsolidacjg
powyzszych jednostek w latach ubieglych oraz w biezacym okresie na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy prezentowane sg udziaty
w spolce Galeria Kujawska Nova Sp. z 0.0. Spotka Komandytowa o wartosci 35 milionow
zlotych. Naszym zdaniem spotka zalezna powinna by¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. W zwiazku z tym, zmianie uleglaby struktura aktywow i pasywoéw, jak rowniez
kapital wlasny i wynik netto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie jeste$my
jednak w stanie oceni¢ wplywu braku objecia konsolidacja powyzszej spolki w latach ubiegtych
jak rowniez w biezacym okresie na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uwzgledniajac wage probleméw omodwionych wyzej i ich mozliwy wplyw na wynik
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
sytuacje majatkowq i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku, nie jesteSmy w stanie
wyrazi¢ opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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16. W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliS$my rozpatrywanie sprawozdania
z dzialalnosci Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do
dnia 31 grudnia 2013 roku.
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