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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCIZEJ | ZARZADU ORAZ IMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W CIAGU
PIERWSZEGO POLROCIA 2013 ROKU

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
o Jerzy Wisniewski — od 29.06.2012 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Maciej Bednarkiewicz — do 28.06.2012 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, od 29.06.2012
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Matgorzata Wisniewska — do 28.06.2012 Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej od 29.06.2012
Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — do 28.06.2012 Sekretarz Rady Nadzorczej, od 29.06.2012 Cztonek Rady
Nadzorczej;
e  Przemystaw Szkudlarczyk — od 28 czerwca 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej;
o Stefan Gradowski — od 21 czerwca 2013 roku Cztonek Rady Nadzorczej;

e Norbert Stowik - od 21 czerwca 2013 roku Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza, w ktérej sktad wchodzili w/w cztonkowie powotana zostata w dniu 21 czerwca 2013 roku
na roczng kadencje przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W obecnej kadencji Rada

Nadzorcza sktada sie z siedmiu cztonkdw.

Sktad Rady Nadzorczej w omawianym okresie oraz do chwili obecnej:

Jerzy Wisniewski

Il e 5 e Cztonek zalezny, nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec PBG

Stanowisko Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

» Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

»  MBA - Rotterdam School of Management

>  Program doskonalenia umiejetno$ci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

PGNIG SA - kierownik eksploataciji systemu fransportu gazu

PBG SA - zatozyciel, gtdwny akcjonariusz i prezes zarzgdu

PBG SA w upadtosci uktadowej — przewodniczgcy Rady Nadzorczej

RAFAKO SA — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Kwalifikacje

Doswiadczenie

YV VY

Imie i nazwisko Maciej Bednarkiewicz

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

SERETIEO Cztonek niezalezny; nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG

Kwalifikacje »  Uniwersytet Warszawski — Wydziat Prawa

poset na Sejm X Kadenciji

sedzia Trybunatu Stanu RP

prezes Naczelnej Rady Adwokackiej

Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynski i Wspdlnicy -
komplementariusz

BIG Bank SA - cztonek Rady Nadzorczej

Millenium Bank SA- przewodniczgcy Rady Nadzorczej

PZU SA - sekretarz Rady Nadzorczej

Techmex SA — cztonek Rady Nadzorczej

PBG SA — przewodniczgcy Rady Nadzorczej od 2004 r.; od 2012 r.
wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

YV VYV

Doswiadczenie

YVVVVYY
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Imie i nazwisko Matgorzata Wisniewska
>  Absolwentka Politechniki Poznanskiej, Wydziat Budownictwa Lgdowego
»  MBA - Rotterdam School of Management
»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International

Kwalifikacje

Management Institute
Studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz public relations na Wydziale
Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

Y

Imie i nazwisko Dariusz Sarnowski

Kwalifikacje »  Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu — Rachunkowo$¢

Imie i nazwisko Przemystaw Szkudlarczyk

Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw
Politechnika Warszawska — Inzynieria Gazownictwa

MBA - Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

Y VYV
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Imie i nazwisko Stefan Gradowski
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek niezalezny; nie prowadszi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG SA
»  Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
Kwalifikacje » Rdéznorodne studia podyplomowe w kraju i zagranicg (Uniwersytet w Londynie,
Uniwersytet w Dublinie) w zakresie organizacii, zarzadzania i finanséw.

Stanowisko

» Doradca Prezesa Zarzgdu Banku BZ WBK
» MACOPHARMA Polska — Cztonek Zarzgdu Rady Nadzorczej
Doéwiadczenie » LOOK Investment - Cztonek Zarzadu Rady Nadzorczej
» G.C. Conslulting Sp. z 0.0. - wspdbtwtasciciel firmy
»  Alterco S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej
» Trigon S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej
Imie i nazwisko Norbert Stowik
Stanowisko (CREhE Rgdy Nadzqczej . - .
Cztonek niezalezny:; nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG SA
> Uniwersytet todzki
» Podyplomowe Studia Europejskie w zakresie makroekonomia, mikroekonomia,
prawo UE.
Kwalifikacje >  Osrodku Badan Europejskich przy Uniwersytecie toddzkim - uzyskat dyplom

konsultanta

»  Miedzynarodowa Szkota Konsultantéw organizowana przez Uniwersytet £6dzki
i Uniwersytet w Lyonie (Francja).

>  Norbert Stowik i Wspdlnicy Spbdtka komandytowa - wspdtwiasciciel, wspdlnik
komplementariusz

> INFRA Sp. z 0.0. - Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju

»  Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — Dyrektor

Departamentu Przedsiewzie¢ Spdjnosci

Urzagd Komitetu Integracii Europejskiej - Radca Ministra

tddzka Agencja Rozwoju Regionalnego SA - Manager - specjalista w.

jednostce zarzgdzajgcej programem PHARE — STRUDER

Centralny Urzgd Planowania - radca

Wiertmar Sp. z 0.0. — cztonek Rady Nadzorczej

Geotermia Podhalanska SA — cztonek Rady Nadzorczej

Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggow i Kanalizacji w Krakowie S.A. — cztonek

Rady Nadzorczej

Grupowa Oczyszczalnia sciekdw w todzi - cztonek Rady Nadzorczej

Y YV

Doswiadczenie

YV VYV

Y

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku i na dzien ztozenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jerzy Wisniewski — od 29.06.2012 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

e Maciej Bednarkiewicz — do 28.06.2012 Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej, od 29.06.2012
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;

e  Matgorzata Wisniewska — do 28.06.2012 Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej, od 29.06.2012
Sekretarz Rady Nadzorczej;

e Dariusz Sarnowski — do 28.06.2012 Sekretarz Rady Nadzorczej, od 29.06.2012 Cztonek Rady
Nadzorczej;

e Przemystaw Szkudlarczyk - od 28 czerwca 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej;

o Stefan Gradowski — od 21 czerwca 2013 roku Cztonek Rady Nadzorczej;

e Norbert Stowik - od 21 czerwca 2013 roku Cztonek Rady Nadzorcze).

2. Sktad osobowy Zarzadu

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku:

. Pawet Mortas — Prezes Zarzgdu od dnia 28 pazdziernika 2012 roku;

. Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu;

. Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzqdu;

. Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu od dnia 28 pazdziernika 2012 roku.
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. Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu od dnia 18 marca 2013 roku.

Imie i nazwisko Pawel Mortas

> Uniwersytet £édzki, Wydziat Ekonomiczny, specjalino$¢ ekonomia przemystu

»  Executive MBA organizowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie

»  Executive DBA organizowanym przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej
Akademii Nauk w Warszawie

Kwalifikacje >  kurs rachunkowosci dla kandydatéw na gtownych ksiegowych

przeprowadzony przez Fundacje Rozwoju Rachunkowosci w Polsce

> kurs przygotowawczy do egzaminéw na doradcdw inwestycyjnych
przeprowadzony w Studium dla Doradcow Inwestycyjnych i Analitykéw
Papieréow Wartosciowych

>  uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spdétek Skarbu Panstwa

Specijalizacja sektorowa » Energetyka

Imie i nazwisko Tomasz Tomczak

> Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw

»  Akademia Gérniczo - Hutnicza — Wydziat Wiertnictwa Ropy i Gazu

»  MBA - Szkota Biznesowa Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu we
wspotpracy z The Nottingham Trent University

»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

Gaz ziemny i ropa naftowa

Specjalizacja sektorowa > Paliwa
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Imie i nazwisko Mariusz tozynski

Kwalifikacje >  Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

Obszar odpowiedzialnosci  Ofertowanie, pozyskiwanie kontraktéw w Grupie PBG, wykonawstwo w sektorze
w GK PBG hydrotechniki

Imie i nazwisko Kinga Banaszak-Filipiak

>  Wyzszg Szkote Bankowq w Poznaniu, Kierunek Finanse i Bankowos¢,
Specjalizacja Finanse Miedzynarodowe

»  Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny),
Wydziat Zarzgdzania, Kierunek Stosunki Miedzynarodowe

» studia podyplomowe ,,Controlling” w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu

»  Executive MBA w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu realizowane we

Kwalifikacje wspotpracy z Helsinki School of Economics (obecnie Aalto University School of
Economics),
> studia podyplomowe , Inwestycje kapitatowe"” w Wyzszej Szkole Bankowej w
Poznaniu

> uprawnienia do wykonywania czynnosci agenta ubezpieczeniowego
»  certyfikat LCCI (London Chamber of Commerce and Industry).

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

» Ekonomiaifinanse
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Imie i nazwisko

Stanowisko

Kwalifikacje

Doswiadczenie

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

>

VV VYV

Y VYV VYV

Bozena Ciosk

Czionek Zarzqdu od dnia 18 marca 2013

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) -
Kierunek Finanse i Bankowo$¢

Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu - studia podyplomowe ,,Controlling”
Odrodek Doradztwa i Treningu Kierowniczego - Project Management

Elekfim-Megadex SA w Warszawie - asystent Zarzgdu

PBG - kolejno na stanowisku Referent Ekonomiczny, Z-ca Kierownika ds.
Finansowych, Z-ca Dyrektora ds. Finansowych, Dyrektor ds. Finansowych
Remaxbud Sp. z 0.0. - cztonek Rady Nadzorczej

TESGAS SA - cztonek Rady Nadzorczej

KWG SA w upadtosci uktadowej - cztonek Rady Nadzorczej

Restrukturyzacja diugu

W dniu 29 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Spdtki powotata Zarzgd w sktadzie:

e  Wiestaw Mariusz Rézacki- Prezes Zarzgdu

e Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu;

e Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu.

Cztonkowie Zarzqadu powotywani sg na trzy lata. Jezeli powotanie cztonka Zarzgdu nastepuje w frakcie
kadencji Zarzgdu, powotuje sie go na okres do konca tej kadencji. Mandaty cztonkdw Zarzgdu wygasajqg z

dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok

obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzgdu.

W dniu 28 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza Spdétki podjeta decyzje o:

e odwotaniu z dniem 28 pazdziernika 2012 roku z zarzgdu spétki, ze stanowiska prezesa

zarzqgdu Pana Wiestawa Mariusza Rézackiego;

e powotaniu z dniem 28 pazdziernika 2012 roku na stanowisko prezesa zarzgdu Pana Pawta
Mortasa;

e powotaniu z dniem 28 pazdziernika 2012 roku na stanowisko wiceprezesa zarzadu Paniq

Kinge Banaszak-Filipiak.

W dniu 18 marca 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o:

e powotaniu z dniem 18 marca 2013 roku na stanowisko cztonka zarzqgdu Panig Bozene

Ciosk.

Kadencja w/w Zarzgdu uptynie z dniem 29 czerwca 2015 roku.

Il. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE LUB

ZARZADZAJACE PBG
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Tabela 1: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby nadzorujgce PBG SA na dzieh 30

czerwca 2013

llosé akcji

Osoby nadzoruj ien ztozeni
y jqce Stan na 30.06.2013 Stan na dzien zlqzenla
sprawozdania

Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Jerzy Wisniewski 3881224 3881224
Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2390

Tabela 2: Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby zarzgdzajgce PBG SA na dzien 30
czerwca 2013

llosé akciji
Osoby zarzgdzajqgce ien 7eni
y qdzajq Stan na 30.06.2013 Stan na dzien zlczzenla
sprawozdania
Tomasz Tomczak 3250 3250
Mariusz tozynhski 3553 3553
Bozena Ciosk 208 208

IIl. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZEONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej PBG SA w upadtosci ukiadowej

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej zostata okreSlona Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki PBG SA z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Warto$¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkdéw oraz od olbszardw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Rady Nadzorcze;j.

Tabela 3: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujqcej (tys. zt)

i 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 30.06.2012

Wynagrodzenia cztonkow
. Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi] 3 3
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Maciej Bednarkiewicz 48 - 48 50 - 50
Matgorzata Wisniewska 30 1 31 40 5 45
Dariusz Sarnowski 18 - 18 25 - 25
Adam Strzelecki - - - 9 _ 9
Marcin Wierzbicki - - - 9 _ 9
Andreas Madej - - - 6 - 6
Piotr Bien - - _ 6 _ 6
Jerzy Wisniewski 60 S 65 - - -
Przemystaw Szkudlarczyk 18 - 18 - - -
Andrzej Gradowski 3 - - - - -
Norbert Stowik 3 - - - - -
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Tabela 4: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji jednostkach zaleznych, wspélzaleinych i

stowarzyszonych (tys. zt)

01.01 - 30.06.2013 01.01 - 30.06.2012

Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Rady Nadzorczej [tys. zi] yned ynag
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Maciej Bednarkiewicz - - - - _

Wynagrodzenia Cztonkéw

Matgorzata Wisniewska - - - 132 - 132
Dariusz Sarnowski - - - - - -
Adam Strzelecki - - - - - -
Marcin Wierzbicki - - - - - -
Andreas Madej - - - - - -
Piotr Bien - - - - - -
Jerzy Wisniewski - - - 89 - 89
Przemystaw Szkudlarczyk - - - 72 72
RaZM - | - | - | » | - [ 28
2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu PBG SA w upadiosci ukladowej
Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg Uchwatg Rady Nadzorczej. Zatrudnieni sg na podstawie umow o
prace. Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej PBG cztonkom Zarzgdu przystuguje ptaca zasadnicza oraz
premie i dodatki wynikajgce z przepisdw o wynagrodzeniu. Warto§¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od
indywidualnych obowigzkéw oraz od obszardw odpowiedzialno$ci powierzonych poszczegdinym

cztonkom Zarzgdu.

Tabela 5: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2013 01.01 - 30.06.2012
Wynagrodzenia
, Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
cztonkow Zarzqdu [tys. zi] yneg ynag
zasadnicze swiadczenia* zasadnicze swiadczenia**

Jerzy Wisniewski - - - 727 1 000 1727
Przemystaw Szkudlarczyk - - - 199 2 500 2 699
Tomasz Tomczak 210 - 210 199 - 199
Mariusz tozyhski 177 B 177 171 B 171
Wiestaw Mariusz Rézacki - - - 25 - 25
Pawet Mortas 180 - 180 - - -

82 73 155 - - -

Kinga Banaszak - Filipiak

Bozena Ciosk - - _
111 - 11

*inne swiadczenia: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

**premia przyznana przez Rade Nadzorczq Spotki
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Tabela 6: Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleinych, wspéizaleznych i
stowarzyszonych (tys. zt)

; 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 30.06.2012
Wynagrodzenia Cztonkow

Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
Zarzgdu [tys. zi]
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Jerzy Wisniewski

Przemystaw Szkudlarczyk - - - 29 - 29
Tomasz Tomczak - - - 5 - 5
Mariusz tozynski - - - - - -
Pawet Mortas 334 - 334 - - -
Kinga Banaszak - Filipiak - - - - - R
Bozena Ciosk - - - - - R

Wiestaw Mariusz Rézacki

— I 0 B N
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ROZDZIAL Il: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez spdtke PBG i jej Grupe celdw strategicznych oraz na planowane wyniki
finansowe, wptywajg miedzy innymi opisane ponizej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy:
ksztattowanie sie produktu krajowego brutto, inwestycje strukturalne, ogding kondycije polskiej gospodarki
oraz zmiany legislacyjne. Korzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych moga wptyngé na
zwiekszenie planowanych przychoddw, negatywne zmiany mogg wptyngé na zmniejszenie planowanych

przychoddw i pogorszenie sie kondycji finansowej Spoiki.

Rysunek 1: Ogélny klimat koniunktury w budownictwie
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Zrédto:http://www.macronext.pl/pl/aktualnosci/koniunktura-gospodarcza-w-polsce-w-miesiacu-lipcu-2013-wykresy

Wedtug szacunkdw Instytutu Badah nad Gospodarkg Rynkowq (IBhGR), w pierwszym kwartale 2013 roku
tfempo wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
wyniosto 0,5 proc. Po raz kolejny nastgpito zatem obnizenie tempa wzrostu gospodarczego — okres ten byt
pigtym z kolei kwartatem, w ktérym dynamika gospodarcza byta nizsza niz trzy miesiqce wczedniej. Tempo
wzrostu PKB osiggneto tym samym poziom najnizszy od pierwszego kwartatu 2009 roku, kiedy to wyniosto
ono 0,4 proc. Uwzglednigjgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w pierwszych trzech miesigcach roku

wyniosto 0,1 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Gtownym czynnikiem wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale byt popyt zagraniczny, a wktad
popytu krajowego w tworzenie wartosci dodanej w pierwszym kwartale byt ujemny. Tempo wzrostu popytu
krajowego Instytut szacuje na -0,6 proc. Byt to juz czwarty z kolei kwartalny spadek tej wielkosci. Sposréd
sktadnikéw popytu krajowego, najwyzszg dynamikg w pierwszym kwartale odznaczato sie spozycie
indywidualne, czyli konsumpcja. Jej tempo wzrostu IBhGR szacuje na 0,5 proc. Spozycie ogdtem wzrosto w

tym czasie o 0,2 proc. Trzeci kwartat z rzedu obnizaty sie naktady brutto na srodki trwate, czyli wydatki
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inwestycyjne. W okresie od stycznia do marca spadty one o 3,9 proc., co w pewnej mierze wigza¢ mozna z
przedtuzajgcg sie zimowg pogodqg i wstrzymywaniem rozpoczecia prac budowlanych. Nadmieni¢ nalezy,
ze dla rocznej dynamiki naktaddw inwestycyjnych pierwszy kwartat ma tradycyjnie najmniejsze znaczenie —
w okresie tym realizowana jest najmniejsza cze$¢ wydatkdw. Jednak bezwzgledny spadek naktaddéw
inwestycyjnych, przy obserwowanej juz wczesniej niskiej stopie naktaddw inwestycyjnych w gospodarce,

stawiaé moze pod znakiem zapytania dynamiczny i stabilny wzrost gospodarczy w przysztosci.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2013 roku ma wynie$¢ w Polsce 1,2 proc., co oznacza, ze
bedzie ono nizsze niz w roku ubiegtym. W drugiej potowie roku oczekiwaé mozna ozywienia w gospodarce
- w trzecim kwartale tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 1,5 proc., natomiast w czwartym 1,9 proc.
Przyspieszenie wzrostu w drugiej potowie roku bedzie wynikiem wyrazniejszego wzrostu spozycia oraz
poprawy dynamiki eksportu. W 2014 roku koniunktura gospodarcza w Polsce bedzie sie nadal powoli

poprawiac. Wedtug prognozy Instytutu, tempo wzrostu PKB w przysztym roku wyniesie 2,5 proc.

Rysunek 2: Kwartalne tempo wzrostu PKB
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Irédto: GUS, IBnGR

Staba koniunktura bedzie widoczna we wszystkich najwazniejszych sekcjach polskiej gospodarki. W 2013
roku warto§é dodana w przemysle zmniejszy sie, wedtug prognozy IBnGR, o 0,7 proc., przy czym w
czwartym kwartale tendencja spadkowa odwrdci sie i wartod¢ dodana zacznie rosngé. Rok 2013 bedzie
bardzo trudny dla budownictwa — wedtug prognozy Instytutu, warto$¢ dodana w tym sektorze zmniejszy sie
o 1,4 proc., natomiast produkcja budowlano-montazowa spadnie o 3,0 proc. W sektorze budowlanym,
podobnie jak w przemysle, odwrdcenia tendencji spadkowej takze spodziewac sie mozna najwczesniej w
czwartym kwartale. Zdecydowanie lepsza sytuacja bedzie miata miejsce w sektorze ustug rynkowych,
gdzie prognozowany wzrost warto$ci dodanej w 2013 roku wynosi 2,4 proc. W 2014 roku koniunktura we
wszystkich wymienionych sektorach bedrzie sie poprawia¢. Wartos¢ dodana w ustugach wzroénie o 3,2

proc., w przemysle o 1,9 proc., a w budownictwie o 2,0 proc.
Tempo wzrostu popytu krajowego w 2013 roku wyniesie 0,5 proc., czyli odwrdci sie tendencja spadkowa z

roku ubiegtego. Wedtug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 1,2 proc.,

natomiast zmniejszy sie (o 2,2 proc.) warto$¢ naktadoéw brutto na srodki trwate. Spadek inwestyciji w polskiej
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gospodarce wynikat bedzie z utrzymujgcych sie stabych nastrojéw w sektorze przedsiebiorstw oraz z
ograniczenia skali inwestycji infrastrukturalnych finansowanych ze srodkéw publicznych. Ujemna dynamika

inwestycji pozostawac bedzie w 2013 roku istotng barierq wzrostu gospodarczego w Polsce.

Rysunek 3: Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2013
I Il m IV 2012 2013 2014

PKB % rir 05 08 15 19 1.9 1,2 25
PKB % k/k 01 02 04 04 X X X
Wartos¢ dodana

w przemysle % rir 2,1 -16 -01 07 11 -0,7 1,9

w budownictwie % rir 52 26 -05 04 -07 -14 2,0

w ustugach rynkowych % rir 21 22 26 28 3.0 24 3,2
Popyt krajowy % rir 06 04 11 11 -02 0,5 1,8
Spozycie ogdlem % rir 02 06 11 18 0,6 0,9 2,3

w tym: indywidualne % rir 05 10 14 20 08 1,2 2,6
Nakiady brutto na srodki trwale % rir -39 -32 -21 -09 -08 -22 1,8
Produkcja sprzedana

przemysiu % rir 20 06 00 12 09 -03 0,1

budownictwa % rir -151 31 04 17 18 -30 3,0
Inflacja (CPI; sredma) % 13 18 22 23 3.7 1.9 2,9
Inflacja (CPI; k.0.) % 10 19 24 24 24 24 3,0
Podaz pieniadza (M3, k.0.) % 66 57 64 65 4.5 6,5 8,7
Wynagrodzenie brutto realne % rir 07 08 10 10 0.1 0,9 1.7
Przecietne zatrudnienie w GN % rir 09 00 05 06 0,0 0,1 1,1
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 143 135 132 141 134 141 13,1
Eksport (GUS/RN) % 06 03 10 23 28 1,0 3,2
Import (GUS/RN) % -1,7 07 00 03 -18 -05 1,8
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB -26 -30 -35 -36 -35 -36 -37
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 315 31 30 30 3,26 3.1 2,9
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 416 40 39 38 4,18 4,0 3,8

Irédto: dane historyczne - GUS, NBP; szacunki i prognozy - IBhGR

2. Ryzyko konkurenciji

Spdétka PBG prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug budowlanych gtéwnie
w branzy gazowej, naffowej i paliwowej. Obok ceny, istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze
konkurencyjnej sqg: posiadane doswiadczenie w redlizacji ztozonych, specjalistycznych przedsiewzied,
odpowiednie referencje, wysoka jako$¢ Swiadczonych ustug oraz sprawna organizacja umozliwiajgca

realizacje kontraktdw w umownym terminie i przy zatozonej efektywnosci.

PBG ogranicza ryzyko konkurenciji poprzez:
e Wyszukiwanie niszowych produktéw i ustug,
e Dbanie o wysokqg jakos¢ swiadczonych ustug,
e Systematyczne podnoszenie kwadlifikacji w zakresie nowoczesnych technologii, co umozZliwia
tworzenie i oferowanie konkurencyjnych ustug,
e Zawieranie sojuszy strategicznych z renomowanymi firmami zagranicznymi funkcjonujgcymi na

rynku polskim oraz rynkach zagranicznych.
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Na rynkach, na ktérych spodtka PBG jest obecna mozna zidentyfikowaé nastepujgcg konkurencje krajowq i

zagraniczng.

Tabela 7: Konkurencja krajowa i zagraniczna

RYNEK SEGMENT DZIALALNOSCI KONKURENCJA KRAJOWA KONKURENCJA ZAGRANICZINA

PODZIEMNE MAGAZYNY GAZU - Polimex Mostostal - ABB
- Investgas - Sofregas
- Tractebel
- Linde
INSTALACJE LNG - Polimex Mostostal - Costain

- Air Products

< - DAEWOO Engeneering&Construction
C;) - Gazobudowa Poznan
e - POL-AQUA
< - IRUG Poznan
z _
< PRZESYt -PGNIG Technologie FCC CONSTRUCCION
3 -Gazoprojekt
o -Nafta Gaz Serwis
E -Confrol Process
s - Naffomontaz Krosno )
E RAFINERIE - Polimex Mostostal ABB
N . -
g DOSTAWY SPECJALISTYCZNYCH URZADZEN goor?i:wd Process - ABB
GAZOWYCH | INFRASTRUKTURA ) Sfolbug - KAWASAKI
TOWARZYSIACA - Polimex Mostostal
- Tractebel
INSTALAC JE WYDOBYCIA - Naftomontaz Krosno -Linde
- Costain
- Air Products
; POL-AQUA
3 MAGAZYNY PALIW - Polimex Mostostal - Bilfinger Berger
o-

Na rynku gazu ziemnego i ropy naftowej PBG posiada ugruntowanqg pozycje na terenie catej Polski. Jest
ona efektem wysokiej jakosci Swiadczonych ustug, wieloletniego do$wiadczenia kadry pracowniczej oraz
referencji pozwalajgcych na wykonywanie szerokiego zakresu prac. Rynek ten mozna podzieli¢ na ustugi
budowlane specjalistyczne wymagajgce odpowiedniego know-how i referencji, gdzie PBG spotyka
praktycznie tylko konkurencje zagraniczng oraz na ustugi budowlane mniej skomplikowane, takie jok na
przyktad: budowa gazociggdw, gdzie wystepuje przede wszystkim konkurencja krajowa. Na rynku gazu
ziemnego i ropy naftowej skutecznos$¢ pozyskiwania zlecen historycznie byta bardzo wysoka i wynosita 34%
(odsetek wygranych przetargéw sposréd wszystkich przetargdw, w ktdrych uczestniczyta Grupa PBG w
latach 2008-2011). Obecnie, w zwigzku z faktem, iz spdtka PBG znajduje sie w procesie upadtosci
uktadowej, pozyskiwanie nowych zlecen stato sie niemozliwe do czasu zawarcia uktadu z Wierzycielami
Spoétki. W zwigzku z powyzszym pozyskiwaniem nowych kontraktdw w segmencie gazu ziemnego i ropy

naftowej zajmuje sie obecnie spdtka PBG oil and gas Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem zaleznym od PBG.

3. Udziat Polski w strukturach Unii Europejskiej

Przynalezno$¢ Polski do struktur europejskich przyczynito sie do zwiekszenia zainteresowania wejsciem na
polski rynek $wiatowych firm $wiadczgcych podobne ustugi co PBG. Moze to skutkowad nasileniem sie
konkurencji oraz obnizeniem marz. Zazwyczaj jednak podmioty zagraniczne ubiegajq sie 0 zamdwienia w

konsorcjach z firmami polskimi, aby zabezpieczy¢ sobie lokalny potencjat wykonawczy.
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Spoétka PBG celem jak najlepszego wykorzystania mozliwosci wyptywajacych z wejscia Polski do Unii
Europejskiej:
e Tworzy sojusze strategiczne przy redlizaciji przedsiewzie¢ z firmami zagranicznymi dziatajgcymi na
rynku polskim,
e Wdrozyta i doskonali wysokqg kulture zarzgdzania,
e Oferuje pozgdang jakos¢ wykonywanych ustug potwierdzong wdrozonymi normami: PN-EN ISO
9001:2009, PN-EN ISO 14001:2005; PN-N-18001:2004, PN-EN ISO 3834-2:2007, AQAP 2110:2003,
e Systematycznie podnosi kwadlifikacje pracownikdw, a w szczegdlnosci w zakresie unikatowych

technologii, co umoZzliwia tworzenie i plasowanie na rynku konkurencyjnej oferty ustug.

4. Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq branzy
Wiekszos¢ przychoddéw ze sprzedazy PBG generuje z dziatalno$ci budowlano — montazowej, w ktérej
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowosé sprzedazy najwiekszy
wptyw majqg ponizsze, niezalezne od Spdfki, czynniki:
e warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie w znacznej czesci roboét.
Nie mozna wykluczy¢ wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkéw atmosferycznych,
ktére mogg miec wptyw na zmniejszenie przychoddw Spotki;
e planowane przez klientdw wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposdb, ktdry zapewnia ich
zakohczenie w ostatnich miesigcach roku.
W zwigzku z powyzszym, przy zatozeniu normalnego funkcjonowania Spdtki, przychody PBG sg najnizsze w

pierwszym kwartale, a ich znaczny wzrost mozna zaobserwowac w drugiej potowie roku.

5. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg czeste zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje
mogqg okazaé sie mniej korzystne dla Spdtki lub jej klientdw, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie w

sposdb bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikdw finansowych. .

6. Kurs walutowy

| pétrocze 2013 roku charakteryzowato sie do$¢ istotnymi zmianami na polskim rynku walutowym.
Pozostawat on pod presjg globalnego sentymentu i to ten sentyment wtasdnie, nie za§ czynniki
fundamentalne, w najwiekszym stopniu ksztattowat kursy wymiany ztotego wobec innych walut.
Szczegdinie istotnym Zzrédtem wptywu na notowania polskiej waluty byta w 1H2013 strefa euro: kolejne
dane potwierdzajgce spowolnienie w realnej gospodarce oraz wydarzenia zwigzane z kryzysem fiskalnym
strefy euro mocno obcigzaty ztotdwke. W rezultacie kurs wymiany EUR/PLN utrzymywat sie przez pierwsze
sze$¢ miesiecy tego roku powyzej bariery 4,00 zt. W | kwartale 2013 roku ztoty ostabiat sie wobec euro — kurs
EUR/PLN wzrést z poziomdw 4,05 zt, ktére byty notowane w pierwszym tygodniu roku do poziomdw bliskich
4,20 zt, ktére mozna byto zaobserwowac w ostatnim tygodniu marca. Drugi kwartat 2013 roku przynidst
umocnienie polskiej waluty — na poczgtku kwietnia kurs EUR/PLN osiggnat poziom ponizej 4,10 zt, by na
koniec czerwca ponownie wzrosng¢ i osiaqgng¢ wartos¢ powyzej 4,30 zt. Od tego czasu jednak ztoty

zyskuje, i na dzien pisania sprawozdania, para walutowa EUR/PLN oscyluje w graniach poziomu 4,25 zt.
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Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu walut ma bezposredni wptyw takze na spdtke PBG, gdyz cze$¢ kosztéw
ponoszona w ramach realizacji kontraktéw, a dotyczgca gtdéwnie zakupdw urzgdzen, realizowana jest w
walutach obcych: euro czy tez dolarach amerykanskich. PBG minimalizuje ryzyko kursowe poprzez
wykorzystanie odpowiednich instrumentéw finansowych, a takze poprzez przenoszenie czesci tego ryzyka
na podwykonawcdéw i dostawcdw materiatdw i urzgdzen. Jednak w obecnej sytuacji — PBG znajduje sie w
procesie upadtosci uktadowej - mozliwosci korzystania z instrumentéw finansowych w ramach limitow
skarbowych stato sie niemozliwe z uwagi na ograniczony dostep i wypowiedziane umowy przez instytucje

finansowe.

7. Ryzyko zwigzane z nie zawarciem porozumienia z wierzycielami w prowadzonym procesie
postepowania upadtosci ukladowej

W chwili obecnej spdtka PBG znajduje sie w procesie upadtosci uktadowej. Do zawarcia uktadu moze
dojs¢ tylko wtedy, kiedy uktad zostanie zatwierdzony wiekszoscig potowy wierzycieli reprezentujgcych 2/3
wartosci zgtoszonych do uktadu wierzytelnosci. Istnieje ryzyko, ze Spdtka nie zdota porozumiel sie ze
wszystkimi wierzycielami i nie osiggnie wymaganych przez prawo wiekszosci, co spowoduje zamiane
postepowania upadtosci uktadowej na postepowanie upadtosci likwidacyjnej. Postepowanie likwidacyjne
wptynetoby na zmiane zatozenia dotyczgcego mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i tym samym na

wycene aktywow i zobowigzah.

8. Ryzyko znacznego ograniczenia mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw

Spdétka PBG pozyskuje wiekszo$¢ swoich zleceh w ramach zamdwieh publicznych. Stan prawny, w ktdrym
znajduje sie obecnie Spodtka eliminuje szanse na skuteczne pozyskanie kontraktéw czy tez uczestnictwo w
przetargach publicznych. Ponadto, mozliwosci pozyskania nowych kontraktéw sg ograniczone z uwagi na
brak dostepu do limitéw gwarancyjnych. Istnieje jednak nadal mozliwos¢ pozyskiwania kontraktéw poza

rynkiem zamdwien publicznych oraz realizacji zaméwien w formule podwykonawstwa.

RYZYKO | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw
Dziatalno$¢ spdtki PBG prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko
kwalifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskiej.
Istnieje potencjalne ryzyko odejicia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Spdiki,
co mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug.
W przesztosci ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw ograniczaty nastepujgce czynniki:
¢ Wysoka wewnetrzna kultura organizacyjna PBG, dzieki ktérej pracownicy identyfikujqg sie ze Spdtka,
¢ Odpowiednie ksztattowanie motywacyjno - lojalnosciowych systemow wynagrodzen,
e Zarzgdzanie wiedzq i szeroki program szkolen,
e  Szerokie mozliwosci rozwoju i kariery.
Aktualnie, PBG dodatkowo narazone jest na ryzyko utraty kluczowych pracownikdéw w zwigzku z jej frudng
sytuacjqg finansowq i prowadzonym postepowaniem upadtosci uktadowej. Na przestrzeni kilku ostatnich

miesiecy nie wystgpity jednak duze zmiany w kadrze zarzqdzajgcej wyzszego i nizszego szczebla. W
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przysztosci PBG bedzie kontynuowato tradycje ksztattowania odpowiednich systemdw motywacyjno-

lojalnoéciowych i szkoleniowych dla kluczowych pracownikdw Spdiki.

2. Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem sie z warunkéw umowy

Umowy dotyczgce redlizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnosdnie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wiasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie
przez Spotke kauciji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancjg bankowq lub ubezpieczeniowq.
Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisana kontraktu i rozliczane po zakohczeniu redlizacii
kontraktu. Wysokos$¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje
sie na poziomie 10%. W sytuacii, gdy PBG nie wywigze sie lub niewtasciwie wywigze sie z realizowanych
umodw, istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentdéw Spditki z roszczeniami zaptaty kar umownych lub
odstgpienia od umowy.

W celu minimalizacji tego ryzyka PBG podejmuje nastepujgce dziatania:

e Ubezpieczenie kontraktdw, w tym podwykonawcdéw.

3. Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw

Gtéwnymi odbiorcami ustug spdtki PBG z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw sg w chwili
obecnej PGNIG oraz Polskie LNG (spdtka w 100% zalezna od spdtki Gaz-System). Wynika to z realizacji dla
tych klientow dwdch kontraktéw o znaczgcej wartodci jednostkowej na kwote 3,3 mid zt (w tym dia PGNIG
1,1 mid zt, dla Polskie LNG ponad 2,2 mid zt). Nalezy jednak podkredli¢, ze strategia spdtki PBG zaktada
redlizacje projektdw o wysokiej wartosci jednostkowej, co moze w przysztosci, juz po zawarciu uktadu z
Wierzycielami, spowodowaé zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w przychodach
ogdtem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw PBG systematycznie
pozyskiwato nowych odbiorcdw ustug, takich jak na przyktad: Polskie LNG, KGHM, Wojsko-NATO, PKN
Orlen, PERN, LOTOS, Naftobazy, OLPP oraz podmioty zagraniczne.

Spoétka PBG zamierza dalej minimalizowad niniejsze ryzyko poprzez:

e Pozyskiwanie nowych klientéw.

4. Ryzyko zwiqgzane z prowadzong dziatalnosciq operacyjnq
1 dziatalnoscig Spdtki, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wigzq sie z zagrozenia
polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystqpienia awarii skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi.
Spoétka PBG przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

e Ubezpieczenie dziatalnosci spdtek od odpowiedzialnosci cywilnej,

e Systematyczne doposazanie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,

e Treningii podnoszenie kwdlifikacji pracownikdw,

e Staty nadzér nad stosowanymi urzqadzeniami,

e State szkolenia i nadzér bhp.

Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
Spoétka na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania znajduje sie w stanie upadtosci z mozliwoscig

zawarcia uktadu. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci opiera sie o przeSwiadczenie, ze Spdtka bedzie w

stanie wynegocjowac i zrealizowac uktad z wierzycielami.
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Spoétka PBG narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, do ktérych przede
wszystkim zaliczy¢ nalezy:

e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,

e ryzyko kredytowe ,

e orazryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Spdiki koordynowane jest przez Zarzgd. W procesie zarzgdzania ryzykiem
najwazniejszg wage majq nastepujgce cele:

e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywdw pienieznych,

e stabilizacja wahah wyniku finansowego Spdfki

e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

e readlizacja dziatan restrukturyzacyjnych

1.Ryzyko rynkowe
Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tgcznie, a ich realizacja jest

zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Gtéwng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym sq strategie zabezpieczajgce na rynku instrumentéw
pochodnych jak i hedging naturalny. Dopuszcza sie stosowanie nastepujgcych rodzajow instrumentow:

e transakcje forward,

e {ransakcje IRS,

e transakcje swap.

1.1 Ryzyko walutowe

Spdétka PBG narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze w przypadku
realizacji duzych kontraktéw dokonuje importu materiatéw (wystepuje ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw
innych walut, np. EUR/PLN; USD/PLN)
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Tabela 8: Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem

zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy

oz Wartosé 2z
Wartosc po . Wartosc
eyt iz . . X . wyrazona w .
Wyszczegolnienie Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): przeliczeniu N bilansowa
(w tys) walucie PLN (w tys.)
(AVED)
|| R | USD|GBP CAD| UAW [ CHFIMIN| PN | PN | PN
Stan na 30.06.2013
’(t';fywc' finansowe ) 300 1617 913 3 - 586 307 21 500 409 680 431180
Zobowiqzania
finansowe (-): (4995) (360) -  (542) - - - (25175) (1 616065) (1 641 240)
Ekspozycja na
ryzyko walutowe (2 668) 1257 913 (539) - 586 307 (3 675) (1 206 385) (1210 060)
razem
Stan na 30.06.2012
?f;f"wa finansowe o)1 g8l 149 4 . 415 - 60614 641816 702 430
Zobowiqzania
finansowe (-): (7501) (140) (26) (88) - (957) - (38 034) (1576 521) (1 614 555)
Ekspozycja na
ryzyko walutowe (590) 8441 123 (84) - (542) - 22 580 (934 705) (912 125)
razem
Stan na 31.12.2012
?f;f"wa finansowe 36 1668 911 - 235932 588 1564 127 128 557 208 684 336
Zobowiqzania
finansowe (-): (6 646) (141) (25) (542) - (957) - (33075) (1628 403) (1661 478)
Ekspozycja na
ryzyko walutowe (210) 1527 886 (542) 235932 (369) 1564 94 053 (1071 195) (977 142)

razem

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem jednostkowym Spdtka PBG  posiadata  transakcje
zabezpieczajgce przyszte planowane ekspozycje walutowe z wykorzystaniem standardowego instrumentu
finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki
zabezpieczeh, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu kosztéw wtasnych
sprzedazy. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych z dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, USD).

Za | poétrocze roku 2013 jednostkowy wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym wynidst 5.744 tys. PLN i zostat zaprezentowany w pozostatych przychodach operacyjnych.
Na dzieh 30.06.2013 r. warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych w PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 9: Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2013

Wartos¢ nominalna instrumentéw pochodnych

zabezpieczenie zakupu EUR 26 554
zabezpieczenie zakupu USD 2970

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

1.017 tys. PLN i dotyczyta warto$ci godziwej instrumentow prezentowanych jako instrumenty handlowe.

Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany
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warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych fransakcjaoch moze znaczqgco odbiega¢ od opisanej

powyzej wyceny.

1.2. Ryzyko stép procentowych

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopq
procentowq.

W dniu 13 czerwca 2012 r. Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami dla spdtki PBG.

Spoétka zaprzestata naliczania odsetek od zobowigzan, ktére zaciggneta do dnia postanowienia Sgdu o
ogtoszeniu upadtos$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Warto$¢ zobowigzan, od ktérych zaprzestano
nalicza¢ odsetki wynosi 1.516.590 tys. zt. W/w kwota zadtuzenia moze ulec redukcji a warunki

oprocentowania mogqg ulec zmianie po zatwierdzeniu postepowania uktadowego przez Wierzyciel.

2. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzan przez wierzycieli
Spdtki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z nastepujacymi obszarami:
e wiarygodnos¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktdw;
e wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktére inwestuje sie, bqdz ktdérych papiery wartosciowe sie
nabywa.
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:
e $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e udzielone pozyczki,
e dtuine papiery warto$ciowe,

e udzielone gwarancje i poreczenia.

Maksymalna ekspozycja spdtki PBG na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowg

nastepujacych aktywdw finansowych zaprezentowanych w tabeli ponizej.
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Tabela 10: Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okre§lana poprzez wartosé bilansowq

wyszczegdlnionych aktywow finansowych

Pozyczki 406 501 603 482 396017
Noleznosa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 67 126 145 673 66 415
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 0
Papiery dtuzne 8756 79 908 84 570
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 441 384
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 1334 36 750 12 611
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51777 63 053 95231
ZobOW|q'zomo warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i 1149 733 637 755 1 280 837
poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 1685 227 1567 062 1936 065

W zakresie informacji dotyczgcych ryzyka kredytowego opis zostat zawarty w Sprawozdaniu Finansowym
sporzgdzonym na dzieh 31.12.2012 roku i do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze
roku 2013 nie zaszty zadne istotne zmiany w zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym, natomiast do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za | pétrocze roku 2013 zaszty istotne zmiany w ekspozycji
kredytowej w obszarze ,Dtuzne papiery wartosciowe”, ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” oraz
»Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen”.

Na dzier 30 czerwca 2013 roku warto$¢ ,,Dtuznych papierdw wartosciowych” wynosita 8.756 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 75.814 tys. zt w pordwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2012 roku. Zmnigjszenie wynika z
dokonanego odpisu aktualizacyjnego dotyczgcego dtuznych papierdw komercyjnych (obligacje
komercyjne wyemitowane przez Strateg Capital Sp. z 0.0. aktualnie w upadtosci likwidacyjnej).

Na dziefh 30 czerwca 2013 roku warto$é ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” wynosita 51. 777 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 43.454 tys. zt w porédwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2012 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku wartos¢ ,,Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i
poreczen” wynosita 1.149.733 tys. zt i ulegta zmniejszeniu o 131.104 tys. zt w porédwnaniu do stanu na dzien
31.12.2012 roku. Zmiana spowodowana byta uptywem terminu waznosci udzielonych i poreczanych przez

Spoétke gwaranciji.

3. Ryzyko ptynnosci

Spdétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzanh
finansowych. Spdtka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na Srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (tfransakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie

na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkdw.
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Na dzieh 30.06.2013 r. oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka skupiata sie na
utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do realizacji biezgcych dziatah w zakresie realizacji kontraktow

W segmencie gazu ziemnego i ropy naftowe.

Tabela 11: Terminy wymagalnosci zobowiqzan finansowych Spétki na dzien bilansowy (w tys. zi)

Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: Zobowigzania

Wyszczegdlnienie 6do12 | 1do3 el 5 S - Zobowiqgzania
- ° ° powyzej warto$é bilansowa
doém i m - dYSkonta

Stan na 30.06.2013
Kredyty w rachunku

316 149 - - - - 316 149 318883

kredytowym

Kredyty w rachunku 84030 - . . . 84030 85972
biezgcym

Pozyczki 1 500 - - - - 1 500 1 549

Dtuzne papiery wartosciowe 825 000 - - - - 825 000 838 772

Leasing finansowy 342 345 1321 1 460 2723 6191 6191

Pochodne instrumenty
finansowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 385 284 3174 45 8879 29 397 411 396 064
zobowigzania finansowe

Ekspozycja naryzyko 1612305 3519 1366 10339 2752 1630 281 1647 431
ptynnosci razem

Stan na 30.06.2012

Kredyty w rachunku 327 912 - . . . 327912 327 912
kredytowym

Kredyty w rachunku 80 595 - . . . 80 595 81687
biezgcym

Pozyczki 1 500 - - - - 1 500 1 549

Dtuzne papiery wartosciowe 825 000 - - - - 825 000 836 232

Leasing finansowy 345 356 1345 1374 3475 6 895 6 895

Pochodne instrumenty . . . ) ) ) .
finansowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 364 690 3174 31 - 29 367 924 367 175
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko 1600042 3530 1376 1374 3504 1609 826 1621450
ptynnosci razem

Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku 319 576 - - - - 319 576 320973
kredytowym

Kredyty w rachunku 84818 - . - - 84818 86 760
biezgcym

Pozyczki 1 500 - - - - 1 500 1 549

Dtuzne papiery warto$ciowe 825 000 - - - - 825 000 838772

Leasing finansowy 356 345 2014 1 506 2329 6 550 6 550
. Pochodne instrumenty 4326 ) ) . . 4326 4326
finansowe

Zobowiqgzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 403 245 124 1885 24 9 608 414 886 412772
zobowigzania finansowe

Ekspozycja naryzyko 1638821 469 3899 1530 11937 1656 656 1671702

plynnosci razem
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Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za | poétrocze roku 2013 zaszty istotne zmiany w
wysokosci ekspozyciji na ryzyko ptynnosci. W pordwnaniu z rokiem 2012 ekspozycja na ryzyko ptynnosci w |
potowie 2013 roku ulegta zmniejszeniu o 24.271 tys. zt. Na zmniejszenie ekspozycji na ryzyko ptynnosci
gtéwnie wptyw miato:

a) zmniejszenie wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych o

16.708 tys. zt;
b) zmniejszenie zobowigzah z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych o 4.326 tys. zt;

c) zmniejszenie wartosci kredytdw o 2.878 tys. zt. Na powyzszg kwote sktadaty sie:

e sptata kredytu przez Polski Bank Przedsiebiorczosci SA w kwocie 2.090 tys. zt w wyniku

zaspokojenia sie z ustanowionych zabezpieczenh;
e sptata kredytu w kwocie 787 tys. zt na bazie podpisanego w dniu 27.03.2013 Porozumienia

z Bank DNB Nord Polska SA.

d) zmniejszenie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o 359 tys. zt.

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci wg stanu na dzieh 30.06.2013 bedzie podlegata restrukturyzacji po

zatwierdzeniu postepowania uktadowego.
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ROZDZIAL lll: INFORMACJE O SPOLCE
I. STRATEGIA

1. Strategia

Na poczgtku 2012 roku PBG podijeto decyzje o aktualizacji strategii Grupy PBG i koncentracji dziatalnosci
na segmentach strategicznych: energetyka oraz gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa. Podjeta zostata
réwniez decyzja o wyijsciu z nastepujgcych obszaréw dziatalnosci: drogi, budownictwo infrastrukturalne i
mieszkaniowe oraz woda i Scieki. Skupienie dziatalno$ci na core biznesie ma na celu realizacje kontraktéw
zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz dodatnie przeptywy pieniezne, o niskim lub ujemnym
zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.

Readlizacja celéw strategicznych mozliwa jest miedzy innymi dzieki odpowiedniej organizacji Grupy
Kapitatowej PBG w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci. Kazda spdtka odpowiada za realizacje

projektdw zgodnie z jej profilem dziatalno$ci oraz posiadanymi zasobami.

Rysunek 4: Aktualny schemat najwazniejszych spotek tworzacych Grupe Kapitatowq PBG (udziat PBG w gtosach; bez

wyszczegOlniania spétek z GK PBG Dom)
*S=PBG

‘GAI ZIEMNY, ROPA NAFTOWA ORAI USEUGI GEMERALNEGO
WYEONAWSTWA

BUDOWNICTWO
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*W dniu 9 lipca 2013 roku Sqd Rejonowy w Watbrzychu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej
likwidacje majgtku spétki Strateg Capital Sp. z 0.0.. Od tego momentu PBG utracito kontrole nad tq spétkq i jej
aktywami.

**W dniu 28 sierpnia 2013 roku Sqd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spétki Energomontaz Potudnie SA. Od tego momentu PBG utracito kontrole

nad tq spétkq i jej aktywami.

Za rynek gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw odpowiada spdtka PBG, ktéra od samego poczgtku
swojej dziatalnosci swiadczyta tego rodzaju ustugi. Spdtka PBG jest liderem w tej branzy na rynku krajowym.
Pozycje lidera zdobyta poprzez strategiczng wspdtprace z firmami miedzynarodowymi, dzieki ktérej
wprowadzata na rynek polski zaawansowane technologicznie rozwigzania. Zdobyte referencje oraz

niezbedne doswiadczenie mogty zosta¢ wykorzystane do pozyskania najwiekszych inwestycji
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realizowanych w Polsce w tym wtasnie obszarze. Rynek gazu i ropy jest szczegdlnie wazny dla Grupy i
Grupa spodziewa sie, ze w perspektywie kilku najblizszych lat bedzie miat znaczgcy wptyw na osiggane

wyniki finansowe pod warunkiem zawarcia uktadu z Wierzycielami.

Za rynek budownictwa energetycznego odpowiada spdtka RAFAKO. RAFAKO dziata w branzy
energetycznej od 1949 roku, dla ktdrej projektuje, produkuje i dostarcza kotty i urzqgdzenia ochrony
srodowiska. RAFAKO jest jednq z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan
Babcock - ktéra dysponuje kompleksowq technologig na budowe tradycyjnych blokdéw energetycznych
oraz jednym z najwiekszych w Europie podmiotdw zajmujgcych sie produkcjg kottdw oraz urzqgdzeh
ochrony $rodowiska dla energetyki. RAFAKO jest niekwestionowanym liderem rynku urzgdzen
energetycznych w Polsce (okoto 80% kottdw energetycznych zainstalowanych w  kroju zostato
dostarczonych przez RAFAKO). Grupa PBG planuje znaczgco wzmochi¢ pozycje w segmencie
budownictwa energetycznego w Polsce. Tylko w tym i przysztym roku planowane jest rozstrzygniecie
kontraktéw o wartosci kilku miliarddw zt, a w najblizszych latach szacowana warto$¢ wszystkich inwestycji w
tym obszarze moze by¢ liczona w setkach miliardéw ztotych. Jest to rynek, w ktérym Grupa zamierza

czynnie uczestniczyc.

Pozostate obszary dziatalnosci Grupy PBG definiowane sg w chwili obecnej jako obszary niestrategiczne, z
ktérych planowane jest wyjscie — zaprzestanie dziatalnosci - lub dezinwestycje (nieruchomosci, projekty
spodtek PBG Dom .PBG Erigo, Wschodni Invest).

Il. PROFIL DZIALALNOSCI
Profil dziatalnosci Spétki obejmuje generalne wykonawstwo instalacji dla gazu ziemnego i ropy naftowej i

paliw w systemie ,,pod klucz”.

Aktualnie, PBG wyrdznia nastepujgce segmenty, w ramach ktérych prowadzi lub historycznie prowadzita
swojqg dziatalno$¢ operacyjna:

1. gazziemny, ropa naftowa i paliwa;

2. budownictwo energetyczne;

3. budownicitwo przemystowe i mieszkaniowe;

4. woda.
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Rysunek 5: Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentéw dziatalnosci

. PrEemyst

Budownicitwo Przemyslowe
i Mieszkaniowe

Zakres $wiadczonych ustug budowlanych w w/w segmentach obejmuje kompleksowe wykonawstwo,

projektowanie, modernizacje, renowacje, remonty oraz serwis obiektéw i instalacii.

Szczegdtowe dane finansowe, dotyczgce udziatu poszczegdinych segmentdw w przychodach ze

sprzedazy, zamieszczone zostaty w kolejnym punkcie sprawozdania dotyczgcym zmiany na rynkach zbytu.

lll. ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU

W | pbtroczu 2013 roku przychody z poszczegdlnych obszardw dziatalnosci spdtki PBG generowane byty na

rynku krajowym i ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 12: Segmenty operacyjne PBG

1H2013 1H2012 Réznica Réznica
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

Przychody ze sprzedazy

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa
(przesyt, dystrybucja, 201 241 33 205 +168 036 +506%
wydobycie, magazynowanie
paliw)

budownictwo energetyczne 8197
(oudowa blokéw
energetycznych)

budownictwo przemystowe i
mieszkaniowe 61 -3874 - -

(budownictwo, infrastruktura

dla obiektéw przemystowych)
woda

(hydrotechnika i ochrona 4676 1153
Srodowiska, renowacje)
inne
(sprzedaz towardw i 843 3144 -2 301 -77
materiatéw oraz produktdw,
pozostate ustugi)

. 215018 31322 +183 696 +586%
Przychody ze sprzedazy razem
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Zasieg dziatalnosci

Dziatalno$¢ PBG koncentruje sie przede wszystkim na rynku krajowym i rynek ten Spodtka uwaza za
najwazniejszy ze wzgledu na: planowane inwestycje w sekforze energetycznym oraz inwestycje zwigzane z
infrastrukturg gazowqg. W miare mozliwosci, poprzez nawigzywanie strategicznej wspdtpracy z
potencjalnymi partnerami biznesowymi. podejmowane sq jednak dziatania majgce na celu wejscie na
rynki zagraniczne, gtdwnie w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej. Historycznie spdtka PBG realizowata
kontrakty dla klientdéw: z totwy, Norwegii czy Pakistanu. Oczywiscie dziatania zwigzane z ekspansjg sg w

chwili obecnej ograniczone z uwagi na brak dostepu do finansowania i trudng sytuacije Spdtki.

Wskazanie podmiotéw, z ktérymi obroty osiqgnety co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem:

W okresie objetym sprawozdaniem, podmiotami, z ktérymi obroty osiggnety co najmniej 10% przychoddw
ze sprzedazy ogdtem sq:

- jako odbiorca: PGNIG;

- jako dostawca: Control Process.

IV. POSIADANE ODDIZIALY
Spoétka PBG SA nie posiada oddziatdw.
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ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI SPOLKI W PIERWSZYM POLROCZU ROKU

I. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Tabela 13: Liczba vdziatéw w jednostkach powigzanych

. Powigzanie ) Wartos¢
p. Przedmiot dziatalnosci L'FZb,q npn'l’lnalna . Udziat w
powigzana uvdziatow/ udziatow /akciji kapitale (%
i akcji stan na ezl ()
wigiqcy | powigzania 30.06.2012
. . . PBG SA
PBG Eneraia Pozyskiwanie matych zZlecen w obechie w
9 segmencie energetycznym oraz nadzér . sp. zalezna 19 990 999.500,00 zt 99.95%
Sp.zo.o. . N upadtosci
nad ich realizacjg -
uktadowe;j
wykonawstwo sieci wodociggowych PBG SA
Metorex oraz kanalizacyjnych, C|.ep(|n.ych’, i obecme/ w sp. zalena 682 51.150,00 7t 99,56%
Sp.zo.0. gazowych, oczyszczalnie Sciekdw, upadtosci
nawierzchnie drég i placéw uktadowej
KWG SA w PBG SA
upadiosci redlizacja inwesfycjiinfrastrukturalnych | obecniew | ) oo 28.700 2.870.000,00 7t 100%
uktadowej zwigzanych z ochrong srodowiska upadtosci
uktadowej
PBG SA
WSCHODNI . obecnie w .
INVEST Sp. z 0.0. spotka celowa upadtoici sp. zalezna 37.740 3.774.000,00 zt 100%
uktadowej
PBG SA
PBG Dom . obecnie w .
budownictwo kubaturowe . sp. zalezna 100.000 55.000.000,00 zt 100%
Sp. zo.o. upadtosci
uktadowej
Brokam spotka posiada niezabudowang oggc?nis(ﬁw
nieruchomos¢, na ktérej znajdujq sie e sp. zalezna 12.000 12.000.000,00 zt 100%
Sp.zo.0. . ) upadtosci
ztoza granodiorytu .
uktadowej
PBG Avatia ustugi informatyczne; Spdtka joko PBG SA
Sp.z 0.0. w cz+on§k Grupy }(qpl’ro’rowej PBG, petni obecme’ w sp. zaleina 999 49.950.00 7t 99 .90%
upadtosci funkcje wsparcia informatycznego dla upadtosci
uktadowej wszystkich Spdtek z Grupy uktadowej
PBG SA
PBG Ukraina spotka celowa obecniew . ema 222227 888.908,00 UAH 100%
PSA upadtosci
uktadowej
spobtka posiada niezabudowang PBG SA
Bathinex n|e.ruchomosc_:, na ktdrej znajdujq sie obecme: w sp. zalezna 50 50.000,00 7t 100%
Sp.zo.0. ztoza granodiorytu upadtosci
uktadowej
PBG SA
PBG Operator spotka celowa obecme, w sp. zalezna 50 5.000,00 zt 100%
Sp.zo.0. upadtosci
uktadowej
spotka inzynierska, projektowa i
wykonawcza; zarzgdzanie projektami, PBG SA
i f temi ki i
PBG oil & gas dos O,Wy wsys e.mle.pod U,CZ oraz obecme’ W sp. zalezna 50 5.000,00 zt 100%
Sp.zo.0. nadzér nad realizacjq zadan w obszarze upadtosci
gazu Ziemnego i ropy naffowej uktadowej
PBG SA
PBG Bulgaria o 6ika celowa obecniew g, salezna . 35.000,00 BGN 100%
Sp. zo.o. upadtosci
uktadowej
PBG SA
Multaros Trading spotka celowa obecme’ 4 sp. zalezna 526.000 526.000,00 EUR 100%
Company upadtosci
Limited uktadowej
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PBG SA
obecnie w
firma oferuje projektowanie i produkcje upadtosci sp. zalezna 7 665 999 15331 998,00 11.01%
szerokiej gamy kottéw, w tym kottéw na uktadowej
RAFAKO SA po_rometry nodkry‘ryczne} kottow
fluidalnych oraz urzgdzen ochrony
srodowiska, w tym instalacji odsiarczania Multaros sp.
spalin oraz elektrofiltréw Trading posrednio 34 800 001 69.600.002,00 zt 50%
Company zalezna
Limited
GasOil spotka inzynierska, projektowa i S
. . . . . . PBG SA p.
Engineering AS wykonawcza; zarzgdzanie projektami, obecnie w stowarzy-
Stowacjaw dostawy w systemie pod klucz oraz . 998.100 414.647,48 EUR 49,90%
. . . . , upadtosci szona
upadtosci nadzor nad realizacjg zadan w obszarze .
. . . . uktadowej
uktadowej gazu zZiemnego i ropy naftowej

Tabela 14: Liczba vdziatéw w pozostatych jednostkach gospodarczych na dzien zatwierdzenia sprawozdania

Udziat w kapitale

) Liczba vdziatéw w Warto$é nominalna ,
Nazwa spotki ; zaktladowym i ogolnej
posiadaniu PBG SA udziatow (PLN) a
liczbie gtosow (%)

1.  PonerSp.zo.o. 475 475.000,00 19,00
2. Energia Wiatrowa PL Sp. z 0.0. 230 11.500,00 18,70
3.  Lubickie Wodociqgi Sp. z 0.0. 60 30.000,00 15,00
4.  Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych TUZ 60 600,00 0,01

1. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej Spdtka nie zawarta umow istotnych dla
dziatalnoici.

Kryterium bedqce podstawqg uznania umowy za znaczqgcaq:

Podstawa prawna:

§5 ust.l pkt 3 Rozporzgdzenia w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informaciji

Podstawa prawna:

Rozporzgdzenie z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informaciji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
W dniu 21 marca 2013 roku Zarzgd Spétki podjat decyzje o zmianie kryterium uznania aktywdw i umdw za

znaczgce (do tej pory 10% kapitatdw wtasnych), przyjmujgc kryterium 10% wartosci przychoddéw ze

sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG za okres ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych.
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lll. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

Tabela 15: Zmiany w powiqzaniach organizacyjnych w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej

Podmioty Rodzaqj
transakciji transakciji

Opis transakciji

PBG SAw Spdtka PBG ofrzymata od spdtki Multaros Trading

upadtosci Company Limited (,,Multaros”) o$wiadczenie z dnia 7

uktadowe; stycznia 2013 ., w ktérym spdtka Multaros wskazata, ze
Zgoda na

otrzymata od Adaptorinvest Limited oryginat

MULTAROS wykreslenie - . - -
! oSwiadczenia zawierajgcego zgode na wykreslenie
08.01.2013 | Trading zastawu na zastawu ustanowionego na akcjach Rafako SA 08.01.2013

Compan j

Limitepd v ::‘:::3 SA (,Zastaw™) oraz ze Zastaw nie bedzie egzekwowany
przez Adapotorinvest Limited tak dtugo jak dtugo

ADAPTORINVEST Multaros posiada oryginat powyzszego dokumentu.

Ltd.

Wiecej w: RB PBG 1/2013: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/1-2013-informacja-dotyczaca-zastawu-na-
akcjach-rafako.html

PBG zawarto umowe z Panem Mirostawem

PBG SAw Borowiczem, ktdrej przedmiotem jest nabycie 50

upadfosci udziatow w spotce STRATEG CAPITAL sp. z 0.0. w

uktadowe; upadtosci uktadowe, za tgczng kwote 50.000 zt. Przejecie 100% udziatu w
07.02.2013 Osoba fizyczna — Nat.>yc,|e . s . spotce

Pan Mirostaw udziatow PBG posiadato dotychczas 200 udziatow w spotce

Borowicz Strateg Capital, stanowigcych 80% w kapitale Spotki.

Po dokonaniu zaptaty za kolejnych 50 udziatéw, PBG
bedzie w posiadaniu 250 udziatéw w spodtce STRATEG
CAPITAL, ktére stanowig 100% w kapitale zaktadowym.

Wiecej w: RB PBG 3/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2013-przejecie-pelnej-kontroli-nad-spolka-strateg-
capital-sp-0-0.html

PBG SAw Zarzqd PBG powzigt od Administratora spétki zaleznej MULTAROS TRADING
EE’r(;((jj}f(())vstelj COMPANY Limited informacje o wykresleniu zastawu na rzecz Adaptorinvest Ltd. na
Wykreslenie nalezgcych do MULTAROS akcjach RAFAKO SA.
08.02.2013  MULTAROS zastawu na
Trading akcjach Wpis w rejestrze zastawdw dokonany zostat w dniu 7 lutego 2013 roku, na
Company RAFAKO SA podstawie ztozonego w dniu 31 grudnia 2012 roku wniosku o wykreslenie zastawu,
Limited ze skutkiem na dzien 21 grudnia 2012r., 1j. dzien ztozenia o$wiadczenia przez

Adaptorinvest Ltd., potwierdzajgcego zgode na wygasniecie zastawu.

Wiecej w: RB PBG 3/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2013-wykreslenie-zastawu-na-akcjach-rafako-s-a-
nalezacych-do-spolki-zaleznej.html

32/62


http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/1-2013-informacja-dotyczaca-zastawu-na-akcjach-rafako.html
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/1-2013-informacja-dotyczaca-zastawu-na-akcjach-rafako.html
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2013-przejecie-pelnej-kontroli-nad-spolka-strateg-capital-sp-o-o.html
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2013-przejecie-pelnej-kontroli-nad-spolka-strateg-capital-sp-o-o.html
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2013-wykreslenie-zastawu-na-akcjach-rafako-s-a-nalezacych-do-spolki-zaleznej.html
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2013-wykreslenie-zastawu-na-akcjach-rafako-s-a-nalezacych-do-spolki-zaleznej.html

Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdiki — za | pdtrocze 2013

PBG SAw

upadtoéci Zarzad spdtki PBG poinformowat o rozliczeniu w dniu 22 kwietnia 2013 roku

uktadowej transakciji sprzedazy akcji w spétce Grupa DUON SA (dalej ,,DUON"). W wyniku
22.04.2013 Lbycie akcji dokonanych w frakcie sesji gietdowej w dniu 17 kwietnia 2013 roku fransakcji

Inwestorzy pakietowych, PBG sprzedato wszystkie posiadane 15.718.841 akcje w kapitale

DUON, stanowiqce 15,34% w gtosach i w kapitale zaktadowym DUON.

Wiecej w: RB PBG 12/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/12-2013-zawarcie-istotnego-porozumienia-przez-
pbg-z-wierzycielem-banco-espirito-santo-de-investimento-s-a-oddzial-w-polsce-oraz-sprze daz-akcji-w-spolce-grupa-duon-s-a.html

IV. NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY (UMOWY KREDYTOWE, GWARANCJE, OBLIGACJE)

Tabela 16: Naruszenia postanowien umowy

Data zawarcia
umowy/

Przedmiot umowy/wezwania/wypowiedzenia/

2o . Istotne warunki
oswiadczenia

wezwania/
wypowiedzenia/

Komornik Sgdowy przy Sqgdzie Rejonowym Poznan-
Grunwald i Jezyce w Poznaniu Bartosz Guzik, dziatajgc
na wniosek wierzyciela Spotki Banco Espirito Santo de
Investimento Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (dalej:
»Wierzyciel”) wystosowat:

Zawiadomienie o wszczeciu egzekucji tyfutem tgczna wartoéé ksiegowa
naleznosci gtéwnej w kwocie: nieruchomosci wobec
ktérych wszczeto
07.03.2013 Wierzyciel: a) 2.443.650, 31 zt postepowania wynosi:
77.766.621,98 zt.
Zawiadomienie o Banco Espirito Santo de b) 1.228.991,17 zt

wszczeciu Investimento SA Spdtka tgczna warto$¢ naleznosci
postepowan Akcyjna Oddziat w c) 5.097.877,25 zt gtéwnych wierzytelnosci,
egzekucyjnych Polsce ktérych zaspokojenia dla
d) 2.958.999,56 zt wierzyciela dochodzi
Komornik Sgdowy wynosi
e) 1.636.599,68 zt 13.366.117,97 zt.

z nieruchomosci dla ktérych prowadzone sq ksiegi
wieczyste o numerach KW PO1P/00136241/7
(przytgczenie sie do egzekucji prowadzonej na wniosek
Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA),
PO1P/00275496/5, PO1P/00091909/0, PO1P/00218712/9

Wiecej w: RB PBG 6/2013: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/6-2013-zawiadomienie-o-wszczeciu-postepowan-
egzekucyjnych.html
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03.04.2013

Zawarcie istotnego
Porozumienia w
sprawie
dobrowolnej
sptaty
wymagalnego
zadtuzenia
pozauktadowego
zabezpieczonego
hipotekami
przymusowymi
oraz dotyczgcego
wstrzymania przez
Bank
postepowania

Wierzyciel:

Bank DnB NORD Polska
Spoétka Akcyjna

W dniu 27 marca 2013 roku zawarte zostato
Porozumienie w sprawie dobrowolnej sptaty
wymagalnego zadtuzenia poza uktadowego
zabezpieczonego 5 hipotekami przymusowymi, z
Bankiem DnB NORD Polska Spdtka Akcyjna z
siedzibq w Warszawie. Hipoteki, o ktérych mowa
powyzej ustanowione zostaty na
nieruchomosciach Spétki, w tym na siedzibie
PBG. Porozumienie dotyczy zadtuzenia PBG
(wtasnego i wynikajgcego z odpowiedzialnosci
solidarnej ) wynikajacego z Umowy Limitu
Globalnego nr 07/2005 z dnia 8 marca 2005 wraz
z pdzniejszymi zmianami.

a. Bank, w okresie realizaciji
Porozumienia nie bedzie
prowadzit postepowania
egzekucyjnego w stosunku do
majatku Spdtki (zostanie ono
zawieszone lub umorzone, wg
decyzji Banku), nie ztozy
whniosku o zmiane trybu
postepowania
upadto$ciowego oraz przystgpi
do umowy restfrukturyzujgcej
zadtuzenia PBG, jezeli co
najmniej 50% bankdow
bedgcych wierzycielami Spoiki
przystgpi do ww. umowy oraz
komitet kredytowy Banku
podejmie, odnosnie
przystgpienia, pozytywng
decyzje;

b. sptata zadtuzenia
zabezpieczonego nastepowad
bedzie w ratach, wg
ustalonego pomiedzy stronami
harmonogramu, w terminie do
31 grudnia 2014 roku;

c. Bankw okresach
kwartalnych, na wniosek Spotki
bedzie dokonywat zwolnienia
zabezpieczenh poprzez
obnizanie wpisdw
hipotecznych;

d. W przypadku sprzedazy
nieruchomosci, na ktérej
ustanowione zostaty hipoteki
przymusowe na rzecz Banku,
srodki pozyskane ze sprzedazy,
w wysokosci nie
przekraczajgcej wartosci
danego wpisu bedq podlegaty
sptacie zadtuzenia PBG w
Banku.

Wiecej w: RB PBG 11/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/11-2013-zawarcie-istotnego-porozumienia-w-

sprawie-dobrowolnej-splaty-wymagalnego-zadluzenia-pozaukladowego-zabezpieczonego-hipotekami-przymusowymi-oraz-

dotyczacego-wstrzymania-przez-bank-postepowania.html
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Zawarcie istothego
porozumienia

Wierzyciel:

Banco Espirito Sanfo de
Investimento SA Oddziat
w Polsce

PBG w dniu 27 marca 2013 roku zawarto
Porozumienia w sprawie zwolnienia zajecia w
postepowaniu egzekucyjnym, z Banco Espirito
Santo de Investimento SA — Oddziat w Polsce z
siedzibg w Warszawie (dalej ,,Bank”) oraz TRIGON
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej

L TRIGON"). Strony na mocy Umowy potwierdzity,
ze Bank posiada w stosunku do PBG
wierzytelnosci z tytutu umdw gwaranciji
zawartych na zabezpieczenie roszczen Banku
wobec podmiotdw zaleznych PBG oraz
wierzytelnosci z tytutu umdw o wystawienie
gwarancji bankowych (,,Wierzytelnosci”), z
ktérych kwota 14.345.901,96 PLN stanowi
wierzytelnosci wymagalne (,,Wierzytelnosci
Wymagalne”). PBG nie dokonato sptaty
Wierzytelnosci Wymagalnych a Bank, wobec
braku sptaty, wszczgt postepowania egzekucyjne
(,Postepowania Egzekucyjne”) skierowane do
majatku PBG.

Na mocy Porozumienia, Strony uzgodnity, ze:

1)  PBG zobowiqgzuje sie
przenie$¢ na wtasnos¢ Banku,
zgodnie z artf. 4 ust. 4
niniejszego Porozumienia oraz
art. 102 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, kwote Kaucjiw celu
zabezpieczenia Wierzytelnosci
Wymagalnych.

2) Do dnia:

a.  uprawomochienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu
Uktadu;

b. albo uprawomocnienia sie
postanowienia o umorzeniu
Postepowania
Upadtosciowego;

c. albo uprawomocnienia sie
postanowienia o zmianie
sposobu prowadzenia
Postepowania
Upadtosciowego na
postepowanie obejmujgce
likwidacje majatku Dtuznika.

Bank nie bedzie uprawniony do
wykorzystania srodkéw
wptaconych tytutem Kaucji na
sptate Wierzytelnosci
Wymagalnych, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych
przepisdw prawa oraz
wigzgcych Bank orzeczen i
umow.

Wiecej w: RB PBG 12/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /12-2013-zawarcie-istotnego-porozumienia-przez-
pbg-z-wierzycielem-banco-espirito-santo-de-investimento-s-a-oddzial-w-polsce-oraz-sprzedaz-akcji-w-spolce-grupa-duon-s-a.html
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Zawarcie istothego
Porozumienia w
sprawie
dobrowolnej
sptaty
wymagalnego
zadtuzenia poza
uktadowego
zabezpieczonego
hipotekg umowng

Wierzyciel:

FM Bank PBP SA

W dniu 26 lipca 2013 roku zawarte zostato
Porozumienie (Porozumienie) z FM Bank PBP SA
(Bank) ktérego przedmiotem jest sptata
przezSpodtke czesci wierzytelnosci z tytutu Umowy
Kredytowej KT 5/2011 z dnia 29 czerwca 201 1r
(Umowa), w jakiej znajduje ona pokrycie w
warto$ci nieruchomosci stanowigcej wtasnose
Spotki (Nieruchomose), na ktdrej wierzytelnose
Banku z tytutu udzielonego Umowq kredytu
zabezpieczona jest hipotekg umowng
(Hipotekal), tj. czesci wierzytelnosci Banku z
Umowy w kwocie 6.005.400 ztotych. Sptata ww
wierzytelnosci Banku bedzie nastepowad,
zgodnie z zamieszczonym w Porozumieniu
harmonogramem, przewidujgcym sptate tej

wierzytelnosci w terminie do 31 grudnia 2014 roku,

w tgcznej kwocie 6.005.400 ztotych . Strony
uzgodnity, ze zawarcie Porozumienia nie stanowi
odroczenia terminu ptatnosci zadtuzenia
objetego Porozumieniem, ani pozostatej czesci
wierzytelnosci z tytutu Umowy, ktdre w okresie
obowigzywania Porozumienia pozostajg w
cato$ci wymagalne Jednoczesnie Bank
zobowigzuje sie powstrzymac w okresie
obowigzywania Porozumienia na zasadach
okreslonych w Porozumieniu od dochodzenia
sptaty jakiejkolwiek czesci (rat) zadtuzenia
objetego porozumieniem lub jakichkolwiek
naliczonych odsetek od czesci (rat) zadtuzenia
objetego Porozumieniem na zasadach innych niz
okreslone w harmonogramie.

Zgodnie z Porozumieniem, w
przypadku zbycia
Nieruchomosci, Dtuznik
zobowigze sie przeznaczy¢
pozyskane z tego tytutu srodki
na sptate pozostatej do sptaty
czesci zadtuzenia objetego
Porozumieniem.

Ponadto Bank zobowigzat sie,
ze:

1) w zakresie egzekuciji z
Nieruchomosci nie bedzie
prowadzit postepowania
egzekucyjnego w stosunku do
Dtuznika,

2)  nie ztozy wniosku w
ramach toczgcego sie
Postepowania
Upadto$ciowego o zmiane
frybu tego postepowania na
postepowanie upadtosciowe
obejmujqce likwidacje majgtku
Dtuznika lub wniosku o
pozbawienie Dtuznika zarzgdu
wtasnego;

3) rozwazy w dobrej wierze
przystgpienie do umowy
restrukturyzujgcej zadtuzenie
Dtuznika, ktéra zostanie
zawarta przez Dtuznika z jego
innymi wierzycielami, jezeli co
najmniej 50% bankdow
bedgcych wierzycielami Spotki
przystgpi do ww. umowy
restrukturyzacyjnej oraz organy
banku, zgodnie z systemem
kompetencyjnym podejma,
odnosnie przystgpienia,
pozytywng decyzje.

Wiecej w: RB PBG 23/2013: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /23-2013-zawarcie-istotnego-porozumienia-w-

sprawie-dobrowolnej-splaty-wymagalnego-zadluzenia-pozaukladowego-zabezpieczonego-hipoteka-umowna.html

V. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | pdétroczu roku 2013 spdtka PBG redlizowata transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajqg z biezgcej dziatalnodci operacyjnej.
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Najczesciej spotykanymi typami transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi sq:
e umowy o roboty budowlane,

e Umowy $wiadczenie ustug serwisowych

W | potroczu 2013 Spdtka nie udzielata poreczeh ani gwarancji podmiotom powigzanym.

VI. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK
Informacje na temat zaciggnietych kredytdw i pozyczek zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spdtki. W pierwszym podtroczu 2013 roku Spdtka nie zaciggata kredytdw i nie udzielata

pozyczek.

VIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN

W czerwcu 2012 roku frzy spétki z Grupy PBG, fj.: PBG SA, HYDROBUDOWA POLSKA SA oraz Aprivia SA ztozyty
wnioski o upadto$¢ z mozliwosciq zawarcia uktadu. Powodem ztozenia wnioskdw byta trudna sytuacja
ptynnosciowa wynikajaca z realizacji kapitatochtonnych kontraktow drogowych, brak catkowitego
rozliczenia robdt na kontrakcie dotyczgcym budowy Stadionu Narodowego oraz przeciggajgce sie
rozmowy z bankami na temat pozyskania dodatkowego finansowania. Dwa tygodnie pdzniej kolejne
osiem spodtek, tj. PBG Avatia Sp. z 0.0., Dromost Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-Drogowych
SA, Metorex Sp. z 0.0., KWG Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0., Strateg Capital
Sp. z 0.0., a takze Energomontaz Potudnia SA w dniu 10 sierpnia 2012 r., ztozyto w sgdach wnioski o
upadtosc z mozliwoscig zawarcia uktadu majgce na celu ochrone tych spdtek, interesdw wszystkich ich
wierzycieli i pracownikédw. Decyzja o ztozeniu wnioskdw o upadtos¢ przez 12 spdtek z Grupy PBG,
praktycznie w jednym czasie, wynika z faktu udzielenia wzajemnych poreczeh kredytowych,
gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci
wynikajgcych ze wspdlnie realizowanych kontraktéw. Na chwile obecnqg prowadzone sg postepowania
uktadowe dla spdtek: PBG, KWG, PBG AVATIA, DROMOST, PRID, oraz postepowania likwidacyjne dla
spotek HYDROBUDOWA POLSKA, APRIVIA, PBG TECHNOLOGIA. Strateg Capital oraz Energomontaz
Potudnie. Ponadto, wniosek spdtki PBG Energia zostat odrzucony z przyczyn formalnych. Prowadzone
postepowanie upadtoéci uktadowej PBG wyptywa na prowadzenie przez nig dziatalnosci operacyjnej, co
w konsekwencji wptywa na generowane przez nig wyniki finansowe. Sytuacja ekonomiczna i prowadzone
postepowania wspomnianych wyzej spdtek z Grupy PBG w sposéb negatywny mogg wptywaé na

kondycje spdtki PBG.
VIIl. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spoétka PBG, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowata osiggnied, ktdre

wptynety na osiggniety wynik.

IX. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Spoétka PBG nie prowadzi programow pracowniczych.
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X. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spbtka jest w

trakcie prowadzenia spraw sgdowych w ktérych jest zarbwno pozwanym jak i powodem.

Do istotnych spraw w ktdrych wystepuije jako Powdd, nalezy zaliczyé:

1.

PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Gminie Wroclaw, sygnatura akt V CSK 45/13

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sgd Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarcze] wydat wyrok, w
ktérym zasqdzit zaptate na rzecz Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA kwoty 36.994 tys.
PLN od Gminy Wroctaw. W dniu 09 maja 2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sgdu
Powszechnego o uchylenie wyroku Krajowej Izby Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012
roku Sgd Okregowy uchylit wyrok sgdu polubownego w zwigzku z powyzszym w dniu 27 lutego
2012 roku Konsorcjum PBG SA, Hydrobudowa Polska SA. ztozyto apelacje. Akta zostaty przekazane
do Sgdu wyzszej instancii, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku oddalit apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012
roku zostata ztozona skarga kasacyjna. Z uwagi jednak na upadtosc likwidacyjng spdtki HBP SA
postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy syndyka. Zawieszone
postepowanie zostato podjete po ztozeniu o$wiadczenia syndyka HBP. 30 stycznia 2013 roku

skarga kasacyjna trafita do Sgdu Najwyzszego (sygn. akt V CSK 45/13).

PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej GDDKIiA), sygnatura akt IC 1022/12

Sprawa dotyczy sqdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4).
Strona wnosi o podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN
z tytutu drastycznego wzrostu cen materiatdw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu,
asfaltu oraz paliwa w tym koszty transportu). Kluczowym i zarazem naijistotniejszym elementem
postepowania dowodowego bedzie opinia biegtych z zakresu ekonomii budownictwa
drogowego. Sgd wyznaczyt terminy rozpraw na 30 wrze$nia 2013 roku i 01pazdziernika 2013 roku.
Sad rozstrzygnie wnioski dowodowe w tym kluczowy wniosek o dopuszczenie dowodu z opinii
biegtego na podstawie, ktérego mozna ustali¢ czy poniesiona strata po stronie Konsorcjum byta

razgca i Konsorcjum ma prawo domagac sie wspomnianego wynagrodzenia

Wsrdd spraw spornych toczgcych sie przeciwko Spdtce nalezy wymienic:

1.

Mostostal Warszawa SA przeciwko PBG SA w upadtosci ukladowej, sygnatura akt: Il Ga 234/12

Sprawa dotyczy uchylenia wyroku Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 26 kwietnia 2012 roku na
mocy ktérego oferta Mostostal Warszawa S.A. zostata odrzucona i wybrane zostato Konsorcjum
PBG SA, Control Proces Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0., CNIM SA. W dniu 25 wrzeénia 2012 roku
sgd wydat wyrok uwzgledniajgcy skarge Mostostal. W wyniku powyzszego sgd zasqgdzit od
Konsorcjum kwote 5.007 tys. PLN tytutem zwrotu kosztoéw postepowania. W dniu 15 pazdziernika
2012 roku ztozone zostato zazalenie na koszty postepowania wraz z wnioskiem o zwolnienie z
optaty od zazalenia. Sgd odmodwit zwolnienia od kosztéw. Optata zostat uiszczona. Zazalenie

zostato oddalone. Postanowienie co do kosztéw jest prawomocne i wykonalne. Sgd nadat
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klauzule wykonalnosci. Ztozona zostata skarga konstytucyjna do Trybunatu Konstytucyjnego z
whioskiem o wstrzymanie wykonalnosci orzeczenia o kosztach. Dnia 2 sierpnia 2013 roku Trybunat
Konstytucyjny wydat fymczasowe postanowienie o wstrzymaniu wykonania punktu Il wyroku Sgdu
Okregowego w Krakowie tj. zasqdzenia kosztdw na rzecz skarzgcego w kwocie 5.004 tys. PLN w
stosunku do PBG SA w upadtosci uktadowej, PBG Energia i Control Proces SA. Wierzyciel dokonat
podziatu catej kwoty na 4 czescii dochodzi ich od poszczegdlnych cztonkdw konsorcjum. PBG S.A.
w upadtosci uktadowej ztozyto skarge na czynnosci komornika. Sprawa prowadzona jest przed
Sgdem Rejonowym Grunwald i Jezyce w Poznaniu pod sygn. akt: Il Co 4146/13. Sprawa nie jest
jeszcze rozstrzygnieta. Spdtka zawarta ugode z wierzycielem na mocy ktérej sptata miataby
nastgpi¢ w ratach. W zamian za wptate pierwszej raty, Wierzyciel miat wnie§¢ o umorzenie

postepowania egzekucyjnego.

2. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Watbrzyski Zwiazek Wodociagdw i Kanalizaciji, sygn.
akt: VIGC 210/13.

W dniu 28 grudnia 2012 roku PBG skierowata do Sqgdu Okregowego w Swidnicy wniosek o
zabezpieczenie roszczenia niepienieznego o ustalenie nieistnienia wierzytelnosci zabezpieczonej
Gwarancjg Nalezytego Wykonania Kontraktu z dnia 13 wrzednia 2006 roku ustanowiong na
zZlecenie Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno — Budowlane Sp. z 0.0. — (obecnie:
Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej) (,HBP") przez Polskie Towarzystwo
Ubezpieczeh S.A. (obecnie: Gothaer TU S.A.) (,Gothaer”) na rzecz Watbrzyskiego Zwigzku
Wodociggdéw i Kanalizacji z siedzibg w Watbrzychu (,WZWIK"). Zabezpieczeniem roszczen
regresowych w zwiqzku ze zrealizowaniem Gwarancji sq weksle in blanco wystawione przez HBP,
natomiast PBG jest poreczycielem wekslowym.

Postanowieniem z dnia 14 stycznia 2013 roku, sygn. akt: | Co 257/12 sqd udzielit zabezpieczenia
zgodnie z wnioskiem PBG, fj. nakazat WIWIK ztozenie Gothear pisemnego o$wiadczenia o
cofnieciu zgdania zaptaty z Gwaranciji, zakazat WZWIK skorzystania z Gwarancji oraz przenoszenia
praw z Gwarancji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie, oraz
wyznaczyt PBG 2 tygodniowy termin na wniesienie przeciwko WZWiK pozwu o ustalenie, ze WZWiK
nie przystuguje roszczenie z Gwarancji. WZWiK wykonujgc postanowienie o zabezpieczeniu ztozyt
Gothaer w dniu 11 lutego 2013 roku oswiadczenie o cofnieciu zadania zaptaty z Gwarancji. WZWiK
zazaleniem z dnia 28 stycznia 2013 roku zaskarzyt postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia. Sqd
Apelacyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 28 lutego 2013 roku (sygn. akt: | ACz 418/13)
odrzucit zazalenie WZWIK uznajgc, ze zaskarzone postanowienie obarczone jest wadg w postaci
braku podpisu sedziego, co oznacza, ze nie istnieje w znaczeniu prawnoprocesowym. Sqd
Okregowy w S$widnicy postanowieniem z dnia 12 marca 2013 roku umorzyt postepowanie
wywotane wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia. W dniu 9 kwietnia 2013 r. WZWiK ztozyt Gothear
o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych o$wiadczenia woli z dnia 11 lutego 2013 r.
ztozonego pod wptywem btedu.

PBG w wyznaczonym terminie, tj. w dniu 19 lutego 2013 roku skierowata przeciwko WZWiK pozew o
ustalenie, ze WIWIK nie przystuguje roszczenie z Gwarancji ani uprawnienie do skorzystania z tej
Gwaranciji. Sprawa zostata przekazana do Sgdu Okregowego w Legnicy, sygn. akt: VI GC 210/13 i

aktualnie oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.
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3. Spory dotyczgce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

PBG byto cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum”), ktére wygrato przetarg na generalnego
wykonawce w zwigzku z budowq Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy
Konsorcjum a Narodowym Centrum Sportu sp. z 0.0. (“NCS") zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r.
(,Umowa"). Konsorcjum dostarczyto NCS gwarancje ubezpieczeniowq na kwote 152.479 tys. PLN,
zabezpieczajgcg roszczenia NCS, jako zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland
("Gwarant” lub “Zurich”).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem
kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie,
dnia 5 lipca 2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na
kwote 152.479 tys. PLN. W ocenie Konsorcjum (w tym PBG) zgdanie zaptaty kar umownych za
przekroczenie terminu zakohczenia budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie
nastgpito z przyczyn, za ktére Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci.
W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym PBG) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Pahnstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki
pozew (i) o ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za
przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie
pozwanych do zaniechania bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich.
Dodatkowo Konsorcjum wniosto o zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez
zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego zakonczenia niniejszego  postepowania
pobierania wyptat z gwarancji wystawionej przez NCS. Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku
Sad Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie. Dnia 9 kwietnia 2013 roku
Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie.
Sprawa jest w toku. Oprécz powyzszego, nalezy podkreslic, ze w okresie wykonywania Umowy,
Konsorcjum wykonato znaczng liczbe robdét dodatkowych zleconych przez NCS, lecz nie otrzymato
za nie zaptaty. Konsorcjum (w tym PBG) obecnie zqda zaptaty wynagrodzenia za roboty
dodatkowe. Ponadto w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez
NCS, Konsorcjum poniosto szkode majgtkowq. Konsorcjum planuje w najblizszej przysztosci ztozy&
pozew, lub w zaleznosci od przypadku, kilka pozwdw, przeciwko NCS i Skarbowi Panstwa w
odniesieniu do powyzszych roszczeh. Doktadna warto$¢ przedmiotu sporu nie zostata jeszcze
ustalona. Termin na ztozenie pozwu zostat okreSlony na koniec sierpnia 2013  roku.
W miedzyczasie, w dniu 18 czerwca 2013 roku PBG i Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej (inny cztonek Konsorcjum) ztozyty w Sqdzie Rejonowym w Warszawie wniosek o
zawezwanie do préby ugodowej w celu zawarcia ugody dotyczqcej zaptaty przez NCS o 162.983
tys. PLN z tytutu wynagrodzenia za powyzsze roboty dodatkowe oraz z tytutu naprawienia szkody.
Termin rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony, lecz oczekuje sie, ze zostanie wyznaczony do

kohca sierpnia 2013 roku.

40/62



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdiki — za | pdtrocze 2013

4. PBG SA w upadiosci ukiadowej przeciwko Gminie Zabrze oraz Zabrzanskiemu Przedsiebiorstwu
Wodociagdéw i Kanalizaciji Sp. z 0.0.,

W dniu 3 czerwca 2013 roku PBG skierowato do Sqgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X
Gospodarczy wniosek o ustalenie, iz Gminie Zabrze oraz Zabrzanskiemu Przedsiebiorstwu
Wodociggdw i Kandalizaciji Sp. z 0.0. nie przystuguje roszczenie o zaptate kwoty 2.024 tys. EURO z
tytutu zaptaty kary umownej w ramach projektu pn.: "Poprawa gospodarki wodno - $ciekowej na
terenie Gminy Zabrze — dzielnice Grzybowice i Rokitnica, fj. roszczenie z tytutu nieterminowego
przystgpienia do usuwania wad oraz nieterminowego usuniecia wad w inwestycji bedqgcej
przedmiotem Kontraktu;
oraz o ustalenie, ze Obowigzanym nie przystuguje prawo do zgdania srodkdw w wysokosci 1.214
tys. EURO z ubezpieczeniowej gwarancji zabezpieczenia nalezytego wykonania Kontraktu
udzielonej przez HDI - Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. z siedzibg w Warszawie,
obecnie Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako
,Gwarant”) poprzez:

1) nakazanie Obowigzanym, aby niezwtocznie ztozyli Gwarantowi pisemne oswiadczenie o cofnieciu
zgdania zaptaty gwarantowanej kwoty 1.214.813,62 EURO (jeden milion dwiescie czternascie

tysiecy osiemset trzynascie euro i 62/100) z tytutu Gwaranciji Nalezytego Wykonania Kontraktu;

2) zakazanie Obowigzanym skorzystania z Gwarancji Nalezytego Wykonania Konfraktu  w
szczegdlnosci poprzez zadanie wyptaty $rodkdw z te] gwarancji do czasu prawomocnego
zakohczenia postepowania o ustalenie,

3)  w przypadku wyptaty Obowigzanym srodkdw z Gwaranciji Nalezytego Wykonania Kontraktu przez
Gwaranta, wnosze o udzielenie zabezpieczenia poprzez dokonanie zajecia wierzytelnosci z
rachunkdéw bankowych Obowigzanych do wartosci srodkdw wyptaconych Obowigzanym na czas
do prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie.

Zgodnie z postanowieniem Sgdu Okregowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 12.06.2013r.

przedmiotowy wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczeh zostat oddalony (sygn. X GCo 49/13).

Nastepnie zazaleniem z dnia 27.06.2013r. Uprawniony zaskarzyt postanowienie o oddaleniu wniosku o

udzielenie zabezpieczenia do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach.

Kwota podlegajqca zabezpieczeniu: 1.214 tys. EURO.

5. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Miejskim Wodociagom i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z
o.0. (dalej ,MWIiK"), syg. akt postepowania: VIII KC 282/12/K

Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Bydgoszczy z powddztwa PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j

przeciwko Miejskim Wodociggom i Kanalizacji w Bydgoszczy sp. z 0.0. (dalej ,,MWIK") o ustalenie, ze:

a) oéwiadczenie woli MWIK z dnia 05 czerwca 2012 roku o odstgpieniu od kontraktu nr
2004PL16CPE003-12/3 ,,Odprowadzenie $ciekdéw deszczowych z obszaréw stref ochronnych ujec
wod L, Las Gdanski” i ,,Czyzkdwko" oraz rozbudowa sieci kanadlizacji deszczowej w Bydgoszczy.
Czes¢ 3", zawartego w dniu 3 kwietnia 2008 r. ( dalej ,,Umowa") z PBG oraz spdtkg Hydrobudowa
Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) jako wspdtkonsorcjantem, jest bezskuteczne;

b) MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania

przez PBG i spbtke Hydrobudowa Polska Umowy;
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c)

MWIK nie przystuguje roszczenie o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od Umowy, z
przyczyn lezgcych po stronie PBG oraz Hydrobudowy Polska

wraz z wnioskiem o zabezpieczenie wyzej wskazanych roszczeh poprzez zakazanie MWK
skorzystania z gwarancji zwrotu zaliczki nr GZo/329/08-081 z dnia 27 maja 2008r. udzielonej przez
Powszechny Zaktad Ubezpieczeh S.A. w Warszawie (dalej ,,PZU"), w szczegdlnosci poprzez zgdanie
wyptaty srodkdw z tej gwaranciji do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania o ustalenie;
a w przypadku wyptaty MWIK przez PZU srodkdw z gwarancii, o ktdrej mowa wyzej, rdwniez poprzez
nakazanie MWIK natychmiastowego zwrotu wyptaconych $rodkdéw Gwarantowi. Na 08
pazdziernika 2013 roku wyznaczono pierwszq rozprawe w sprawie.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 30.849 tys. PLN.

Whniosek PBG SA w upadtosci ukiadowej o zabezpieczenie roszczen z tytulu wezwania Banco

Espirito Santo de Investimento SA, skierowanego przez Gmine Miasta Gdanska, do uruchomienia

platnosci z gwaranciji nalezytego wykonania umowy, syq. akil Co 214/13

Gwarancja nalezytego wykonania zostata wystawiona w ramach umowy ramowej zawartej m.in.
przez PBG SA w dniu 20 sierpnia 2010 roku. W ocenie Spdtki zgdanie przez Gmine Miasta Gdanska
uruchomienia ptatnosci z gwarancji nalezytego wykonania umowy stanowi naduzycie praw
podmiotowych z gwarancji nalezytego wykonania umowy. W  przypadku udzielenia
zabezpieczenia przez Sgd Okregowy w Gdansku Spdétka zamierza skierowal pozew przeciwko
Gminie Miasta Gdanska o ustalenie, ze nie istnieje prawo Gminy do zgdania wyptaty z gwarancji
nalezytego wykonania umowy lub tez wystgpi¢ z roszczeniem o zaniechanie bezprawnego
skorzystania przez Gmine z gwarancji. Sprawa dotyczy wniosku o zabezpieczenie roszczeh na

kwote 7.891 tys. PLN.

XIl. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

W okresie objetym raportem spdtka PBG nie wprowadzita znaczgcych zmian w podstawowych zasadach

zarzadzania. Z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowe] w Spodtce dziatania

wykraczajgce poza zwykty zarzgd muszq uzyskacé zgody przewidziane regulacjg Prawa Upadtosciowego i

Naprawczego.
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ROZDIZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
INACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi obecnie 14 295 tys. zt i dzieli sie na 3 740 000 akcji imiennych,
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 10 555 000 akcji zwyktych na okaziciela. Warto§¢ nominalna akgiji
uprzywilejowanych i akcji zwyktych wynosi 1 ztoty kazda. Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do
dwédch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Blisko 99,9% akcji uprzywilejowanych znajduje sie
w posiadaniu pana Jerzego Wisniewskiego, ktéry jest zatozycielem spdtki PBG, jej gtdwnym akcjonariuszem

i jednoczesdnie petni w niej funkcje Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej.

Tabela 17: Kapitat akcyjny PBG

llos¢ akcji w

Akcje PBG llosé akcji Rodzaj akciji llosé akcji llosé gtosow X
obrocie

uprzywilejowane co do gtosu 3 740 000 7 480 000 0
seria A 5700 000
Zwykte 1 960 000 1 960 000 1 960 000
seria B 1 500 000 Zwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria C 3 000 000 Zwykte 3 000 000 3 000 000 3 000 000
seria D 330 000 Zwykte 330 000 330 000 330 000
seria E 1 500 000 Iwykte 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1 400 000 Iwykte 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865 000 Iwykte 865 000 865 000 865 000
suma kapitat, gtosy, obrét 14 295 000 18 035 000 10 555 000

Tabela 18: Akcjonariat powyzej 5%

Stan na 30 czerwca 2013 roku

Ltgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji i
nominalna (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

3881 224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3 735 054 akcjiimiennych

L 3.881.224 27.15% 42,23%
uprzywilejowanych oraz
146 170 akcji zwyktych
ING Otwarty Fundusz 1.847.169 akgji zwyktych 1.847.169 12.92% 10,24%

Emerytalny
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Stan na dzien ztozenia sprawozdania

Lgczna wartosé Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji i
nominaina (PLN) zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)

3 881 224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski 3 735 054 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz

146 170 akcji zwyktych

3.881.224 27,15% 42,23%

Wykres 1:Akcjonariat PBG SA powyziej 5%

m Jerzy Wisniewski* pozostali Akcjonariusze

Spdétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym
fakcie.

1. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

Tabela 19: Zmiany w akcjonariacie PBG w pierwszym pétroczu 2013 roku oraz po dacie bilansowej

. - . . liczba gtoséw na .

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

16 lipca 2013 <5% 121 804 0,68 11 lipca 2013
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Ill. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG
1. Cena akcji

Wykres 2: Cena akcji PBG od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

—PBG ——WIG WIG-BUD

, N
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N Y \
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Wykres 3: Cena akcji PBG od debiutu do 26 sierpnia 2013
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Ze wzgledu na postawienie spdtki PBG w stan upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, spdtka PBG

zostata wykreslona ze wszystkich indekséw na Gietdzie Papierdw Wartosciowych.
W zwigzku z obecnq sytuacjg domy maklerskie zawiesity wydawanie rekomendaciji dla akcji PBG.

2. Kluczowe dane dotyczqce akcji

Tabela 20: Dane na akcje

Najwyzszy kurs akcji 83,90
Najnizszy kurs akciji w zt 2,07 5,30 -61
Cena akcji na koniec poétrocza w zt 5,68 6,14 -7

Wskaznik P/E max - - _
Wskaznik P/E min - - _

Wskaznik P/E na koniec potrocza - - -

Liczba akcji na koniec okresu szt. 14 295 000 14 295 000 -
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 10 555 000 10 555 000 -
Kapitalizacja na koniec pdtrocza w min zt 81,2 87.8 -8
Srednia dzienna wartosé obrotéw w tys. zt 1,241 7.836 -85
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 232706 310 265 -25

IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZIY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie istniejg papiery warto$ciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spodtki. Z akcjami
Spdétki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci, ani ograniczenia w
wykonywaniu prawa gtosu.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spotki PBG SA w upadtosci uktadowej brak jest postanowien dotyczgcych ograniczenia

wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow.
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VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI
PBG SA ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA GLOSU

Wg §11 ust. 1 Statutu Spdiki zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKClJI

W dniu 3 kwietnia 2012 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Gtéwnym
punktem, nad ktérym gtosowano, byta uchwata w sprawie emisji obligaciji serii od A1 do A12 zamiennych
na akcje serii H, emisji akcji seri H w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji zamiennych
serii od Al do Al12 na akcje serii H i akcji serii H. Uchwata zostata przegtosowana wiekszoscig gtosow
wynoszqcq 96%.

Uchwata daje mozliwos¢ emisji przez PBG SA obligacji zamiennych na akcje. Maksymalna ilo$¢ transz
wynosi 12. Jednostkowa warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 100.000,00 zt, a tgczna wartosé
nominalna emisji Obligacji wynosi do 1.200.000.000,00 zt. Warunki Emisji Obligacji dla poszczegdinych serii
Obligacji mogg zawiera¢ odmienne prawa i obowigzki emitenta oraz obligatariuszy, w szczegdlnosci
dotyczace ceny emisyjnej, terminu wykupu, ceny zamiany, wysokosci Premii, oprocentowania.
Obligatariuszom wszystkich serii przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela seri H, na
ponizszych warunkach.

W celu przyznania praw do objecia akcji serii H przez obligatariuszy obligacji zamiennych serii od Al do
A12, w dniu 19 kwietnia 2012 roku przez Sgd Rejonowy podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy
Spotki o kwote nie wiekszg niz 14.295.000,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 r. tj. za rok obrotowy 2012, z
tym, ze akcje serii H bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli
zostang zapisane na rachunku papierdw wartosciowych bytego obligatariusza do dnia dywidendy

wyznaczonego przez Walne Zgromadzenie Spdtki uchwatg o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Tabela 21: Kontakt do relacji inwestorskich

Relacje Inwestorskie Michat Mackowiak

Numer telefonu +48 (0) 61 66 46 431

E-mail michal.mackowiak@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbgsa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA

47162
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ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sg w oparciu o sprawozdanie finansowe sporzgdzone wg

Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci.

1. Przychody

Na koniec 1H2013 roku spdétka PBG odnotowata w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrost przychoddw ze sprzedazy o 586%. Przychody PBG zwiekszyty sie z kwoty 31 322 tys. zt
w TH2012 do kwoty 215 018 tys. zt w TH2013. Koszty wtasne sprzedazy w analizowanym okresie wzrosty o

39% i na koniec 1H2013 roku wyniosty 200 500 tys. zt.

Wykres 4: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji przychodow ze sprzedazy (poréwnanie obejmuje piec lat)

SPRZEDAZ (w tys. zt.)

600 000
486 906

500 000

400 000
290 930 293 925

300 000

215018

200 000

100 000

0

1H2009 1H2010 1H2011 1H2012 1H2013

Historycznie trend sprzedazy ustug spotki PBG na przetomie kilku lat zachowywat tendencje wzrostowqg. W
pierwszym pdtroczu 2012 roku tendencja ta zostata zatrzymana z uwagi na frudng sytuacje Spdtki, Pierwsze
potrocze 2013 roku okazato sie zdecydowanie lepsze pod wzgledem wypracowania dobrego poziomu
sprzedazy — 215 min zt jest wynikiem zblizonym do pétrocza roku 2009 i pétrocza roku 2010. Odnotowanie
tak niskiej sprzedazy w poprzednim okresie pordwnawczym zwigzane byto z trudng sytuacjg Spotki i

utworzeniem rezerwy na potencjalne kary na kontraktach.

W okresie kilkunastu ostatnich miesiecy PBG nie pozyskato zadnych nowych kontraktéw i aktualnie kohczy
kontrakty z obecnego portfela zamowien (portfel zamdwien liczony jako suma przychoddw pozostatych
do zafakturowania na poszczegdlnych kontraktach w trakcie redlizacji). Na dzien 1 lipca 2013 roku portfel
zamowien Spofki ksztattowat sie na poziomie okoto 620 min zt, z czego do realizacji w drugim pdétroczu 2013

roku przypada okoto 270 min zt, natomiast pozostata kwota, 1j. okoto 350 min zt na lata kolejne.
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2. EBITDA

W 1H2013 roku spdtka PBG odnotowata w poréwnaniu do TH2012 roku wzrost wskaznika EBITDA (wskaznik
EBITDA liczony jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) o 349 min zt. Wskaznik EBITDA zwiekszyt sie
z kwoty -255 651 tys. zt do kwoty 93 739 tys. zi.

Wykres 5: Historyczne ksztattowanie sie pozycji EBITDA (pordwnanie obejmuje piec lat)
EBITDA (w tys. zi)
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-50 000
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93739
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-255 651

3. Zysk operacyjny - EBIT
W 1H2013 roku spdtka PBG odnotowata zysk operacyjny na poziomie 88 706 tys. zt w poréwnaniu do straty

operacyjnej na poziomie -269 106 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wykres é: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji zysku operacyjnego (poréwnanie obejmuje piec lat)
ZYSK (STRATA) OPERACYJNA - EBIT (w tys. zt.)
200 000

100 000 68 583 88 706

0

1H2009 1H2010 1H2011 1H2013

-100 000

-200 000
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-269 106
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4. Wskazniki ptynnosci

Tabela 22: Wskazniki ptynnosci

NAZIWA FORMULA OBLICZENIOWA mm

(aktywa obrotowe / zobowigzania

Wskaznik ptynnosci biezqcej krdtkoterminowe]*100 0.21 0,28

. P, . aktywa obrotowe — zapasy / zobowigzania
Wskaznik ptynnosci szybkiej l&réflzgv‘rerminowe)*]oo pasy a 0.21 0,28
(kohcowy stan Srodkdw pienieznych / 0,03 0,04

Wskaznik wyptacalnosci gotowki zobowigzania krotkoterminowe)*100

Na koniec 1H2013 roku nastgpit spadek wskaznika ptynnosci biezgcej w porédwnaniu do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jego warto$¢ wyniosta 0,21 w poréwnaniu do
0,28 na koniec 1H2012 roku. Oznacza to, iz tak jak w TH2012 roku, tak i w TH2013 roku Spdétka nie bytaby w
stanie sptaci¢ zaciggnietych zobowigzan biezgcych w przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.
Analogicznie, spadek odnotowat takze wskaznik ptynnosci szybkiej. Jego wartos¢ zmniejszyta sie z wartosci
0.28 na koniec 1H2012 roku do 0,21 na koniec 1H2013 roku.

Warto$ci wskaznikdw w omawianych okresach ksztattujqg sie na poziomach uznawanych za niebezpieczne i
w obu przypadkach oznaczajg brak zdolnosci PBG do natychmiastowej sptaty zaciggnietych zobowigzan.
Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej w porédwnaniu do 1H2012 roku spadt z wartosci 0,04 do 0,03 na
koniec 1H2013 roku. Oznacza to, ze 3% swoich zobowigzanh biezgcych PBG jest w stanie pokry¢ aktywami o

najwyzszym stopniu ptynnosci.
5. Zadtuzenie

Tabela 23: Wskazniki zadtuzenia

Struktura kapitatu kapitat wtasny / kapitat obcy -0,44 0,15

Struktura majgtku aktywa trwate / aktywa obrotowe 2,89 3,14

W andlizowanym okresie zmienita sie struktura pasywdw. W 1H2012 roku kapitat wtasny Spdtki w 15%
pokrywat jej zadtuzenie, w TH2013 roku kapitat wtasny osiggnat wartos¢ ujemna.

Wskaznik struktury aktywdw w poréwnaniu do ubiegtego roku zmniejszyt sie o 0,34 p.p. W 1H2012 roku
aktywa trwate stanowity 314% wartosci aktywdw obrotowych, w 1H2013 roku aktywa trwate stanowity 289%

wartosci aktywdw obrotowych.
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Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW

1. Rachunek zyskéw i strat

Tabela 24: Dynamika rachunku zyskow i strat

;zShunek Zyskow i Strat (w tys. zt) L2 RlllEfl2n2
Przychody ze sprzedazy 215018 31322 686%
Koszt wtasny sprzedazy 200 500 144716 139%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14518 -113 394 -
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu 15939 92158 17%
Zysk ze sprzedazy -1421 -205 552 -
Pozostate przychody operacyjne 115843 34823 333%
Pozostate koszty operacyjne 25716 98 377 26%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 88 706 -269 106 -
Koszty finansowe 87 293 219 316 12%
Odpis aktualizujgcy inwestycje w jednostki zalezne - 533 230 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1413 -1 021 652 -
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto 1413 -1 021 652 -

Na koniec 1H2013 roku wypracowany przez Spdtke zysk brutto ze sprzedazy osiggngt poziom 14,5 min zt w
poréwnaniu do straty ponad 113 min zt z analogicznego roku poprzedniego. W wynikach pétrocznych 2013
roku zaobserwowad mozna wyrazng tendencje wzrostowqg na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i
straf.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty blisko 16 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o ponad 80%.

Pozostate koszty operacyjne Spdétki wyniosty razem 25,7 min zt. Ngjistotniejszg pozycje w pozostatych
kosztach operacyjnych stanowiq odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 10 min zt oraz strata z
tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej, kwota 4,6 min zt. Kolejng istotng pozycjg
w pozostatych kosztach operacyjnych jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych,
kwota 4,5 min zt.

Koszty finansowe osiggnety w sumie poziom 90,1 min zt. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowig odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci w kwocie 76
min zt. Sq to obligacje wyemitowane w 2010 roku przez spotke Strateg Capital i objete przez PBG.

Aktualnie Strateg Capital znajduje sie w upadtosci likwidacyjnej w zwigzku z czym spdtka PBG utracita
kontrole nad aktywami tej spdtki. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze PBG aktywnie uczestniczy w rozmowach
prowadzonych przez Zarzgd spdtki Strateg Capital z gtdwnymi  Wierzycielami i wspiera proces

restrukturyzacii tej spdtki w mozliwym zakresie.
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Ill. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu ulegta pewnym zmianom. Aktywa trwate na
koniec TH2013 roku stanowity 74% ogdinej sumy aktywdw i ich udziat wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego zmalat o 1,5%. Aktywa obrotowe odnotowaty w 1H2013 roku wzrost udziatu w strukturze
aktywdw ogdtem w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i stanowity 26%. Naijistotniejszg
pozycja aktywdw trwatych stanowigcqg 56% ich wartosci sq inwestycje w jednostkach zaleznych (przede
wszystkim akcje RAFAKO SA). Drugg co do istotnosci pozycje w aktywach trwatych, stanowigcg 26% ich
wielkosci, sg diugoterminowe pozyczki udzielone, na ktére sktadajq sie przede wszystkim pozyczki udzielone
do spdtki PBG Dom oraz imienne certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez FIZ DIALOG PLUS.

Na przestrzeni analizowanego okresu zmienita sie réwniez struktura aktywdw obrotowych. Najwiekszy udziat
w strukturze aktywdw obrotowych w 1H2013 roku zanotowaty krotkoterminowe pozyczki udzielone,
stanowigce 41% ich wartosci. Drugg co do istotnosci pozycjg w majgtku obrotowym sg naleznosci z tytutu

umdw o ustuge budowlana, stanowigce 25% majgtku obrotowego.

Wykres 7: Aktywa w tys. zt

BARTYWA TRWALE = AKTYWA OBROTOWE

TH2012 1514 647 482 972

II I|
I
1997 619
was e
L . 1

1 356 63%
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Wykres 8: Wartosci najwiekszych pozycji w aktywach (w tys. zt)

m Naleznosci z tytutu biezgcego
podatku dochodowego

152 755

m Pozyczki udzielone
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$rodki pieniezne iich
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® Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

® Naleznosci z tytutu uméw o
ustuge budowlang

H Pozostate dlugoterminowe

705 994 aktywa finansowe

563 029

= Inwestycje w jednostkach
zaleznych

" Rzeczowe aktywa trwate

= Wartosci niematerialne
162 262
103 542

1H2013 TH2012

Tabela 25: Wskazniki sytuacji majatkowej (w %)

NAZWA FORMULA OBLICZENIOWA 1H2013 1H2012

Podstawowy wskaznik struktury aktywdw (aktywa trwate / aktywa obrotowe)*100

Zﬁ;cxgthuggg:;naktywow frwatych w (aktywa trwate / aktywa ogdtem)*100 74 76
Zﬁ;cxgthuggg:;naktywow obrotowych w (aktywa obrotowe / aktywa ogdtem)*100 26 24
g\/;lr(:énxyzizm’ru zapaséw w aktywach (zapasy / aktywa obrotowe)*100 0,41 0,76
Wskaznik udziatu naleznosci lesnoéai krdtkotermi / okt

krotkoterminowych w aktywach (naleznosci krotkoterminowe / aktywa 42 63

obrotowych obrotowe)*100
Podstawowy wskaznik struktury aktywodw zostat juz szczegdtowo omdwiony w punkcie 1.5 rozdziatu VI.

Poréwnujgc wskazniki dynamiki poszczegdlinych elementéw miedzy sobqg i ze wskaznikami dynamiki
majatku catkowitego, mozna stwierdzi¢, iz zmiana w strukturze majatku spdtki PBG jest zauwazalna.

Wartos¢ aktywdw trwatych zmalata w 1H2013 roku o 34% w poréwnaniu z 1H2012 roku. Spadek
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odnotowaty rowniez aktywa obrotowe, ktére zmniejszyty swojg wartos¢ o 28%. Powyzej wyliczone wskazniki
dowodzqg, ze udziat aktywdw trwatych w majgtku catkowitym byt nizszy na koniec 1H2013 roku o 2% w
poréwnaniu z 1H2012 roku. Spadkowi udziatdéw aktywdw trwatych towarzyszyt wzrost udziatu aktywdw

obrotowych w aktywach ogdtem, ktdre stanowiq obecnie 26% majatku PBG.

2. Pasywa

W analizowanym okresie zmienita sie struktura finansowania majgtku spotki PBG. Kapitat wtasny osiggnagt
warto$¢ ujemng. Znaczgcej zmianie ulegta warto$¢ zobowigzan ditugoterminowych w sumie bilansowe;.
Ich warto$¢ wzrosta o 667 min zt, poréwnujgc z analogicznym okresem roku poprzedniego i wyniosta 718
min zt. Delikatnemu zmniejszeniu w sumie bilansowej ulegta z kolei warto$¢ zobowigzanh krotkoterminowych.
Na koniec TH2013 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 1,691 mid zt, co w pordwnaniu do 1,710
mid zt w analogicznym okresie roku poprzedniego daje spadek o 1 p.p.. W zobowigzaniach
dtugoterminowych najistotniejszg pozycje stanowig pozostate rezerwy w kwocie 700 min zt. Natomiast w
zobowigzaniach krotkoterminowych najwyzszg wartosé stanowity kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty

dtuzne, ktérych wartos¢ wyniosta 1,245 mid zt.

Wykres 9: Pasywa w tys. zt

= KAPITAL WEASNY = ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
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Wykres 10: Wartosci najwiekszych pozycji w pasywach (w tys. zi)

402272 410074

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

= Zobowiqgzania z tytytu dostaw i ustug
1245176 oraz pozostate zobowigzania

1247 380 m Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i
inne instrumenty dtuine

® Pozostate rezerwy diugoterminowe

700 344 m Pozostate kapitaty

529 847 m Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej

547 868
m Kapitat podstawowy

733 348
733 348

1H2013 1H2012

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Tabela 26: Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych w tys. zi

1H2013 1H2012

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -50 508 -71 665

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +7 849 -166 386
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -795 +129 432
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +51777 +63 053

W 1H2013 roku PBG wygenerowato ujemne saldo srodkdw pienieznych w toku dziatalnodci operacyjnej,
osiggajgce poziom -51,5 min zt. Saldo $rodkdw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci
inwestycyjnej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 7,8 min zt. W analizowanym okresie

Spétka nie udzielata pozyczek, otrzymata natomiast sptate pozyczek udzielonych w kwocie 776 tys. zt.
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Saldo $rodkdw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnodci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie -0,8 min zt. W omawianym okresie Spdtka nie zaciggneta zadnych kredytéw,

sptacajgc jednoczesnie 787 tys. zt.

Tabela 27: Charakter przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej A -
$rodki pieniezne netto z dziatalnoséci finansowej - +
$rodki pieniezne netto na koniec okresu # +

V. DLUG NETTO

Tabela 28: Dane wykorzystywane przez spotke PBG przy obliczaniu dlugi netto w tys. zt

1H2013 1H2012 Imiana % r/r

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 0 -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 406 404 411 148 -1,2
Dtugoterminowy leasing finansowy 5505 128 +4200,
Krotkoterminowy leasing finansowy 686 6767 -90
Obligacje 838772 838772 -
$rodki pieniezne netto 51777 63 053 -18
Dlug netto 1199 590 1193762 +0,5

Dtug netto na dzien 30 czerwca 2013 roku wynidst 1,199 mid zt i odnotowat nieznaczny wzrost w
poréwnaniu do jego wartosci z kohca 1H2012 roku. Na wynik ten ztozyta sie suma zadtuzenia
odsetkowego, 1j. 406 min zt kredytdw i pozyczek krétkoterminowych, 5,5 min diugoterminowego leasingu
finansowego i 0,6 min zt krotkoterminowego leasingu  finansowego oraz 838 min zt obligacji
(wyemitowanych przez Spdtke w dwdch transzach: 375 min zt w roku 2009 oraz 450 min zt w roku 2010). Od

powyzszych kwot odjeto srodki pieniezne netto, ktdére na koniec 1H2013 roku wynosity 52 min zt.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu, zobowigzania, ktére powstaty
do dnia postanowienia Sqgdu o ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lecz w warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytgcznie do dnia
poprzedzajgcego dzieh ogtoszenia upadtodci (zgodnie z regulacja Prawa UpadtoSciowego i
Naprawczego). Z zastrzezeniem jednak, ze odsetki od zobowigzan zabezpieczonych rzeczowo sg zgodnie z

regulacjg Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13
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czerwca 2012 roku). Pozostate zobowigzania, czyli te ktére powstaty po dniu postanowienia sgdu o

ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

VI. INWESTYCJE

1. Inwestycje kapitatowe

W pierwszym podtroczu 2013 roku spétka PBG nie dokonato zadnych inwestyciji kapitatowych.

2. Inwestycje rzeczowe

W pierwszym podtroczu 2013 roku spdtka PBG nie dokonato zadnych inwestyciji rzeczowych.

3. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2013 roku

W zwiqzku z trudng sytuacjqg finansowaq, w jakiej znajduje sie aktualnie spdtka PBG, nie planuje sie zadnych
wydatkdw na inwestycje kapitatowe czy tez rzeczowe. W przypadku koniecznosci mogqg pojawic sie
jedynie wydatki zwigzane z inwestycjami rzeczowymi, ktére bytyby niezbedne w ramach redlizacji
kontraktéw. Ponadto, aby pozyska¢ dodatkowe srodki, Spdtka planuje sprzedaz majgtku, ktéry nie jest

zwiqzany z jej podstawowq dziatalnoscig operacyjna.

VII. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

W chwili obecnej spdtka PBG znajduje sie w procesie postepowania upadtosci uktadowej. Przewidywana
sytuacja finansowa Spoétki oraz dalsze jej funkcjonowanie w duzej mierze zalezy od wynikdw negocjacii z
instytucjami finansowymi, a takze pozostatymi Wierzycielami. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sqgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sqdowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2 776 254
806,77 zt i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzqdzenie listy
wierzytelnosci Spdétki. Obecnie, zgodnie z PUIN, trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwéw do listy

wierzytelnosci oraz aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelnosci.

VIil. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2012 roku zostaty wypowiedziane albo wygasty wszystkie zawarte uprzednio przez Spdtke umowy
kredytowe, o czym Spdtka szczegdtowo informowata w Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym na dzieh
31.12.2012 roku W konsekwencji tych zdarzeh na dzieh 30 czerwca 2013r. warto$¢ kredytow
wypowiedzianych oraz wygastych z witgczeniem instrumentédw pochodnych wynosita tgcznie  404.855 tys.
PLN.

Spoétka zostata rdwniez wezwana przez Obligatariuszy, ktdrzy objeli obligacje seri C i serii D do ich
natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji Obligacji. Warto$¢ obligacji na moment
wezwania do wykupu w raz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzienh wydania
postanowienia sqdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej, to jest zgodnie z regulacjg PUIN, wynosi 838.772 tys.
PLN.

Zarébwno zobowigzania wynikajgce z  wygastych lub  wypowiedzianych umow  kredytowych i

gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligaciji, jako wierzytelnosci uktadowe, ktérych zaspokojenie
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podlega zapisom PUIN, nie zostaty przez Spdtke spetnione, a ewentualne zmniejszenia wynikaty z
zaspokojenia sie przez wierzycieli z ustanowionych zabezpieczen.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Od ubiegtego roku Zarzgd Spétki bierze aktywny udziat w rozmowach z
Wierzycielami Spdétki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy innymi w

zakresie okresu, wysokosci oraz formy sptaty.

IX. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH, GWARANCJACH

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
1.149.733 tys. PLN, obejmujgce udzielone gwarancje i poreczenia wobec jednostek powigzanych,
jednostek powigzanych wytqgczonych z konsolidacji, jednostek stowarzyszonych oraz jednostek
pozostatych.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczeh sptaty
zobowigzan handlowych, z tytutu poreczen gwarancji udzielonych przez spdtke PBG za osoby trzecie oraz
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdétki PBG dla podmiotéw trzecich .

Kierujgc sie zapisami MSR 37, Spdétka na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta ,,globalng
rezerwe" na potencjalne zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowad prawdopodobny wyptyw
srodkdéw. Utworzona rezerwa odnosita sie do zobowigzanh Spdiki z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za
strony trzecie oraz do odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych przez spdtke poreczeh i gwarancji za inne
podmioty. Wartos¢ rezerwy zostata oszacowana w oparciu o stan zobowigzah warunkowych, ktére
odnotowata spdtka do dnia Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spdtki z mozliwoscig
zawarcia uktadu, czyli na dzieh 13 czerwca 2012 roku. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy w oparciu o przyjete
zatozenia wyniosta 780.000 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2013 roku, Spdtka powzieta informacje, ze cze$é
zobowigzan znajdujgcych sie w ewidencji pozabilansowe] wygasta w zwiqgzku z uptywem terminu
obowiqzywania gwarancji udzielonych i poreczonych przez Spotke.

W celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku, Spdtka dokonata rozwigzania
czesci rezerwy utworzonej na 31 grudnia 2012 roku o kwocie 90.000 tys. PLN (na przyszte zobowigzania
odnoszgce sie poreczen i gwarancji). Aktualny stan rezerwy ksztattuje sie na poziomie 690.000 tys. PLN.
Wartos¢ zobowigzah warunkowych zaewidencjonowanych przez spdtke PBG SA w upadtosci uktadowej
na dzieh 30 czerwca 2013 roku przed umniejszeniem o utworzong rezerwe wynosita 1.839.733 tys. PLN.
Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez zobowiqzah warunkowych, bedzie
dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej weryfikacji zgtoszeh wierzytelnoéci dokonywanych przez

kontrahentow.

X. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Aktualna sytuacja finansowa spétki PBG wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co
najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z

uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej w Spdtce, oraz podejmowane dziatania przez
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Zarzad, majgce na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie dalszego
funkcjonowania Spotki.

Zarzgd Spodtki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzqdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywdw i zobowigzanh, ktére mogtyby byé konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie

kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej Zarzgd Spoéitki przedstawit okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Spdtka podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku Sqgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22
czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG.
Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych
poreczeh kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej
odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktdw. Stan formalno-prawny spétek, w
ktérych prowadzone sq postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, jest bardzo trudna. Dotyczy to
zarébwno prowadzenia dziatalnodci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak réwniez ztozonych

i skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtoéci uktadowej umotzliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Od ubiegtego roku Zarzad Spétki bierze aktywny udziat w rozmowach z
Wierzycielami Spdtki. Prowadzone sg negocjacje dotyczgce sptaty wierzytelnosci — miedzy innymi w
zakresie okresu sptaty, wysokosci oraz formy. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalnosci Spdtki lub spdtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczednie najwiekszg grupe Wierzycieli, otrzymali
w tym czasie miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke wraz z jej doradcami finansowymi i prawnymi -
PwC Polska Sp. z 0.0., Weil, Gotshal & Manges, Pawet Rymarz Sp.k. - plan restrukturyzacii operacyjnej Spoiki,
term sheet umowy restrukturyzacyjnej oraz warunki biznesowe restrukturyzacji zadtuzenia Spdtki. Aktualnie
prowadzone sq prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzad wraz z doradcami, dokumentdw
restrukturyzacyjnych, w tym projektu umowy restrukturyzacyijnej, ktére po uzyskaniu zgdd korporacyjnych
zostang przestane do Wierzycieli (zakohczenie prac nad dokumentami planowane jest w najblizszym
czasie). W opinii Zarzgdu przygotowywana propozycja bedzie optymalna dla wszystkich zaangazowanych

W proces stron, a jednoczes$nie mozliwa do zrealizowania przez Spdtke.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sg

dziatania zwigzane z restrukturyzacjq operacyjng i majgtkowqg Spotki.
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W ocenie Zarzadu Spétki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezqgcej dziatalnodci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a
takze znaczgcych interesdw spotecznych: zardbwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujacych na realizacje strategicznych kontraktéw), jak i lokalnych

spotecznosci.

W opinii Spotki gwarancjqg realizaciji uktadu jest:

e restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku frwatego Spdtki, ktérego sprzedaz miataby stanowié
jedno ze zrddet sptaty uktadu;

e sprzedaz udziatébw i akcji w spdtkach, ktére nie sq zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalnosci PBG, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

e dezinwestycja projektdw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

e mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikgjaca ze
wspotpracy ze spotkg zalezng Rafako SA;

e pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem
dziatalno$ci PBG SA.

W zwiqzku z trudng sytuacjg Spdtki i wobec wykazania straty w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
2012 przewyzszajgcej sume kapitatdw zapasowych rezerwowych oraz frzeciej czesci kapitatu
zaktadowego, dziatajgc na podstawie art. 397 ksh, Zarzad Spdtki zdecydowat o zamieszczeniu w porzqdku
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG, obradujgcego w dniu 21 czerwca 2013 roku,
gtosowanie nad uchwatg w sprawie dalszego istnienia Spétki. Uchwata ta zostata przyjeta przez

Akcjonariuszy Spotki.

W ramach prowadzonego postepowania upadtosci uktadowej w Sqgdzie Upadtosciowym w ostatnim
czasie zrealizowane zostaty kolejne etapy procesu. W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka powzieta
informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez Nadzorce Sgdowego listy wierzytelnosci. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na liscie wierzytelnodci, wynosita 2 776 254
806,77 zt i byta zgodna z szacunkami Zarzgdu. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie listy
wierzytelnosci Spdétki. Obecnie, zgodnie z PUIN, trwa proces rozpatrywania zgtoszonych sprzeciwdw do listy

wierzytelnosci oraz aktualizacja wykazanych na liscie wierzytelnosci .
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DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG:

ul. Skérzewska 35
Wysogotowo k. Poznania
62 — 081 PrzeZzmierowo
tel.: +48 61 66 51 700

fax: +48 61 66 51 701

www.pbg-sa.pl
e-mail: polska@pbg-sa.pl

KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:

Michat Mac¢kowiak
tel.: +48 61 66 46 431

e-mail: michal.mackowiak@plbg-sa.pl
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzgdu Pawet Mortas
Wiceprezes Zarzgdu Kinga Banaszak - Filipiak
Wiceprezes Zarzadu Tomasz Tomczak
Wiceprezes Zarzadu Mariusz Lozynski
Cztonek Zarzgdu Bozena Ciosk
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