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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. WLADZE SPOLKI

1. Wiadze Spéiki - podstawy dziatania oraz sktad

Walne zgromadzenie - podstawy formalne dziatania

Walne zgromadzenie zwotywane jest oraz dziata w ramach przepisdw, uprawnien i kompetencji okreslonych
w:

- art. 393 — 429 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §20 — 28 Statutu Spodtki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.ntml;

- Regulaminu walnego zgromadzenia, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-
sa.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/walne-zgromadzenie-14.html.

Zasadnicze kompetencje walnego zgromadzenia zostaty okre$lone w §26 oraz §28 Statutu Spdtki.

W pierwszym potroczu 2023 roku odbyto sie jedno zwyczajne walne zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2023
roku. Istotne decyzje podjete przez zwyczajne walne zgromadzenie Spodtki to uchwaty podjete w ramach
zamkniecia roku obrotowego 2022.

W dniu 8 sierpnia 2023 roku odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie. Istotna decyzja podjeta przez
nadzwyczajne walne zgromadzenie Spdétki to uchwata w sprawie podziatu przez wydzielenie PBG Spdtka
Akcyjna w restrukturyzacji w likwidaciji.

Wszelkie informacje dotyczgce porzadku obrad oraz podjetych przez walne zgromadzenie uchwat, sg
dostepne na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/wza.html.

Rada Nadzorcza - podstawy dziatania i sktad w okresie sprawozdawczym

Rada Nadzorcza jest powotywana i dziata w ramach przepisdw, uprawien i kompetencii okreslonych w:

- art. 381 - 392 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §29 - 36 Statutu Spodtki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.ntml;

- Regulaminie Rady Nadzorczej, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-
sa.pl/pub/pl/uploaddocs/raport-biezacy-19-2017-zalacznik-nr-1-regulamin-rn.3348079567 .pdf.

w tym:

- zasady powotania w sktad Rady Nadzorczej okreslone zostaty w §29 Statutu;

- kompetencje Rady Nadzorczej opisano w §34 - 36 Statutu Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej
Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej X kadenciji trwajgcej od dnia 7 wrzesnia 2020 roku, w okresie od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku:
e  Matgorzata Wisniewska — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;
e Roman Wenski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Tomasz Nelke — Sekretarz Rady Nadzorczej;
e Hanna Gajewska — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przez Walne Zgromadzenia Spofki.
Kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki trwa trzy lata.

Zyciorysy cztonkéw Rady Nadzorczej:

Matgorzata Wisniewska

Przewodniczgca Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu;

W latach 1984-1991 petnita funkcje asystenta projektanta w Przedsiebiorstwie Uprzemystowionego
Budownictwa Rolniczego w Poznaniu. W Spdtce od 1 stycznia 1998 roku do 2 stycznia 2004 roku pracowata
kolejno jako dyrektor ds. systemu jakosci, dyrektor ds. public relations, cztonek Zarzgdu. Od 2 stycznia 2004 roku
do 14 listopada 2006 roku jako wiceprezes Zarzgdu. Dodatkowo Matgorzata Wisniewska zasiada w radach
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nadzorczych spbtek z Grupy m.in.: PBG Dom Sp. z 0.0., PBG ERIGO Sp. z 0.0., PBG oil and gas Sp. z 0.0. (do
dnia 03 czerwca 2019 roku) oraz RAFAKO S.A.

Matgorzata Wisniewska jest absolwentkg Wydziatu Budownictwa Lgdowego na Politechnice Poznanhskiej.
Ukonczyta studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz w zakresie public relations na Wydziale Finansow
i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu, jak rdwniez roczny program doskonalenia umiejetnosci
menedzerskich przeprowadzony przez Canadian International Management Institute. Matgorzata Wisniewska
ukonczyta dwuletnie studia MBA Executive Master of Business Administration organizowane przez Gdanskq
Fundacje Ksztatcenia Menedzerédw oraz Uniwersytet Gdanski we wspdtpracy z Rotterdam School of
Management.

Roman Wenski

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe
kryteria niezaleznosci;

Roman Wenski posiada wieloletnie do$wiadczenie w zakresie controllingu. W przesztosci petnit m.in. funkcje
Dyrektora Pionu Controllingu i Analiz w PBG S.A. oraz Dyrektor Biura Kontrolingu RAFAKO S.A.

Absolwent Politechniki Poznanhskiej na Wydziale Budownictwa Lgdowego, kierunki: Drogi, Ulice, Lotniska oraz
Technologia i Organizacja Budowy a takze studidw podyplomowych Analiza ekonomiczna i controlling na
Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Tomasz Nelke

Sekretarz Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci:

Absolwent Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu na Wydziale Prawa. W 2011 roku ukonhczyt aplikacje
radcowskqg i uzyskat tytut radcy prawnego. Tomasz Nelke posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie
kompleksowego doradztwa prawnego dla spdtek prawa handlowego oraz ma osiggniecia w dziedzinie
efektywnego reprezentowania firm w sprawach/sporach gospodarczych, wspierania w wynegocjowaniu
korzystnych umdw oraz prowadzenia postepowan uktadowych.

Hanna Gajewska

Cztonek Rady Nadzorczej cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci;

Absolwentka  Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na wydziatach Gospodarcze  Stosunki
Miedzynarodowe oraz Zarzgdzanie Organizacjg w Biznesie. Posiada wieloletnie doswiadczenie w zakresie
marketingu i public relations. W przesztosci petnita m.in. funkcje dyrektora ds. marketingu w spdtkach NAI
Estate Fellows Poznan oraz VIKO YACHTS a takze dyrektora Fundacii PBG.

Marian Kotewicz

Cztonek Rady Nadzorczej, cztonek Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu, spetnia ustawowe kryteria
niezaleznosci;

Absolwent Politechniki Poznanhskiej na Wydziale Maszyn Roboczych i Pojazddw. Posiada wieloletnie
doé$wiadczenie w prowadzeniu wtasnej dziatalnosci gospodarczej. Przedsiebiorca, doswiadczony menadzer
Petni funkcje Prezesa Zarzqdu Klimar Polska Sp. z 0.0. W przesztosci petnit m.in. funkcje dyrektora oddziatu w
TAKO sp. z 0.0. oraz Starszego Inspektora ds. Gwarancji i Reklamaciji w PP Polmozbyt Poznan.

Komitety Rady Nadzorczej

Na mocy postanowieh regulaminu Rady Nadzorczej utworzony zostat Komitet Audytu oraz Komitet
Wynagrodzen, powotywane przez Rade Nadzorczqg sposrdd swoich cztonkdw.

Komitet Audytu dziata w oparciu o regulamin Rady Nadzorczej. Do kompetencji Komitetu Audytu nalezqg
nastepujgce sprawy: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej; (i) monitorowanie
skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem; (i)
monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej; (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych; (v) rekomendowanie Radzie
Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowe;.

W pierwszym potroczu 2023 Komitet Audytu odbyt dwa posiedzenia.
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Komitet Wynagrodzen dziata w oparciu o regulamin Rady Nadzorczej. Do kompetencji Komitetu
Wynagrodzeh nalezg nastepujgce sprawy: (i) ogdine monitorowanie praktyk w zakresie wynagrodzen i ich
poziomu w Spdtce; (i) ustalanie warunkéw zatrudnienia cztonkdw Zarzqdu i kadry kierowniczej Spoiki; (iii)
ustalanie planu premiowania na rok obrotowy.

Komitet Wynagrodzeh wybiera sposrdd swego grona Przewodniczgcego Komitetu. Komitet Wynagrodzeh
zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na kwartat, sktada coroczne sprawozdanie ze swojej
dziatalnosci, ktdre jest czescig sprawozdania z dziatalnoéci Rady Nadzorczej, przedktadanego akcjonariuszom
Spoétki podczas walnego zgromadzenia. W zwigzku z sytuacjg formalno-prawng Spotki Komitet Wynagrodzen
w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuije.

Zarzgd

Zarzagd jest powotywany i dziata w ramach przepisdw, uprawien i kompetencji okreslonych w:

- art. 368 — 380 ustawy - Kodeks spdtek handlowych;

- §37 — 40 Statutu Spdtki, dostepnym na stronie internetowej pod adresem: http://www.pbg-sa.pl/relacje-
inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.ntml;

w tym:

- zasady powotania w sktad Zarzgdu okreslone zostaty w §37 Statutu;

- kompetencje Zarzgdu zostaty okreslone w §40 Statutu Spotki.

Kadencja Zarzgdu Spdtki tfrwa trzy lata.

Zarzgd w Spdtce funkcjonowat do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Likwidatorzy
Likwidatorzy sg powotywani i dziatajg w ramach przepiséw, uprawien i kompetencji okreslonych w art. 463 —
478 ustawy - Kodeks spdtek handlowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. oraz dotychczas, zgodnie z podjetqg uchwatq przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie PBG, Pan Maciej Stanczuk petni funkcje likwidatora PBG.

Iwyczajne Walne Zgromadzenie PBG w dniu 30 czerwca 2022 r. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spotki
i rozpoczecia likwidacii.

Zgodnie z postanowieniem Sqgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydanym na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 r.
zarzgd wtasny nad spdtkg PBG (od dnia 7 maja 2020 r.) zostat odebrany i jest w catosci wykonywany, w tym
w sprawach nie przekraczajgcych zwyktego zarzgdu przez Zarzgdce PBG, tj. spdtke Zimmermann Filipiak
Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

Wykonywanie uprawnien Zarzqgdu (Likwidatora) i Rady Nadzorczej Spotki w toku postepowania sanacyjnego
W dniu 12 lutego 2020 r. otwarto wobec PBG postepowanie sanacyjne, ktére toczy sie przed Sgdem
Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20/MB.

Zgodnie z postanowieniem Sqgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydanym na posiedzeniu niejawnym w dniu 7 maja 2020 r.
zarzad mieniem Spoétki (masqg sanacyjng) spoczywa (od dnia 7 maja 2020 r.) w rekach ustanowionego
zarzadcy - spdtki Zimmermann Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

Istotne nastepstwa przyznania odebrania Zarzgdowi Spétki zarzgdu wtasnego masg sanacyjng w
postepowaniu sanacyjnym sq nastepujgce:

1. Zgodnie z art. 294. ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (,PrRestr”) mienie stuzgce
prowadzeniu przedsiebiorstwa oraz mienie nalezgce do dtuznika stajg sie masq sanacyjng z dniem
otwarcia postepowania sanacyjnego.

2. Igodnie z art. 52 ust. 1. PrRestr zarzgd masg sanacyjng obejmuje Zarzgdca.

3. Zgodnie z art. 291 ust. 1 PrRestr, po otwarciu postepowania sanacyjnego dtuznik, ktéremu nie
udzielono zezwolenia na samodzielne zarzgdzenie masqg sanacyjng, wskazuje i wydaje zarzgdcy caty
swoj majgtek oraz wydaje dokumenty dotyczgce jego dziatalnosci, majgtku oraz rozliczeh, w
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szczegodlnosci ksiegi rachunkowe, inne ewidencje prowadzone dla celdw podatkowych i
korespondencije.

4. Sktadniki mienia nalezgcego do dtuznika i wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej mogg zostac zbyte
przez zarzgdce, za zgodg sedziego-komisarza, ktéry okresla warunkiich zbycia (art. 323 ust. 1. PrRestr).

5. Obowigzek sporzgdzenia sprawozdah finansowych spoczywa na Zarzgdcy (art. Art. 323. 1. PrRestrw
zw.zart. 52 ust. 1, art. 3ust. 5, art. 4, art. 3ust. 1. 6), art. 66 ust. 5, art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Ustawa nie przewiduje udostepnienia dtuznikowi ksigg spotki przez Zarzgdce w celu sporzgdzenia i
poddania badaniu sprawozdania finansowego przez organy Spodfki.

6. Na Zarzgdcy spoczywa réwniez obowigzek przekazywania informacji, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1
pkt 2iust. 7 oraz art. 70 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U.
z 2020 r. poz. 2080 oraz z 2021 r. poz. 355), a takze art. 17 ust. 11 2 oraz art. 19 ust. 3 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzqgdzenie w sprawie naduzy¢é na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz.
UEL 1737 12.06.2014, str. 1, z pdzn. zm.).

7. Czynnosci Zarzgdcy nie podlegajg kontroli i ocenie przez Rade Nadzorczg Spotki.

8. Zarzgdcy nie wigzg uchwaty organdw Spdtki w zakresie dotyczgcym sprawowania zarzgdu masg
sanacyjnag.

9. Zarzgdca nie jest zobowigzany do przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
sprawozdania finansowego Spdétki do zatwierdzenia, to jest realizacji obowigzku wynikajgcego z art.
52. 1. Ustawy o rachunkowosci.

2. Planowane zmiany w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Nie dotyczy.

3. Kompetencje organéw Spoétki w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji
Zgodnie z §28 Statutu Spoéiki, dostepnym na stronie internetowej Spdtki pod adresem: http://www.pbg-
sa.pl/relacje-inwestorskie/lad-korporacyjny/statut-spolki.html kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
dotyczgcych wykupu akgji posiada walne zgromadzenie akcjonariuszy.
Pozostate prawa akcjonariuszy, okresSlone w art. 328 — 367 ustawy - Kodeks spdtek handlowych, zostaty

doprecyzowane w §14 - §18 Statutu Spdtki.

4. Opis zasad dotyczgcych zmian Statutu Spétki

Zgodnie z §26 ust. 2 Statutu Spdtki, zmiana Statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, podjetej
wiekszoécig 3/4 gtosow, w formie aktu notarialnego (przy czym, zgodnie z §26 ust. 8 Statutu, uchwata
dotyczgca istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci wymaga uchwaty podjetej wiekszoScig 3/4 gtosdw przy
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego). Ponadto, zmiana
Statutu w zakresie zmiany postanowieh dotyczgcych uprawnien osobistych, wymagata uprzedniej pisemnej
zgody Uprawnionego. Z dniem $mierci Pana Jerzego Wisniewskiego — uprawionego akcjonariusza — wszystkie
Jego uprawnienia osobiste zapisane w Statucie PBG wygasty.

5. Informacja na temat prowadzonej dziatalnosci charytatywnej
Kierunek dziatan z obszaru CSR Grupa PBG okreslita w dokumencie pft. ,,Polityka Zintegrowanego Systemu
Zarzgdzania”, gdzie deklaruje m.in. koncentracje na doskonaleniu dziatan na rzecz jakosci, Srodowiska
naturalnego oraz bezpieczenstwa i higieny pracy, aktywne uczestnictwo w zyciu spotecznosci lokalnej oraz
pomoc potrzebujgcym i wsparcie talentéw.
7 uwagi na aktualng sytuacje finansowq oraz formalno-prawng spdtka PBG nie prowadzi dziatalnosci
charytatywne;j.

II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
LUB ZARZADZAJACE PBG

Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG na dzienh publikaciji Sprawozdania oraz na
dzien 30.06.2023 r.

Osoby nadzorujace llosé akciji
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_ Stan na 30.06.2023 Stan na dzien ztozenia sprawozdania

Matgorzata Wisniewska 193 231 722 193 231722
IIl. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZLONKOW RADY NADZORCZEJ | LIKWIDATORA

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie ze Statutem, cztonkom Zarzgdu do dnia otwarcia wobec Spbtki postepowania likwidacyjnego,
przystugiwato wynagrodzenie zasadnicze oraz premie i dodatki wynikajgce z podjetych uchwat Rady
Nadzorczej, z uwzglednieniem jego ograniczenia w wyniku podjetych przez Zarzgdce Spdtki dziatah majgcych
ustali¢ jego poziom odpowiednio wzgledem zakresu powierzonych zadan oraz zakresu ponoszonej
odpowiedzialnosci. Warto$¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkdédw oraz od
obszardéw odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Zarzadu. Wynagrodzenie likwidatora
Spoétki petnigcego swojg funkcje od dnia 30 czerwca 2022 roku, winno zostaé okresSlone w uchwale
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki, co na date publikacji niniejszego sprawozdania jeszcze nie nastgpito.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkciji w jednostce dominujgcej

01.01 - 30.06.2023 01.01 - 31.12.2022
01.01 - 30.06.2023 01.01 - 31.12.2022

Wynagrodzenia czionkéw
Rady Nadzorczej [tys. zi] Wynagrodzenie Inne Wynagrodzenie Inne
zasadnicze swiadczenia zasadnicze swiadczenia

Matgorzata Wisniewska

Roman Wenski
Marian Kotewicz
Hanna Gajewska
Tomasz Nelke

W W ww
|
W W www
o v O~ O~
[
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2. Wynagrodzenia Likwidatoréw

Wynagrodzenia Likwidatoréw z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujgcej

., 1 -30.06.2023 .01 - 31.12.2022
Wynagrodzenia
Likwidatora [tys. zi] Wynagrodzenle Inne Wynagrodzenie Inne
mm
Maciej Stanczuk* 174 174
RAZEM P e

ROZDIZIAL Il: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

1. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg zmiany przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarcze;. Istnieje
ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych na mniej korzystne dla Grupy lub jej klientéw, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy. Spoétki z Grupy monitorujg zmiany przepisdw podatkowych w celu minimalizaciji tego ryzyka.

2. Wskazniki makroekonomiczne

Polska gospodarka zwalnia od wybuchu wojny w Ukrainie, a inflacja zjada nominalny wzrost ptac i hamuje
konsumpcije, mimo tego gospodarka okazuje sie jednak by¢ silniejsza niz oczekiwano. Ekonomisci firmy
doradczej EY zrewidowali nieco w gére prognoze dla polskiej gospodarki. Zdaniem Zespotu Analiz
Ekonomicznych EY, PKB wzroénie w br. o 1%, a nie 0,5%, jak prognozowano w styczniu. To z powodu dalszego
spadku cen energii, ograniczajgcego obnizke realnych dochodéw i zaburzenia produkcji w branzach
energochtonnych, a takze lepszej od oczekiwan koniunktury w strefie euro. Wzrost pozostanie jednak
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relatywnie niski, znacznie ponizej potencjatu polskiej gospodarki. Czynnikiem hamujgcym wzrost gospodarczy
nadal bedzie przede wszystkim bardzo wysoka inflacja, ktéra jeszcze przez najblizsze miesigce bedzie
przewyzszac wzrost ptac. Efektem bedzie kontynuacja juz do$wiadczanego spadku realnych wynagrodzen,
Co ogranicza site nabywczg gospodarstw domowych oraz ich konsumpcje. Polskiej gospodarce cigzy¢ bedzie
tez relatywnie niski — cho¢ wyzszy od wczesdniejszych oczekiwan — wzrost u naszych gtéwnych partnerow
handlowych, skutki zacie$nienia polityki pienieznej oraz spowolnienie przyrostu zapaséw. Warto przy tym
zauwazy¢, ze choc $rednioroczny wzrost PKB bedzie w tym roku wyraznie nizszy niz w ubiegtym, to po bardzo
szybkim hamowaniu gospodarki w trakcie 2022 roku, w tym roku do$wiadczymy juz pozytywnej dynamiki - PKB
bedzie rosto w ujeciu kwartalnym, a wzrost w ujeciu rocznym bedzie przyspieszat. Przyczyni sie do tego przede
wszystkim stopniowy spadek inflacji, ograniczajgcy tempo spadku realnych dochodow.

Wzrost PKB w latach 2021-2025 (w proc.)
10 I 2021 N 2022 WM 2023 M 2024 M 2025

Swiat USA Chiny Indie Strefa euro Niemcy Francja Wiochy Hiszpania WIk. Brytania Polska
(wg PSN)

Zrodio: Oxford Economics, prognozaEY EAT (scenariusz bazowy). Wzrost PKB w ujgciu lancuchowym | odsezonowanym.

Mimo silnego spowolnienia, bezrobocie jest wciqz rekordowo niskie — dotyczy to nie tylko Polski, réwniez Unii
Europeijskiej i gtdwnych gospodarek swiata. Prognozy Zespotu Analiz Ekonomicznych EY zaktadajg nieznaczny
wzrost stopy bezrobocia w Polsce, zaledwie o ok. 0,3-0,4 pkt. proc. Firmy traktujg zwolnienia jako ostatecznosé,
obawiagjqc sie problemdw z pdzniejszym zwiekszaniem zatrudnienia, gdy juz przyjdzie ozywienie. Jest to efekt
strukturalnego niedoboru pracownikdw, wynikajgcego przede wszystkim z niekorzystnych tendenciji
demograficznych, ktére majg miejsce nie tylko w Polsce, ale i w wiekszosci krajow Europy.

Polska jest w czotdbwce krajdw z najwyzszq inflacja. Inflacja w Polsce osiggneta szczyt w lutym, na poziomie
18,4%. Od marca inflacja zaczeta sie obnizac¢ i wedtug Zespotu Analiz Ekonomicznych EY ten trend bedzie
kontynuowany w kolejnych miesigcach, za sprawq dalszych spadkdéw dynamiki cen energii oraz spadkiem
cen surowcodw energetycznych w ostatnich miesigcach. W kolejnych miesigcach hamowaé zacznie réwniez
dynamika cen zywnosci i pozostatych towardw i ustug, przede wszystkim w wyniku wczesniejszych spadkédw
cen surowcdw i odblokowania globalnych tancuchdéw dostaw, co wptynie na ceny konsumenckie z
opdznieniem. Zespodt Analiz Ekonomicznych EY podtrzymuije jednak wezesniejszg prognoze, zgodnie z ktérg w
Polsce niemal przez caty rok utrzyma sie dwucyfrowa inflacja, ktéra osiggnie $redni poziom 13,2%. Inflacja w
strefie euro bedzie spadaé dos¢ szybko, choé wcigz bedzie na podwyzszonym poziomie i Sredniorocznie
wyniesie 6,1% w 2023 roku. Juz w drugiej potowie 2024 roku inflacja osiggnie 2%, cel zaktadany przez Europejski
Bank Centralny, cho¢ inflacja bazowa pozostanie powyzej tego poziomu do drugiej potowy 2025 roku.

Wedtug ekonomistow firmy doradczej EY ozywienie gospodarcze bedzie postepowato stopniowo. W 2024 r.
zarbwno w Polsce, jak i Europie w petni ujawniq sie efekty wzrostu stép procentowych, co bedzie hamowato
wzrost gospodarczy. Inflacja pozostanie na podwyzszonym poziomie, co nadal bedzie cigzyto na realnym
wzroscie dochoddw, a ceny surowcdw pozostang powyzej przedpandemicznych poziomdw. W zwigzku z tym
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Zespdt Analiz Ekonomicznych YE prognozuje, ze w przysztym roku PKB w Polsce wzro$nie o 2,2%. Silniejsze
ozywienie spodziewane jest dopiero w 2025 r., gdy inflacja spadnie ponizej 5%, a inwestycje rzgdowe bedgq sie
rozpedzad, w szczegdlnosci dzieki srodkom z KPO.

Ekonomisci firmy doradczej EY prognozuja, ze po poczgtkowo szybkim spadku, w przysztym roku inflacja w
Polsce bedzie sie obnizac o wiele wolniej i wyniesie srednio 7,3% - najwiecej w catej Unii Europejskiej. Przyczyniq
sie do tego nadal relatywnie wysoka dynamika nominalnych wynagrodzen, wzmacniana przez siiny wzrost
ptacy minimalnej, przynajmniej cze$ciowe odmrozenie cen energii oraz powrdt stawek VAT na podstawowe
produkty zywnosciowe do wczesniejszych, wyzszych poziomdw. W 2025 r. inflacja zblizy sie do 3,5%.

Inflacja w latach 2021-2025 (w proc.)

BN 202: WM 2022 MM 2023 WM 2024 M 2025

14 -

10

nN

Indie Strefaeuro Hiszpania WIk. Brytania Polska

Chiny Niemcy Francja Wiochy

(wg PSN)

Zrédio: Oxford Economics, prognoza gy EAT (scenariusz bazowy).

Zdaniem Zespotu Analiz Ekonomicznych YE w Polsce istnigje stosunkowo wysokie ryzyko, ze wzrost gospodarczy
okaze sie nizszy niz prognozowany przy rownoczesnie wyzszej inflacji. Pomimo wysokiego stanu magazynéw
gazu i inwestycji w infrastrukture, utrzymuje sie ryzyko ponownego znacznego wzrostu cen energii w Europie, w
tym w Polsce. Przy wcigz bardzo wysokiej inflaciji i napietej sytuacii na rynku pracy, szoki energetyczne czy inne
wstrzgsy podazowe mogq zosta¢ bardzo szybko przeniesione na ceny, prowadzgc do kolejnego odbicia
inflacyjnego. Ponadto po ostatnich problemach niektérych amerykahskich i europejskich bankdw, nowym
zrédtem ryzyka jest sektor bankowy. Cho¢ sytuacja na razie sie uspokoita, nie znamy jeszcze skutkdw ostatnich
zawirowan, a problemy mogg powrdéci¢. Kolejnym czynnikiem ryzyka dla polskiej gospodarki jest uruchomienie
srodkdw z Krajowego Planu Odbudowy — Zespdt Analiz Ekonomicznych EY zaktada, ze KPO bedzie
zaakceptowane przez Komisje Europejskg w ostatnim kwartale tego roku, a wydatki rozpedzqg sie w 2025r. Jesli
tak sie nie stanie, wzrost gospodarczy w przysztym i w 2025 roku bedzie o ok. 0,3 pkt proc. nizszy niz obecnie —
prognozuje zespot EY.

irédlo: hitps://www.ey.com

Wykres kursu EUR w stosunku do PLN w okresie od 01.01.2023 - 29.09.2023 (kursy srednie NBP)
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Zrédto: http://www.finanse.egospodarka.pl

RYZYKA | ZAGROZENIA WEWNETRZNE

1. Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw

Aktualnie ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw w Grupie Kapitatowej PBG ogranicza sie do oséb
niezbednych do wsparcia procesu likwidacyjnego struktury Grupy oraz procesu sanacyjnego PBG. W zwigzku
z zawarciem uktadu o charakterze likwidacyjnym dziatalnosé operacyjna PBG zostanie docelowo catkowicie
wygaszona a struktura Grupy bedzie musiata zosta¢ zlikwidowana.

2. Ryzyko zwigzane z toczgcym sie wobec PBG postepowaniem sanacyjnym

W dniu 12 lutego 2020 roku otwarto wobec PBG postepowanie sanacyjne, ktére toczy sie przed Sgdem
Rejonowym Poznan - Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20/MB (dalej joko ,,Postepowanie
Sanacyjne”). Celem dziatanh restrukturyzacyjnych podjetych przez Spdtke jest zawarcie z wierzycielami uktadu
o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek PBG zostanie sprzedany, a wierzyciele
zostang zaspokojeni z przychoddw ze sprzedazy majgtku Spdtki oraz ze Srodkdw pochodzgcych z tytutu
Sciggniecia wierzytelnos$ci o charakterze pozyczkowym. W dniu 27 wrzeénia 2023 r. Zarzgdca Spotki powzigt
informacje o wydaniu przez Sedziego - komisarza postanowienia w przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu
przez wierzycieli PBG (RB PBG nr 19/2023). Na date publikaciji niniejszego sprawozdania, Spbdtka oczekuje na
wydanie postanowienia o zatwierdzenie uktadu, natomiast dopiero po jego uprawomocnieniu Spdtka
przystgpi do realizacji zobowigzan z niego wynikajgcych. Czynnosci dotychczas podjete w ramach
Postepowania Sanacyjnego przez Zarzadce i/lub Spobtke zostaty opisane w ramach dalszej czesci niniejszego
Sprawozdania Likwidatora za | pdtrocze 2023 roku - to jest w nocie o zatozeniu braku kontynuacii dziatalnosci
(IX).

Il. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka Dominujgca na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada prawomocne postanowienie
sqdu o otwarciu postepowania sanacyjnego.

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, do ktérych
przede wszystkim zaliczy¢ nalezy:

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko rynkowe obejmujqce ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe oraz

e ryzyko kredytowe.
Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej prowadzone jest w bliskiej wspdtpracy z zarzgdami oraz
stuzbami finansowymi spdtek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszqg wage majg
nastepujgce cele:
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e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenie ich zmiennosci,

e redlizacja dziatah restrukturyzacyjnych przez Jednostke Dominujgcg w zakresie zadtuzenia oraz
majgtku.

1. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa PBG jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spdétki Grupy Kapitatowej PBG  monitorujg ryzyko braku funduszy przy pomocy
narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywow
finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i
dezinwestycyjnej.

Na dzieh 30.06.2023 r. oraz na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania, spofki
Grupy Kapitatowej PBG skupiaty sie na utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej do regulowania biezgcych
zobowigzan.

2. Ryzyko rynkowe

Wszystkie cele zarzgdzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywal tqcznie, a ich redlizacja jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Strategia zarzgdzania ryzykiem rynkowym stosowana przez spdtki Grupy Kapitatowej PBG zaktada
wykorzystanie naturalnego zabezpieczenia.

2.1. Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa PBG narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez spdtki Grupy sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz ich waluta
wyceny.

2.2. Ryzyko stép procentowych

W dniu 12 lutego 2020 r. Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego dla
Spoétki Dominujgcej. Zgodnie z art. 150 ust. 1 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego: ,,Uktad obejmuje: odsetki za
okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego”. Zgodnie z powyzszym Spdtka Dominujgca
nalicza odsetki od zobowigzah objetych uktadem, jaki juz zostat zawarty w ramach Postepowania
Sanacyjnego (aktualnie Spbétka Dominujgca oczekuje na postanowienie o zatwierdzeniu uktadu a nastepnie
jego uprawomocnienie). Odsetki te jak i zobowigzanie gtéwne objete uktadem w Postepowaniu Sanacyjnym
od ktérego zostaty one naliczone, nie mogq by¢ jednak w zadnym stopniu regulowane, inaczej niz w uktadzie.
Do redlizacji uktadu Spétka Dominujgca przystgpi po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu. Przyjety Uktad okres$la zasady sptaty odsetek naliczonych do dnia otwarcia sanaciji jak i tych jakie
zostaty naliczone po tym dniu. Zgodnie z przyjetym uktadem Spdtki Dominujgcej wszystkie odsetki z tytutu
wierzytelnoéci handlowych i finansowych zostang umorzone w dniu sptaty Uktadu pod warunkiem
uprawomocnienia sie postanowienia sgdu o stwierdzeniu wykonania Uktadu (Raport Biezgcy (RB 8/2023).

3. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywiqzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw Grupy
Kapitatowej PBG.
Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

e Srodki pieniezne iich ekwiwalenty,

e pozostate aktywa finansowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci kontraktowe, naleznosci z tytutu umowy o ustuge

budowlang oraz pozostate naleznosci finansowe,
e udzielone pozyczki.
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ROZDZIAL 11l: INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

I. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ PBG

PBG jest spdtkg dominujgcq Grupy Kapitatowej, na ktérg sktada sie 25 spodtek, w tym: spdtka PBG, 5 spotek
bezposrednio zaleznych od spditki PBG, 14 spdtek posrednio zaleznych, 3 spdtki stowarzyszone oraz 2 spotki -

inne.

Struktura Grupy Kapitatowej PBG na dzien ztozenia sprawozdania

PBG UKRAINA P.S.A

GRUPA KAPITALOWA PBEG

PBG S5.A. w restrukivryzacii w likwidacji

100% w leapitole
100% w glosoch
WICHODMI| INVEST PIGDOM.DNB’T
Sp.zoo.
100% w keapiile 1007 w kapicle
100% w glosach 1005 w giosach
}
P3G ERIGO
Spzoo.
100% w kapitole
100% w glosach
!
GORECKA PROJEKT FSG DOM INVEST X PBG ERIGO PROJEKT Sp.
Sp.zoo 3p. z 0.0. w likwidoci zo.0.
100% w kopilale 1005 w kopitals 1005 w kopidle
1005 w glosach 100% w glosach 1005 w glosach
BIOFUNSp 200 PBG DOM INVEST X Sp. PG ERIGD Proekt 5o
£ 0.0. Tiofowskao 51 oo, Ploton Holel SKA
1005 w kapitcle P wkapitale
1005 w ghosoch 1005 w kapici lﬁwhﬂmpﬂh
I : -tk bezpoirednio zaleine od PBG
CITY DEVELOPMENT Sp. ERIGO IV Sp.z00.w PEG DOM
spolki posrednio zaleine od PBG oo Tiwidaci MERUCHOMOSCI 5p.7
I : - itk stowarzyszone :ﬁ::::: :ﬁ::::: :m: ::::
I e
ECORA ip zo.0 EBGO IV
Sp.zoo.skow
100% w kapitale likwidacii
100% w glosach
100 w kapitole
100% w glosach
Il. OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ PBG
. Biezgca Procentowy udziat w
s s Zakres dziatalnosci . P n
Nazwa Spotki Siedziba dziatalno$é kapitale
(wg PKD - 2007) .
operacyjna 30.06.2023 31.12.2022
, Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
PBG Dom ul. Skérzewska 35,
$o.7 0.0 Wysogotowo witasny rachunek PKD 68.10.Z
P 20:0: y509 L Wynajem i zarzqdzanie TAK 100,00% 100,00%
(M) 62 -081 Przezmierowo . PR k
POLSKA nieruchomosciami  wtasnymi  lub
dzierzawionymi PKD 68.20.Z
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalno$¢ firm centfralnych (Head
Sp.zo.o0. Wysogotowo Offices) i holdingdw, z wytqgczeniem
. B NIE 100,00 100,00
(2) 62 - 081 Przezmierowo holdingéw finansowych % %
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektéw budowlanych
Gorecka Projekt ul. Skérzewska 35, zwigzanych ze wznoszeniem
.z0.0. W t 4
Sp.zo.0 ysogotowo budynkéw PKD 41.10. Z TAK 100.00% 100.00%
(3) 62 - 081 Przezmierowo

POLSKA

Wynajem i zarzqdzanie
nieruchomosciami  wtasnymi  lub
dzierzawionymi PKD 68.20.Z
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} L. Biezgca Procentowy udziat w
s s Zakres dziatalnosci A e .
Nazwa Spétki Siedziba (wg PKD — 2007) dziatalno$é kapitale
9 operacyjna 30.06.2023 31.12.2022
4 Afentrikas,
. Afentrika Court . .
PBG D | 1 Limit P
( 4)6 ominvestlimited e o Oif"f:v?'i estveyimeh NIE 100,00% 100,00%
P.C. 6018 Larnaka Y yeviny
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV Sp.z0.0. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
L NIE 100,00 100,00
(5) w likwidacji 62 - 081 Przezmierowo wtasny rachunek PKD 68.10,Z % %
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Erigo IV Sp. z 0.0. SKA Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
(6) w likwidaciji 62— 081 Przezmierowo wtasny rachunek PKD 68.10,Z NIE 100,00% 100,00%
POLSKA
I. Ské k , . . s s
City Development ul. Skorzewska 35 Realizacja projektow budowlanych
Wysogotowo . ;
Sp.zo.o. . zwigzanych ze wznoszeniem NIE 100,00% 100,00%
7) 62081 Przezmierowo )\ nkéw PKD 41.102
POLSKA Y A
PBG Dom Invest X ul. Skérzewska 35, R . -
$p.z0.0 Wysogofowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
e i h k PKD 68.10,Z NIE 100, 100,
Ztotowska 51 SKA 62 — 081 Przezmierowo wiasny rachune ¢8.10 00,00% 00,00%
(8) POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wi . - .
I ysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
Sp Z0.0. W |IkWIdOCJI 62 — 081 Przezmierowo w{osny rachunek PKD 68.10. NIE 100,00% 100,00%
(9) POLSKA
PBG Erigo Projekt L\;VI;/SSI;(;Z?;VS/ZO * Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
.z0.0. NIE 100, 100,
?]po)z -0 62-081 Przeimierowo  wiasny rachunek PKD 68.10,7 00,00% 00,00%
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35,
Sp.zo.0. Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Platan Hotel SKA 62 - 081 Przezmierowo zakwaterowania PKD 55.10.Z TAK R 100.00%
(1 POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skérzewska 35,
Sp.zo.0. Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Malta Hotel Sp k. 62 - 081 Przezmierowo zakwaterowania PKD 55.10.Z NIE 100,00% 100.00%
(12) POLSKA
) ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
?]p?;)z -0 62— 081 Przezmierowo wiasny rachunek PKD 68.10,Z NIE 100.00% 100,00%
POLSKA
PBG DOM LVJVI SSEOZT;V;ZO 35 Zarzqdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. z ¥509 L. wykonywane na zlecenie PKD NIE 100,00% 100,00%
0.0 (14) w likwidacji 62 - 081 Przezmierowo (0 45
: ) POLSKA e
Wschodninvest ul. Skorzewska 35, Pozostate posrednictwo pieniezne
Sp.zo0.0. Wysogotowo IO ;’ pienie NIE 100,00% 100,00%
(15) 62 - 081 Przezmierowo s
T Budownictwo budynkdéw i innych
budowli, montaz i instalacja
PBG Ukraina LLC ul. Kondratika , ';:grii:zkcjlkonsTrqu’?Obr:wyz?(:I/sxyzEl
04201 Kijéw iz ! wyen. NIE 100,00% 100,00%
(16) organizacja budownictwa
UKRAINA s . L
obiektow nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu; dziatalno$¢ w
sferze inzynieryjnego.
PBG Operator UWI;/SSI;(;ZT:\ASJZO * Pozostate formy udzielania
?S)z -0 62081 Przezmierowo  kredytow PKD 64.92.7 NIE 100.00% 100,00%

POLSKA
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. L. Biezgca Procentowy udziat w
s s Zakres dziatalnosci . Py .
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007) dziatalno$é kapitale
9 operacyjna 30.06.2023 31.12.2022

Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol o . NIE 100,00% 100,00%
(18) CYPR papieréw warto$ciowych

ul. Skérzewska 35, . . L
Dziatalno$¢ w  zakresie inzynierii i

PV2PLSp.z0.0. W ;

?'9) e 62\/298? Sr\;/eoimierowo zwiqzane  z - niq  doradztwo NIE 100,00% 100,00%
POLSKA techniczne PKD 71.12.Z

(BQI(O))—fUN Sp.zo0.0. (LSJ:)._I;/\;ZSC\:VZIﬁgEO 42, Obstuga rynku nieruchomosci TAK 100,00% 100,00%

* Dane finansowe spotki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny wptyw

Warto$ci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujacej w kapitatach poszczegdlnych spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spotki
dominujgcej w kapitale danej spdtki i procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej spotki zaleznej). Liczba
posiadanych akcji/udziatdw jest réwna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w Spdtkach
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

e RAFAKO S.A. w restrukturyzacii,

e RAFAKO Engineering Sp. z 0. o.
Jednostki te stanowig dla Grupy jednostki stowarzyszone, ktdére z uwagi na aktualng sytuacje Jednostki
dominujgcej sq przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 9 sierpnia 2023 roku wobec rozwigzania spbtki PBG Erigo Projekt Malta Hotel SK bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego (art. 25d ust. 1 Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym), spdtka ta zostata
wykres$lona zrejestru przedsiebiorcédw KRS zgodnie z poszanowaniem Sgdu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu z dnia 16 marca 2023 roku.

Ponadto Grupa posiada udziat na poziomie 49% w jednostce Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest spdtkg

prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie i rowniez jest zaklasyfikowana jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Jednostka dominujgca posiada rowniez udziat przekraczajgcy 50% w spdtkach:

e Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

e PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

e Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

e KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.
Z datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spotek zaleznych w stan upadtosci likwidacyjnej,
Spoétka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne znalazty sie
bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Jednostka dominujgca posiada réwniez 39,09% akcji w spétce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to, iz
znajduje sie pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

lll. STRATEGIA

Aktualna Strategia jednostki dominujgcej

Celem strategicznym PBG jest doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami i jego realizacja.
Uktad PBG zostat przyjety a w chwili obecnej Spdtka oczekuje na postanowienie sqdu w przedmiocie
jego zatwierdzenia i nastepnie uprawomocnienie sie tego postanowienia. Po uprawomocnieniu sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu Spdtka przystgpi do jego realizacji. W aktualnej sytuaciji Spdtka
dominujgca nie widzi mozliwosci wznowienia dziatalnosci operacyjnej w dotychczasowych obszarach.
W ftrakcie Postepowania Sanacyjnego dziatalno$é¢ Spdtki dominujgcej dotychczas opierata sie oraz

15/31



Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdirocze
2023 r.

nadal bedzie sie opiera¢ na realizacji procesu dezinwestycji i maksymalizacji wptywow ze sprzedazy
aktywdw przy jednoczesnym stopniowym ograniczaniu kosztéw dziatalnosci do niezbednego minimum.
Zgodnie z zatozeniami procesu sanacyjnego PBG dziatalno$é operacyjna PBG zostata wygaszona. Na
dzien 30 czerwca 2023 roku Spdtka dominujgca nie prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej a jej
zadania i funkcje skupiaty sie jedynie na dezinwestycji aktywdw, procesie sanacyjnym oraz prowadzeniu
ewentualnych spordw i roszczeh. W zatozenie to wpisuje sie takze podjeta w dniu 30 czerwca 2022 roku
Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki dominujacej o jej rozwigzaniu oraz wszczecia
wobec niej postepowania likwidacyjnego prowadzonego w trybie okreSlonym w przepisach Kodeksu
Spoétek Handlowych (RB 15/2022).

Pod wskazany wyzej gtéwny kierunek dalsze] strategii  dziatalnosci Spoétki  dominujgcej,
podporzgdkowane zostaty wskazane w Planie Restrukturyzacyjnym PBG tzw. Srodki Restrukturyzacyijne.
Plan Restrukturyzacyjny zostat juz takze, po pozytywnej opinii Rady Wierzycieli, zatwierdzony przez
Sedziego Komisarza. Spdtka dominujgca i Zarzadca zaktadajg dalsze ograniczenie biezgcych kosztéw,

ktére na dzieh 30 czerwca 2023 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania odpowiadajg
biezgcym i ograniczonym potrzebom Spdtki dominujgcej w zakresie jej funkcjonowania.

Spoétka dominujgca nie ubiega sie o nowe kontrakty ani nie nabywa majagtku, ktéry miatby stuzyé w
przysztosci rozwojowi jej dziatalnosci. Dziatalno$¢ Spodtki dominujgcej w okresie dalszego trwania
Postepowania Sanacyjnego oraz planowanego okresu redlizacji uktadu, joki ma zosta¢ zawarty w
ramach tego Postepowania, bedzie obejmowadé przede wszystkim dgzenie do pozyskania przez Spotke
dominujgcq Srodkdw z tytutu planowanej sprzedazy jej majgtku. Na dziehn publikacji niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci za pierwsze pdtrocze 2023 roku kluczowq i bedgcg w toku dezinwestycjg
pozostaje sprzedaz posiadanego przez PBG (bezposrednio i posrednio) pakietu akciji spdtki RAFAKO S.A.
W zakresie tej dezinwestycji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem a takze do dnia jego publikacii,
miaty miejsce szczegdlnie istotne zdarzenia, jak: (i) uptyw w dniu 30 kwietnia 2023 roku terminu do
spetniania sie wszystkich Warunkdw Zawieszajgcych okreslonych w Umowie Warunkowej Sprzedazy akcji
i Udziatéw dnia 24 marca 2023 roku zawartej przez Spoéte oraz MS Gallon AG oraz spdtkg RAFAKO S.A.,
a takze nie przedtuzenie do dnia 30 kwietnia 2023 roku terminu na realizacje tych Warunkow
Zawieszajgcych (Raport Biezgcy z dnia 2 maja 2023 roku, nr 5/2023); (ii) otfrzymanie w dniu 24 lipca 2023
roku oferty posiadanego przez Spdtke dominujgcqg bezposrednio i posrednio pakietu akcji spdtki RAFAKO
S.A. ztozonej przez PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. oraz jej kierunkowa akceptacja (Raport
Biezqcy z dnia 25 lipca 2023 roku, nr 14/2023); (iii) zawarcie w dniu 25 sierpnia 2023 roku pomiedzy PBG
oraz PG Energy Capital Management Sp. z 0.0. oraz RAFAKO S.A. Wstepnej Umowy Inwestycyjnej
dotyczqcej objecia akcji RAFAKO S.A. oraz nabycia akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposrednio lub
posrednio przez PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidaciji (Raport Biezgcy z dnia 25 sierpnia 2023 roku, nr
18/2023). Ponadto podejmowane sq przez Spdtke dominujacq niezmiennie dziatania zmierzajgce do
sptywu przystugujgcych Spdétce dominujgcej  wierzytelnosci, to jest wierzytelnosci zwigzanych z
udzielonymi przez PBG pozyczkami wewnatrzgrupowymi stuzgcymi w minionych okresach realizacji
inwestycji deweloperskich przez spdtki zalezne od PBG oraz wierzytelnosci zwigzanych z projektem
deweloperskim na Ukrainie, o czym takie wiecej w nocie: IX. ZALOZENIA BRAKU KONTYNUACJI
DZIALALNOSCI.

IV. POSIADANE ODDIZIALY

Oddziaty podmiotu dominujgcego - PBG S.A. w restrukturyzaciji w likwidaciji:
Brak

ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ PBG W | POLROCZU 2023 ROKU
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I. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ORAZ ZIDARZENIACH ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Spoétka dominujgca uznaje za istotne umowy, spetniajace kryteria opisane w art. 17 ust T MAR.

1. Umowy dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po
dacie bilansowej,

2. Umowy dotyczgce finansowania zawarte w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej
(umowy kredytowe, gwarancje, obligacje),

3. Inne zdarzenia majgce miejsce w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej,
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Rodzaj zdarzenia

Opis zdarzenia

Postepowanie sanacyjne

W dniu 28 lutego 2023 r. likwidator PBG przy udziale Zarzqgdcy PBG oraz spdtka PBG Operator sp. z 0.0. przyjety plan
podziatu PBG na podstawie art. 533 oraz 534 K.s.h., w zwigzku z zamiarem podziatu PBG przez wydzielenie czesci jej
maijgtku na spdtke pod firmag PBG Operator sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie, jako spotke przejmujgcq (dalej ,,PBG
Operator” lub ,,Spdtka Przejmujgca™). Wytgcznym celem podziatu PBG jest wykonanie propozyciji uktadowych, ktére
jako zaktualizowane propozycje uktadowe zostang ztozone przez Zarzgdce PBG w postepowaniu sanacyjnym, ktére
toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20. Propozycje uktadowe
okreslg sposéb zaspokojenia zobowigzah PBG wobec jej wierzycieli w uktadzie przez likwidacje majgtku PBG. PBG
Operator bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ zmierzajgcq do likwidacji przejetego przez nig majgtku PBG po dniu
wykonania uktadu PBG.

Wiecej w: RB PBG 2/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/2-2023-plan-podzialu-pbg-s-a-
w-restrukturyzacii-w-likwidacji.html

W dniu 7 czerwca 2023 roku, na podstawie art. 539 Kodeksu spdtek handlowych, likwidator oraz zarzadca Spotki
zawiadomili po raz pierwszy akcjonariuszy Spoétki o zamiarze podjecia uchwaty o podziale Spotki w trybie art. 529 § 1
pkt 4) Kodeksu spétek handlowych (podziat przez wydzielenie), przez wydzielenie cze$ci majatku PBG na spdtke PBG
Operator spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Wysogotowie. Po zakohczeniu podziatu PBG
zachowa swoj byt prawny i bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w oparciu o pozostaty majgtek. PBG Operator bedzie
prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o przeniesiony na nig wydzielany majgtek szczegdtowo okreslony w § 9 planu
podziatu PBG.

Wiecej w: RB PBG 7/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2023-pierwsze-
zawiadomienie-o-zamiarze-podzialu-spolki-pbg-spolka-akcyjna-w-restrukturyzacji-w-likwidacji.ntml

W dniu 7 czerwca 2023 roku do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-
Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, zostaty ztozone
zaktualizowane propozycje uktadowe Spotki. Zaktualizowane propozycje uktadowe, tak jak dotychczas, przewiduja,
ze wierzyciele Spotki bedq zaspokajaniw 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujq oraz rodzaju
i wysokosci wierzytelnosci. Uktad przewiduje zaspokojenie wierzycieli Spdtki poprzez podziat miedzy wierzycieli sSrodkdw
pienieznych dostepnych w Spdtce po zawarciu uktadu oraz pozostatego majgtku Spdtki, ktdry nie zostanie spieniezony
do Dnia Wykonania Uktadu.

Wiecej w: RB PBG 8/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/8-2023-zlozenie-w-sadzie-
propozycji-ukladowych-spolki.html

W dniu 28 czerwca 2023 roku, na podstawie art. 539 Kodeksu spdtek handlowych, likwidator oraz zarzgdca Spdfki
zawiadomili po raz drugi akcjonariuszy Spdtki o zamiarze podjecia uchwaty o podziale Spotki w trybie art. 529 § 1 pkt
4) Kodeksu spotek handlowych (podziat przez wydzielenie), przez wydzielenie czesci majgtku PBG na spdtke PBG
Operator spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Wysogotowie. Po zakonczeniu podziatu PBG
zachowa swodj byt prawny i bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w oparciu o pozostaty majatek. PBG Operator bedzie
prowadzita dziatalno$¢ w oparciu o przeniesiony na nig wydzelany majqgtek szczegdtowo okreslony w § 9 planu
podziatu PBG.

Wiecej w: RB  PBG 10/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/10-2023-drugie-
zawiadomienie-o-zamiarze-podzialu-spolki-pbg-spolka-akcyjna-w-restrukturyzacji-w-likwidacji.ntmi

W dniu 7 sierpnia 2023 roku do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Stare
Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, zostato ztozone przez
Zarzgdce pismo obejmujgce informacje o przebiegu gtosowania nad uktadem wraz z wnioskiem o stwierdzenie przez
Sedziego — Komisarza przyjecia uktadu (dalej ,,Wniosek”). Zgodnie z ztozonym Wnioskiem, Zarzgdca wskazat, iz w
ramach prowadzonego na podstawie postanowienia Sedziego-komisarza z dnia 19 grudnia 2022 roku gtosowania
nad uktadem z pominieciem zwotania zgromadzenia, uzyskana zostata wiekszo$¢ wymagana do przyjecia uktadu, o
ktérejmowa w art. 119 ust. 3 Ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo Restrukturyzacyjne. Zgodnie z wskazang regulacijq:
,Uktad zostaje przyjety, chociazby nie uzyskat wymaganej wiekszosci w niektérych z grup wierzycieli, jezeli wierzyciele
majgcy tacznie dwie trzecie sumy wierzytelnosci przystugujgcych gtosujgcym wierzycielom gtosowali za przyjeciem
uktadu, a wierzyciele z grupy lub grup, ktére wypowiedziaty sie przeciw przyjeciu uktadu, zostang zaspokojeni na
podstawie uktadu w stopniu nie mniej korzystnym niz w przypadku przeprowadzenia postepowania upadtosciowego.”

Wiecej w: RB PBG 15/2023: htip://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/15-2023-informacja-o-
przebiegu-glosowania-pisemnego-nad-ukladem-oraz-zlozenia-wniosku-o-stwierdzenie-jego-przyjecia.htmi

W dniu 8 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBG podjeto uchwate w sprawie podziatu przez
wydzielenie PBG Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidaciji. Na podstawie powyzszej uchwaty PBG dokonato
podziatu przez przeniesienie czesci majatku Spdtki Dzielonej obejmujacej Wydzielany Majatek na spbdtke PBG Operator
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq (dalej jako ,,Spdtka Przejmujgca™). Podziat Spotki Dzielonej (dalej jako
,Podziat") nastgpi w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4) K.s.h. (podziat przez wydzielenie), na warunkach
okreslonych w Planie Podziatu, przyjetym i uzgodnionym miedzy Spdtkg Dzielong i Spdtkqg Przejmujacq z dnia 28 lutego
2023 r. (,Plan Podziatu”), tj. przez przeniesienie czesci majatku Spoétki Dzielonej obejmujacej Wydzielany Majgtek
wskazany w §9.4 Planu Podziatu na Spoétke Przejmujaca.

RB  PBG  16/2023: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/16-2023-uchwaly-podjete-przez-
nadzwyczajne-walne-zgromadzenie-spolki-pbg-s-a-w-restrukturyzacji-w-likwidacji-w-dniu-8-sierpnia-2023-roku.html

W dniu 27 wrzeénia 2023 roku Spdtka powzieta informacije o wydaniu w dniu 25 wrzesnia 2023 roku, przez Sedziego -
Komisarza w Sqdzie Rejonowym Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych, Postanowienia w przedmiocie stwierdzenia, ze w toku postepowania sanacyjnego PBG doszto
do zawarcia uktadu o tresci takiej jak ztozone przez Zarzgdce w dniu 7 czerwca 2023 roku do akt postepowania
sanacyjnego zaktualizowane propozycje uktadowe, ktérych petna tre$¢ zostata zamieszczona na stronie Spotki w
zaktadce RESTRUKTURYZACJA.
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Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidacii z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG - za | pdtrocze
2023 r.

RB  PBG  19/2023: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/19-2023-powziecie-informaciji-o-
wydaniu-postanowienia-o-stwierdzeniu-zawarcia-ukladu.html

W dniu 5 marca 2023 roku Spdtka, jako sprzedajgca, oraz RAFAKO S.A. zawarty z MS GALLEON AG z siedzibg w
Wiedniu, joko kupujacym (dalej ,Inwestor”), Aneks nr 1 do Umowy Sprzedazy, w ktérym uzgodnity nowy termin

Informacije w sprawie procesu
inwestorskiego dotyczgcego m.in.

sprzedazy pakietu akcji RAFAKO wykonania Umowy Sprzedazy przypadajgcy nie pdzniej niz w dniu 30 kwietnia 2023 roku (,,Dzier Zamkniecia”) oraz
S.A. nalezgcego posrednio i warunki zawieszajgce, ktére muszq zostac spetnione, aby Umowa Sprzedazy zostata wykonana w Dniu Zamkniecia.
bezposrednio do Spotki RB PBG 3/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/3-2023-uzgodnienie-zmiany-terminu-

wykonania-umowy-warunkowej-sprzedazy-akciji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidacji poinformowat, iz do dnia 30 kwietnia 2023 nie doszto do spetnienia
wszystkich Warunkéw  Zawieszajgcych wskazanych w Umowie Sprzedazy oraz zrzeczenia sie przez Inwestora
niespetnionych do tego dnia Warunkdéw Zawieszajgcych. Jedoczesnie Zarzgdca PBG poinformowat, ze do dnia 30
kwietnia 2023 roku nie doszto do dalszego przedtuzenia, ani uzgodnienia woli przedtuzenia, zastrzezonego w Umowie
Sprzedazy terminu na spetnienie sie Warunkdéw Zawieszajgcych.

RB PBG 5/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/5-2023-uplyw-terminu-dia-wykonania-
umowy-warunkowej-sprzedazy-akcji-rafako-s-a-w-restrukturyzaciji-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 21 czerwca 2023 r. Spdtka skierowata do MS GALLEON AG z siedzibg w Wiedniu O$wiadczenie w przedmiocie
Odstgpienia od Umowy Sprzedazy (,,O$wiadczenie”), ktére to Oswiadczenie zostato takze podpisane i przyjete do
wiadomosci przez spoétke RAFAKO S.A. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy zmienionej Aneksem nr 1,
odstgpienie od Umowy Sprzedazy staje sie skuteczne z chwilg zawiadomienia pozostatych stron Umowy Sprzedazy. W
Oswiadczeniu wskazano, iz podstawg odstgpienia byto niezwarcie przez strony Aneksu nr 2, majgcego przede
wszystkim wprowadzi¢ zaktualizowangq liste dziatan podejmowanych w dniu finalizacji fransakcii.

RB PBG 9/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/9-2023-odstapienie-od-umowy-
warunkowej-sprzedazy-akcji-rafako-s-a-oraz-udzialow-multaros.html

W dniu 24 lipca 2023 roku Spdétka otrzymata ztozong przez PG Energy Capital Management Sp. z o.0. (dalej ,,PG
Energy” lub ,Inwestor”) oferte (dalej ,,Oferta”) nabycia posiadanych przez PBG 7.665.999 sztuk akciji spotki RAFAKO
oraz 34.800.001sztuk akcji spdtki RAFAKO posiadanych przez spdtke Multaros Trading Company Limited (dalej
»Multaros”) zalezng w catosci od PBG. Oferta, po jej analizie, zostata kierunkowo zaakceptowana przez Spdtke w dniu
25 lipca 2023 roku.

RB PBG 14/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/14-2023-otrzymanie-oferty-na-zakup-
akcji-rafako-s-a-nalezacych-bezposrednio-i-posrednio-do-spolki-oraz-rozpoczecie-procesu-negocjacji-
sprzedazy.html

W dniu 25 sierpnia 2023 roku PBG, spdtka PG Energy Capital Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej
sInwestor”) oraz RAFAKO S.A. (dalej: ,RAFAKO") zawarli wstepng umowe inwestycyjng dotyczgcqg oferty (,,Oferta”)
ztozonej przez Inwestora dotyczgcej objecia akcji RAFAKO oraz nabycia akcji RAFAKO posiadanych bezposrednio lub
posrednio przez Spdtke, o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 14/2023 z dnia 25 lipca 2023 roku
(,Wstepna Umowa Inwestycyjna”).

RB PBG 18/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/18-2023-zawarcie-wstepnej-umowy-
inwestycyjnej-dotyczacej-objecia-akcji-rafako-s-a-oraz-nabycia-akcji-rafako-s-a-posiadanych-bezposrednio-lub-
posrednio-przez-pbg-s-a-w-restrukturyzaciji-w-likwidacji.html

Zawarcie porozumienia z RAFAKO
reggIUquego wzajemne W dniu 27 kwietnia 2023 roku pomiedzy RAFAKO S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Raciborzu (dalej: ,RAFAKO”) i PBG
rozliczenie oraz sprzedaz udziatow doszto do zawarcia porozumienia regulujgcego wzajemne rozliczenie oraz sprzedaz udziatéw PBG w kapitale

PB kapital kt
fpl;zée,rii R;,Amooségir?efringingym zaktadowym RAFAKO Engineering sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (dalej ,RENG” i ,,Porozumienie”).

0.0.
RB PBG 4/2023: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2023-zawarcie-porozumienia-z-rafako-s-a-w-restrukturyzacji-regulujacego-
wzajemne-rozliczenie-oraz-sprzedaz-udzialow-przez-pbg-s-a-w-restrukturyzacji-w-likwidacji-w-kapitale-zakladowym-spolki-rafako-engineering-sp-z-o0-o.html

Il. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH

Nie odnotowano w okresie sprawozdawczym zmian w powigzaniach organizacyjnych.

1ll. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | pdétroczu 2023 spodtki z Grupy PBG realizowaty fransakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Transakcje miedzy spdtkami z Grupy, a ich podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty w nocie 30
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2023.

IV. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK

Informacje na temat zaciggnietych kredytdw i pozyczek zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PBG w nocie 18.

V. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN
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Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacii z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG - za | pétrocze
2023 r.

Do naijistotniejszych zdarzenh, ktére miaty miejsce w okresie pierwszego pdtrocza 2023 nalezq te zwigzane z
przebiegiem wszczetego wobec Spdtki dominujgcej w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego,
w tym przede wszystkim:
i kontynuacja dziatah zmierzajgcych do dalszej implementacji Srodkéw Restrukturyzacii (o czym szerzej
w nocie IX. ZALOZENIA BRAKU KONTYNUACJI DZIALALNOSCI);
ii. ztozenie przez Zarzqdce w dniu 7 czerwca 2023 roku do akt postepowania sanacyjnego
zmodyfikowanych propozycji uktadowych (RB 8/2023).

Ponadto juz po dniu bilansowym 30 czerwca 2023 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

i ztozenie w dniu 7 sierpnia 2023 przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej, do akt postepowania sanacyjnego
PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy
do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, pisma obejmujgcego informacje o przebiegu
gtosowania nad uktadem wraz z wnioskiem o stwierdzenie przez Sedziego — Komisarza przyjecia
uktadu (Raport Biezgcy z dnia 7 sierpnia 2023 roku, nr 15/2023);

ii. Podjecie w dniu 8 sierpnia 2023 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
dominujgcej Uchwaty nr 3 w sprawie podziatu przez wydzielenie PBG Spdta Akcyjna w restrukturyzacii
w likwidaciji

iii. wydanie w dniu 25 wrze$nia 2023 roku przez Sedziego - komisarza wtasciwego dla spdiki
Postanowienia w przedmiocie przyjecie uktadu o fresci zgodnej z ztozonymi przez Zarzgdce Spobiki
dominujgcej w dniu 7 czerwca 2023 roku zaktualizowanymi propozycjami uktadowymi (RB 19/2023).

Szczegdtowe informacje dotyczgce aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spdtki dominujgcej
Postepowania Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu zostaty takze zaprezentowane w
rozdziale VI punkcie IX niniejszego sprawozdania.

VI. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Grupa PBG, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowata osiggnied, ktére
wptynety na osiggniety wynik.

VII. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

W Grupie PBG nie sq prowadzone programy pracownicze.

VIIl. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZIACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Informacje na temat postepowan zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PBG w nocie 28.

ROZDZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W okresie objetym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.

Na dzieh 30 czerwca 2023 roku kapitat akcyjny Spdtki wynosit 16.368.406,26 PLN i dzielit sie na 818.420.313 akcji.
Do dnia publikacji Sprawozdania kapitat akcyjny Spdiki nie ulegt zmianie.

Warto$¢ nominalna akcji wynosi 0,02 PLN kazda.

Kapitat akcyjny PBG na dzieh publikacji Sprawozdania oraz na dzieh 30 czerwca 2023 r.

obrocie

seria A 5700 000 zwykte na okarziciela 5 700 000 5 700 000 5 700 000
seria B 1 500 000 zwykte na okarziciela 1500000 1 500 000 1 500 000
seria C 3 000 000 zwykte na okarziciela 3 000 000 3 000 000 3 000 000
seria D 330 000 zwykte na okarziciela 330 000 330 000 330 000
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seria E 1 500 000 zwykte na okaziciela 1 500 000 1 500 000 1 500 000
seria F 1 400 000 zwykte na okaziciela 1 400 000 1 400 000 1 400 000
seria G 865 000 zwykte na okaziciela 865 000 865 000 865 000
X zwykte na okaziciela 776 948 780 776 948 780 776 948 780
seria H 787925810 Imienne 10 977 030 10 977 030 0
seria | 16 199 503 zwykte na okaziciela 16 199 503 16 199 503 12806 811
suma 818 420 313 818 420 313 804 050 591

Akcjonariat powyzej 5% na dzien publikacji Sprawozdania oraz na dzieh 30 czerwca 2023 r.

. . . .. Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Ak Liczba ak )
i iczba ake]l zakladowym (%) | liczbie gloséw (%)

na dzien 30 czerwca 2023

Matgorzata Wisniewska 193 231722 23,61% 23,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 49 252 468 6,02% 6,02%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 57 236 556 6,99% 6,99%

Spdétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym
fakcie.

Il. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsce zmiany w akcjonariacie.

ll. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG

1. Kluczowe dane dotyczace akciji

Najwyzszy kurs akcji w zt 0,0290
Najnizszy kurs akgji w zt 0,0150
Cena akcji na koniec okresu sprawozdowczego w wzt

ostatnim dniu notowan (28.06.2023) 0,0174
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 804 051 000
Kapitalizacja na koniec okresu w min zt 14
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 1164222

IV. INFORMACIJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdtki.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

W Statucie spdtki PBG brak jest postanowieh dotyczgcych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw.
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VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
SPOLKI PBG

Jerzy Wisniewski, wiekszosciowy akcjonariusz Spdtki dominujgcej, w wykonaniu postanowieh Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktérej byt strong, podpisat Umowe Ograniczenia Zbywalnosci Akcji PBG, ktérych
pozostawat wiascicielem na czas do spetnienia przez Spdtke wszystkich zobowigzan z tytutu wyemitowanych
Obligacii, (raport biezacy Spditki 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku, punkt | 1) d lit iii). Na mocy Umowy
Akcjonariusz zobowigzat sie wobec Wierzycieli Finansowych, bedqgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, do
niedokonywania jakichkolwiek czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzgdzajgcych, ktérych przedmiotem byty
zaréwno posiadane w chwili zawarcia umowy jak i obejmowane na mocy Uktadu akcje PBG, jakiekolwiek
prawa z akcji lub jakiekolwiek prawa do akcji, bez uprzedniej zgody Wierzycieli Finansowych. W listopadzie
2019 roku w prawa i obowigzki Pana Jerzego Wisniewskiego weszta Pani Matgorzata Wisniewska.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC IMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

Nie dotyczy.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Kontakt do relacji inwestorskich

E-mail dielda@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbg-sa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA

KOD LEI 259400X248CV8DJRIM55

ROZDIZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ PBG

Zgodnie z informacjq przedstawiong pierwotnie w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019,
sprawozdanie to, tak jak obecnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za pierwsze pdtrocze 2023 roku
oraz peten 2022 rok, zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnodci gospodarczej przez
Spoétke dominujgcg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci, ktére na to wskazujq zostaty
przedstawione w nocie nr 2.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres pierwszego pdtrocza
2023 roku. Natomiast zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w nocie nr 2.5 ,Istotne zasady
rachunkowosci”.

1. Przychody

Z uwagi na przywotane powyzej zastrzezenie o zasadach sporzgdzenia skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres pierwszego podtrocza 2023 roku, to jest jego sporzgdzeniu przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci Spdtki Dominujgcej, oraz co z tego wynika przy uznaniu za dziatalno$¢ zaniechang w
roku obrotowym, dziatalno$¢ w obszarze:

= biezgcej dziatalnosci Spbdtki dominujgce;,
»  dziatalnoici hotelowej w Swinoujéciu (aktywo przeznaczone do sprzedazy),

przedstawione w ramach Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres pierwszego pdtrocza 2023
roku przychody osiggniete przez Grupe Kapitatowqg PBG to 14 tys. zt wobec kwoty 74 tys. zt za analogiczny
okres roku poprzedniego, dla ktérego powyzsze zasady zwigzane z brakiem zatozenia kontynuacii dziatalnosci
takze pozostawaty wtasciwe.
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2. Wynik operacyjny - EBIT

Majgc na uwadze wszystkie powyzsze zastrzezenia i odwotania, co do zasad sporzgdzenia Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawdzania Finansowego dla Grupy Kapitatowej PBG za pierwsze pdtrocze 2023, wskazad
mozna ze wykazana w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG strata z dziatalnosci
operacyjnej wyniosta okoto 151,7 min zt wobec straty na poziomie 119,5 min zt za analogiczny okres roku
poprzedniego.

Uwzgledniajgc przy tym zastrzezenie, co do zasady prezentacii dziatalnosci zaniechanej, wskaza¢ mozna, iz
na osiggnietq przez Grupe Kapitatowq PBG strate z dziatalnosci operacyjnej w najwiekszym stopniu przetozyta
sie strata Spdtki dominujgcej powstata na skutek uchylenia uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcg w
ramach postepowania upadtosci uktadowej, jeszcze w roku 2015 (nastepnie zatwierdzonego w roku 2016), w
tgcznej wysokosci okoto 153,1 min zt w ujeciu skonsolidowanym. Na wskazang strate przetozyty sie
niezaspokojone wierzytelnosci wierzycieli poprzednio objetych uktadem zawartym w ramach upadtosci
uktadowej, ktére miaty zosta¢ zgodnie z tym uktadem umorzone, do czego jednak nie doszto wobec
uchylenia wskazanego uktadu Postanowieniem Sqgdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia
Uktadu (ktére stato sie prawomocne w dniu 29 lutego 2020 roku). Na wskazang kwote straty zwigzang
bezpodrednio ze skutkami uchylenia uktadu pierwotnie zawartego w ramach postepowania upadtosci
uktadowej, sktadajg sie takze odsetki naliczone od dnia wszczecia wobec Spdtki dominujgcej postepowania
upadtosci uktadowej, to jest od dnia 13 czerwca 2012 roku.

3. Zadtuzenie

Wskazniki zadtuzenia

Struktura kapitatu kapitat wtasny / kapitat obcy -0,98 -0,98

Wskaznik ogdinego zadtuzenia zobowigzania ogdétem / aktywa ogdtem 65,23 52,17

*w tym aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W analizowanym okresie 1 pdtrocza 2023 roku kapitat wiasny podobnie jok na koniec 2022 roku wykazat
warto$¢ ujemng na co przetozyta sie dodatkowo poniesiona i wykazana w Srédrocznych Skréconym
Skonsolidowanym Sprowadzaniu Finansowym strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres
| pétrocza 2023 (197,2 min zt), na ktérg sktadata sie przede wszystkim wyzej omawiana strata zwigzana ze
skutkami uchylenia uktadu, jaki Spdtka dominujgca zawarta na Zgromadzeniu Wierzycieli majgcym miejsce w
2015 roku w ramach postepowania upadtosci uktadowe.

Podobnie jak w ramach powyzej przedstawionej analizy wskaznikdw ptynnosci, takze analiza oszacowanych
wskaznikéw zadtuzenia, odbywad sie musi z zastrzezeniem, iz nie sg one w zaden sposdb poréwnywalne do
poziomu tych wskaznikdw raportowanych przez podmioty wyptacalne wobec ktérych nie toczy sie
postepowanie restrukturyzacyjne, zmierzajgce do zawarcia uktadu o charakterze uktadu likwidacyjnego.

Il. RACHUNK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 14 74
Koszt wtasny sprzedazy - -76
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 -2
Koszty ogdinego zarzqdu 1040 1967
Pozostate przychody operacyjne 2 495 569
Pozostate koszty operacyjne - 57
Utrata wartosci aktywow finansowych -1 - 564

23/31



Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacii z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG - za | pétrocze
2023 r.

Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie) -153 137 -117 432
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -151 679 -119 454

Przychody finansowe - -

Koszty finansowe 600 -
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -152 279 -119 454
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy -44 871 -11 979
akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 44871 -11979
éyrlzs:l(pq(;:;;:gll: netto z calej dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej 197 150 131433
- akcjonariuszom podmiofu dominujgcego -197 150 - 131 433
- akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0

W okresie é miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2023 roku Grupa PBG - podobnie jak to zostato przedstawione
w Sprawozdaniu Finansowym Grupy za rok 2022 - kwalifikowata jako dziatalno$¢ zaniechang nastepujace
rodzaje dziatalnosci:

* Dbiezgcg dziatalno$¢ Jednostki dominujgce;j,

»  dziatalno$é¢ hotelowq w nieruchomoéci potozonej w Swinoujéciu (aktywa przeznaczone do sprzedazy).

Informacja dotyczgca wynikdw dziatalnosci Spotki dominujgcej w okresie pierwszych 6 miesiecy 2023 roku,
przedstawiona zostata natomiast w sprawozdaniu z dziatalnosci PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidacii za ten
okres opublikowanym takze w dniu 29 wrzesnia 2023 roku. W ramach tego sprawozdania omdwione zostaty
poszczegdlne grupy kosztdw przektadajacych sie na poniesiong przez Spbdtke dominujgcg strate z dziatalnosci
operacyjnej oraz strate netfo.

lll. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu pierwszych 6 miesiecy 2023 roku w pordwnaniu do
konca 2022 roku nieulegta istotnym zmianom, co wynika z zachowania zasad wyceny aktywdw wtasciwych
dla podmiotéw gospodarczych, w przypadku ktdérych nie zaktada sie dalszej kontynuacji dziatalnosci,
okresSlonych w przypadku spoétek takich jok Spdtka dominujgca w  Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczosci Finansowej nr 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana
(MSSF 5).

Aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2023 roku stanowity wobec powyzszego okoto 0,8-8% aktywdw
zaprezentowanych w Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres |
poétrocza 2023 roku, aich tgczna warto$¢ wyniosta okoto 791 tys. zt.

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych na koniec czerwca 2023 roku miaty Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty (17,7 min zt wobec 17,2 min zt na koniec grudnia 2022 roku).

Wartosci te jednak, podobnie jak wartosci innych aktywdéw wykazanych w Srédrocznym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2023 roku oraz na dzien 31
grudnia 2022 roku, nie sg jednak w zaden sposéb pordwnywalne z warto$ciami aktéw Grupy Kapitatowej na
koniec wczedniejszych okresdw sprawozdawczych, poprzedzajgcych wszczecie w lutym 2020 roku wobec
Spoétki dominujgcej postepowania sanacyjnego.

2. Pasywa
W omawianym okresie sprawozdawczym pierwszych 6 miesiecy 2023 roku kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom Spoétki dominujgcej, podobnie jak za rok 2022 w osiggnagt warto$¢ ujemng (30.06.2023 roku —
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minus 5,775 mid zt, 31.12.2022 roku — minus 5,578 mlid zt), w zwigzku z czym odstgpiono od prezentowania analizy
struktury pasywow i przeprowadzono jedynie analize struktury zobowigzan.

Na koniec czerwca 2023 roku zobowigzania Grupy Kapitatowej PBG wyniosty w sumie 5,865 min zt i niemal w
catosci stanowity zobowigzania krotkoterminowe, takze z uwagi na zaprezentowane juz na koniec 2019 roku
zatozenie braku kontynuaciji dalszej dziatalnosci Spdtki dominujgcej. Jak to zostato takze wskazane w
Sprawozdaniu z dziatalnosci spdtki PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidacji w okresie | pétrocza 2023 roku, niemal
wszystkie wykazywane na dzieh 30 czerwca 2023 roku zobowigzania Spdtki dominujgcej sg zobowigzaniami
jakie majq zostac objete uktadem, ktéry Spdtka dominujagca zamierza zawrze w dalszym biegu Postepowania
Sanacyjnego.

IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych (w tys. zl)

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 266 - 2854
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1493 756

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1214 -1023
$rodki pieniezne netto na koniec okresu 17 703 17 206

W okresie pierwszego pdtrocza 2023 roku Grupa PBG wygenerowata dodatnie saldo srodkdw pienieznych w
toku dziatalnodci operacyjnej w kwocie 266 tys. zt, przy zastrzezeniu przyjetej i przywotanej powyzej zasady
prezentacji wynikdw dziatalnosci Grupy PBG, zwigzanej z brakiem zatozenia o dalszej kontynuacii dziatalnosci
Spoétki dominujgce] oraz zaniechaniu poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci ujmowanych w poprzednich

okresach sprawozdawczych na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Posrdd przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjneji finansowej w okresie pierwszego pdtrocza 2023 roku, wskazad
za$ jedynie mozna na te zwigzane ze zbyciem $rodkdw trwatych w tgczonej kwocie 958 tys. PLN.

V. INWESTYCIJE

1. Inwestycje kapitatowe i rzeczowe
Brak

2. Ocena redlizacji zamierzen inwestycyjnych

W zwigzku z frudng sytuacjq finansowq, w jakiej znajduje sie aktualnie podmiot dominujgcy Grupy PBG - to jest
spotka PBG, wobec ktdrej wszczeto w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjne w ramach ktérego
przyjeto uktad o charakterze uktadu likwidacyjnego, nie planuje sie zadnych wydatkdw na inwestycje
kapitatowe czy tez rzeczowe. Przeciwnie dziatania, jakie sg podejmowane przede wszystkim przez Spotke
dominujgca, polegajg na sprzedazy posiadanego majatku, w tym wszelkich najbardziej istotnych jego

sktadnikéw, takich jak posiadany przez Spbdtke dominujaca pakiet akciji spdtki RAFAKO S.A.

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy jest w duzej mierze zalezna od mozliwosci kontynuowania
Postepowania Sanacyjnego przez Spdtke dominujgca, to jest mozliwosci regulacii przez Spodtke dominujgcqg
zobowigzan jakie z mocy prawa lub bez zgody uprawnionych wierzycieli nie mogq zostaé objete
postanowieniami uktadu, to jest przede wszystkim zobowigzan biezgcych powstatych po dniu wszczecia
Postepowania Sanacyjnego.
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VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng spdtek i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spdtki zazwyczaj mogg zaciggngc
kredyt, wyemitowa¢ obligacje, zdecydowaé o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowac¢ akcje lub obligacje.

W zwiqzku z faktem, iz w okresie od czerwca 2012 roku do czerwca 2016 roku prowadzone byto postepowanie
upadtosci uktadowej wobec Spdtki dominujgcej zarzgdzanie kapitatem byto praktycznie niemozliwe. We
wrzesniu 2016 roku postepowanie uktadowe PBG zostato formalnie zakohczone i tym samym Spdtka mogta
przyjg¢ zatozenie o odzyskaniu zdolnosci do funkcjonowania w obrocie gospodarczym, co w praktyce
okazato sie niemozliwe z uwagi na catkowite odciecie PBG od finansowania zewnetrznego. Nastepnie z uwagi
na zdarzenia szczegdtowo opisane w ramach dalszej czesci niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej (nota o zatozeniu braku kontynuaciji dziatalnoséci) Spdtka dominujgca zawnioskowata w dniu 19
grudnia 2019 roku o wszczecie postepowania sanacyjnego, jakie zostato otwarte wobec Spdtki dominujgce;j
w dniu 12 lutego 2020 roku a takze o uchylenie uktadu zawartego w ramach postepowania upadtosci
uktadowej. Od tego tez dnia Spdtka dominujaca jako podmiot w restrukturyzaciji zobowigzana jest zarzgdzaé
swoimi zasobami finansowymi w sposéb umozliwiajgcy dalszy moZliwie niezaktdcony bieg Postepowania
Sanacyjnego, to jest przede wszystkim regulowac swoje biezgce zobowigzania, to jest zobowigzania nie objete
przyjetym uktadem, czyli przede wszystkim zobowigzania powstate po dniu 12 lutego 2020 roku. Ponadto
istotnym celem zwigzanym z dziataniami podejmowanymi przez Spbdtke dominujgcg w zakresie zarzgdzania jej
zasobami finansowanymi, pozostaje takze przygotowanie Spdtki dominujgcej do mozliwosci realizacii uktadu
zgodnie z propozycjami uktadowymi ztozonymi do akt postepowania sanacyjnego PBG.

VIIl. INFORMACJE O NALEZINOSCIACH | ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

W $§réodrocznym skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa
Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 1,1 min zt. Naleznosci

warunkowe dotyczg gtdéwnie otfrzymanych gwarancji nalezytego wykonania umow w kwocie 74 tys. zt oraz
weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w kwocie blisko 1,0 min zt.

Na koniec 1 pdtrocza 2023 roku Grupa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe (poza
zobowigzaniami warunkowymi z tytutu zgtoszonych roszczen) na poziomie ok. 0,2 min zt (na dzieh 31 grudnia
2022 roku: 0,7 min zt). Zobowigzania warunkowe dotyczq zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych oraz zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie
Spdtki dominujgcej dla podmiotdw trzecich.

Ponadto Spétka dominujgca ujmuje zobowigzania warunkowe dotyczqce zobowigzan z tytutu zgtoszonych
roszczeh w kwocie 1.021 min zt (ktére nie zostaty przez Zarzadce Spdtki dominujgcej uznane w ramach spisu
wierzytelnosci ztozonego do akt Postepowania Sanacyjnego w dniu 18 maja 2020 roku a nastepnie
zatwierdzonego).

IX. BRAK ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawdzanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres
pierwszego poétrocza 2023 roku sporzqdzone zostalo przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej poniewaz Spdtka dominujgca (i) utracita zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzanh pienieznych, (i) od momentu otwarcia postepowania sanacyjnego nie realizuje kontaktéw (z
uwagi ha uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki dominujgcej w zakresie mozliwosci odstgpienia w trybie art.
298 ust. 1 p.r.od umodw), (iii) nie pozyskuje nowych kontraktdw. W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca
ztozyta do Sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu Xl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Restfrukturyzacyjnych (,Sad Restrukiuryzacyjny”) wniosek z dnia 19 grudnia 2019 roku o otwarcie
postepowania sanacyjnego (,Postepowanie Sanacyjne”), ktérego celem byto zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajq, ze zatozenie kontynuacii dziatalnosci
nie jest zasadne, co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majgtku i zobowigzan Spdtki dominujgcej. Szczegdtowy
opis zdarzenh, ktdre zmusity Spdtke dominujgcg do ztozenia wniosku o uchylenie uktadu z roku 2015 oraz wniosku
o otwarcie Postepowania Sanacyjnego, a takze szczegdtowy opis skutkdw/efektdw tych procesdw dla
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dziatalno$ci Spdétki dominujgcej w przysztosci zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawdzaniu
finansowym Grupy PBG za rok 2020 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2021 roku. Ponadto w dniu 30 czerwca
2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgce] podjeto uchwate w przedmiocie rozwigzania
Spoétki dominujgcej z czym wigze sie postawienie Spdtki dominujgcej w stan likwidacii prowadzonej zgodnie z
regulacjami Kodeksu Spdtek Handlowych. Za otwarciem wobec Spdtki dominujgcej likwidacji w biezgcym
stadium Postepowania Sanacyjnego, przemawia przede wszystkim wola zakonhczenia bytu prawnego Spdtki
dominujgcej niezwtocznie po przyjeciu, zatwierdzeniu oraz wykonaniu uktadu. W dniu 8 listopada 2022 roku
Spoétka dominujgca powzieta informacje o dokonanym wpisie w przedmiocie otwarcia likwidacji Spdtki do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, o czym poinformowata w Raporcie Biezgcym nr
21/2022 z dnia 8 listopada 2022 roku. Nastepnie majgc na uwadze postanowienia przysztego uktadu, ktérego
zawarcie ma zostaé zaproponowane wierzycielom Spdtki dominujgcej, w dniu 28 lutego 2023 roku zostat
przyjety plan podziatu Spdtki dominujgcej na podstawie art. 533 oraz 534 K.s.h., w zwigzku z zamiarem podziatu
Spdtki dominujacej przez wydzielenie czesci jej majgtku na spdtke pod firmg PBG Operator sp. z 0.0. z siedzibg
w Wysogotowie, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w Raporcie Biezgcym z dnia 28 lutego 2023 roku
(RB 2/2023), ktdéry to Raport Biezgcy obejmuje takze wskazanie stron internetowych Spdtki dominujacej oraz
spobtki PBG Operator Sp. z 0.0. na ktérych zostata udostepniona petna tres¢ przyjetego planu podziatu. Plan
podziatu zostata pozytywnie zaopiniowany przez wyznaczonego biegtego rewidenta. Nastepnie w dniu 8
sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej podeto Uchwate nr
3 w sprawie podziatu PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji, ktérej petna tres¢ zostata przedstawiona w
ramach Raportu Biezgcego z tego samego dnia (RB 16/2023).

I. Informacja dotyczqca aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spotki dominujgcej
Postepowania Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu:

Na dzien publikacji srédrocznego sprawdzania finansowego Grup Kapitatowej PBG za pierwsze podtrocze 2023
roku, zgodnie z postanowieniem z dnia 9 grudnia 2020 roku wydanym przez Sedziego Komisarza w Sqdzie
Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, zostat zatwierdzony ztozony przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania
Sanacyjnego Plan Restrukturyzacyjny z dnia 13 maja 2020 roku, wraz z jego aktualizacjq ztozong w dniu 25
wrzes$nia 2020 r., o czym Spdtka dominujgca poinformowata w Raporcie Biezgacym z dnia 8 stycznia 2021 roku
(RB 1/2021). Ponadto jeszcze w 2022 roku, zatwierdzony zostat takze postanowieniem z dnia 14 stycznia 2022
roku ztozony uprzednio przez Zarzgdce do akt Postepowania Sanacyjnego spis wierzytelnosci, o czym Spdtka
dominujgca poinformowata w dniu 21 stycznia 2022 roku (RB 1/2022). W dniu 7 czerwca 2023 roku (RB 8/2023)
Zarzgdca Spdétki dominujgcej, ztozyt do akt postepowania sanacyjnego zaktualizowane propozycje
uktadowe, ktdrych petna tres¢ zostata takze udostepniona dla wszystkich zainteresowanych na stornie
internetowej Spotki dominujgcej, w zaktadce ,,Restrukturyzacja”. Zaktualizowane propozycje uktadowe Spoiki
dominujgcej, zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami zaktadaty podziat wierzycieli na 7 grup interesu oraz uktad
majqcy cechy uktadu likwidacyjnego, co pozostawato takze zgodne z ztozonym jeszcze w 2019 roku
whioskiem Spdtki dominujgcej o wszczecie postepowania sanacyjnego. Wobec tego kolejnym istotnym
zdarzeniem w ramach Postepowania Sanacyjnego, stato sie na poczgtku miesigca czerwca 2023 roku
rozpoczecie gtosowania nad uktadem, co zgodnie z postanowieniem Sedziego Komisarza z dnia 19 grudnia
2022 roku odbywato sie z wytqgczeniem zwotania zgromadzenia wierzycieli, to jest w frybie pisemnym. W dniu
7 sierpnia 2023 roku Spdtka dominujgca poinformowata Raportem Biezgcym (RB 15/2023) o ztozonym przez jej
Zarzgdce do akt postepowania sanacyjnego pismie obejmujgcym informacje o przebiegu gtosowania nad
uktadem wraz z wnioskiem o stwierdzenie przez Sedziego - Komisarza przyjecia uktadu. W ramach
przywotanego Raportu Biezgcego, zostato takze w szczegdlnosci wskazane, iz ,,za” uktadem gtos oddato 110
wierzycieli Spotki dominujgcej, ktdrym przystugiwaty uprawniajgce do gtosowania wierzytelnosci w tqcznej
kwocie: 2.391.757,899.91 PLN, co stanowito odpowiednio: 79,14% liczby wierzycieli, ktérzy oddali wazny gtos
oraz 80,05% przystugujgcych takim wierzycielom wierzytelnosci uprawniajgcych do gtosowania nad uktadem.
W dniu 27 wrzeénia br. Zarzgdca Spétki dominujgcej powzigt informacije o wydaniu przez sqd postanowienia w
przedmiocie stwierdzenia przyjecia uktadu przez wierzycieli PBG (RB 19/2023).

W dniu 30 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej podjeto uchwate nr 6, na
podstawie, ktérej postanowiono:
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e rozwigza¢ Spoédtke dominujgcg. Rozwigzanie Spdtki dominujacej nastgpi po przeprowadzeniu jej
likwidaciji. W trakcie likwidacji Spdtka dominujgca bedzie prowadzona pod dotychczasowq firmq z
dodatkiem ,,w likwidagcji”;

e powotaé na likwidatora Spodtki dominujgcej: Pana Macieja Stahczuka.

W dniu 8 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dominujgcej podjeto uchwate nr 3 w
sprawie podziatu przez wydzielenie PBG (RB 16/2023).

Il. Informacja dotyczgca wykonywania $rodkéw Restrukturyzaciji szczegdtowo opisanych i przyjetych w
Planie Restrukturyzacyjnym

Szczegdtowy przeglad i opis Srodkéw Restrukturyzacii, jakie zostaty zaproponowane w ramach Planu
Restrukturyzacyjnego ztozonego przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania Sanacyjnego w dniu
13 maja 2020 roku, przedstawiony zostat w nocie o zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PBG za rok 2020. Ponizej przedstawione zostaty dalsze
efekty juz podjetych przez Zarzgdce oraz Spédtke dominujgcq dziatan (po dniu  ztozenia Planu
Restrukturyzacyjnego w Sgdzie Restrukturyzacyjnym oraz po dniu publikacji skréconego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy PBG za pierwszy kwartat 2023 roku, to jest po dniu 30 maja 2023
roku) w zakresie ich dotychczasowej implementacii::

A. Doprowadzenie do dezinwestycji aktywa strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 26,40%
akcji spotki RAFAKO S.A. (,RAFAKO”) nalezgcych bezposrednio i posrednio do Spdtki dominujace;:

Spdétka dominujgca oraz Zarzgdca kontynuujg dziatania zmierzajace do zbycia posiadanego przez PBG
bezposrednio i posrednio pakietu 26,40% akcji spdtki RAFAKO S.A. Zgodnie z opublikowanym przez Spdtke
dominujgcg w dniu 2 maja 2023 roku Raportem Biezgcym (5/2023), do dnia 30 kwietnia 2023 roku nie doszto
do spetnienia wszystkich Warunkéw Zawieszajgcych wskazanych w Umowie Warunkowej Sprzedazy Akcji i
Udziatdw z dnia 24 marca 2022 roku, zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 5 marca 2023 roku. a takze do zrzeczenia
sie przez Inwestora to jest MS GALLEON AG z siedzibg w Wiedniu niespetnionych do tego dnia i okre$lonych w
tej Umowie Warunkéw Zawieszajgcych. W wskazanym terminie nie doszto takze do dalszego przedtuzenia, ani
uzgodnienia woli przedtuzenia, zastrzezonego w Umowie Sprzedazy terminu na spetnienie sie Warunkdw
Zawieszajgcych. Wobec tej okolicznosci Spdtka dominujgca, jej Zarzgdca, spdtka RAFAKO S.A. oraz wybrany
Doradca Transakcyjny podjeli starania majgce na celu pozyskanie innego niz MS GALLEON AG inwestora
zainteresowanego nabyciem posiadanego przez PBG bezposrednio i posrednio pakietu akcji spdtki RAFAKO
S.A. W efekcie tych dziatan, juz po dniu bilansowym 30 czerwca 2023 roku, doszto do ztozenia w dniu 24 lipca
2023 roku oferty nabycia od PBG oraz spdtki Multaros Trading Company Limited posiadanego przez nich
pakietu akcji spotki RAFAKO S.A. Oferta zostata ztozona przez spdtke PG Energy Capital Management Sp. z
0.0., A jej szczegdtowe warunki zostaty opisane w opublikowanym przez Spdtke dominujgcg w dniu 25 lipca
2023 roku raporcie biezgcym (RB 14/2023). W szczegdlnosci zgodnie z przywotanqg Ofertq, zostaty przewidziane
dwa alternatywne wobec siebie i opisane w wskazanym raporcie biezgcym warianty zaptaty cen, to jest
wariant zaptaty ceny jednorazowo albo wariant zaptaty ceny w podziale na dwie transze, wyptacane
odpowiednio w dniu zawarcia rozporzgdzajgcej umowy sprzedazy oraz po uptywie 12 miesiecy od tego dnia.
W kontynuacji prowadzonych z zainteresowanym inwestorem rozmdw i negocjacji, doszto w dniu 25 sierpnia
2023 roku do zawarcia wstepnej umowy inwestycyjnej dotyczgcej objecia akcji RAFAKO S.A. oraz nabycia
akcji RAFAKO S.A. posiadanych bezposdrednio lub posrednio przez PBG, o czym Spdtka dominujgca
poinformowata w Raporcie Biezgcym z dnia 25 sierpnia 2023 roku (RB 18/2023). O dalszych zdarzeniach

zwigzanych z trwajgcym procesem sprzedazy pakietu akcji spodtki RAFAKO S.A., Spbétka dominujgca bedzie
informowac¢ w ramach ewentualnych dalszych raportéw biezgcych.

B. Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyijscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdw z tytutu
dezinwestyciji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgce;:

W ramach prowadzonych dziatah zmierzajgcych do wyijscia z tej inwestyciji i odzyskania zainwestowanych
srodkdw Spdtka dominujgca, za zgodg Rady Wierzycieli, zawarta umowe z lokalnym doradcg prawnym. Na
dzien publikacji srédrocznego skonsolidowanego sprawdzania finansowego Zarzgdca oraz uprzednio
dziatajgcy do dnia otwarcia postepowania likwidacyjnego Zarzgd Spdtki dominujgcej, po rekomendacjach
w/w doradcy prawnego, przedstawili na forum Rady Wierzycieli Spdtki dominujgcej proponowang strategie
dziatan zwigzanych z wyjsciem z projektu na Ukrainie, nastepnie sukcesywnie wdrazang. Majgc jednak na
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uwadze szczegdlnie skomplikowang sytuacjg formalno-prawng tego projektu Spdtka dominujgca i Zarzgdca
oceniagjq, ze realizacja tego $rodka restrukturyzacji moze by¢ bardzo trudna i wymagacé bedzie dtuzszego
horyzontu czasowego niz pierwotnie zaktadano. Ponadto po dniu 24 lutego 2022 roku, to jest rozpoczecia
dziatanh wojennych na Ukrainie, w sposéb catkowicie niezalezny od Grupy oraz wybranego doradcy
prawnego, obiektywnie wstrzymana zostata mozliwosé dalszego biegu wszczetych w celu realizacji wskazanej
dezinwestycji postepowan oraz dalszego wdrazania przyjetych juz rekomendacii. Diatego poza zastrzezeniem,
o ktérym mowa w zdaniach poprzednich, ktére zostato takze wskazane w ramach wczesniej publikowanych
sprawozdanh z dziatalno$ci, na date publikacii niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG
za pierwsze poétrocze 2023 roku, nie jest w ocenie Spdtki dominujgcej, mimo dotozenia wszelkich nalezytych
staran, rzetelne wskazanie w jakim terminie oraz w jakiej czeéci mozliwe bedzie dokohczenie dezinwestyciji na
Ukrainie, na co mogqg sie bezpodrednio przetozyé niemoZliwe do racjonalnego przewidzenia skutki juz
prowadzonych dziatah wojennych oraz ich dalszej ewentualnej eskalacji. W zwigzku z tym aktywa zwigzane z
dezinwestycjg na Ukrainie zostaty wskazane w ramach planu podziatu z dnia 28 lutego br. do wydzielenia na
rzecz spoiki przejmujacej, 1j. PBG Operator sp. z 0.0. Natomiast sama uchwata w sprawie podziatu PBG, jak
wyzej wskazano zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki dominujgcej
w dniu 8 sierpnia 2023 roku.

C. Doprowadzenie do dezinwestycji majgtku wybranych spoétek zaleznych, w tym sptywu Srodkdw
poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek:

W ramach tego Srodka Restrukturyzaciji kontynuowane sq dziatania, ktérych efektem staé sie ma zbycie
Zlokalizowanej w Swinoujéciu dziatalnoéci prowadzonej w ramach Hotelu Hampton by Hilton, za ktérg
odpowiada spdtka PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A. Na date publikacji sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PBG za pierwsze pdtrocze 2023 roku, wskazana spdtka celowa prowadzgcg
dziatalno$¢ w ramach hotelu Hampton by Hilton, dgzy do moZliwie niezwtocznego uzgodnienia dokumentacii
transakcyjnej, na podstawie ktérej zosta¢ ma zrealizowana, objeta takze Planem Restrukturyzacji PBG,
sprzedaz aktébw zwigzanych z dziatalnoscig hotelowq na rzecz zainteresowanego oferenta branzowego, z
ktérym podpisano list intencyjny oraz ktéremu udzielono wytqgcznosé w przedmiocie rozmdw dotyczgcych
planowanej sprzedazy. Tym samym harmonogram realizacji transakcji zaktada sprzedaz aktywdw hotelowych
w potowie IV kwartatu 2023 r.

lll. Ryzyka zwiqzane z planowang dziatalnosciqg Spétki dominujgcej w dajgcym sie przewidzieé¢ okresie
dalszego trwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjac, iz Spbétka dominujgca zamierza wygasi¢ biezgcq dziatalno$¢ operacyjng, jaka byta
wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i dostosowane zasoby na
realizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw Restrukturyzacii, ryzyka zwigzane
z dalszymi dziataniami podejmowanymi w ramach Spdtki dominujgcej zwigzane sg w najwiekszej mierze z
brakiem mozliwosci wdrozenia Iub wylgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych  Srodkéw
Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdinych Srodkéw Restrukturyzacii,
Spoétka dominujgca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujgce potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym
funkcjonowaniem Spdtki dominujgcej w dajgcym sie przewidziec okresie:

e ufrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co
moze doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci
Spoétki dominujgcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczeh na
majatku Spotki dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e brak dalszego porozumienia z gtdwnymi wierzycielami Spdtki dominujgcej bedqgcych jej
Obligatariuszami do dnia prawomocnego zatwierdzenia, w tym ryzyko préby przejecia na
witasnos¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia
Programu Emisji Obligacji, co na date publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2023 roku nie wydaije sie by¢ istotne z uwagi na wyrazone
poparcie wierzyciele dla ztozonych przez Zarzgdce Spdtki dominujgce] Propozycii
Uktadowych (Raport Biezgcy Spdtki dominujgcej z dnia 7 sierpnia 2023 roku nr 15/2023), co
pozwolito na wydanie w dniu 25 wrze$nia 2023 roku przez Sedziego - komisarza postanowienia
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0 przyjeciu uktadu (Raport Biezgcy Spdtki dominujgcej z dnia 27 wrzesnia 2023 roku nr
19/2023);

niedotrzymanie harmonogramu albo w skrajnie pesymistycznym lecz prawdopodobnym
przypadku catkowity brak mozliwosci realizacji dezinwestyciji projektu deweloperskiego w
Kijowie, z uwagi na prowadzone na Ukrainie dziatania wojenne, niszczgce na date publikacji
takze infrastrukture cywilng w Kijowie;

nieprzyjecie uktadu przez wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, co na date publikacji sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG
za pierwsze poétrocze 2023 roku nie wyddaje sie by¢ istotne z uwagi na wyrazone poparcie
wierzycieli dla ztozonych przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej Propozycji Uktadowych (Raport
Biezgcy Spotki dominujgcej z dnia 7 sierpnia 2023 roku nr 15/2023).

DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG: KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:
ul. Skérzewska 35 e-mail: gielda@pbg-sa.pl
Wysogotowo k. Poznania

62 - 081 Przezmierowo

www.pbg-sa.pl

e-mail: polska@pbg-sa.pl
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Sprawozdanie Likwidatora PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j PBG — za | pdirocze

2023 r.

PODPIS ZARZADCY PBG W OSOBIE ZIMMERMAN FILIPIAK RESTRUKTURYZACJA S.A.

Wiceprezes Zarzqadu

Bartosz Sierakowski

PODPIS LIKWIDATORA

Likwidator

Maciej Stanczuk
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