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1 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ PBG ZA 

I KWARTAŁ 2011 ROKU 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PLN EUR 

Bilans 

Aktywa 4 588 846  3 740 749  4 754 962  1 143 809  968 554  1 200 657  

Zobowiązania długoterminowe 1 065 312  598 294  985 574  265 538  154 910  248 863  

Zobowiązania krótkoterminowe 1 670 430  1 480 069  1 937 942  416 369  383 219  489 342  

Kapitał własny przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 

1 627 514  1 435 262  1 605 151  405 672  371 618  405 310  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295  14 295  3 563  3 701  3 610  

Liczba akcji (w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych  
(w szt.) 

14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji 
zwykłych (w szt.) 

14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Wartość księgowa na jedną akcję  
(w PLN / EUR) 

113,85  100,40  112,29  28,38  26,00  28,35  

Zadeklarowana lub wypłacona 
dywidenda na jedną akcję (w PLN / EUR) 

-   -   1,40 -   -   0,35 

Kurs PLN / EUR na koniec okresu x x x 4,0119  3,8622  3,9603  

 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

PLN PLN EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaŜy 477 635  469 024  120 184  118 234  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 33 472  23 924  8 422  6 031  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 348  22 825  7 636  5 754  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 24 261  17 436  6 105  4 395  

Zysk (strata) netto, z tego przypadający: 24 261  17 436  6 105  4 395  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego 24 084  17 768  6 060  4 479  

 - akcjonariuszom mniejszościowym 177  (332) 45  (84) 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  1,68  1,24  0,42 0,31  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w 
PLN / EUR)  

1,68  1,24  0,42 0,31  

Średni kurs PLN / EUR x x 3,9742  3,9669  

Rachunek przepływów pienięŜnych 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (194 968) 5 645  (49 058) 1 423  

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (84 949) (250 692) (21 375) (63 196) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej (3 295) 28 628  (829) 7 217  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów 

(283 212) (216 419) (71 263) (54 556) 

Średni kurs PLN / EUR x x 3,9742  3,9669  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Aktywa 

Aktywa trwałe 1 670 425  1 183 933  1 599 128  

Wartość firmy  346 882  341 428  346 882  

Wartości niematerialne  44 165  32 044  41 640  

Rzeczowe aktywa trwałe 706 413  360 811  665 388  

Nieodnawialne zasoby naturalne 61 744  12 290  36 772  

Nieruchomości inwestycyjne 293 796  165 252  293 757  

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 10 000  10 000  10 000  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 66 116  53 448  65 769  

NaleŜności 14 613  13 923  15 831  

PoŜyczki udzielone 60 953  108 172  60 112  

Pochodne instrumenty finansowe 240  8 169  171  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 46 194  69 718  38 643  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -  -  -  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 19 309  8 678  24 163  

Aktywa obrotowe 2 918 421  2 556 816  3 155 834  

Zapasy 303 247  264 981  293 500  

NaleŜności z tytułu umów o usługę budowlaną 511 013  833 046  393 583  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 1 199 934  636 401  1 327 224  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 15 173  11 918  7 748  

PoŜyczki udzielone 210 124  303 344  210 492  

Pochodne instrumenty finansowe 6 017  11 360  4 873  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 184 806  31 118  155 265  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 425 567  443 941  708 509  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 62 540  20 707  54 640  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaŜy 

-  -  -  

Aktywa razem 4 588 846  3 740 749  4 754 962  

 

 

ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D. 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Pasywa 

Kapitał własny 1 853 104  1 662 386  1 831 446  
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

1 627 514  1 435 262  1 605 151  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295  14 295  

Akcje / udziały własne -  -  -  

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 

733 348  733 348  733 348  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz róŜnice 
kursowe z konsolidacji 

(16 814)  (15 696)  (15 289)  

Pozostałe kapitały 523 317  381 932  523 339  

Zyski zatrzymane 373 368  321 383  349 458  

- zysk (strata) z lat ubiegłych 349 284  303 615  125 143  

- zysk (strata) netto bieŜącego roku przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 

24 084  17 768  224 315  

Udziały niedające kontroli 225 590  227 124  226 295  
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Wyszczególnienie cd 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Zobowiązania 2 735 742  2 078 363  2 923 516  

Zobowiązania długoterminowe 1 065 312  598 294  985 574  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 975 142  494 226  904 894  

Leasing finansowy 14 351  13 442  9 122  

Pochodne instrumenty finansowe -  3 679  412  

Pozostałe zobowiązania  34 890  41 192  37 914  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 13 862  17 221  5 284  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 5 675  6 294  5 520  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 14 623  14 631  15 623  

Dotacje rządowe  - -  -  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 769  7 609  6 805  

Zobowiązania krótkoterminowe 1 670 430  1 480 069  1 937 942  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 475 964  676 173  523 985  

Leasing finansowy 13 555  12 944  10 723  

Pochodne instrumenty finansowe 11 490  27 296  11 265  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

1 008 898  631 655  1 193 845  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 91 052  72 897  89 593  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 1 664  1 647  28 616  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 29 210  25 832  29 728  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 28 892  28 634  32 293  

Dotacje rządowe -  -  -  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 705  2 991  17 894  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi 
do sprzedaŜy 

-  -  -  

Pasywa razem 4 588 846  3 740 749  4 754 962  

 

 

ŚRÓDROCZNY SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Działalność kontynuowana 

Przychody ze sprzedaŜy 477 635  469 024  

Przychody ze sprzedaŜy produktów 3 399  2 037  

Przychody ze sprzedaŜy usług  471 217  463 985  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 3 019  3 002  

Koszt własny sprzedaŜy (422 366)  (420 364)  

Koszt sprzedanych produktów (1 781)  (2 181)  

Koszt sprzedanych usług (418 338)  (415 209)  

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (2 247)  (2 974)  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 55 269  48 660  

Koszty sprzedaŜy (1 198)  -  

Koszty ogólnego zarządu (25 653)  (24 811)  

Pozostałe przychody operacyjne 8 047  18 392  

Pozostałe koszty operacyjne (3 340)  (19 721)  

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności 347  1 404  

Koszty restrukturyzacji -  -  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 33 472  23 924  

Przychody finansowe 12 189  16 030  

Koszty finansowe (19 270)  (17 129)  
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Wyszczególnienie cd 
I kwartał  

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Wycena udziałów we wspólnych przedsięwzięciach -  -  

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji 3 957  -  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 348  22 825  

Podatek dochodowy (6 087)  (5 389)  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 24 261  17 436  

Działalność zaniechana  

Strata netto z działalności zaniechanej -  -  

Zysk (strata) netto 24 261  17 436  

Zysk (strata) netto przypadający: 24 261  17 436  

 - akcjonariuszom podmiotu dominującego 24 084  17 768  

 - akcjonariuszom mniejszościowym 177  (332)  

 

 

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ  

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 24 084  17 768  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 24 084  17 768  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  

z działalności kontynuowanej 

- podstawowy 1,68 1,24 

- rozwodniony 1,68 1,24 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej  

- podstawowy 1,68 1,24 

- rozwodniony 1,68 1,24 

 

 

ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Zysk (strata) netto 24 261  17 436  

Inne całkowite dochody 

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych  -  -  

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy: 

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach całkowitych -  -  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -  -  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych: 

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach całkowitych 939  26 888  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (61)  3 036  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji zabezpieczanych -  -  

RóŜnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą (4 238)  858  

RóŜnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaŜ 
jednostek zagranicznych 

-  -  

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych 
metoda praw własności 

-  -  

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 
całkowitych 

401  (6 028)  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu (2 959)  24 754  
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Wyszczególnienie cd 
I kwartał  

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Całkowite dochody 21 302  42 190  

Całkowite dochody przypadające:  

- akcjonariuszom podmiotu dominującego 22 558  33 031  

- akcjonariuszom mniejszościowym (1 256)  9 159  

 

 

KOMENTARZ ZARZĄDU PBG SA DO WYNIKÓW FINANSOWYCH GRUPY KAPITAŁOWEJ PBG ZA PIERWSZY 

KWARTAŁ 2011 ROKU 

 

1. OMÓWIENIE WYNIKÓW FINANSOWYCH GRUPY PBG 

 

Istotne zdarzenia i czynniki mające wpływ na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej PBG w pierwszym 

kwartale 2011 roku  

 

W pierwszym kwartale 2011 roku sprzedaŜ Grupy PBG wyniosła ponad 477 mln zł i była  o 2% wyŜsza od 

sprzedaŜy z analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdecydowanie szybciej rosły wypracowane przez 

Grupę poszczególne zyski, co w konsekwencji przełoŜyło się na osiągnięcie lepszych niŜ w ubiegłym roku 

rentowności. 

Wyniki jednostkowe PBG moŜna podsumować jako bardzo dobre. Spółce udało się w sposób znaczący 

zwiększyć przychody i utrzymać wysokie, w porównaniu do branŜy, rentowności. Wyniki jednostkowe spółki 

PBG stanowią odpowiednio około 34% sprzedaŜy Grupy, aŜ 67% wypracowanego przez Grupę PBG zysku 

operacyjnego i 62% wypracowanego przez Grupę PBG zysku netto przypadającego akcjonariuszom 

podmiotu dominującego. Tradycyjnie, sezon zimowy miał istotny wpływ na wyniki osiągane przez spółki 

odpowiadające za segment drogowy, tj. Aprivia, Dromost, PRiD i Betpol, które zakończyły pierwszy kwartał 

ze stratą.  Spółki te osiągnęły stratę juŜ na poziomie brutto ze sprzedaŜy. NaleŜy spodziewać się jednak 

poprawy wyników w segmencie drogowym w kolejnych kwartałach.  

 

Podsumowanie I kwartału 2011 roku:  

• Wypracowanie przychodów ze sprzedaŜy w wysokości 477,6 mln zł, tj. o 2% więcej niŜ w pierwszym 

kwartale roku ubiegłego;  

• Zysk brutto ze sprzedaŜy powiększył się o 14%  z kwoty 48,7 mln zł do kwoty 55,3 mln zł;   

• Zwiększenie wartości zysku z działalności operacyjnej z kwoty 23,9 mln zł do kwoty 33,5 mln zł, co 

stanowi 40-procentowy wzrost;    

• Zwiększenie wartości EBITDA z kwoty 35,5 mln zł do kwoty 44,7  mln zł, tj. o ponad 9  mln zł; 

• Zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego osiągnął poziom 24,1 mln zł, co 

stanowi aŜ 36-procentowy wzrost w porównaniu do jego wartości z analogicznego okresu roku 

poprzedniego; 

• Na wynik finansowy na poziomie netto pozytywnie wpłynęło zdarzenie jednorazowe związane ze 

sprzedaŜą udziałów w spółce Gdyńska Projekt przez Hydrobudowę 9, co w efekcie przyniosło blisko 

4 mln zł i zaksięgowane zostało w zyskach z inwestycji; 
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• Największy udział w wynikach Grupy mają jednostkowe wyniki spółki PBG. Spółka wypracowała 

przychody na poziomie około 164 mln zł wypracowując przy tym zysk operacyjny wynoszący 22,5 

mln zł oraz zysk netto sięgający blisko 15 mln zł. MoŜna szacować więc, Ŝe stanowi to odpowiednio 

34% sprzedaŜy Grupy PBG, aŜ 67% wypracowanego przez nią zysku operacyjnego i  62% zysku 

netto; 

• W negatywny sposób na rentowności wpłynęła konsolidacja  wyników spółek drogowych. Grupa 

Aprivia przy sprzedaŜy na poziomie ponad 30 mln zł wypracowała stratę brutto ze sprzedaŜy 

sięgającą 2,6 mln zł, stratę operacyjną wynoszącą 4,4 mln zł oraz stratę netto przypadającą 

akcjonariuszom podmiotu dominującego w wysokości 4,3 mln zł; 

• Na dzień 1 kwietnia 2011 roku wartość portfela zamówień Grupy Kapitałowej PBG wynosiła 5 mld 

zł, z czego około 2,6 mld zł przypada do realizacji w 2011 roku. W porównaniu do analogicznego 

okresu roku poprzedniego wartość portfela zamówień jest wyŜsza o 1 mld zł. Największy udział w 

strukturze portfela zamówień stanowią obecnie kontrakty z segmentu budownictwa drogowego. 

Drugim co do wielkości segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. 

Trzecim największym segmentem w portfelu Grupy jest natomiast budownictwo specjalistyczne 

(przemysłowe), gdzie Grupa ujmuje głównie projekty infrastrukturalne. Najmniejszym segmentem, 

którego wartość stanowi 8,3% wartości całego portfela zamówień, jest aktualnie segment wody.  

 

PORTFEL ZAMÓWIEŃ NA DZIEŃ 1 KWIETNIA 2011 

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 33,6% 

Woda  8,3% 

Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe  19,3% 

Budowa dróg  38,8% 

RAZEM  100%  

 

 

Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności spółek z Grupy Kapitałowej PBG 

naleŜały w pierwszym kwartale następujące kontrakty budowlane: 

 

A). Woda 

1) kontrakt na budowę układu przesyłowego ścieków z Warszawy lewobrzeŜnej do Oczyszczalni 

Ścieków Czajka, podpisany pomiędzy Miejskim Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji w 

Warszawie a PRG Metro – zrealizowane przychody to: 38,7 mln zł; 

2) kontrakt na budowę stopnia wodnego Malczyce, podpisany pomiędzy spółką MAXER a PBG – 

zrealizowane przychody: 11,9 mln zł; 

 

B). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 

3) kontrakt na budowę Kopalni Ropy Naftowej  i Gazu Ziemnego Lubiatów-Międzychód-Grotów, 

podpisany pomiędzy PGNiG a PBG – zrealizowane przychody to: 72,6 mln zł; 
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4) kontrakt pod nazwą „Budowa części napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany 

pomiędzy PGNiG SA, a PBG SA – zrealizowane  przychody to: 37,2 mln zł; 

5) kontrakt na modernizację Tłoczni Gazu Jarosław II, podpisany pomiędzy spółką Controll Process a 

PBG – zrealizowane przychody to: 16,4 mln zł; 

6) kontrakt na dostawę i wykonanie podziemnych zbiorników stalowych w obudowach Ŝelbetowych 

do magazynowania paliw płynnych, podpisany pomiędzy Zakładem Inwestycji Organizacji 

Traktatu Północnoatlantyckiego a PBG – zrealizowane przychody to: 10,6 mln zł; 

 

C). Budownictwo przemysłowe 

7) kontrakt na budowę wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie, podpisany pomiędzy 

Narodowym Centrum Sportu a Hydrobudową Polska– zrealizowane przychody to: 60,1 mln zł; 

8) kontrakt na budowę i projektowanie zakładu unieszkodliwiania odpadów w Gdańsku Szadółkach, 

podpisany pomiędzy Zakładem Utylizacji w Gdańsku a Hydrobudową Polska – zrealizowane 

przychody to: 11,5 mln zł; 

9) kontrakt na budowę Areny Bałtyckiej – stadionu piłkarskiego w Gdańsku, podpisany pomiędzy 

Gminą Miasta Gdańska a Hydrobudową Polska – zrealizowane przychody to: 15,6 mln zł; 

 

D). Budownictwo drogowe 

10) kontrakt na budowę autostrady A-4 Tarnów – Rzeszów na odcinku od węzła KrzyŜ do węzła Dębica 

Pustynia, podpisany pomiędzy Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i Autostrad O/Rzeszów a 

Hydrobudową Polska SA – zrealizowane przychody to: 68 mln. zł; 

 

W pierwszym kwartale 2011 roku oraz do chwili obecnej wystąpiły następujące istotne dla Grupy PBG 

wydarzenia w poszczególnych obszarach działalności: 

 

1. Ropa naftowa, gaz ziemny i paliwa:  

KONTRAKTY 

o Zmiana warunków umowy na budowę Terminalu LNG w Świnoujściu; Inwestor – Polskie 

LNG– odstąpiło od budowy systemu ORV. Wynagrodzenie umowne uległo zmniejszeniu o 

206,1 mln zł netto. Tym samym wartość umowy netto spadła z 2.415 mln zł do 2.209 mln zł;  

POZOSTAŁE 

o SprzedaŜ akcji  i zamiana, na wniosek głównego akcjonariusza PBG – pana Jerzego 

Wiśniewskiego - 500 000 akcji serii A uprzywilejowanych co do głosu na akcje zwykłe na 

okaziciela. Następnie ich dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym i  asymilacja z 

10 055 000 akcjami PBG będącymi juŜ w obrocie. W wyniku tej transakcji, w obrocie 

znajduje sie obecnie 10 555 000 akcji zwykłych na okaziciela. 3 740 000 akcji pozostało 

akcjami uprzywilejowanymi co do głosu, które pozostają poza obrotem giełdowym. 

Obecnie, z 14 295 000 akcji, akcjonariuszom przysługuje łącznie 18 035 000 głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

o Zawiadomienia o zmniejszeniu udziału w spółce PBG przez pana Jerzego Wiśniewskiego 

oraz zwiększeniu udziału w spółce PBG przez Pioneer Pekao Investment Management SA 

(PPIM); 
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 Zmiany w akcjonariacie PBG SA w I kwartale 2011 roku 

data zawiadomienia próg liczba akcji 
liczba głosów na 

WZA (%) 
data zmiany 

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM): 

20 stycznia 2011 > 14% 2.598.850 14,41% 14 stycznia 2011 

28 stycznia 2011 > 15% 2.709.863 15,03% 25 stycznia 2011 

4 lutego 2011 > 15% 2.721.635 15,09% 31 stycznia 2011 

2 marca 2011 > 17% 3.078.439 17,07% 25 lutego 2011 

8 marca 2011 > 17% 3.085.288 17,11% 1 marca 2011 

29 kwietnia 2011 
> 19% 

 
3.459.824 19,18% 21 kwietnia 2011 

Jerzy Wiśniewski – załoŜyciel i główny akcjonariusz  spółki PBG SA 

14 stycznia 2011 < 45,70%* 
3 735 054 

(akcje imienne 
uprzywilejowane) 

41,42%  14 stycznia 2011 

 

o Podpisanie Listu Intencyjnego pomiędzy PBG oraz Obrascon Huarte Lain (OHL) 

wyraŜającego chęć bliskiej współpracy na rynkach poza krajami rodzinnymi w sektorze 

ropy i gazu, w tym instalacji przetwarzania gazu i ropy, rurociągów, zbiorników ropy i paliw 

w pierwszej kolejności w Meksyku, Brazylii i w innych krajach Ameryki Południowej;  

o Pozytywna opinia Rady Nadzorczej PBG dotycząca wniosku Zarządu o przekazanie 20,013 

mln zł na wypłatę dywidendy w wysokości 1,40 zł na akcję;  

o Zawieszenie negocjacji z hiszpańskim koncernem OHL, które dotyczyły sprzedaŜy 51% akcji 

Hydrobudowy Polska oraz 50,1% akcji Aprivii. Decyzję podjęto za obopólną zgodą stron, a 

wynikała ona przede wszystkim ze znaczącego spadku kursu akcji, a przez to wyceny 

rynkowej Hydrobudowy Polska na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie w 

porównaniu z ceną uzgodnioną w transakcji. Rozmowy zostaną wznowione po osiągnięciu 

przez kurs Spółki poziomu z początku negocjacji. 

 

2. Woda i budownictwo specjalistyczne (przemysłowe): 

KONTRAKTY 

o Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn „Połączenie Portu Lotniczego z Portem 

Morskim Gdańsk – Trasa Słowackiego – zadanie II, odcinek ulica Potokowa – Al. 

Rzeczypospolitej” o łącznej długości 3,32 kilometra. Wynagrodzenie wyniesie 129,3 mln zł 

netto; 

o Podpisanie umowy na wykonanie zadania pn "Budowa hali sportowo - widowiskowej wraz 

z infrastrukturą towarzyszącą w Toruniu". Ustalone wynagrodzenie wynosi 99 mln zł netto;  

o Na 1 kwietnia 2011 roku wartość portfela zamówień GK Hydrobudowa Polska wynosiła 

ponad 1,8 mld zł, z czego do realizacji na 2011 rok przypada 1,1 mld zł, a pozostałe 700 

mln zł przypada do realizacji na lata kolejne; 

POZOSTAŁE 

o Rezygnacja z pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu Hydrobudowy Polska  przez pana 

Szymona Tamborskiego;  
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o Powołanie do pełnienia funkcji Wiceprezesa Zarządu przez Radę Nadzorczą Hydrobudowy 

Polska pana Radosława  Czarnego – Kropiwnickiego. 

 

3. Budowa dróg: 

o Udział w największych przetargach na rynku drogowym na budowę autostrad oraz dróg 

szybkiego ruchu; szacunkowa wartość ofert w prekwalifikacjach wynosi aktualnie 3,2 mld 

zł. 

 

4. Budownictwo energetyczne: 

o Udział w największych przetargach na rynku energetycznym; szacunkowa wartość ofert w 

prekwalifikacjach wynosi ponad 25 mld zł;  

o  Ogłoszenie wezwania na zakup akcji EnergomontaŜu Południe, w celu osiągnięcia do 

66% głosów na WZA. 

 

Finansowanie działalności:  

1. Zwiększenie  limitów bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie działalności bieŜącej do 

poziomu 3,64 mld zł. Zwiększenie dostępnych dla Grupy limitów nastąpiło między innymi  z tytułu 

finansowania na Terminal LNG w banku Credit Agricole, linii w PEKAO na autostradę A4 , nowego 

limitu w  Espirito Santo oraz finansowania projektu Strateg Capital. 

 

Na wyniki przyszłych okresów wpływ będą miały następujące działania: 

1. Realizacja portfela zamówień o wartości 5 mld zł. 

2. Udział w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczących kontraktów na: 

o Budowę węglowych i gazowych bloków energetycznych;  

o Budowę i rozbudowę gazociągów przesyłowych, tłoczni i magazynów gazu; 

o Budowę spalarni odpadów i zakładów utylizacji; 

o Budowę i projektów hydrotechnicznych, 

o Oraz budowę szeroko pojętej infratruktury. 

3. Konsolidacja branŜowa spółek z Grupy PBG, której efektem będzie zwiększanie efektywności Grupy 

poprzez lepsze wykorzystanie potencjału wykonawczego oraz bardziej efektywne zarządzanie 

kontraktami, kadrami oraz zasobami sprzętowymi i materiałowymi, a takŜe outsourcing wybranych 

obszarów działalności.  

4. Realizacja planu dotyczącego wchłonięcia Hydrobudowy 9 przez Hydrobudowę Polska, która 

powinna zakończyć się na początku 2012 roku. Jednocześnie, przeprowadzenie zmian 

organizacyjnych mających na celu znaczące obniŜenie kosztów stałych. 

5. Zakończenie procesu związanego z wezwaniem na akcje EnergomontaŜ Południe i ewentualną 

konsolidacją wyników tej spółki.  
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Wskaźniki rentowności osiągnięte przez Grupę PBG w omawianym okresie finansowym 

 

 

 

 

 

 

1 zysk brutto ze sprzedaŜy / przychody ze sprzedaŜy*100 
2 zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaŜy*100 
3 zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaŜy*100 

 

W pierwszym kwartale 2011 roku zanotowano wzrost osiąganych przez Grupę PBG rentowności na 

wszystkich poziomach rachunku zysków i strat: rentowność brutto ze sprzedaŜy wyniosła 11,6% i w 

porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego była wyŜsza o 1,2%, rentowność operacyjna 

osiągnęła poziom 7% i polepszyła swój wynik w stosunku do ubiegłorocznego o 1,9%, rentowność netto 

wzrosła natomiast z poziomu 3,8% do 5% co oznacza wynik lepszy o 1,2%. Udział kosztów zmiennych w 

przychodach ze sprzedaŜy w omawianym okresie w porównaniu do analogicznego okresu roku 

poprzedniego zmniejszył się z 89,6% do 88,4%, tj. o 1,2%. Udział kosztów ogólnego zarządu w sprzedaŜy w 

omawianym okresie zwiększył się natomiast i wyniósł 5,4% w porównaniu do 5,3%, co daje wzrost o 

zaledwie 0,1%. Wynika to ze wzrostu kosztów ogólnego zarządu rok do roku o 3%.  

 
 
 
WARTOŚCIOWY UDZIAŁ SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAśY ZA I KWARTAŁ 2011 (w 
tys. zł) 
 
 

 
 
 
 

Wskaźniki rentowności 
I kwartał 
2011 

I kwartał 
2010 

Rentowność brutto ze sprzedaŜy1 11,6% 10,4% 

Rentowność operacyjna2 7,0% 5,1% 

Rentowność netto3  5,0% 3,8% 
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PROCENTOWY UDZIAŁ SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAśY ZA I KWARTAŁ 2011 
 
 
 

 
 
 
 
MARśA BRUTTO ZE SPRZEDAśY W POSZCZEGÓLNYCH SEGMENTACH DZIAŁALNOŚCI W I KWARTALE Ł 2011 
 
 

 
 
 

2. OMÓWIENIE POZYCJI POZOSTAŁYCH PRZYCHODÓW I KOSZTÓW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODÓW I 

KOSZTÓW FINANSOWYCH 

 

1. Pozostałe przychody operacyjne 

W pierwszym kwartale 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 8 mln zł, z czego najistotniejszą 

pozycję stanowi odwrócenie odpisów aktualizujących wartość naleŜności w kwocie  około 3 mln zł. Kolejną 

istotną pozycję w pozostałych przychodach operacyjnych stanowią przychody z uzyskanych odszkodowań 

z tytułu umów ubezpieczeń, kar i grzywien w kwocie ponad 1,7  mln zł oraz przychody z tytułu najmu i 
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dzierŜawy w kwocie  1,2 mln zł. W porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego wartość 

pozostałych przychodów operacyjnych spadła o 56%.  

 

2. Pozostałe koszty operacyjne 

Pozostałe koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartału 2011 roku wyniosły ponad 3,3  mln zł i były 

znacząco niŜsze niŜ ich wartość w ubiegłym roku, bo aŜ o 83%. Na koszty te składają się między innymi: 

odszkodowania z tytułu umów ubezpieczeń, kar i grzywien w kwocie  0,3 mln zł, odpisy aktualizujące 

wartość naleŜności w kwocie 0,32 mln zł, darowizny o wartości ponad 0,5 mln zł.  

 

3. Przychody finansowe 

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosły 12,2  mln zł i odnotowały spadek w 

porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego. Główną pozycję w przychodach finansowych 

stanowią odsetki z tytułu udzielonych poŜyczek. Jest to wartość stanowiąca blisko 5 mln zł. Ponadto odsetki 

bankowe w kwocie 1,5 mln zł, kolejne blisko 1,5 mln zł z tytułu obligacji oraz przychody z transakcji rynku 

finansowego w kwocie  2,5 mln zł.   

 

4. Koszty finansowe 

Na koniec pierwszego kwartału 2011 roku koszty finansowe wyniosły 19,3 mln zł i jest to kwota o 12% wyŜsza 

od ich wartości na koniec analogicznego okresu 2010 roku. Najistotniejszą pozycję w kosztach finansowych 

stanowią odsetki z tytułu obligacji wyemitowanych przez PBG - jest to kwota wynosząca ponad 11 mln zł. 

Ponadto znaczącą wartość odnotowały równieŜ odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych – jest to 

kwota 7,6 mln zł.  

 

3. OMÓWIENIE RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH GRUPY PBG 

 

Poziomy rachunku przepływów pienięŜnych w tys. zł 

 1Q 2011 1Q 2010 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej - 194 968 + 5 645 

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej - 84 949 - 250 692 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej - 3 295 + 28 628 

Środki pienięŜne netto na koniec okresu + 425 567 + 443 941 

 

W rachunku przepływów pienięŜnych w pierwszym kwartale 2011 roku moŜna zaobserwować znaczące 

zmiany w porównaniu do roku ubiegłego. Grupa PBG wygenerowała ujemne saldo środków pienięŜnych w 

toku działalności operacyjnej.  ZłoŜyły się na to znaczące wydatki związane z realizacją kontraktów: 

kopalnia ropy naftowej LMG oraz podziemny magazyn gazu Wierzchowice, a takŜe stadionów i autostrad.   

Saldo środków pienięŜnych wygenerowanych w toku działalności inwestycyjnej w analizowanym okresie 

kształtowało się na poziomie minus 85 mln zł. Na poziom ten największy wpływ miały wydatki na nabycie 

rzeczowych aktywów trwałych o wartości blisko 40 mln zł, a takŜe wydatki na nabycie nieruchomości 

inwestycyjnych w kwocie 13 mln zł. Wydatki Grupy Kapitałowej na nabycie pozostałych aktywów 

finansowych w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosły 112,6  mln zł. Natomiast wpływy ze sprzedaŜy tychŜe 
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aktywów wyniosły 85 mln zł.  Saldo środków pienięŜnych wygenerowanych w toku działalności finansowej 

w omawianym okresie kształtowało się na poziomie  minus 3,3 mln zł.  Na poziom ten największy wpływ 

miało zwiększenie zadłuŜenia Grupy przy jego jednoczesnym spłaceniu oraz spłaty i wpływy z tytułu 

odsetek. W omawianym okresie spółki z Grupy PBG zaciągnęły łącznie  blisko 190 mln zł kredytów, 

jednocześnie spłacając ponad 174 mln zł. Odsetki zapłacone z tytułu obligacji wyniosły prawie 14  mln zł, 

odsetki zapłacone z tytułu kredytów i poŜyczek wyniosły natomiast  4,3 mln zł. Wpływy z tytułu ulokowanych 

na kontach środkach pienięŜnych wyniosły 2,5 mln zł. 
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2011 ROKU  

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niedające 
kontroli 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 14 295  -   733 348  (13 786) (1 503) 523 339  349 458  1 605 151  226 295  1 831 446  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości               -     -   

Korekta błędu podstawowego               -     -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (13 786) (1 503) 523 339  349 458  1 605 151  226 295  1 831 446  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 31.03.2011 roku 

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Emisja akcji w związku z realizacją opcji 
(program płatności akcjami) 

-   -   -   -   -   322  -   322  188  510  

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapitałowej 
(transakcje z podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   -   30  (30) -   -   -   

Inne korekty       -   -   (374) (144) (518) 363  (155) 

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   -   (22) (174) (196) 551  355  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 
roku 

-   -   -   -   -   -   24 084  24 084  177  24 261  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 
za okres 01.01 - 31.03.2011 roku 

-   -   -   996  (2 521) -   -   (1 525) (1 433) (2 958) 

Razem całkowite dochody -   -   -   996  (2 521) -   24 084  22 559  (1 256) 21 303  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych 
(sprzedaŜ przeszacowanych środków 
trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 31.03.2011 roku 14 295  -   733 348  (12 790) (4 024) 523 317  373 368  1 627 514  225 590  1 853 104  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2010 ROKU  

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niedające 
kontroli 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy akcji 
powyŜej ich 
wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  (27 806) (2 543) 374 229  303 782  1 395 305  228 181  1 623 486  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   (87) (1 531) (1 618) (3 046) (4 664) 

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (27 806) (2 543) 374 142  302 251  1 393 687  225 135  1 618 822  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 31.03.2010 roku 

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   321  -   321  189  510  

Zmiana struktury grupy kapitałowej 
(transakcje z podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   (610) -   -   -   (610) -   (610) 

Inne korekty -   -   -   -   -   7 469  1 364  8 833  (7 359) 1 474  

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   (610) -  7 790  1 364  8 544  (7 170) 1 374  

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 
roku 

-   -   -   -   -   -   17 768  17 768  (332) 17 436  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 
za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku 

-   -   -   14 957  306  -  -   15 263  9 491  24 754  

Razem całkowite dochody -   -   -   14 957  306  -   17 768  33 031  9 159  42 190  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych 
(sprzedaŜ przeszacowanych środków 
trwałych) 

 - - - - - - - -   - -   

Saldo na dzień 31.03.2010 roku 14 295  -   733 348  (13 459) (2 237) 381 932  321 383  1 435 262  227 124  1 662 386  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2010 ROKU  

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niedające 
kontroli 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy akcji 
powyŜej ich 
wartości 

nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczającyc
h przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  (27 806) (2 543) 374 229  303 782  1 395 305  228 181  1 623 486  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   (87) (1 531) (1 618) (3 046) (4 664) 

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (27 806) (2 543) 374 142  302 251  1 393 687  225 135  1 618 822  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku  

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   1 285  -   1 285  753  2 038  

Zmiana struktury grupy kapitałowej 
(transakcje z podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   (136) -   (4 048) 690  (3 494) 2 558  (936) 

Inne korekty -   -   -   363  -   11 732  (5 331) 6 764  (6 068) 696  

Dywidendy -   -   -   -   -   -   (20 013) (20 013) -   (20 013) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   146 260  (152 454) (6 194) (406) (6 600) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   227  -   155 229  (177 108) (21 652) (3 163) (24 815) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 
roku 

-   -   -   -   -   -   224 315  224 315  (5 756) 218 559  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 

-   -   -   13 793  1 040  (6 032) -   8 801  10 079  18 880  

Razem całkowite dochody -   -   -   13 793  1 040  (6 032) 224 315  233 116  4 323  237 439  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych 
(sprzedaŜ przeszacowanych środków 
trwałych) 

-  - - - - - - -   - -   

Saldo na dzień 31.12.2010 roku 14 295  -   733 348  (13 786) (1 503) 523 339  349 458  1 605 151  226 295  1 831 446  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

Wyszczególnienie 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 348  22 825  

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 9 430  10 137  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 1 814  1 451  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych -  (353)  

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) finansowych 
wycenianych przez rachunek zysków i strat 

(2 462)  (2 969)  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych przeniesione z 
kapitału 

(61)  3 036  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów finansowych -  -  

Zysk/strata ze sprzedaŜy niefinansowych aktywów trwałych 62  59  

Zysk /strata ze sprzedaŜy aktywów finansowych (innych niŜ instrumenty 
pochodne) 

(3 957)  -  

Zyski /straty z tytułu róŜnic kursowych (144)  (1 093)  

Koszty odsetek 18 678  23 859  

Przychody z odsetek  (7 148)  (16 730)  

Otrzymane dywidendy -  -  

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (347)  (1 404)  

Inne korekty (8 551)  (4 646)  

Korekty razem 7 314  11 347  

Zmiana stanu zapasów (8 255)  (26 316)  

Zmiana stanu naleŜności 125 566  474 757  

Zmiana stanu zobowiązań (187 214)  (344 347)  

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych (11 032)  (5 470)  

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (115 972)  (95 009)  

Zmiany w kapitale obrotowym (196 907)  3 615  

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych 642  (3 523)  

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (146)  (5)  

Zapłacony podatek dochodowy (36 219)  (28 614)  

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (194 968)  5 645  

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej  

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (1 272)  (607)  

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych 3  -  

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (39 648)  (11 906)  

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 491  449  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (13 084)  -  

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -  -  

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŜnych (444)  (46)  

Wpływy netto ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych  -    

Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych -  (64 375)  

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych 12 623  16 671  

PoŜyczki udzielone (9 307)  (128 019)  

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych (112 600)  (33 736)  

Wpływy ze sprzedaŜy pozostałych aktywów finansowych 85 300  -  

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych 85  -  

Otrzymane odsetki 404  1 151  

Inne wpływy -  -  

Inne wydatki inwestycyjne (7 500)  (30 274)  
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Wyszczególnienie cd 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Otrzymane dywidendy -  -  

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (84 949)  (250 692)  

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej  

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -  -  

Nabycie akcji własnych -  -  

Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych -  33 395  

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -  -  

Odsetki zapłacone od dłuŜnych papierów wartościowych (13 854)  (14 468)  

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 189 724  106 556  

Spłaty kredytów i poŜyczek (174 640)  (88 695)  

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (2 809)  (2 658)  

Odsetki zapłacone (4 284)  (9 145)  

Odsetki od lokat 2 556  3 770  

Inne wpływy/wydatki 12  (127)  

Dywidendy wypłacone -  -  

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej (3 295)  28 628  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów (283 212)  (216 419)  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na początek okresu 708 506  660 281  

Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych 273  79  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 425 567  443 941  

  

 

 

2 INFORMACJA DODATKOWA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA I KWARTAŁ 2011 ROKU 

 

2.1 Informacja o Jednostce dominującej oraz Grupie Kapitałowej PBG 
 
2.1.1. Spółka dominująca 

Jednostką dominującą Grupy Kapitałowej PBG (dalej zwana „Grupą Kapitałową”), jest PBG SA 

(dalej zwana „Spółką dominującą”). Spółka dominująca Grupy Kapitałowej, została utworzona w dniu       

2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spółka prowadzi 

działalność na terytorium całego kraju na podstawie przepisów Kodeksu Spółek handlowych. Spółka 

dominująca jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez 

Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

numerem KRS 0000184508. Spółce dominującej nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spółki 

dominującej są notowane na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. 

 

Siedziba Spółki dominującej mieści się przy ulicy Skórzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 

Przeźmierowo. Siedziba Spółki dominującej jest jednocześnie podstawowym miejscem prowadzenia 

działalności przez Grupę Kapitałową. W dniu 1 października 2009 roku zostało zarejestrowane 

Przedstawicielstwo Spółki PBG SA na Ukrainie. Celem działalności przedstawicielstwa jest badanie rynku 

Ukrainy, nawiązywanie kontaktów z firmami w zakresie budownictwa i usług towarzyszących.  
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Skład Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki dominującej PBG SA  

W skład Zarządu Spółki dominującej na dzień zatwierdzenia skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego do publikacji tj. 12 maja  2011 roku  wchodzili:  

• Jerzy Wiśniewski – Prezes Zarządu,  

•  Tomasz Woroch – Wiceprezes Zarządu,  

•  Przemysław Szkudlarczyk – Wiceprezes Zarządu,  

•  Tomasz Tomczak – Wiceprezes Zarządu,  

•  Mariusz ŁoŜyński – Wiceprezes Zarządu. 

W okresie od 1 stycznia 2011 roku  do dnia zatwierdzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszły zmiany w Zarządzie Spółki dominującej. 

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej na dzień zatwierdzenia śródrocznego skróconego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj. 12 maja 2011 roku wchodzili:  

• Maciej  Bednarkiewicz - Przewodniczący Rady Nadzorczej PBG SA, 

• Małgorzata Wiśniewska - Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej PBG SA, 

• Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA, 

• Adam Strzelecki - Członek Rady Nadzorczej PBG SA,  

• Marcin Wierzbicki - Członek Rady Nadzorczej PBG SA. 

Do dnia sporządzenia niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianie. 

 

 

2.1.2. Przedmiot działalności Grupy Kapitałowej PBG 

 

Przedmiotem działalności jednostki dominującej jest działalność w zakresie inŜynierii i związane z nią 

doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). 

Grupa Kapitałowa PBG zajmuje się realizacją obiektów budownictwa hydrotechnicznego, inŜynieryjnego i 

przemysłowego, budową oczyszczalni ścieków oraz spalarni odpadów, wykonywaniem instalacji wodno-

kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiałami i urządzeniami w branŜy gazowniczej, 

naftowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym oraz mieszkaniowym. 
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2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitałowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej 

Spółka PBG SA pełni rolę jednostki dominującej w Grupie Kapitałowej PBG.  

Niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej PBG została 

objęta Spółka dominująca oraz następujące Spółki zaleŜne: 

 

Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Aprivia SA  
(1) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Roboty związane                      
z budową dróg                           
i autostrad 
PKD 42.11.Z  

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

Betpol SA  
(2) 
 

ul. Fordońska 
168a,  
85-766 
Bydgoszcz  
POLSKA 

Roboty związane              
z budową dróg              
i autostrad  
PKD 42.11.Z 

Sąd 
Rejonowy w 
Bydgoszczy, 
XIII Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

pełna 
Podmiot zaleŜny 
Spółki: Aprivia SA 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej 
Aprivia SA   

70,00% 70,00% 70,00% 

Dromost  
Sp. z o.o.  
(3) 
 

śabno 4A,  
63-112 
Brodnica 
POLSKA 

Roboty związane z 
budową dróg i 
autostrad  
PKD 42.11.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

pełna 
Podmiot zaleŜny 
Spółki: Aprivia SA 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej 
Aprivia SA   

99,99% 87,40% 99,99% 

Przedsiębiorstwo 
Robót 
InŜynieryjno - 
Drogowych SA 
(PRID SA)  
(4) 
 

ul. Poznańska 
42,  
64-300 Nowy 
Tomyśl  
POLSKA 

Roboty związane z 
budową dróg i 
autostrad  
PKD 42.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i  Wilda 
Wydział VIII  
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

pełna 
Podmiot zaleŜny 
Spółki: Aprivia SA 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej 
Aprivia SA   

100,00% 100,00% 100,00% 

Avatia  
Sp. z o.o. 
(5) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Reprodukcja 
zapisanych nośników 
informacji  
PKD 18.20.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 99,80% 99,80% 99,80% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Brokam  
Sp. z o.o. 
(6) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie 
kamieni ozdobnych                      
oraz  kamienia dla 
potrzeb 
budownictwa, skał 
wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

Excan Oil and 
Gas Engineering 
Ltd  
(7) 
 

#201,9637-45 
Avenue 
Edmonton AB 
T6E 5Z8  
CANADA 

 
Pośrednictwo                          
w zawieraniu umów, 
koordynacja prac 
projektowo-
inŜynierskich, 
działalność 
handlowa 
 

CERTIFICATE 
OF 
INCORPORA-
TION  
Edmonton 
Alberta 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

 
GasOil 
Engineering a.s. 
(8) 
 
 

Tatranska, 
742 Spisska  
05934 
Teplice  
SŁOWACJA 

Usługi 
projektowania, 
nadzór inwestorski 

Obchodne 
Registr 
Okresneho 
Sudu Presov    

pełna 62,45% 62,45% 62,45% 

Hydrobudowa 
Polska SA  
(9) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Roboty związane z 
budową rurociągów 
przesyłowych i sieci 
rozdzielczych  
PKD 42.21.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 

pełna 63,05% 62,74% 63,05% 

P.R.G. Metro  
Sp. z o. o.  
(10) 
 

ul. 
Wólczyńska 
156 
01-919 
Warszawa 
POLSKA 

Roboty związane z 
budową rurociągów 
przesyłowych i sieci 
rozdzielczych  
PKD 42.21.Z 

Sąd 
Rejonowy dla 
Miasta 
Stołecznego 
Warszawy w 
Warszawie, 
XIII Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: 

Hydrobudowa 
Polska SA 

konsolidowany na 
poziomie 

sprawozdania  
skonsolidowanego 

jednostki 
dominującej 
Hydrobudowa 

Polska SA   
 
 

62,10% 61,79% 62,10% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Hydrobudowa 9 
SA  
(11) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

 
Roboty budowlane 
związane ze 
wznoszeniem 
budynków 
mieszkalnych i 
niemieszkalnych 
PKD 41.20 Z Roboty 
związane z budową 
obiektów inŜynierii 
wodnej PKD 42.91.Z 
Przygotowanie 
terenu pod budowę 
43.12.Z 
 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

pełna 
Podmiot zaleŜny 

Spółki: 
Hydrobudowa 

Polska SA 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania 

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej 
Hydrobudowa 

Polska SA  
 

63,05% 62,74% 63,05% 

KWG SA  
(12) 
 

Aleja Wojska 
Polskiego129, 
70-490 
Szczecin 
POLSKA 

Roboty związane  z 
budową rurociągów 
przesyłowych i sieci 
rozdzielczych  PKD 
42.21.Z 

 
Sąd 
Rejonowy                
w Szczecinie 
- XI Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

Metorex 
Sp. z o.o. 
(13) 
 

ul. świrki i 
Wigury 17A,  
87-100  
Toruń 
POLSKA 

Roboty związane z 
budową rurociągów 
przesyłowych i sieci 
rozdzielczych  
PKD 42.21.Z 

 
Sąd 
Rejonowy              
w Toruniu - VII 
Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 99,56% 99,56% 99,56% 

PBG Energia  
Sp. z o.o. 
(dawniej PBG 
Export  
Sp. z o.o.) 
(14) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Roboty związane z 
budową linii 
telekomunikacyjnych 
i elektro-  
energetycznych 
PKD 42.22.Z 

 
Sąd 
Rejonowy dla 
Krakowa – 
Śródmieścia 
w Krakowie, 
XI Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 

pełna 99,95% 99,95% 99,95% 

PBG 
Technologia  
Sp. z o.o. 
(dawniej 
Hydrobudowa 
Polska 
Konstrukcje                
Sp. z o.o. )  
(15) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Produkcja konstrukcji 
metalowych i ich 
części 
PKD 25.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Katowice – 
Wschód w 
Katowicach 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PBG Dom  
Sp. z o.o. 
(16) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Roboty budowlane 
związane ze 
wznoszeniem 
budynków 
mieszkalnych i 
niemieszkalnych 
PKD 41.20 Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom  
Invest X 
Sp. z o.o. Invest I 
S.K.A.  
(dawniej PBG 
Dom Invest I           
Sp. z o.o.) 
(17) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków                  
PKD 41.10.Z  

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 
Podmiot 

pośrednio zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom          
Invest III 
Sp. z o.o.  
(18) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA 
   

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom          
Invest III Sp. k. 
Sp. z o.o.  
(19) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
proporcjonalna 
Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 50,00% 100,00% 

PBG Dom          
Invest IV 
Sp. z o.o.  
(20) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PBG Dom          
Invest V 
Sp. z o.o.  
(21) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom          
Invest VI 
Sp. z o.o.  
(22) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 

PBG Dom          
Invest VII 
Sp. z o.o.  
(23) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 

PBG Dom          
Invest VIII 
Sp. z o.o.  
(24) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 

PBG Dom          
Invest IX 
Sp. z o.o.  
(25) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PBG Dom          
Invest X 
Sp. z o.o.  
(26) 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 
Podmiot 

pośrednio zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA  

100,00% - 100,00% 

Górecka Projekt  
Sp. z o.o.  
(27) 
 

ul. 
Sienkiewicza 
22, 60-900 
Poznań 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków PKD 
41.10. Z  

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 100,00% 100,00% 

Złotowska 51  
Sp. z o.o.  
(dawniej KM 
Investment  
Sp. z o.o.) 
(28) 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wykonywanie robót 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków 
mieszkalnych i 
niemieszkalnych 
PKD 41.20.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA  
 

100,00% 60,00% 100,00% 

City 
Development 
 Sp. z o.o. 
(29) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków PKD 
41.10. Z 

Sąd 
Rejonowy dla 
M. St. 
Warszawy w 
Warszawie, 
XII Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

75,00% 75,00% 75,00% 

Villa Poznań  
Sp. z o.o. 
(30) 

 
ul. 
Mazowiecka 
42, 
60-623 
Poznań  
 POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków PKD 
41.10. Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA  
 

100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.201 31.12.2010 

Quadro House 
Sp. z o.o. 
(dawniej 
PBG Dom 
Management I 
Sp. z o.o.) 
(31) 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaŜ 
nieruchomości na 
własny rachunek 
PKD 68.10.Z 

Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% 100,00% 100,00% 

Kino 
Development  
Sp. z o.o. 
(32) 

ul. Marszał-
kowska 80, 
00-517 
Warszawa 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych 
związanych ze 
wznoszeniem 
budynków PKD 
41.10. Z 

Sąd 
Rejonowy dla 
M. St. 
Warszawy w 
Warszawie, 
XII Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 
 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBGDom Invest 
Limited 
(33) 

4 Afentrikas, 
Afentrika 
Court 
Office 2 
P.C. 6018 
Larnaka 
Cypr 
 

Posiadanie  
papierów 
wartościowych 

- 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 

PBGDom 
Capital Limited 
(34) 

4 Afentrikas, 
Afentrika 
Court 
Office 2 
P.C. 6018 
Larnaka 
Cypr 
 

Posiadanie  
aktywów 
inwestycyjnych 

- 

pełna 
Podmiot 

pośrednio zaleŜny 
Spółki: PBG Dom  

Sp. z o.o. 
konsolidowany na 

poziomie 
sprawozdania  

skonsolidowanego 
jednostki 

dominującej PBG 
SA   
 

100,00% - 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

SPATIUM 
Aktywów 
Niepublicznych 
III Fundusz 
Inwestycyjny 
Zamknięty 
(35) 

ul. Mogilska 
65, 
31-545 
Kraków 
POLSKA 

brak danych brak danych pełna 100,00% - 100,00% 

Wschodni Invest  
Sp. z o.o. 
(36) 

ul. 
Mazowiecka 
42,  
60 – 623 
Poznań 
POLSKA 

Pozostałe 
pośrednictwo 
pienięŜne 
PKD 64.19.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 

 
Energopol 
Ukraina  
(37) 
 

ul.  
Kondratiuka 
1, 
04201 Kijów  
UKRAINA 

Prowadzenie robót 
budowlano-
montaŜowych  

Państwowa 
Administracja 
dla Rejonu 
Obołoń 
Miasta 
Kijowa 

 
pełna 

Podmiot zaleŜny 
Spółki: Wschodni 

Invest 
Sp. z o.o. 

konsolidowany na 
poziomie 

sprawozdania  
skonsolidowanego 

jednostki 
dominującej PBG 

SA   
 
 

51,00% 51,00% 51,00% 

PBG Ukraina 
Publiczna 
Spółka Akcyjna 
(38) 

ul.  
Kondratiuka 
1, 
04201 Kijów  
UKRAINA 

 
Budownictwo 
budynków i innych 
budowli, montaŜ i 
instalacja konstrukcji 
prefabrykowanych, 
montaŜ konstrukcji 
metalowych, 
organizacja 
budownictwa 
obiektów 
nieruchomości w 
celu sprzedaŜy i 
wynajmu; 
działalność w sferze 
inŜynieringu. 
 
 
 

Państwowa 
Administracja 
dla Rejonu 
Obołoń 
Miasta 
Kijowa 

pełna 100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PBG Operator 
Sp. z o.o.  
(dawniej 
Revana   
Sp. z o.o.) 
(39) 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Pozostałe formy 
udzielania kredytów  
PKD 64.92.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 100.00% - 100.00% 

PBG Bułgaria 
Sp. z o.o.  
(40) 

 
ul. Nikołaj 
Chajtov 2, 
Miasto Sofia 
1113 
BUŁGARIA 
  

Działalność 
przemysłowa, gdzie 
indziej 
niesklasyfikowana, 
naprawy i montaŜ 
maszyn i sprzętu 

- pełna 100,00% - 100,00% 

 
HBP Drogi  
Sp. z o.o. 
(41) 
 

 
ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 
 

Wydobywanie 
kamieni ozdobnych                      
oraz  kamienia dla 
potrzeb 
budownictwa, skał 
wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 100,00% - 100,00% 

 
Bathinex  
Sp. z o.o. 
(42) 
 

ul. 
Skórzewska 
35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie 
kamieni ozdobnych                      
oraz  kamienia dla 
potrzeb 
budownictwa, skał 
wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 
 

pełna 100,00% - 100,00% 

 
Strateg Capital 
Sp. z o.o.  
(43) 
 

 
ul. 
Ratajczaka 
19,  
61 – 814 
Poznań 
POLSKA 
 

Wydobywanie 
kamieni ozdobnych                      
oraz  kamienia dla 
potrzeb 
budownictwa, skał 
wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 
 
 
 

pełna 80,00% - 80,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności  
(wg PKD – 2007) 

Właściwy sąd 
lub inny 
organ 

prowadzący 
rejestr 

Metoda 
konsolidacji 

Procentowy udział Grupy 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

 
AQUA SA 
(44) 
 

 
ul.  
Kanclerska  
28,  
60 – 327 
Poznań 
POLSKA 
 

Działalność w 
zakresie inŜynierii i 
związane z nią 
doradztwo 
techniczne  
PKD 71.12.Z 

 
Sąd 
Rejonowy 
Poznań – 
Nowe Miasto 
i Wilda 
Wydział VIII 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

pełna 81,70% - 81,70% 

 
PBG Invest 1 
Sarl 
(45) 
 

 
Boulevard du 
Prince Henri 
L-1724 
Luxemburg 
41, 
 

brak danych brak danych brak danych 100,00% - - 

PBG Invest 2 
Sarl 
(46) 

 
Boulevard du 
Prince Henri 
L-1724 
Luxemburg 
41, 
 

brak danych brak danych brak danych 100,00% - - 

PBG Invest 3 
Sarl 
(47) 

 
Boulevard du 
Prince Henri 
L-1724 
Luxemburg 
41, 
 

brak danych brak danych brak danych 100,00% - - 

EnergomontaŜ 
Południe SA 
(48) 

ul. 
Mickiewicza 
15,  
40 - 951 
Katowice 
POLSKA 

Wykonywanie 
pozostałych 
instalacji 
budowlanych  
EKD 4534 

 
Sąd 
Rejonowy w 
Katowicach -
Wydział 
Gospodarczy 
Krajowego 
Rejestru 
Sądowego 
 

praw własności 25,00% 25,00% 25,00% 

 

Wartości w powyŜszej tabeli pokazują udział Spółki dominującej w kapitałach poszczególnych Spółek. 

Procentowy udział w kapitale Spółek Grupy PBG został zaprezentowany w postaci procentu złoŜonego (procentowy 

udział Spółki dominującej PBG SA w danej Spółce zaleŜnej * procentowy udział tej Spółki zaleŜnej w jej Spółce zaleŜnej). 

Dotyczy to Spółek naleŜących do Grup Kapitałowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia, Metorex i Wschodni 

Invest.  

 

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziału                      

w kapitale Spółki Aprivia SA, która jest jednocześnie podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej Aprivia  - od dnia                

8 października 2008 roku.   

2. Betpol SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki Aprivia SA od dnia 8 października 2008 roku – Spółka Aprivia SA posiada 70% 

udziału w kapitale Spółki Betpol SA. Spółka PBG SA posiada pośrednio 70% w kapitale Spółki Betpol SA. 

3. Dromost Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki Aprivia SA od dnia 8 października 2008 roku. Na dzień 31 marca 

2010  roku  Spółka Aprivia SA posiadała  87,40 % udziału w kapitale Spółki Dromost Sp. z o.o., na dzień 31 marca 2011 
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roku Spółka Aprivia SA posiada 99,99% w kapitale Spółki Dromost Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA 

posiada  pośrednio 99,99% w kapitale Spółki Dromost Sp. z o.o.  

4. PRID SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki Aprivia SA od dnia 8 października 2008 roku – Spółka Aprivia SA posiada 100% 

udziału w kapitale Spółki PRID SA. Spółka  PBG SA posiada pośrednio100% w kapitale Spółki PRID SA. 

5. Avatia Sp. z o. o jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku – Spółka PBG SA posiada 99,80% 

udziału w kapitale Spółki Avatia Sp. z o.o. 

6.  Brokam Sp. z o. o jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku – Spółka PBG SA posiada 100% 

udziału w kapitale Spółki Brokam Sp. z o.o. 

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku – Spółka PBG 

SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 

8. GasOil Engineering a.s. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku – Spółka PBG SA 

posiada 62,45% udziału w kapitale Spółki GasOil Engineering a.s. 

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA i jednocześnie  podmiotem dominującym w Grupie 

Kapitałowej Hydrobudowa Polska. Na dzień 31 marca 2010 roku, Spółka PBG SA posiadała 62,74% udziału w kapitale 

Spółki Hydrobudowa Polska SA, na dzień 31 marca 2011 roku, udział PBG SA w kapitale Spółki Hydrobudowa Polska SA 

wynosi 63,05%.  

10.  P.R.G. Metro Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 września 2008 roku – na 

dzień 31 marca 2011 roku Spółka Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziału w kapitale Spółki P.R.G. Metro                    

Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2010 roku Spółka PBG SA posiadała pośrednio 61,79% udziału w kapitale Spółki P.R.G. Metro 

Sp. z o.o. , a na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 62,10% udziału w kapitale Spółki P.R.G. 

Metro Sp. z o.o. 

11. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 września 2009 roku.                  

Spółka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki Hydrobudowa 9 SA. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 63,05% w kapitale Spółki Hydrobudowa 9 SA. 

12. KWG SA jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku – PBG SA posiada 100% udziału                          

w kapitale Spółki KWG SA.  

13. Metorex Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku – Spółka PBG SA posiada 

99,56% udziału w kapitale Spółki Metorex Sp. z o.o. 

14. PBG Energia Sp. z o.o. (dawniej PBG Export Sp. z o.o.) jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 

roku - Spółka PBG SA posiada 99,95% udziału w kapitale Spółki PBG Energia Sp. z o.o. 

15. PBG Technologia Sp. z o.o. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.o.) jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG 

SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku – Spółka PBG SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Technologia Sp. z o.o.  

16. PBG Dom Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i  jednocześnie podmiotem 

dominującym w Grupie Kapitałowej PBG Dom.  PBG SA posiada 100,00% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Sp. z o.o. 

17. PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Invest I S.K.A. jest podmiotem pośrednio zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. Od dnia 

rejestracji nowej formy prawnej Spółki w formę Spółki Komandytowo-Akcyjnej, tj. od dnia 23 marca 2011 roku, 

Komplementariuszem Spółki jest PBG Dom Invest X Sp. z o.o.. a pozostałym akcjonariuszem jest SPATIUM Aktywów 

Niepublicznych III Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% 

w kapitale Spółki PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Invest I S.K.A. 

18. PBG Dom Invest III Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 5 stycznia 2010 roku – Spółka 

PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest III Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku 

Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest III Sp. z o.o. 

19. PBG Dom Invest III Sp. z o.o. Sp. k. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 5 stycznia 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. jest Wspólnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wkładu w Spółce PBG Dom Invest III              
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Sp. z o.o. Sp. k., drugim Wspólnikiem (Komplementariuszem) jest Spółka PBG Dom Invest III Sp. z o.o., która posiada 

równieŜ 50% ogólnego wkładu Spółki PBG Dom Invest III Sp. z o.o. Sp. k. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA 

posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest III Sp. z o.o. Sp. k. 

20. PBG Dom Invest IV Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 5 stycznia 2010 roku – Spółka 

PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest IV Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku 

Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest IV Sp. z o.o. 

21. PBG Dom Invest V Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 5 stycznia 2010 roku – Spółka 

PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest V Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku 

Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest V Sp. z o.o. 

22. PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 28 września 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. 

23. PBG Dom Invest VII Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 28 września 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest VII Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest VII Sp. z o.o. 

24. PBG Dom Invest VIII Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 6 września 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest VIII Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest VIII Sp. z o.o. 

25. PBG Dom Invest IX Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 6 września 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest IX Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest IX Sp. z o.o. 

26. PBG Dom Invest X Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. od dnia 17 grudnia 2010 roku 

– Spółka PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Na dzień 31 

marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBG Dom Invest X Sp. z o.o. 

27. Górecka Projekt Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 25 czerwca 2009 roku – Spółka 

PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziałów w kapitale Spółki Górecka Projekt Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku 

Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki Górecka Projekt Sp. z o.o. 

28.  Złotowska 51 Sp. z o.o. (dawniej  KM Investment Sp. z o.o.) jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od 

dnia 9 kwietnia 2009 roku. Na dzień 31 marca 2010 roku Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiadała 60% udziału w kapitale 

Spółki Złotowska 51 Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100% udziału w kapitale 

Spółki Złotowska 51 Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki 

Złotowska 51 Sp. z o.o. 

29. City Development Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 9 czerwca 2009 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 75% udziału w kapitale Spółki City Development Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 75% w kapitale Spółki City Development Sp. z o.o. 

30.  Villa Poznań Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 3 listopada 2009 roku – Spółka 

PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100 % udziału w kapitale Spółki Villa Poznań Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka 

PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki Villa Poznań Sp. z o.o. 

31.  Quadro House Sp. z o.o. (dawniej  PBG Dom Management  Sp. z o.o.) jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom   Sp. 

z o.o. od dnia 17 listopada 2009 roku – Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100 % udziału w kapitale Spółki Quadro House 

Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki Quadro House Sp. z o.o. 

32. Kino Development Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 27 listopada 2009 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100 % udziału w kapitale Spółki Kino Development Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki Kino Development Sp. z o.o. 



Grupa Kapitałowa PBG  

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

36/87 

33. PBGDom Invest Limited Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Sp. z o.o. od dnia 29 listopada 2010 roku – 

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada 100 % udziału w kapitale Spółki PBGDom Limited Sp. z o.o. Na dzień 31 marca 2011 

roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBGDom Invest Limited Sp. z o.o. 

34. PBGDom Capital Limited Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. od dnia 25 listopada 

2010 roku – Spółka PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. posiada 100 % udziału w kapitale Spółki PBGDom Capital Limited Sp. z 

o.o.  Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada pośrednio 100% w kapitale Spółki PBGDom Capital Limited Sp. 

z o.o. 

35. SPATIUM Aktywów Niepublicznych III Fundusz Inwestycyjny Zamknięty jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 

4 listopada 2010 roku – na dzień 31 marca 2011 roku, Spółka PBG SA posiada 450 certyfikatów serii A i B Funduszu (co 

stanowi 3,09% Funduszu), a Spółka PBGDOM Capital Limited – 14.111 certyfikatów serii B Funduszu (co stanowi 96,91% 

Funduszu).  

36. Wschodni Invest Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednocześnie 

podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej Wschodni Invest. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA posiada 

100% udziału w kapitale Spółki Wschodni Invest Sp. z o.o. 

37.  Energopol Ukraina jest podmiotem zaleŜnym Spółki Wschodni Invest Sp. z o.o. od dnia 19 czerwca 2009 roku – Spółka  

Wschodni Invest Sp. z o.o. posiada 51% udziału w kapitale Spółki Energopol Ukraina. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka 

PBG SA posiada pośrednio 51% w kapitale Spółki Energopol Ukraina. 

38. PBG Ukraina Publiczna Spółka Akcyjna jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 28 października 2009 roku.  

Spółka PBG SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Ukraina Publiczna Spółka Akcyjna. 

39. PBG Operator Sp. z o.o. (dawniej Revana Sp. z o.o.)  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 30 sierpnia 2010 

roku. Spółka PBG SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Operator Sp. z o.o. 

40. PBG Bułgaria Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 27 września 2010 roku. Spółka PBG SA 

posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Bułgaria Sp. z o.o. 

41. HBP Drogi Sp. z o.o. (dawniej Villalobos Sp. z o.o.) jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 5 października 2010 

roku. Spółka PBG SA posiada 100% udziału w kapitale Spółki HBP Drogi Sp. z o.o. 

42. Strateg Capital Sp. z o.o.  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 13 października 2010 roku. Spółka PBG SA 

posiada 80% udziału w kapitale Spółki Strateg Capital Sp. z o.o. 

43. Bathinex Sp. z o.o. jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 14 października 2010 roku. Spółka PBG SA posiada 

100% udziału w kapitale Spółki Bathinex Sp. z o.o. 

44. AQUA SA  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 21 grudnia 2010 roku. Spółka PBG SA posiada 81,70% 

udziału w kapitale Spółki AQUA SA. 

45. PBG Invest 1 Sarl  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG SA od dnia 31 stycznia 2011 roku – Spółka PBG SA posiada 

100% udziału w kapitale Spółki PBG Invest 1 Sarl.  

46. PBG Invest 2 Sarl  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Invest 1 Sarl  od dnia 31 stycznia 2011 roku – Spółka PBG    

Invest 1 Sarl posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Invest 2 Sarl. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA 

posiada pośrednio  100% w kapitale Spółki PBG Invest 2 Sarl. 

47. PBG Invest 3 Sarl  jest podmiotem zaleŜnym Spółki PBG Invest 2 Sarl  od dnia 31 stycznia 2011 roku – Spółka PBG    

Invest 2 Sarl posiada 100% udziału w kapitale Spółki PBG Invest 3 Sarl. Na dzień 31 marca 2011 roku Spółka PBG SA 

posiada pośrednio  100% w kapitale Spółki PBG Invest 3 Sarl. 

48. EnergomontaŜ Południe SA jest podmiotem stowarzyszonym Spółki PBG SA od dnia 17 lutego 2010 roku – Spółka PBG 

SA posiada 25% udziału w kapitale Spółki EnergomontaŜ Południe SA. 
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Konsolidacja Spółek zaleŜnych II stopnia powiązania 

Spółka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zaleŜne: P.R.G. Metro Sp. z o.o. oraz Hydrobudowę 9 SA. 

Wszystkie Spółki z Grupy Kapitałowej Hydrobudowa Polska, konsolidowane są na poziomie ich jednostki 

dominującej tj. Hydrobudowy Polska SA. 

Ponadto Spółka Aprivia SA posiada jednostki zaleŜne: Betpol SA, Dromost SA oraz Przedsiębiorstwo Robót 

InŜynieryjno – Drogowych SA. Na dzień 31 marca 2011 roku konsolidacja tych Spółek odbywa się na 

poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Aprivia.    

Spółka PBG Dom Sp. z o.o. posiada równieŜ jednostki zaleŜne: PBG Dom Invest X Sp. z o. o Invest I S.K.A., 

PBG Dom Invest III Sp. z o.o., PBG Dom Invest III Sp. z o.o. Sp. k., PBG Dom Invest IV Sp. z o.o., PBG Dom Invest 

V Sp. z o.o., PBG Dom Invest VI Sp. z o.o., PBG Dom Invest VII Sp. z o.o., PBG Dom Invest VIII Sp. z o.o., PBG 

Dom Invest IX Sp. z o.o., PBG Dom Invest X Sp. z o.o., Górecką Projekt Sp. z o.o., Złotowską 51 Sp. z o.o., City 

Development Sp. z o.o., Villę Poznań Sp. z o.o., Quadro House Sp. z o.o., Kino Development Sp. z o.o. i na 

dzień 31 marca 2011 roku nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych 

Spółek odbywa się na poziomie Jednostki dominującej PBG SA.  

Spółka Wschodni Invest Sp. z o.o. posiada jednostkę zaleŜną Energopol Ukrainę i na dzień  31 marca 2011 

roku nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spółek odbywa się 

na poziomie Jednostki dominującej PBG SA.  

 

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych 

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa się metodą praw własności.  

Jednostką konsolidowaną metodą praw własności jest EnergomontaŜ Południe SA.  

 

Konsolidacja jednostek specjalnego przeznaczenia 

Spatium Aktywów Niepublicznych III Fundusz Inwestycyjny Zamknięty podlega konsolidacji, ale jego aktywa 

i pasywa są w całości eliminowane w ramach zwykłych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane są aktywa 

Spółek wniesionych do Spatium Aktywów Niepublicznych III FIZ przed ich przekształceniem oraz w trakcie 

przekształceń, w których Spatium Aktywów Niepublicznych III FIZ posiada bezpośrednio udziały. 

 

Konsolidacja jednostek współzaleŜnych 

Na dzień sporządzenia niniejszego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa 

posiada inwestycje, które kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako: 

- Wspólnie kontrolowany podmiot  

Inwestycje, które ujmowane są jako wspólnie kontrolowany podmiot, konsolidowane są metodą 

proporcjonalną. Jednostki konsolidowane metodą proporcjonalną  to: 

• Spółka  joint venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spółka cywilna 

powołane do realizacji projektu  „Budowa drogi ekspresowej S5 Poznań (A-2 węzeł „Głuchowo”) – 

Wrocław (A-8 węzeł „Widawa”), odcinek Kaczkowo – Korzeńsko, Obwodnica Bojanowa i 

Rawicza”, 

• konsorcjum Spółek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Export Sp. z 

o.o. powołane do realizacji projektu pod nazwą: „Opracowanie projektu wykonawczego oraz 
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wybudowanie i przekazanie do uŜytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego gazu 

ziemnego w Świnoujściu”.  

 

W okresie objętym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono 

następujące transakcje, które miały wpływ na reorganizację Grupy Kapitałowej. 

 

ZMIANY UDZIAŁÓW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ PBG SA W KAPITAŁACH SPÓŁEK ZALEśNYCH Z GRUPY 

KAPITAŁOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 

 

ZałoŜenie Spółki PBG Invest 1 Sarl  

W dniu 31 stycznia 2011 roku została utworzona Spółka PBG Invest 1 Sarl z siedzibą w Luksemburgu. PBG SA 

posiada 100% udziału w nowej Spółce. 

 

ZałoŜenie Spółek zaleŜnych  

W dniu 31 stycznia 2011 roku utworzona została Spółka PBG Invest 2 Sarl z siedzibą w Luksemburgu jako 

podmiot zaleŜny Spółki PBG Invest 1 Sarl. PBG Invest 1 Sarl posiada 100% udziału w nowej Spółce. 

W dniu 31 stycznia 2011 roku utworzona została Spółka PBG Invest 3 Sarl z siedzibą w Luksemburgu jako 

podmiot zaleŜny Spółki PBG Invest 2 Sarl. PBG Invest 2 Sarl posiada 100% udziału w nowej Spółce. 

 

 

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEśNYCH II STOPNIA POWIĄZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 

Zmiany w Grupie Kapitałowej PBG Dom  

W okresie sprawozdawczym Spółka PBG Dom Sp. z o.o. powołała Spółkę prawa cypryjskiego PBG Dom 

Invest Limited Sp. z o.o. z siedzibą w Larnaca o kapitale 1.000 EUR, a Spółka PBG  Dom Invest VI Sp. z o.o. 

Spółkę PBG Dom Capital Limited Sp. z o.o. z siedzibą w Larnaca o kapitale 1.000 EUR. 

 

W dniu 07 marca  2011 roku zostało zarejestrowane przekazanie przez Spółkę PBG Dom Sp. z o.o. Spółce 

PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. 200 udziałów w kapitale Spółki  Złotowska 51Sp. z o.o., o wartości nominalnej 

500 PLN kaŜdy i łącznej wartości 100.000 PLN co stanowiło 100% udziałów w kapitale Spółki Złotowska 51 Sp. 

z o.o., oraz 500 udziałów w kapitale Spółki  PBG Dom Invest I Sp. z o.o., o wartości nominalnej 100 PLN kaŜdy 

i łącznej wartości 50.000 PLN, co stanowiło 100% udziałów w kapitale Spółki PBG Dom Invest I Sp. z o.o. 

Spółka PBG Dom przeniosła własność tych udziałów jako aport z tytułu opłacenia nowo wyemitowanych 

udziałów Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. o wartości 150.000 PLN. 

 

W marcu 2011 roku Spółka PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. przekazała Spółce prawa cypryjskiego PBG Dom 

Capital Limited Sp. z o.o. 200 udziałów w kapitale zakładowym Spółki  Złotowska 51 Sp. z o.o., o wartości 

nominalnej 500 PLN kaŜdy i łącznej wartości 100.000 PLN, co stanowiło 100% udziałów w kapitale Spółki 

Złotowska 51 Sp. z o.o., oraz 500  udziałów w kapitale Spółki  PBG Dom Invest I Sp. z o.o., o wartości 

nominalnej 100 PLN kaŜdy i łącznej wartości 50.000 PLN, co stanowiło 100% udziałów w kapitale Spółki PBG 
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Dom Invest I Sp. z o.o. Spółka PBG Dom Invest VI  Sp. z o.o., przeniosła własność tych udziałów jako aport z 

tytułu opłacenia nowo wyemitowanych udziałów Spółki PBG Dom Capital Limited. o wartości 9.000 EUR. 

 

Ponadto Spółka PBG Dom Sp. z o.o. przekazała Spółce prawa cypryjskiego PBG Dom Invest Limited Sp. z 

o.o. 100 udziałów w kapitale zakładowym Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. o wartości nominalnej 50 PLN 

kaŜdy, co stanowiło 3% udziałów w kapitale zakładowym Spółki PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. Spółka PBG 

Dom Sp. z o.o., przeniosła własność tych udziałów jako aport z tytułu opłacenia nowo wyemitowanych 

udziałów Spółki PBG Dom Invest Limited Sp. z o.o. o wartości 1.000 EUR. 

 

W marcu 2011 roku Spółka PBG Dom Capital Limited zbyła Spółce PBG Dom Invest X Sp. z o.o.,  4 udziały o 

wartości nominalnej 500 PLN w Spółce Złotowska 51 Sp. z o.o., oraz 4 udziały o wartości nominalnej 100 PLN 

w Spółce PBG Dom Invest X Sp. z o.o., za łączną wartość 123.816 PLN. 

 

W marcu 2011 roku zostało zarejestrowane wniesienie przez Spółkę PBGDOM Capital Limited z siedzibą w 

Larnace (Cypr)  98% udziałów w Spółce Złotowska 51 Sp. z o.o. oraz 99,2% udziałów w Spółce PBG Dom 

Invest I Sp. z o.o. do funduszu aktywów niepublicznych pod nazwą Spatium Aktywów Niepublicznych III 

Fundusz Inwestycyjny Zamknięty reprezentowanego przez TRIGON TFI SA z siedzibą w Krakowie, w celu 

opłacenia certyfikatów inwestycyjnych funduszu o wartości 14.122.000 PLN. 

W dniu 23 marca 2011 roku nastąpiło przekształcenie Spółki PBG Dom Invest I Sp. z o.o. w Spółkę 

Komandytowo – Akcyjną pod nazwą PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Invest I S.K.A. 

 

SprzedaŜ Spółki zaleŜnej od Hydrobudowy 9 SA 

 

W dniu 31 marca 2011 roku Spółka zaleŜna – Hydrobudowa 9 SA zawarła ze Spółką COLIMA Sp. z o.o. 

umowę sprzedaŜy udziałów, na mocy której dokonała sprzedaŜy wszystkich posiadanych tj. 60.000 szt. 

(sześćdziesiąt tysięcy) udziałów, kaŜdy o wartości nominalnej po 50,00 PLN zł Spółki Gdyńska Sp. z o.o.     

 

 

Zmiana nazwy Spółki zaleŜnej od PBG SA 

W dniu 3 lutego 2011 roku została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w 

Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zmiana nazwy Spółki: z PBG Export Sp. z 

o.o., na PBG Energia Sp. z o.o. Zmiana nazwy Spółki związana jest ze zmianą zakresu działalności Spółki. 
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STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ NA DZIEŃ 31.03.2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
* Strukturę Grupy Kapitałowej PBG Dom przedstawiono na schemacie poniŜej. 
 

Aprivia SA                                                            
100,00% 

Avatia  Sp. z o.o.                                                        
99,80% Betpol SA                                                                 

70,00% 

Brokam Sp. z o.o.                                                     
100,00% 

Dromost Sp. z o.o.                                             
99,99% 

Excan Oil and Gas Engineering Ltd.                                                         
100,00 % 

GasOil Engineering a.s.                                             
62,45% 

KWG SA                                                                      
100,00% 

PBG Operator Sp. z o.o. 
100,00% 

Przedsiębiorstwo Robót InŜynieryjno-
Drogowych SA                                                   

100,00% 

Hydrobudowa Polska SA                                              
63,05 % 

 P.R.G. Metro Sp. z o.o.                       
98,49% 

 Hydrobudowa 9 SA                                         
100,00% 

Metorex Sp. z o.o.                                                     
99,56% 

                       GK PBG Dom Sp. z o.o. *                                              

PBG Bułgaria Sp. z o.o.                                          
100,00% 

EnergomontaŜ Południe SA 
25,00% 

PBG Technologia Sp. z o.o.                                        
100,00% 

PBG Energia Sp. z o.o.                                          
(dawniej PBG Export Sp. z o.o.)                               

99,95% 

Wschodni Invest Sp. z o.o.                                     
100,00% 

Energopol Ukraina                                               
51,00% PBG Ukraina Publiczna Spółka Akcyjna                                         

100,00% 

PBG SA 

HBP Drogi Sp. z o.o.                                               
100,00% 

Strateg Capital Sp. z o.o. 
80,00% 

Bathinex Sp. z o.o.                                                      
100,00% 
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AQUA SA                                                                  
81,69% 

PBG Invest 2 Sarl 
 100,00% 

 

PBG Invest 1 Sarl 
 100,00% 

PBG Invest 3 Sarl 
 100,00% 
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Schemat Grupy Kapitałowej PBG Dom na dzień 31.03.2011 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

PBG DOM Invest X Sp. z o.o. 

PBGDOM Invest Limited 

PBG Dom Invest VI Sp. z o.o. 

PBGDOM Capital Limited 

SPATIUM Aktywów Niepublicznych III Fundusz 
Inwestycyjny Zamknięty 

PBG DOM Invest III Sp. z o.o. sk 

PBG DOM Invest III Sp. z o.o. 

PBG DOM Invest IV Sp. z o.o. 

PBG DOM Invest V Sp. z o.o. 

PBG DOM Invest VII Sp. z o.o. 

PBG DOM Invest VIII Sp. z o.o. 

PBG DOM Invest IX Sp. z o.o. 

City Development Sp. z o.o. 

Górecka Projekt Sp. z o.o. 

Kino Development Sp. z o.o. 

Villa Poznań Sp. z o.o. 

Quadro House Sp. z o.o. 

50% 
50% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

75% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

97% 

 
3%  

100% 

98% 

 

99,2% 

 

2%  

0,8%  

PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Złotowska 51 
S.K.A. 

PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Invest I  S.K.A. 

PBG DOM Sp. z o.o. 

 

PBG SA 

3,09% 

96,91% 
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2.2 Zasady przyjęte przy sporządzaniu śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego za I kwartał 2011 roku. 

 
2.2.1 Oświadczenie o zgodności oraz ogólne zasady sporządzania 
 
 
Prezentowane śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie 

z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) w szczególności w zgodności z 

MSR 34 „Śródroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19 lutego 

2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 

wartościowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowości mającymi zastosowanie do 

śródrocznej sprawozdawczości finansowej przyjętymi przez Unię Europejską, opublikowanymi i 

obowiązującymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuację finansową Grupy 

Kapitałowej PBG na dzień 31 marca 2011 roku i 31 marca 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej 

działalności za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 marca 2011 roku i 31 marca 2010 roku oraz przepływy 

pienięŜne za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2011 roku i 31 marca 2010 roku. 

Zgodnie z powyŜszymi zasadami sporządzone zostało równieŜ sprawozdanie jednostkowe PBG stanowiące 

część niniejszego raportu, poniewaŜ zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 

19 lutego 2009 roku emitent będący jednostką dominującą nie jest obowiązany do przekazywania 

odrębnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia  w skonsolidowanym raporcie kwartalnym 

skróconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierającego: bilans (sprawozdanie 

z sytuacji finansowej), rachunek zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale własnym (sprawozdanie ze 

zmian w kapitale własnym) oraz rachunek przepływów pienięŜnych (sprawozdanie z przepływów 

pienięŜnych).  

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółki z Grupy Kapitałowej PBG w dającej się przewidzieć 

przyszłości. Na dzień autoryzacji niniejszego skróconego sprawozdania finansowego nie stwierdza się 

istnienia okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuowania działalności przez Grupę. 

 

 

2.2.2  Oświadczenie Zarządu 
 

Zarząd PBG SA oświadcza, Ŝe wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi Grupę 

Kapitałową zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 

majątkową i finansową Grupy i wynik finansowy. 

 

 

2.2.3 Przyjęte zasady rachunkowości 
 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które 

ujawniane są w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF. 
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Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe naleŜy czytać łącznie ze skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej PBG za rok 2010 dostępnym pod adresem:  

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2010-r.html 

 

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitałowa uwzględniła 

następujące standardy, zmiany w standardach rachunkowości oraz interpretacje obowiązujące od dnia 1 

stycznia 2011 roku, 

 

• Zmiany do MSR 24 „Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych”. Zmiany                    

w standardzie zawierają zwolnienia z ujawnień informacji dotyczących jednostek kontrolowanych 

przez państwo oraz wprowadzają nową definicję podmiotów powiązanych. 

• Zmiany do MSR 32 „ Instrumenty finansowe: prezentacja”. Zmiana dotyczy klasyfikacji praw poboru. 

• KIMSF 14 „Limit wyceny aktywów z tytułu określonych świadczeń, minimalne wymogi finansowania 

oraz ich wzajemne zaleŜności”. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikację zasad w zakresie 

ujmowania składek wpłaconych przed terminem.  

• KIMSF 19 „Regulowanie zobowiązań finansowych przy pomocy instrumentów kapitałowych”. Nowa 

interpretacja dotyczy regulowania zobowiązań finansowych własnymi instrumentami kapitałowymi 

jednostki. Dokument przewiduje, Ŝe jednostka, która wyemitowała instrumenty kapitałowe w celu 

uregulowania zobowiązania powinna ująć nowe udziały lub akcje   w wartości godziwej tych akcji. 

RóŜnicę między wartością udziałów/akcji, a wartością bilansową zobowiązania naleŜy ująć w 

wyniku finansowym.  

• MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz 

pierwszy”. Zmiana polega na zwolnieniu spółek, których pierwszym raportowanym zgodnie                

z MSSF okresem byłby 2010 rok,  z obowiązku ujawniania danych porównywalnych o wartości 

godziwej instrumentów finansowych w zakresie wymaganym przez MSSF 7.  

• Ulepszenia w MSSF – zbiór zmian do MSSF, dokonane zmiany mają w ramach procedury 

wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, 

MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27 MSR 34 oraz KIMS 13) ukierunkowane głównie na rozwiązywanie 

niezgodności i uściślenie słownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku. 

Przyjęcie powyŜszych standardów i interpretacji nie spowodowało zmian w polityce rachunkowości Grupy ani 

w prezentacji sprawozdań finansowych.  

 

Następujące standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone 

przez Unię Europejską: 

• MSSF 9 „Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczęła proces zastępowania MSR 39 nowym 

standardem dotyczącym instrumentów finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad 

odnoszących się do instrumentów finansowych. Cały proces zastąpienia dotychczasowego 

standardu został podzielony na trzy etapy. Standard będzie obowiązywał dla sprawozdań za 

okresy rozpoczynające się 1 stycznia 2013 roku. 
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• Zmiany do MSSF 1 „Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. CięŜka hiperinflacja i usunięcie sztywnych 

terminów dla MSSF po raz pierwszy. Standard będzie obowiązywał dla sprawozdań za okresy 

rozpoczynające się 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. 

• Zmiany do MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”. Dotyczy transferów aktywów 

finansowych. Standard będzie obowiązywał dla sprawozdań za okresy rozpoczynające się 1 lipca 

2011 roku lub po tej dacie. 

• Zmiany do MSR 12 „Podatek odroczony”. Zmiana obowiązuje dla sprawozdań za okresy 

rozpoczynające się 1 stycznia 2012 roku lub później. 

 

W ocenie Grupy powyŜsze regulacje nie będą miały wpływu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

 

Projekty zmian oraz projekty nowych standardów opublikowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości: 

• MSSF 9 „Instrumenty finansowe”. Rada opublikowała projekt drugiego z trzech dokumentów, które 

mają zastąpić dotychczasowy MSR 39. Dotyczy on zamortyzowanego kosztu i utraty wartości. 

Projekt standardu zawiera takŜe propozycje, w jaki sposób moŜna w praktyce uprościć stosowanie 

wymogów standardu.   

• MSSF 37 „Rezerwy, zobowiązania warunkowe i aktywa warunkowe” – Według projektu standardu 

kwota zobowiązania powinna być wyznaczona jako wartość bieŜąca zasobów koniecznych do 

wypełnienia obowiązku. Skutki upływu czasu, które naleŜy uwzględnić w wycenie na kolejne dni 

bilansowe, powinny być ujmowane jako odsetki (koszty finansowe). 

 

Grupa zamierza wdroŜyć powyŜsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez 

standardy lub interpretacje.  

 

Zarząd Spółki dominującej na bieŜąco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na bieŜąco analizuje ich 

wpływ na sprawozdania finansowe. 

 

2.3 Korekty błędów oraz zmiana zasad rachunkowości 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt 

błędów, które miały wpływ na dane finansowe prezentowane za porównywalne okresy. 

W okresie objętym niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły 

zmiany w stosowanych zasadach rachunkowości. 

 

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdań finansowych oraz zasady przyjęte do 

przeliczenia danych finansowych 

 
2.4.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 
 

Walutą funkcjonalną Jednostki dominującej i walutą prezentacji niniejszego śródrocznego 

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i śródrocznego skróconego jednostkowego 

sprawozdania finansowego jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o 

ile nie wskazano inaczej). 
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celów konsolidacji przeliczane są na walutę polską 

w następujący sposób: 

• aktywa i pasywa kaŜdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)  

po kursie zamknięcia na dany dzień bilansowy, 

• odpowiednie pozycje rachunku zysków i strat po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną 

średnich kursów ustalonych przez NBP na ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu 

sprawozdawczego. RóŜnice kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane 

bezpośrednio w kapitale własnym jako róŜnice kursowe z konsolidacji.  

 

2.4.2 Zasady przyjęte do przeliczania danych finansowych  
  

- przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej, 

przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej i 

przepływy pienięŜne netto razem za I kwartał 2011 roku, obliczono przyjmując średni kurs EURO według 

kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, 

tj. : 3,9742 PLN; 

 - przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, zysk  

z działalności operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej, 

przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej, przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej i 

przepływy pienięŜne netto razem za I kwartał 2010 roku, obliczono przyjmując średni kurs EURO według 

kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, 

tj. : 3,9669 PLN; 

 - aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 marca 2011 roku, obliczono 

przyjmując średni kurs EURO na dzień tj. 31 marca 2011 roku, tj. : 4,0119 PLN;    

- aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 marca 2010 roku, obliczono 

przyjmując średni kurs EURO na ten dzień tj. 31 marca 2010 roku, tj. : 3,8622 PLN; 

- aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 grudnia 2010 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EURO na ten dzień tj. 31 grudnia 2010 roku, tj. : 3,9603 PLN.   
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2.5 Wybrane dodatkowe noty objaśniające 

 
2.5.1 Przychody ze  sprzedaŜy  

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 144 910  91 252  

Woda 71 083  127 878  

Budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe 134 040  220 977  

Drogi 123 111  12 903  

Inne 4 491  16 014  

Przychody ze sprzedaŜy ogółem 477 635  469 024  

 

Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartości skorygowano o wyłączenia konsolidacyjne. 

 

 

2.5.2 Koszty według rodzaju  

Wyszczególnienie 

za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

Amortyzacja 11 244  11 588  

ZuŜycie materiałów i energii 76 367  76 348  

Usługi obce 278 864  288 009  

Podatki i opłaty 3 973  5 471  

Świadczenia pracownicze 59 483  54 628  

Pozostałe koszty rodzajowe 20 759  6 904  

Koszty według rodzaju 450 690  442 948  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  2 247  2 974  

Zmiana stanu produktów, produkcji w toku (-) (3 624) (747) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki (96) -   

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, usług 449 217  445 175  

 

 

2.5.3 Pozostałe przychody operacyjne  

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość naleŜności 2 969  14 244  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów 1  4  

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 419  186  

Otrzymane kary i odszkodowania 1 751  1 717  

Dotacje otrzymane 241  256  

Przychody z tytułu najmu, dzierŜawy 1 180  1 144  

Zwrot kosztów sądowych 222  -  

Przedawnione zobowiązania 899  -  

Inne przychody 365  841  

Pozostałe przychody operacyjne razem 8 047  18 392  
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2.5.4 Pozostałe koszty operacyjne  

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01 do  
31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 62  59  

Odpisy aktualizujące wartość naleŜności 326  4 051  

Odpisy aktualizujące wartość zapasów  - 8  

Koszty postępowania sądowego 157  -  

Koszty utrzymania inwestycji 730  -  

Zapłacone kary i odszkodowania 309  14 436  

Przekazane darowizny 560  117  

Inne koszty 1 196  1 050  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 3 340  19 721  

 

2.5.5 Przychody finansowe  

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

a) Odsetki 8 256  13 186  

    - z tytułu udzielonych poŜyczek 4 955  5 420  

    - bankowe 1 500  3 402  

    - z tytułu obligacji 1 445  569  

    - inne  356  3 795  

b) Pozostałe 3 933  2 844  

    - dodatnie róŜnice kursowe 565  -  

    - dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 658  -  

    - prowizje za poręczenia 75  107  

    - przychody transakcji rynku finansowego 2 462  2 732  

    - inne 173  5  

Przychody finansowe ogółem 12 189  16 030  

 

2.5.6 Koszty finansowe 

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

a) Odsetki, prowizje bankowe 19 246  16 382  

    - z tytułu otrzymanych poŜyczek 93  292  

    - odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych 7 627  5 351  

    - z tytułu obligacji 11 084  9 988  

    - inne 442  751  

b) Pozostałe koszty finansowe 24  747  

    - ujemne róŜnice kursowe -  418  

    - dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) -  7  

    - inne 24  322  

Koszty finansowe ogółem 19 270 17 129 
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2.5.7 Zyski/straty z inwestycji 

Wyszczególnienie 
za okres za okres 

od 01.01  
do 31.03.2011 

od 01.01  
do 31.03.2010 

a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powiązane 3 957  -   

 - sprzedaŜ spółki zaleŜnej Gdyńska Projekt Sp. z o.o. 3 957  -   

b) zyski / straty ze sprzedaŜy posiadanych akcji -     

Zyski / straty z inwestycji 3 957  -   

 

 

2.6 Segmenty operacyjne  
 
Przy wyodrębnianiu segmentów operacyjnych Zarząd kieruje się liniami produktowymi, które reprezentują 

główne usługi oraz wyroby dostarczane przez Grupę. KaŜdy z segmentów jest zarządzany odrębnie w 

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfikę świadczonych usług wymagających odmiennych 

technologii, zasobów oraz podejścia do realizacji.  

W Grupie Kapitałowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym. 

WyróŜnia się cztery główne segmenty, w ramach których Grupa prowadzi swoją działalność operacyjną: 

• gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, 

• woda, 

• budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe 

• drogi. 

W ramach poszczególnych segmentów wyróŜnia się następujące zakresy usług: 

• Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to: 

� instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego 

� instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG 

� stacje separacji i magazynowania LPG, C5+ 

� stacje magazynowania i odparowania LNG 

� podziemne magazyny gazu 

� instalacje odsiarczania 

� instalacje naziemne podziemnych magazynów gazu ziemnego 

� zbiorniki ropy naftowej 

� systemy przesyłu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe                       

i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, węzły rozdzielcze,  tłocznie itp. 

� magazyny paliw 

• Woda to: 

� instalacje technologiczne i sanitarne dla systemów wodnych i kanalizacyjnych, takie jak: 

 - wodociągi 

 - kanalizacje 

 - magistrale wodociągowe i kolektory 

 - ujęcia wody 

 - oczyszczalnie ścieków 

� obiekty hydrotechniczne, takie jak: 

 - zapory wodne 
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 - zbiorniki retencyjne 

 - wały przeciwpowodziowe 

 - renowacje instalacji wodociągowych i kanalizacyjnych 

• Budownictwo przemysłowe i mieszkaniowe to: 

� budownictwo ogólne 

� infrastruktura przemysłowa 

� budowa stadionów 

� budowa spalarni odpadów 

• Drogi to: 

� budowa dróg 

Ponadto, Grupa Kapitałowa PBG wyróŜnia dodatkowy segment działalności nazwany „inne”, w którym 

ujmuje między innymi przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów oraz pozostałe usługi, które nie 

kwalifikują się do usług rozróŜnianych w ramach czterech głównych segmentów. 

 

Grupa Kapitałowa PBG prezentuje przychody ze sprzedaŜy, koszty oraz wynik (marŜę brutto)  w podziale na 

wyŜej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywów i pasywów bilansu w podziale na 

segmenty z działalności z uwagi na to, Ŝe część środków trwałych jest wykorzystywana do produkcji 

zaliczanej do róŜnych segmentów i brak jest moŜliwości przypisania zapasów materiałów do 

poszczególnych segmentów oraz niemoŜliwe jest przypisanie do segmentów zobowiązań z tytułu dostaw      

i usług oraz przychodów i kosztów pozostałej działalności operacyjnej i finansowej. 

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabeli poniŜej. 



Grupa Kapitałowa PBG  

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

50/87 

 
 
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2011 ROKU 
 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne  
  

Wartość 
skonsolidowana 

  

gaz ziemny, 
ropa naftowa i 

paliwa 
woda 

budownictwo 
przemysłowe i 
mieszkaniowe 

drogi 

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku  

Przychody ogółem 144 910  71 083  134 040  123 111  4 491  477 635  

SprzedaŜ na zewnątrz 144 910  71 083  134 040  123 111  4 491  477 635  

SprzedaŜ między segmentami -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem (118 128) (55 887) (123 915) (121 246) (3 190) (422 366) 

Wynik segmentu 26 782  15 196  10 125  1 865  1 301  55 269  

Koszty nieprzypisane x x x x x (26 852) 

Pozostałe przychody/koszty operacyjne x x x x x 4 708  

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności x x x x x 347  

Zysk z działalności operacyjnej x x x x x 33 472  

Przychody finansowe x x x x x 12 021  

Koszty finansowe x x x x x (19 270) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności x x x x x -   

Zyski/straty z inwestycji x x x x x 4 125  

Zysk przed opodatkowaniem x x x x x 30 348  

Podatek dochodowy x x x x x (6 087) 

Zysk netto x x x x x 24 261  
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2010 ROKU 
 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne  
Wartość 

skonsolidowana 
gaz ziemny, 
ropa naftowa 

i paliwa 
woda 

budownictwo 
przemysłowe i 
mieszkaniowe 

drogi 

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku 

Przychody ogółem 91 252  127 878  220 977  12 903  16 014  469 024  

SprzedaŜ na zewnątrz 91 252  127 878  220 977  12 903  16 014  469 024  

SprzedaŜ między segmentami -   -   -   -   -   -   

Koszty ogółem (73 855) (118 349) (199 446) (15 823) (12 891) (420 364) 

Wynik segmentu 17 397  9 529  21 531  (2 920) 3 123  48 660  

Koszty nieprzypisane x x x x x (24 811) 

Pozostałe przychody/koszty operacyjne x x x x x (1 329) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności x x x x x 1 404  

Zysk z działalności operacyjnej x x x x x 23 924  

Przychody finansowe x x x x x 16 030  

Koszty finansowe x x x x x (17 129) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności x x x x x -   

Zyski/straty z inwestycji x x x x x  - 

Zysk przed opodatkowaniem x x x x x 22 825  

Podatek dochodowy x x x x x (5 389) 

Zysk netto x x x x x 17 436  
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitałowej PBG w I kwartale 2011 roku wraz z 

wykazem najwaŜniejszych zdarzeń ich dotyczących 

 
Grupa Kapitałowa PBG osiągnęła w I kwartale 2011 roku kwotę 477.635 PLN przychodów netto ze 

sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów, realizując zysk brutto ze sprzedaŜy 55.269 tys. PLN 

Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności Grupy naleŜały w I kwartale 

następujące kontrakty budowlane: 

a. kontrakt pod nazwą „Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni 

Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatów- Międzychód-Grotów w ramach inwestycji pod 

nazwą „Projekt LMG – Ośrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociągi i inne”, 

podpisany pomiędzy PGNiG SA, a PBG SA – zrealizowane przychody: 72.640 tys. PLN; 

b. kontrakt pod nazwą „Budowa autostrady A-4 Tarnów – Rzeszów na odcinku od węzła KrzyŜ 

do węzła Dębica Pustynia km 502+797,96 do około 537+550” , podpisany pomiędzy 

Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i Autostrad O/Rzeszów, a Hydrobudową Polska SA – 

zrealizowane przychody: 68.047 tys. PLN; 

c. kontrakt pod nazwą „Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz 

z infrastrukturą towarzyszącą”, podpisany pomiędzy Narodowym Centrum Sportu, a 

Hydrobudową Polska SA – zrealizowane przychody: 60.114 tys. PLN; 

d. kontrakt pod nazwą „Budowa układu przesyłowego ścieków z Warszawy lewobrzeŜnej do 

Oczyszczalni Ścieków Czajka – Etap II w zakresie wykonania obiektów Zakładu Farysa, 

syfonu nad Wisłą, obiektów Zakładu Świderska i Kolektorów PrawobrzeŜnych”, podpisany 

pomiędzy Miejskim Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji w Warszawie, a 

Przedsiębiorstwem Robót Górniczych „Metro” Sp. z o.o. – zrealizowane przychody: 38.691 

tys. PLN; 

e. kontrakt pod nazwą „Budowa części napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany 

pomiędzy PGNiG SA, a PBG SA – zrealizowane  przychody: 37.200 tys. PLN; 

f. kontrakt pod nazwą „Modernizacja Tłoczni Jarosław II”, podpisany pomiędzy Control 

Process SA, a PBG SA – zrealizowane przychody: 16.376 tys. PLN; 

g. kontrakt pod nazwą „Budowa Areny Bałtyckiej – stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy”, 

podpisany pomiędzy Gminą Miasta Gdańska, a Hydrobudową Polska SA – zrealizowane 

przychody: 15.560 tys. PLN; 

h. kontrakt pod nazwą „Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”, podpisany 

pomiędzy Maxer SA w upadłości, a PBG SA – zrealizowane przychody: 11.920 tys. PLN. 

i. kontrakt pod nazwą „Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów  w 

Gdańsku Szadółkach – roboty budowlano-montaŜowe”, podpisany pomiędzy Zakładem 

Utylizacji Sp. z o.o. w Gdańsku, a Hydrobudową Polska SA – zrealizowane przychody: 11.536 

tys. PLN; 

j. kontrakt pod nazwą „Dostawa i wykonanie podziemnych zbiorników stalowych w 

obudowach Ŝelbetowych do magazynowania paliw płynnych - Modernizacja i 

rozbudowa składu MPS” podpisany pomiędzy Zakładem Inwestycji Organizacji Traktatu 

Północnoatlantyckiego, a PBG SA – zrealizowane  przychody: 10.597 tys. PLN; 
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Wykaz najwaŜniejszych zdarzeń dotyczących istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy Kapitałowej PBG 

w I kwartale 2011 roku, o których Spółka dominująca Grupy informowała w formie raportów bieŜących w 

okresie objętym raportem. 

 

UMOWY INWESTYCYJNE 

Zawarcie aneksu do umowy na wykonanie stadionu piłkarskiego PGE ARENA Gdańsk                                 

W dniu 20 stycznia 2011 roku Zarząd Hydrobudowy Polska SA podpisał w ramach Konsorcjum Firm w 

składzie: 

� HYDROBUDOWA POLSKA SA – Lider Konsorcjum,  

� HYDROBUDOWA 9 SA – Partner Konsorcjum,   

� ALPINE BAU DEUTSCHLAND AG – Partner Konsorcjum,   

� ALPINE BAU GmbH – Partner Konsorcjum,   

� ALPINE Construction Polska Sp. z o.o. – Partner Konsorcjum  

aneks do umowy zawartej w dniu 10 kwietnia 2009 roku z Gminą Miasta Gdańsk reprezentowanej przez 

Biuro Inwestycji Euro Gdańsk 2012 Sp. z o.o. na wykonanie drugiego etapu robót budowlanych 

dotyczących budowy Areny Bałtyckiej – stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy.  

Na mocy zawartego aneksu termin zakończenia umowy ustalony został na dzień 30 kwietnia 2011 roku. 

WydłuŜenie terminu zostało podyktowane zmianą zakresu niektórych prac oraz wyjątkowo niesprzyjającymi 

warunkami klimatycznymi uniemoŜliwiającymi wykonanie większości robót znajdujących się na ścieŜce 

krytycznej harmonogramu. Dodatkowo niecelowe byłoby wykonywanie części robót związanych z 

instalacjami na płycie boiska i układaniem murawy w okresie zimowym. 

 O zawarciu umowy na wykonanie drugiego etapu robót budowlanych dotyczących budowy Areny 

Bałtyckiej – stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy Emitent informował w raporcie bieŜącym nr 18/2009 z 

dnia 10 kwietnia 2009 roku. 

 

Oświadczenie Polskiego LNG o odstąpieniu od budowy systemu ORV w ramach realizacji umowy na 

budowę Terminalu LNG w Świnoujściu 

W dniu 10 lutego 2011 roku, w nawiązaniu do raportu bieŜącego nr 35/2010 z dnia 15 lipca 2010 roku, 

Zarząd PBG SA poinformował, Ŝe otrzymał jako Partner Konsorcjum Saipem SA – Techint Compagnia 

Tecnica Internazionale S.p.A. - Snamprogetti Canada Inc. - PBG SA – PBG Export Sp. z o.o., od Lidera 

Konsorcjum - firmy Saipem S.p.A., zawiadomienie w sprawie odstąpienia przez Polskie LNG SA od budowy 

systemu ORV w ramach realizacji zawartej z Konsorcjum w dniu 15 lipca 2010 roku umowy na budowę 

Terminalu LNG w Świnoujściu. 

Zgodnie z postanowieniami umowy, wynagrodzenie umowne Konsorcjum za realizacje kontraktu, z chwilą 

złoŜenia w sposób przewidziany w Umowie zawiadomienia przez Polskie LNG, uległo automatycznie 

zmniejszeniu o kwotę 206.070 tys. PLN netto. O takiej moŜliwości Zarząd PBG SA informował w raporcie 

bieŜącym nr 35/2010. 

Tym samym wartość umowy netto spadła z 2.415.213 tys. PLN do 2.209.143 tys. PLN. 

Pozostałe warunki umowy nie uległy zmianie. 
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Zawarcie umowy znaczącej na wykonanie połączenia Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk - Trasa 

Słowackiego - zadanie II. 

W dniu 11 marca 2011 roku Konsorcjum, w którym Hydrobudowa Polska SA pełni rolę Lidera Konsorcjum, a 

Partnerami są: PBG SA, Aprivia SA oraz OBRASCÓN HUARTE LAIN SA (OHL), zawarło z Gminą Miasta 

Gdańska umowę na wykonanie zadania pn „Połączenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdańsk – Trasa 

Słowackiego – zadanie II, odcinek ulica Potokowa -  Al. Rzeczypospolitej” o łącznej długości 3,32 kilometra. 

Na mocy umowy ustalono, Ŝe wynagrodzenie za realizację przedmiotu umowy wyniesie 129.300 tys. PLN 

netto, z czego OHL wykona i będzie odpowiedzialny za 50% zakresu prac związanych z realizacją zadania, 

a pozostali Konsorcjanci – Spółki z Grupy Kapitałowej PBG pozostałe 50%. 

Konsorcjum zobowiązało się do zakończenia robót będących przedmiotem umowy w terminie 20 miesięcy 

od daty udzielenia zamówienia. 

Zabezpieczenie naleŜytego wykonania umowy ustalono w wysokości 10% wynagrodzenia brutto. 

Całkowita kwota kar umownych nie moŜe przekroczyć równowartości 10% wynagrodzenia brutto, przy 

czym ustalono karę umowną za opóźnienie w wysokości 0,05% wynagrodzenia brutto: 

a) za kaŜdy dzień opóźnienia, rozumianego jako okres, który upłynął pomiędzy upływem  czasu na 

ukończenie, a datą rzeczywistego zakończenia wykonania robót podaną w świadectwie przejęcia, 

b) za kaŜdy dzień opóźnienia w wykonaniu kaŜdego zakresu robót określonych jako „kamień milowy” w 

stosunku do terminu określonego w SIWZ w wysokości 0,05% wynagrodzenia brutto. 

Zapłata kar umownych nie zwalnia Konsorcjum z jego zobowiązań do ukończenia robót lub ich części w 

terminach wynikających z umowy, ani z jakichkolwiek innych jego obowiązków, zobowiązań lub 

odpowiedzialności, jakie moŜe on mieć wg umowy. Zamawiającemu przysługuje prawo do dochodzenia 

odszkodowania na zasadach ogólnych, o ile wartość szkody przekroczy wysokość tych kar. 

Umowę uznano za znaczącą z uwagi na kryterium kapitałów własnych Spółki. 

 
 

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI 

 

Zawarcie aneksu do umowy o linię kredytową z Bankiem Gospodarki śywnościowej SA 

W dniu 24 stycznia 2011 roku Zarząd PBG SA zawarł aneks do umowy o linię kredytową na finansowanie 

działalności bieŜącej z dnia 27 kwietnia 2007 roku, zawartej pomiędzy Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG: 

PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz Aprivia SA, a Bankiem Gospodarki śywnościowej 

SA z siedzibą w Warszawie. 

Na mocy zawartego aneksu zwiększona została wysokość linii kredytowej z kwoty 120 mln PLN do kwoty 125 

mln PLN na okres do dnia 30 listopada 2011 roku oraz wydłuŜony został do dnia 30 grudnia  2019 roku 

ostateczny termin spłaty przyznanej linii kredytowej. 

W okresie do dnia 30 listopada 2011 roku linia do kwoty 5 mln PLN moŜe być wykorzystana na transakcje 

zawierane z Kredytobiorcą na podstawie „Umowy ramowej w sprawie warunków zawierania i realizacji 

transakcji rynku finansowego w BGś SA” i/lub „Umowy o zawieranie transakcji wymiany walutowej, których 

warunki ustala się w ramach indywidualnych negocjacji Klienta z Bankiem Gospodarki śywnościowej SA”, w 

ramach przyznanego przez Bank limitu transakcyjnego”, przy czym okres obowiązywania najdłuŜszej 

transakcji w ramach limitu transakcyjnego dla PBG SA wynosi 5 lat, a dla Hydrobudowa Polska SA, 
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Hydrobudowa 9 SA, Aprivia SA wynosi do 13 stycznia 2012 roku, przy czym ostatni dzień, w którym Bank 

moŜe zawrzeć transakcję rynku finansowego do 30 listopada 2011 roku. 

W związku z wydłuŜeniem terminu spłaty limitu kredytowego Spółki złoŜyły oświadczenie o gotowości do 

poddania się egzekucji do kwoty 207 mln PLN z moŜliwością wystąpienia przez Bank o nadanie bankowemu 

tytułowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalności do dnia 30 grudnia 2022 roku. 

Jednocześnie obniŜeniu z 150% na 100% wykorzystanego Limitu uległy zabezpieczenia cesji wierzytelności z 

kontraktów realizowanych przez Spółki z Grupy. 

 

Zawarcie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z TUiR Allianz Polska SA 

W dniu 1 lutego 2011 roku Zarząd PBG SA zawarł aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w 

ramach limitu odnawialnego zawartej w dniu 5 czerwca 2007 roku pomiędzy Spółkami z Grupy Kapitałowej 

PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Hydrobudowa 9 SA, a TUiR Allianz Polska SA.  

Na mocy aneksu wydłuŜony został do dnia 31 grudnia 2011 roku okres w jakim TUiR Allianz Polska SA 

wydawać będzie Spółkom gwarancje kontraktowe (przetargowe, naleŜytego wykonania umowy, 

właściwego usunięcia wad i usterek, zwrotu zaliczki).  

Pozostałe istotne postanowienia umowy nie uległy zmianie. 

 

Zmniejszenie wartości umowy z Ergo Hestia  

Dnia 17 lutego 2011 roku Zarząd Hydrobudowy Polska SA poinformował o zmniejszeniu przez Sopockie 

Towarzystwo Ubezpieczeń Ergo Hestia SA Spółkom z Grupy Kapitałowej PBG tj. PBG SA, Hydrobudowa 

Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz pozostającej w chwili obecnej poza Grupą Kapitałową Spółce Infra SA, 

kwoty przyznanego limitu gwarancyjnego. Limit przyznany został Spółkom na podstawie umowy o 

współpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu 

gwarancyjnego z dnia 2 kwietnia 2008 roku. 

Na podstawie umowy limit główny został zmniejszony z kwoty 120.000 tys. PLN do kwoty 100.000 tys. PLN. 

 

Zawarcie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z TUiR Euler Hermes SA 

W dniu 25 lutego 2011 roku Zarząd PBG SA zawarł aneks do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych 

w ramach limitu odnawialnego zawartej dnia 28 września 2007 roku. 

Na mocy aneksu zawartego pomiędzy Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG tj.: PBG SA, Hydrobudowa Polska 

SA i Hydrobudowa 9 SA, a Towarzystwem Ubezpieczeń Euler Hermes SA: 

1) podniesiona została wysokość limitu odnawialnego z kwoty 100.000 tys. PLN do kwoty 120.000 tys. PLN, 

2) maksymalna wysokość pojedynczej gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu zwiększona została z 

kwoty 10.000 tys. PLN do kwoty 11.000 tys. PLN, 

3) wydłuŜony został do dnia 31 grudnia 2011 roku termin, w jakim TUiR Euler Hermes SA udzielać będzie 

gwarancji kontraktowych tj.  przetargowych, naleŜytego wykonania kontraktu, właściwego usunięcia wad i 

usterek, zwrotu zaliczki. 

Pozostałe istotne warunki umowy nie uległy zmianie. 
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Wybór podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 

Zarząd PBG SA informuje, Ŝe Rada Nadzorcza Spółki, podczas posiedzenia w dniu 29 marca 2011 roku, 

działając na podstawie § 36 ust. 2 pkt a) Statutu Spółki, po zapoznaniu się z rekomendacją Komitetu 

Audytu, dokonała wyboru Grant Thornton Frąckowiak Sp. z o.o. jako podmiotu właściwego do badania 

jednostkowego sprawozdania finansowego PBG SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Grupy Kapitałowej za lata 2011, 2012, 2013. 

 

2.8 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym mające znaczący wpływ na skonsolidowane 

wyniki finansowe 

 
WPŁYW ZABEZPIECZEŃ KURSÓW WALUT NA WYNIKI OSIĄGANE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ PBG 

 

W roku obrotowym 2011 Spółka PBG SA oraz jej Spółki zaleŜne posiadały transakcje zabezpieczające 

dotyczące aktywów finansowych oraz przyszłych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem 

standardowego instrumentu finansowego typu forward. Spółki z Grupy PBG nie posiadały Ŝadnych 

instrumentów finansowych typu opcje walutowe. Transakcje zabezpieczające dokonane były w ramach 

prowadzonej polityki zabezpieczeń,  w celu zapewnienia przyszłego poziomu przepływów pienięŜnych z 

tytułu przychodów ze sprzedaŜy (z realizowanych długoterminowych kontraktów budowlanych), kosztu 

własnego sprzedaŜy oraz  zabezpieczenia przyszłej wartości godziwej aktywa finansowego.. Transakcje 

dotyczyły umów podpisanych z inwestorami i dostawcami (głównie nominowanych w EUR, USD). 

 

Za  rok 2011 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamkniętych, ujętych w skonsolidowanym 

rachunku zysków i strat) na dzień 31 marca 2011 roku ukształtował się na poziomie 534 tys. PLN z czego: 

-  przychody ze sprzedaŜy skorygowano w kwocie minus 277  tys. PLN , 

-  kwotą  338 tys. PLN zmniejszono koszt własny sprzedaŜy, 

-  kwota 473 tys.  PLN została ujęta w  przychodach  finansowych. 

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitałowa PBG pozostaje zabezpieczona dla 

części przepływów pienięŜnych wyraŜonych w EUR (dotyczących przychodów ze sprzedaŜy) 

przypadających na rok 2011 w kwocie 16.248 tys. EUR ( z czego 7.767 tys. EUR przypada na II półrocze 

2011r.) i na rok 2012 i lata kolejne w kwocie 9.731 tys. EUR. Transakcje te zawierane były przy 

średniowaŜonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,72 EUR/PLN. 

 Na podstawie danych otrzymanych z banków wartość godziwa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających przepływy pienięŜne wyraŜone w EUR na dzień 31 marca 2011roku wyniosła minus 9.308 

tys. PLN. 

Dla części przepływów pienięŜnych wyraŜonych w EUR (dotyczących kosztu własnego sprzedaŜy) Grupa 

Kapitałowa PBG  pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie 

14.921 tys. EUR ( z tego 14.160 tys. EUR przypada na II półrocze 2011 r.)  Transakcje te zawierane były przy 

średniowaŜonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie 3,95 EUR/PLN.  

Na podstawie danych otrzymanych z banków wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających przepływy pienięŜne wyraŜone w EUR  na dzień 31 marca 2011 roku wyniosła 1.546 tys. 

PLN.  



Grupa Kapitałowa PBG 

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

57/87 

Dla części przepływów pienięŜnych wyraŜonych w USD (dotyczących kosztu własnego sprzedaŜy) Grupa 

Kapitałowa PBG  pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie 

 186 tys. USD przypadające na II półrocze 2011r.. Transakcje te zawierane były przy średniowaŜonym kursie 

terminowym (kursie forward) na poziomie 3,03 USD/PLN.   

Na podstawie danych otrzymanych  z banków wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach 

zabezpieczających przepływy pienięŜne wyraŜone w USD na dzień 31 marca 2011roku wyniosła minus 27 

tys. PLN. 

 

Na dzień 31 marca 2011roku wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosła 

minus 5.513 tys. PLN, z czego minus 7.789 tys. PLN dotyczyło wartości godziwej instrumentów 

zabezpieczających przepływy pienięŜne, natomiast 2.276 tys. PLN dotyczyło wartości godziwej 

instrumentów zabezpieczających aktywa finansowe. Wartość godziwa otwartych pozycji w instrumentach 

pochodnych zmienia się w zaleŜności od zmiany warunków rynkowych i ostateczny wynik na tych 

transakcjach moŜe znacząco odbiegać od opisanej powyŜej wyceny. 

 

Kontrakty zabezpieczające zawierane są zgodnie z obowiązującą w Grupie Kapitałowej PBG strategią 

zabezpieczania działalności gospodarczej przed ryzykiem kursowym. 

 

2.9 Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w prezentowanym 

okresie. 

 
Z uwagi na charakter prowadzonej działalności, tj. świadczenie usług budowlano-montaŜowych, 

czynnikiem determinującym przebieg prac są warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniają 

wykonywanie prac ziemnych i montaŜowych i w konsekwencji mogą wpływać na poziom generowanych 

przychodów ze sprzedaŜy. 

Strategia Grupy Kapitałowej PBG zakłada pozyskiwanie w miarę moŜliwości kontraktów  o wysokiej wartości 

jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania sezonowości przychodów, 

zapewniając jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów  w trakcie roku obrotowego. 

 

2.10 Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu na 

jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

 
Rada Nadzorcza Spółki PBG SA zaopiniowała pozytywnie wniosek Zarządu w sprawie przekazania zysku 

osiągniętego w roku 2010 w kwocie 20.013 tys. PLN (dwadzieścia milionów trzynaście tysięcy) na wypłatę 

dywidendy w wysokości 1,40 złotych na jedną akcję. 

 

 

2.11 Zdarzenia po dniu 31 marca 2011 roku, mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki 

finansowe, nie ujęte w tym sprawozdaniu, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe 

skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitałowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA. 

 

 

 



Grupa Kapitałowa PBG 

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

58/87 

ZAWARTE UMOWY INWESTYCYJNE 

 

Zawarcie umowy znaczącej na wykonanie hali sportowo - widowiskowej w Toruniu 

Zarząd Hydrobudowa Polska SA poinformował,  Ŝe w dniu 7 kwietnia 2011 roku Konsorcjum firm w składzie: 

1. Hydrobudowa Polska SA – Lider Konsorcjum,  

2. PBG SA  – Partner Konsorcjum,  

 zawarło z Gminą Miasta Toruń umowę na wykonanie zadania pod nazwą "Budowa hali sportowo - 

widowiskowej wraz z infrastrukturą towarzyszącą w Toruniu". 

Ustalone wynagrodzenie ryczałtowe wynosi 99.019 tys. PLN netto. 

Konsorcjum zobowiązało się do zakończenia robót będących przedmiotem umowy w ciągu 550 dni 

kalendarzowych liczonych od dnia zawarcia umowy. 

Zabezpieczenie naleŜytego wykonania umowy ustalono w wysokości 5% wynagrodzenia brutto. 

Strony ustaliły następujący podział procentowy prac:  

1)    Hydrobudowa Polska SA jako Lider Konsorcjum wykona 50% zakresu prac związanych z realizacją 

zadania i będzie odpowiedzialna za koordynację robót, 

2)    PBG SA jako Partner Konsorcjum wykona 50% zakresu prac związanych z realizacją zadania. 

 

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI 

 

Aneks do ramowej umowy kredytowej oraz umowy gwarancji z Banco Espirito Santo de Investimento SA  

W dniu 4 kwietnia 2011 Zarząd PBG SA zawarł aneks do zawartej w dniu 20 sierpnia 2010 roku pomiędzy 

Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz Aprivia SA 

umowy ramowej odnośnie róŜnych form kredytowania z Banco Espirito Santo de Investimento SA, Oddział 

w Polsce. Na mocy w/w aneksu do umowy została włączona Spółka PRG Metro Sp. z o.o., która przystąpiła 

do udzielonych przez pozostałe Spółki z Grupy Kapitałowej PBG gwarancji wykonania zobowiązań 

wynikających z umowy.  Na mocy aneksu Bank udostępnił Spółkom linię kredytową do maksymalnej 

łącznej wysokości 200.000 tys. PLN i przedłuŜył okres udostępniania produktów do dnia 28 marca 2012 roku.  

Jednocześnie zawarty został aneks do umowy gwarancji z Banco Espirito Santo de Investimento SA, 

Oddział w Polsce, na mocy którego Spółki złoŜyły oświadczenie o poddaniu się egzekucji roszczeń Banku 

wynikających z niniejszej Umowy Gwarancji do kwoty 300.000 tys. PLN (słownie: trzysta milionów złotych) 

wraz z naleŜnymi odsetkami zwłoki od chwili wystawienia tytułu egzekucyjnego do dnia zapłaty, przy czym 

Bank moŜe wystąpić o nadanie temu bankowemu tytułowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalności do dnia 

28 marca 2022 roku. Jednocześnie przedłuŜeniu do dnia 28 marca 2020 roku uległ okres maksymalnego 

terminu waŜności wystawionej gwarancji.  

Pozostałe warunki umowy pozostały bez zmian.  

 

INNE 

 

Zmiana nazwy i formy prawnej Spółki Złotowska 51 Sp. z o.o. 

Dnia 1 kwietnia 2011 roku nastąpiło przekształcenie Spółki Złotowska 51 Sp. z o.o. w Spółkę Komandytowo – 

Akcyjną  pod nazwą PBG Dom Invest X Sp. z o.o. Złotowska 51 S.K.A. 
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SprzedaŜ udziałów Spółki Budownictwo Naftowe „NaftomontaŜ” Sp. z o.o. 

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spółka dominująca PBG SA zawarła ze Spółką PGNiG Technologie Sp. z o.o. 

umowę sprzedaŜy udziałów, na mocy której dokonała sprzedaŜy wszystkich posiadanych tj. 3.500 szt. (trzy 

tysiące pięćset) udziałów, kaŜdy o wartości nominalnej 1.000,00 PLN zł Spółki Budownictwo Naftowe 

„NaftomontaŜ”  Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie.     

 

Połączenie Spółek KRI SA i CP Energia SA 

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyło się Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CP Energii, które zatwierdziło 

połączenie KRI SA i CP Energia SA. 

Połączenie, zgodnie z uzgodnionym przez obie Spółki modelem transakcji nastąpiło poprzez przyjęcie 

aportem przez CP Energię SA 100% akcji KRI SA. W zamian za aport dotychczasowi akcjonariusze KRI SA 

objęli akcje CP Energia SA z nowej, uchwalonej w trakcie Walnego Zgromadzenia emisji akcji serii J.  

W efekcie dokonanego podwyŜszenia kapitału CP Energia SA dotychczasowi akcjonariusze KRI SA będą 

posiadali 65% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki CP Energia SA. 

Aby zapewnić środki na dalszy rozwój połączonego podmiotu, NWZA CP Energia podjęło takŜe decyzję o 

podwyŜszeniu kapitału zakładowego w drodze nowej emisji akcji serii K. Emisja ta będzie realizowana po 

cenie nominalnej (1 zł/akcję) z zachowaniem prawa poboru. Z tej emisji planowane są wpływy w wysokości 

do 50 mln zł. Uchwała Walnego Zgromadzenia dotycząca emisji serii K wejdzie w Ŝycie po zarejestrowaniu 

przez sąd emisji aportowej.   

Spółka planuje wprowadzić do obrotu na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie akcje emisji serii J równolegle z emisją serii K. Stanie się to nie później niŜ 31 grudnia 2011 roku. 

W wyniku przeprowadzonej transakcji, PBG SA posiada 19,97% udziału w kapitale Spółki CP Energia SA. 

 

Podpisanie Listu Intencyjnego w sprawie współpracy z firmą OHL SA 

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Zarząd PBG SA zawarł List Intencyjny, którego Stroną jest firma Obrascon Huarte 

Lain SA. 

Przedmiotem Listu Intencyjnego jest wyraŜenie przez Strony intencji bliskiej współpracy, w celu osiągnięcia 

rozwoju i ekspansji na rynkach poza krajami rodzinnymi w sektorze ropy i gazu. Strony zadeklarowały 

podjęcie współpracy w sektorze ropy i gazu, w tym instalacji przetwarzania gazu i ropy, rurociągów, 

zbiorników ropy i paliw w pierwszej kolejności w Meksyku, Brazylii i w innych krajach Ameryki Południowej. 

Strony ocenią moŜliwości przeniesienia się takŜe na inne rynki Ameryki, na których OHL ma doświadczenie, 

takich jak Meksyk, Boliwia, Peru, Ekwador, Kolumbia, po ocenie warunków wejścia i świadczenia usług. 

Dodatkowo Strony deklarują rozpoczęcie współpracy w zakresie budowy infrastruktury transportowej, 

budownictwa lądowego i innego budownictwa specjalistycznego w Afryce, a takŜe na rynkach Rosji, 

Turkmenistanu, Uzbekistanu i Kazachstanu. 

List Intencyjny obowiązywać będzie w ciągu 12 miesięcy od zawarcia i jest wyrazem kontynuowania 

współpracy pomiędzy PBG SA, a OHL SA, o czym Spółka informowała w raportach bieŜących nr 49/2010 z 

dnia 15 września 2010 roku, 50/2010 z dnia 21 września 2010 roku oraz 65/2010 z dnia 29 grudnia 2010 roku.  
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 Informacja na temat negocjacji z OHL 

W dniu 12 maja 2011 roku Zarząd PBG SA (PBG) poinformował o wspólnej decyzji PBG oraz OBRASCÓN 

HUARTE LAIN CONSTRUCCIÓN INTERNATIONAL S.L. (OHL) dotyczącej zawieszenia negocjacji, których 

przedmiotem jest zbycie przez PBG akcji w Spółkach zaleŜnych: Hydrobudowa Polska SA (HYDROBUDOWA) 

oraz Aprivia SA (APRIVIA).  

W ostatnim okresie następował systematyczny spadek wartości spółek z branŜy budowlanej notowanych 

na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA (indeks WIG Budownictwo spadł o około 21% w 

okresie od szczytu z połowy września ubiegłego roku do chwili obecnej), co przełoŜyło się na zmianę 

wyceny rynkowej akcji Spółki HYDROBUDOWA w stosunku do wyceny rynkowej tych akcji w momencie, gdy 

PBG i OHL rozpoczynały negocjacje. 

Pomimo zawieszenia negocjacji, obie Strony podtrzymują zamiar sfinalizowania transakcji, której 

przedmiotem jest przejęcie przez OHL 51% akcji spółki HYDROBUDOWA oraz 50,1% akcji spółki APRIVIA za 

łączną kwotę 506 mln PLN, w tym 107 384 807 akcji spółki HYDROBUDOWA za cenę 431.000 tys. PLN oraz 

36 068 525 akcji spółki APRIVIA za cenę 75.000 tys. PLN. PBG i OHL zamierzają powrócić do negocjacji w 

sytuacji gdy rynkowa wycena akcji Spółki HYDROBUDOWA powróci do poziomu, który Strony brały pod 

uwagę rozpoczynając negocjacje. 

 

2.12 Stanowisko Zarządu odnośnie moŜliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz 

wyników za dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w skonsolidowanym i skróconym 

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych. 

 

Zarząd Spółki dominującej oświadcza, Ŝe w świetle wyników zaprezentowanych w śródrocznym  skróconym 

skonsolidowanym i śródrocznym skróconym jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje swoje 

stanowisko, Ŝe prognoza wyników na rok 2011 zostanie zrealizowana zgodnie z załoŜeniami, a 

zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzają realizacje tych prognoz. 

 

 
2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zaleŜne, co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu PBG SA na dzień przekazania 

niniejszego raportu. 

 
Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zaleŜne, co najmniej 

5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzień przekazania 

skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, 

ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego 

udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu 

kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spółkę dominującą informacjami.    
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Akcjonariusz Liczba akcji 
Łączna wartość 
nominalna (PLN) 

Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów (%) 

          

Jerzy Wiśniewski 3.735.054 akcji, w tym: 3 735 054 26,13% 41,42% 

  3.735.054 akcji imiennych 
uprzywilejowanych serii A 

      

ING Otwarty Fundusz 
Emerytalny 

1.369.463 akcji zwykłych 1 369 463 9,58% 7,59% 

Klienci Pioneer Pekao 
Investment Management SA 

3.459.824 akcji zwykłych 3 459 824 24,20% 19,18% 

 

 

Zmiany w strukturze własności pakietów akcji emitenta w okresie objętym sprawozdaniem kwartalnym   

 

Zmiany w stanie posiadania akcji znaczącego inwestora 

W dniu 13 stycznia 2011 roku, znaczący akcjonariusz Spółki – pan Jerzy Wiśniewski – dokonał zbycia 500.000 

akcji imiennych serii A Spółki PBG SA w transakcji poza rynkiem regulowanym.  

Przed Zmianą Stanu Posiadania, Pan Jerzy Wiśniewski posiadał 4.235.054 akcji imiennych uprzywilejowanych 

Spółki, stanowiących 29,63% udziału w kapitale zakładowym Spółki, które uprawniały do 45,70% głosów w 

ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, tj. do wykonywania 8.470.108 głosów z akcji Spółki. 

W wyniku przeprowadzonej transakcji  Pan Jerzy Wiśniewski posiada 3.735.054 akcji imiennych 

uprzywilejowanych Spółki, stanowiących 26,13% udziału w kapitale zakładowym Spółki, uprawniających do 

41,42% głosów w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, tj. do wykonywania 7.470.108 

głosów z akcji Spółki. 

Transakcja sprzedaŜy akcji Spółki, doszła do skutku po uzyskaniu pisemnej informacji od załoŜycieli-

akcjonariuszy Spółki PBG SA o odstąpieniu od przysługującego im prawa pierwokupu akcji. 

Wysokość kapitału zakładowego Spółki wynosi: 14.295.000,00 PLN. zbycie akcji imiennych serii A 

spowodowało odprzywilejowanie akcji będących przedmiotem transakcji a tym samym zmniejszenie 

ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki z 18.535.000 głosów do 18.035.000 głosów. 

Z dniem 3 lutego 2011 roku Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych SA, na mocy uchwały nr 

76/11 z dnia 31 stycznia 2011 roku, dokonał oznaczenia kodem PLPBG0000052 500.000 akcji zwykłych na 

okaziciela Spółki PBG SA, powstałych po zamianie akcji imiennych, dokonanej na podstawie wniosku 

akcjonariusza Spółki z dnia 14 stycznia 2011 roku. 

1) Kodem PLPBG0000037 oznaczonych jest 3.740.000 akcji imiennych Spółki PBG SA ; 

2) Kodem PLPBG0000052 oznaczonych jest 500.000 akcji zwykłych na okaziciela Spółki PBG SA. 

Z dniem 4 marca 2011 roku Zarząd KDPW w Warszawie roku dokonał asymilacji 500.000 akcji serii A Spółki 

PBG SA oznaczonych kodem PLPBG00000052 z 10.055.000 akcjami Spółki oznaczonymi kodem 

PLPBG0000029. 

Tym samym, z dniem 4 marca 2011 roku, w obrocie giełdowym znajduje się 10.555.000 akcji Spółki PBG SA. 

   

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management SA(PPIM) o wzroście zaangaŜowania w akcje    

PBG SA 

W dniach od 28 stycznia do 8 marca 2011 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) dokonał 

transakcji nabycia akcji PBG SA, w wyniku których:  
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•  w dniu 28 stycznia 2011 roku wzrosło zaangaŜowanie w akcje PBG SA do poziomu 15,05% 

całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki w zakresie instrumentów finansowych 

wchodzących w skład portfeli zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM usługi 

zarządzania portfelem instrumentów finansowych; 

• w dniu 4 lutego 2011 roku zaangaŜowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosło do poziomu 15,09% 

całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie akcji  wchodzących w 

skład portfela funduszu zarządzanego w ramach wykonywania przez PPIM usługi zarządzania 

portfelem inwestycyjnym funduszu; 

• w dniu 2 marca 2011 roku zaangaŜowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosło do 17,05% całkowitej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie instrumentów finansowych 

wchodzących w skład portfeli zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM usługi 

zarządzania portfelem instrumentów finansowych; 

• w dniu 8 marca 2011 roku zaangaŜowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosło do poziomu 17,11% 

całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie instrumentów 

finansowych wchodzących w skład portfeli zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM 

usługi zarządzania portfelem instrumentów finansowych; 

 

 

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) o wzroście zaangaŜowania w akcje        

PBG SA 

Pioneer Pekao Investment Management (PPIM), wykonujący umowę świadczenia usług w zakresie 

zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszy, zawartą miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy 

Inwestycyjnych SA, a PPIM w imieniu Funduszy: 

1. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

2. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej 

3. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

4. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

5. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

6. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

dokonał w dniach od 28 stycznia do 2 marca 2011 roku transakcji  nabycia akcji PBG SA, w wyniku których:  

• w dniu 28 stycznia 2011 roku zaangaŜowanie powyŜszych Funduszy wzrosło do poziomu 15,03% 

całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie akcji wchodzących w 

skład portfeli tych Funduszy zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM usługi zarządzania 

portfelem inwestycyjnym Funduszy; 

• w dniu 2 marca 2011 roku o zaangaŜowanie powyŜszych Funduszy wzrosło do poziomu 17,07% 

całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie akcji wchodzących w 

skład portfeli tych Funduszy zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM usługi zarządzania 

portfelem inwestycyjnym Funduszy. 
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Zmiany w strukturze własności pakietów akcji emitenta po dniu 31.03.2011 roku: 

 

Wzrost zaangaŜowania Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje PBG SA 

W dniu 21 kwietnia 2011 roku, Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) dokonał transakcji 

nabycia akcji PBG SA, w wyniku której zaangaŜowanie Funduszu w akcje PBG SA wzrosło do poziomu 

19,18% całkowitej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki PBG SA w zakresie instrumentów 

finansowych wchodzących w skład portfeli funduszu zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM 

usługi zarządzania portfelem instrumentów finansowych. 

Ponadto Pioneer Pekao Investment Management (PPIM), wykonując umowę świadczenia usług w zakresie 

zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartą między Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy 

Inwestycyjnych SA, a PPIM zawiadomił w imieniu funduszy: 

1. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

2. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej 

3. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

4. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

5. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

6. Pioneer Zabezpieczonego Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

o wzroście zaangaŜowania powyŜszych funduszy do poziomu 19,09% całkowitej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki: PBG SA w zakresie akcji wchodzących w skład portfeli tych funduszy zarządzanych w 

ramach wykonywania przez PPIM usługi zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszy. 

 

2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 

zarządzające i nadzorujące PBG SA. 

 
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby 

zarządzające i nadzorujące PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2010 roku, zgodnie z 

posiadanymi przez Spółkę dominującą informacjami na dzień 12 maja 2011 roku.  

 

Wyszczególnienie 

Ilość akcji 

Stan na dzień przekazania 

poprzedniego raportu – za 2010 rok:  

17 marca 2011 roku 

Stan na dzień przekazania  

raportu za I kwartał 2011 roku: 

12 maja 2011 roku 

Osoby zarządzające: 

Przemysław Szkudlarczyk 

Tomasz Tomczak 

Tomasz Woroch 

Mariusz ŁoŜyński 

 

4 500 

3 250 

1 778 

3 553 

 

4 500 

3 250 

1 778 

3 553 

Osoby nadzorujące: 

Maciej Bednarkiewicz  

Małgorzata Wiśniewska     

Dariusz Sarnowski 

Adam Strzelecki 

Marcin Wierzbicki 

 

- 

3 279 

- 

- 

- 

 

- 

3 279 

- 

- 

- 
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2.15 Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitraŜowego lub organem administracji publicznej z uwzględnieniem informacji w zakresie: 

 
a)    postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki od niego zaleŜnej, 

których wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, z określeniem: przedmiotu 

postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron wszczętego postępowania 

oraz stanowiska emitenta, 

  

b)    dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna wartość 

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, z określeniem łącznej wartości 

postępowań odrębnie w grupie zobowiązań oraz wierzytelności wraz ze stanowiskiem emitenta w tej 

sprawie oraz, w odniesieniu do największych postępowań w grupie zobowiązań i grupie wierzytelności - ze 

wskazaniem ich przedmiotu, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania oraz stron 

wszczętego postępowania; 

 

Prowadzone postępowanie z powództwa oraz przeciwko Spółce PBG SA oraz Spółkom zaleŜnym z Grupy 

Kapitałowej PBG nie przekraczają wartości stanowiącej co najmniej 10% kapitałów własnych. 

 

 

2.16 Informacje dotyczące znaczących transakcji z podmiotami powiązanymi 
 
2.16.1 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną jednej lub wielu transakcji z 

podmiotami powiązanymi, jeŜeli wartość tych transakcji przekracza wyraŜoną w złotych 

równowartość kwoty 500.000 EURO. 

 
W okresie pierwszego kwartału 2011 roku miały miejsce transakcje z podmiotami powiązanymi, których 

wartość w okresie od początku roku obrotowego przekroczyła wyraŜoną w złotych równowartość 500 tys. 

EUR, były to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach rynkowych, 

których charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i 

jednostki od niego zaleŜne. 

 

 

2.16.2 Transakcje z podmiotami powiązanymi niekonsolidowanymi.   

Transakcje z podmiotami powiązanymi realizowane są na normalnych zasadach rynkowych, których 

charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej. 
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH – SPRZEDAś I NALEśNOŚCI 

Wyszczególnienie 
Przychody ze sprzedaŜy NaleŜności 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

na dzień 
31.03.2011 

na dzień 
31.03.2010 

na dzień 
31.12.2010 

SprzedaŜ do: 

Pozostałych podmiotów powiązanych 26 214 16 917 66 822 152 236 203 812 

Razem 26 214 16 917 66 822 152 236 203 812 

 

 

 

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH – ZAKUP I ZOBOWIĄZANIA 

Wyszczególnienie 

Zakup (koszty, aktywa) Zobowiązania 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

na dzień 
31.03.2011 

na dzień 
31.03.2010 

na dzień 
31.12.2010 

Zakup od: 

Pozostałych podmiotów powiązanych 86 300 29 328 4 306 36 747 77 360 

Razem 86 300 29 328 4 306 36 747 77 360 
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH – POśYCZKI UDZIELONE  

Wyszczególnienie 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na dzień 
bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na dzień 
bilansowy 

PoŜyczki udzielone:  

Pozostałym podmiotom powiązanym 48 408 59 182 58 580  97 099  54 839  98 477  

Razem 48 408 59 182  58 580  97 099  54 839  98 477  

 
 
 
 
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH – POśYCZKI OTRZYMANE 
 

Wyszczególnienie 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na dzień 
bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na dzień 
bilansowy 

PoŜyczki otrzymane od:  

Pozostałych podmiotów powiązanych -   - -   3 303  -   320  

Razem -   -   -   3 303  -   320  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Grupa Kapitałowa PBG 

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

67/87 

2.17 Informacje dotyczące emisji, wykupu oraz spłaty dłuŜnych i kapitałowych papierów 

wartościowych 

 

W okresie trzech miesięcy 2011 roku Grupa Kapitałowa PBG nie emitowała ani nie dokonywała wykupu 

dłuŜnych papierów wartościowych poza Grupę Kapitałową.  

 

 

2.18 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostkę od niego zaleŜną poręczeń kredytu lub 

poŜyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleŜnej od tego 

podmiotu, jeŜeli łączna wartość istniejących gwarancji lub poręczeń stanowi równowartość 10% 

kapitałów własnych Emitenta. 

 

W okresie pierwszego kwartału 2011 roku miało miejsce:  

• wprowadzenie w dniu 19 stycznia 2011 roku zmiany do umowy o udzielanie gwarancji 

kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 2/2008/PO z dnia 02 kwietnia 2008 roku pomiędzy 

Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA oraz 

pozostająca poza GK Spółka Infra SA, a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeń Ergo Hestia SA. 

Zmiana dotyczy zmniejszenia przez STU Ergo Hestia SA kwoty przyznanego limitu gwarancyjnego. 

Na podstawie umowy limit główny został zmniejszony z kwoty 120.000 tys. PLN do kwoty: 100.000 tys. 

PLN. Pozostałe postanowienia umowy nie uległy zmianie. 

 

•  podpisanie w dniu 24 stycznia 2011 roku aneksu do umowy o linię kredytową na finansowanie 

działalności bieŜącej Nr U/00910614330/0003/2007/4000 z dnia 27.04.2007 roku, zawartej pomiędzy 

Bankiem Gospodarki śywnościowej SA, a Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG tj.: PBG SA, 

Hydrobudowa Polska SA oraz Aprivia SA. Na mocy zawartego aneksu zwiększona została wysokość 

linii kredytowej z kwoty 120.000 tys. PLN do kwoty 125.000 tys. PLN na okres do dnia 30 listopada 

2011 roku oraz wydłuŜony został do dnia 30 grudnia 2019 roku ostateczny termin spłaty przyznanej 

linii kredytowej. W związku z wydłuŜeniem terminu spłaty limitu kredytowego Spółki złoŜyły 

oświadczenie o gotowości do poddania się egzekucji do kwoty 207.000 tys. PLN z moŜliwością 

wystąpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytułowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalności do 

dnia 30 grudnia 2022 roku. Ponadto obniŜeniu z 150% do 100% wykorzystanego limitu uległy 

zabezpieczenia cesji wierzytelności z kontraktów realizowanych przez Spółki z GK. Pozostałe 

warunki umowy nie uległy zmianie. 

 

• podpisanie w dniu 01 lutego 2011 roku aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w 

ramach limitu odnawialnego nr 40/07/849, zawartej w dniu 05 czerwca 2007 roku pomiędzy 

Spółkami z Grupy Kapitałowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz Hydrobudowa 9 SA, a 

TUiR Allianz Polska SA. Wysokość limitu odnawialnego wynosi 130.000 tys. PLN. Na mocy zawartego 

aneksu wydłuŜony został do dnia 31 grudnia  2011 roku okres w jakim TUiR Allianz Polska SA 

wydawać będzie Spółkom gwarancje kontraktowe (przetargowe, naleŜytego wykonania 

kontraktu, właściwego usunięcia wad i usterek, zwrotu zaliczki). Pozostałe istotne postanowienia 

umowy nie uległy zmianie.  



Grupa Kapitałowa PBG 

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

68/87 

• podpisanie w dniu 25 lutego 2011 roku aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w 

ramach limitu odnawialnego nr 029/09/2007 zawartej dnia 28.09.2007 roku pomiędzy Spółkami z 

Grupy Kapitałowej PBG tj.: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA,  a Towarzystwem 

Ubezpieczeń Euler Hermes SA. Na mocy zawartego aneksu wydłuŜony został do dnia 31 grudnia 

2011 roku okres w jakim TUiR Euler Hermes SA wydawać będzie Spółkom gwarancje kontraktowe 

(przetargowe, naleŜytego wykonania kontraktu, właściwego usunięcia wad i usterek, zwrotu 

zaliczki). Jednocześnie podniesiona została wysokość limitu odnawialnego z kwoty 100.000 tys. PLN 

do kwoty 120.000 tys. PLN, a limit dla pojedynczej gwarancji wydanej w ramach niniejszego limitu 

zwiększony został z kwoty 10.000 tys. PLN do kwoty 11.000 tys. PLN. Pozostałe istotne postanowienia 

umowy nie uległy zmianie. 

 

 

2.19 Zobowiązania i naleŜności warunkowe  
 

Wyszczególnienie 
MSSF na dzień 
31.03.2011 

MSSF na dzień 
31.03.2010 

MSSF na dzień 
31.12.2010 

Wobec jednostek powiązanych wyłączonych z konsolidacji:   

Poręczenie spłaty poŜyczki i kredytu -  1 300 -  

Poręczenie spłaty zobowiązań handlowych i innych  443 29 015 305 

Poręczenie gwarancji kontraktowych -  -  16 282 

Jednostki powiązane wyłączone z konsolidacji razem 443 30 315 16 587 

Wobec pozostałych jednostek:   

Poręczenie spłaty poŜyczki i kredytu 28 000 34 500 28 250 

Poręczenie spłaty zobowiązań handlowych i innych                    311    1 220 1 490 

Poręczenie gwarancji kontraktowych              18 433    2 054 2 207 

Poręczenie obecnych i przyszłych umów leasingowych                   299    379 313 

Gwarancje naleŜytego wykonania kontraktu 741 160 610 358 736 655 

Gwarancje właściwego usunięcia wad i usterek 100 870 83 104 96 716 

Gwarancje wadialne 63 655 63 181 34 120 

Gwarancje zapłaty zobowiązań handlowych 38 037 11 736 23 780 

Gwarancje zwrotu zaliczki 271 867 144 069 282 236 

Gwarancje kwot zatrzymanych  7 118 2 745 7 035 

Inne 373 - 373 

Pozostałe jednostki razem 1 270 123 953 346 1 213 175 

Zobowiązania warunkowe ogółem 1 270 566 983 661 1 229 762 

 
 
 

Począwszy od II kwartału 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitałowej PBG dokonuje się wyłączeń 

konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poręczeń i gwarancji udzielonych osobom 

trzecim za zobowiązania Spółki dominującej oraz Spółek zaleŜnych powiązanych kapitałowo 

(podlegających konsolidacji), które to zobowiązania zostały wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym, 

jako zobowiązania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spółek z Grupy Kapitałowej 

na rzecz osób trzecich. 
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2.20 Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, 

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny moŜliwości 

realizacji zobowiązań dla Emitenta. 

 
W pierwszym kwartale 2011 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystąpiły inne 

istotne zdarzenia, które mogłyby znacząco wpłynąć na ocenę i zmiany sytuacji majątkowej, finansowej i 

wyniku finansowego Grupy Kapitałowej, a takŜe istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz moŜliwości 

realizacji zobowiązań. 

 
 

2.21 Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 

Emitent w okresie drugiego kwartału 2011 roku będzie prowadził dalsze prace budowlane w ramach 

zawartych kontraktów, spośród których do najistotniejszych zaliczyć moŜna:  

a. kontrakt pod nazwą „Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni 

Ropy Naftowej  i Gazu Ziemnego Lubiatów- Międzychód-Grotów w ramach inwestycji pod 

nazwą „Projekt LMG – Ośrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociągi i inne”, 

podpisany pomiędzy PGNiG SA, a PBG SA – planowane przychody:  114.860 tys. PLN; 

b. kontrakt pod nazwą „Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie w raz 

z infrastruktura towarzyszącą”, podpisany pomiędzy Narodowym Centrum Sportu, a 

Hydrobudową Polska SA – planowane przychody: 105.103 tys. PLN; 

c. kontrakt pod nazwą „Budowa autostrady A-4 Tarnów – Rzeszów na odcinku od węzła KrzyŜ 

do węzła Dębica Pustynia km 502+797,96 do około 537+550”, podpisany pomiędzy 

Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i Autostrad O/Rzeszów, a Hydrobudową Polska SA – 

planowane przychody: 91.070 tys. PLN; 

d. kontrakt pod nazwą „Budowa autostrady A1 Toruń – Stryków. Odcinek III Brzezie – Kowal od 

km 186+348 do km 215+850”, podpisany pomiędzy Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i 

Autostrad, a Aprivia SA – planowane przychody: 62.373 tys. PLN; 

e. kontrakt pod nazwą „Projektowanie i budowa zakładu unieszkodliwiania odpadów  w 

Gdańsku Szadółkach – roboty budowlano-montaŜowe”, podpisany pomiędzy Zakładem 

Utylizacji Sp. z o.o. w Gdańsku, a Hydrobudową Polska SA – planowane przychody: 52.884 

tys. PLN; 

f. kontrakt pod nazwą „Budowa autostrady A1 Toruń – Stryków. Odcinek I Czerniewice – 

Odolion od km 151+900 do 163+300, Odcinek II Odolion – Brzezie od km 163+300 do km 

186+366” podpisany pomiędzy Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i Autostrad, a Aprivia 

SA – planowane przychody: 40.285 tys. PLN; 

g. kontrakt pod nazwą „Budowa Areny Bałtyckiej – stadionu piłkarskiego w Gdańsku Letnicy”, 

podpisany pomiędzy Gminą Miasta Gdańska, a Hydrobudową Polska SA – planowane 

przychody: 27.962 tys. PLN; 

h. kontrakt pod nazwą „Budowa części napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany 

pomiędzy PGNiG SA, a PBG SA – planowane przychody: 24.801 tys. PLN; 
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i. kontrakt pod nazwą „Budowa bloków gazowo-parowego w wysokosprawnej kogeneracji 

przez KGHM Polska Miedź SA”, podpisany pomiędzy KGHM SA, a PBG SA – planowane 

przychody: 21.163 tys. PLN; 

j. kontrakt pod nazwą „Droga nr 434 odcinek od drogi nr 36 do m. Śrem – przebudowa 

drogi”, podpisany pomiędzy Wielkopolski Zarząd Dróg Wojewódzkich w Poznaniu, a 

Przedsiębiorstwo Robót InŜynieryjno - Drogowych SA – planowane przychody: 21.023 tys. 

PLN;  

k. kontrakt pod nazwą „Budowa drogi ekspresowej S5 Poznań (A-2 – węzeł ‘Głuchowo’) – 

Wrocław (A-8 – węzeł ‘Widawa’), odcinek Kaczkowo – Korzeńsko, Obwodnica Bojanowa i 

Rawicza”, podpisany pomiędzy Generalną Dyrekcją Dróg i Autostrad, a Aprivia SA – 

planowane przychody: 16.424 tys. PLN; 

l. kontrakt pod nazwą „Budowa infrastruktury wodociągowej i kanalizacyjnej w dzielnicach 

Łęknicę, Dziewiąty, Trzydziesty, Korzeniec, Wzgórze Gołonoskie” podpisany pomiędzy 

Gminą Dąbrowa Górnicza, a KWG SA - planowane przychody: 15.890 tys. PLN; 

m. kontrakt pod nazwą „Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie Etap II”, podpisany 

pomiędzy Aquanet SA, a Hydrobudową 9 SA – planowane przychody: 15.833 tys. PLN; 
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3. ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPÓŁKI PBG SA ZA I KWARTAŁ 2011 ROKU 

 
WYBRANE DANE FINANSOWE  
 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

PLN EUR 

Bilans 

Aktywa 2 640 875  2 110 944  2 768 226  658 260  546 565  698 994  

Zobowiązania długoterminowe 889 893  482 553  911 205  221 813  124 943  230 085  

Zobowiązania krótkoterminowe 544 972  566 903  667 413  135 839  146 782  168 526  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295  14 295  3 563  3 701  3 610  

Liczba akcji ( w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 
(w szt.) 

14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona rozwodniona liczba 
akcji zwykłych (w szt.) 

14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Wartość księgowa na jedną akcję (w 
PLN / EUR) 

84,37  74,26  83,22  21,03  19,23  21,01  

Zadeklarowana lub wypłacona 
dywidenda na jedną akcję (w PLN / EUR) 

-   -   1,40   -   -   0,35   

Kurs PLN / EUR na koniec okresu       4,0119  3,8622  3,9603  

 
 
 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

od 01.01 do 
31.03.2011 

od 01.01 do 
31.03.2010 

PLN EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaŜy 163 787  110 825  41 213  27 937  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 22 479  14 792  5 656  3 729  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 485  15 421  4 651  3 887  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 14 942  12 530  3 760  3 159  

Zysk (strata) netto 14 942  12 530  3 760  3 159  

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  1,05  0,88  0,26 0,22  

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą  
(w PLN / EUR)  

1,05  0,88  0,26 0,22  

Średni kurs PLN / EUR     3,9742  3,9669  

Rachunek przepływów pienięŜnych 

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (55 578) 29 387  (13 985) 7 408  

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (93 055) (220 468) (23 415) (55 577) 

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej (59 599) (13 027) (14 996) (3 284) 

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów 

(208 232) (204 108) (52 396) (51 453) 

Średni kurs PLN / EUR     3,9742  3,9669  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPÓŁKI PBG SA 
 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Aktywa 

Aktywa trwałe 1 002 782  826 916  999 755  

Wartość firmy  1 606  1 606  1 606  

Wartości niematerialne  27 159  34 742  30 665  

Rzeczowe aktywa trwałe 163 089  135 104  176 825  

Nieodnawialne zasoby naturalne -  -  -  

Nieruchomości inwestycyjne 58 505  8 175  58 505  

Inwestycje w jednostkach zaleŜnych 455 821  432 597  455 590  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 65 121  64 375  65 121  

NaleŜności 9 621  7 049  10 350  

PoŜyczki udzielone 98 468  64 665  86 058  

Pochodne instrumenty finansowe 240  3 722  171  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 119 449  69 662  110 503  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego -  -  486  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 3 703  5 219  3 875  

Aktywa obrotowe 1 638 093  1 284 028  1 768 471  

Zapasy 4 955  16 927  4 844  

NaleŜności z tytułu umów o usługę budowlaną 87 685  172 469  86 810  

NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 557 585  204 093  572 948  

NaleŜności z tytułu bieŜącego podatku dochodowego 3 747  -  -  

PoŜyczki udzielone 559 865  503 264  507 715  

Pochodne instrumenty finansowe 3 585  1 591  187  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 151 893  50 649  122 515  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 233 368  325 216  441 600  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 35 410  9 819  31 852  

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy -  -  -  

Aktywa razem 2 640 875  2 110 944  2 768 226  

 
 
ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPÓŁKI PBG SA c.d. 
 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Pasywa   

Kapitał własny 1 206 010  1 061 488  1 189 608  

Kapitał podstawowy 14 295  14 295  14 295  

Akcje / udziały własne  - - - 

Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej ich wartości 
nominalnej 

733 348  733 348  733 348  

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających  1 525  (210)  65  

Pozostałe kapitały 276 512  203 246  276 512  

Zyski zatrzymane 180 330  110 809  165 388  

- zysk (strata) z lat ubiegłych 165 388  98 279  -  

- zysk (strata) netto bieŜącego roku  14 942  12 530  165 388  

Zobowiązania 1 434 865  1 049 456  1 578 618  

Zobowiązania długoterminowe 889 893  482 553  911 205  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 850 333  447 618  873 688  

Leasing finansowy 338  1 379  525  

Pochodne instrumenty finansowe -  667  412  
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Wyszczególnienie cd 
na dzień na dzień na dzień 

31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 

Pozostałe zobowiązania  22 869  18 430  22 607  

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 818  765  -  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 322  271  322  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 6 884  6 290  7 184  

Dotacje rządowe -  -  -  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 329  7 133  6 467  

Zobowiązania krótkoterminowe 544 972  566 903  667 413  

Kredyty, poŜyczki, inne instrumenty dłuŜne 43 286  240 262  62 813  

Leasing finansowy 1 344  1 218  1 303  

Pochodne instrumenty finansowe 315  394  41  

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 469 342  262 883  544 962  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 23 952  53 813  31 233  

Zobowiązania z tytułu bieŜącego podatku dochodowego -  1 193  19 401  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 4 259  3 878  5 552  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 1 657  2 380  1 117  

Dotacje rządowe -  -  -  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 817  882  991  

Zobowiązania związane z aktywami trwałymi przeznaczonymi do 
sprzedaŜy 

-  -  -  

Pasywa razem 2 640 875  2 110 944  2 768 226  

 
 
ŚRÓDROCZNY SKRÓCONY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT SPÓŁKI PBG SA 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Działalność kontynuowana 

Przychody ze sprzedaŜy 163 787  110 825  

Przychody ze sprzedaŜy produktów -  -  

Przychody ze sprzedaŜy usług  163 728  108 473  

Przychody ze sprzedaŜy towarów i materiałów 59  2 352  

Koszt własny sprzedaŜy (137 248)  (90 810)  

Koszt sprzedanych produktów -  -  

Koszt sprzedanych usług (137 189)  (88 458)  

Koszt sprzedanych towarów i materiałów (59)  (2 352)  

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 26 539  20 015  

Koszty sprzedaŜy -  -  

Koszty ogólnego zarządu (6 629)  (6 147)  

Pozostałe przychody operacyjne 3 246  1 283  

Pozostałe koszty operacyjne (677)  (359)  

Koszty restrukturyzacji -  -  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 22 479  14 792  

Przychody finansowe 17 641  14 551  

Przychody finansowe z tytułu dywidendy -  -  

Koszty finansowe (21 635)  (13 922)  

Pozostałe zyski (straty) z inwestycji -  -  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 485  15 421  

Podatek dochodowy (3 543)  (2 891)  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 14 942  12 530  

Działalność zaniechana 

Strata netto z działalności zaniechanej -  -  

Zysk (strata) netto 14 942  12 530  
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 14 942  12 530  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 14 942  12 530  

Średnia waŜona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  

Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  

z działalności kontynuowanej  

- podstawowy 1,05 0,88 

- rozwodniony 1,05 0,88 

z działalności kontynuowanej i zaniechanej 

- podstawowy 1,05 0,88 

- rozwodniony 1,05  0,88 

 
 
 
ŚRÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Zysk (strata) netto 14 942  12 530  

Inne całkowite dochody 

Przeszacowanie rzeczowych aktywów trwałych   - -  

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy: 

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach całkowitych  - -  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego  - -  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych: 

- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach całkowitych 2 141  (254)  

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (338)  (179)  

- kwoty ujęte w wartości początkowej pozycji zabezpieczanych  - -  

Udział w innych dochodach całkowitych jednostek wycenianych metodą 
praw własności 

 - -  

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych dochodów 
całkowitych 

(343)  82  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu 1 460  (351)  

Całkowite dochody 16 402  12 179  

 
 

 

KOMENTARZ ZARZĄDU PBG SA DO WYNIKÓW FINANSOWYCH PBG SA ZA PIERWSZY KWARTAŁ 2011 ROKU 

 
I. ISTOTNE ZDARZENIA I CZYNNIKI MAJĄCE WPŁYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG SA W PIERWSZYM KWARTALE 

2011 ROKU  

 

W pierwszym kwartale 2011 roku Spółce PBG udało się, w sposób znaczący, zwiększyć przychody ze 

sprzedaŜy i wypracować lepsze niŜ w ubiegłym roku zyski. Osiągane rentowności na wszystkich poziomach 

rachunku zysków i strat nadal pozostają na bardzo wysokich poziomach i są jedne z najwyŜszych w branŜy 

budowlanej. 

 



Grupa Kapitałowa PBG 

QSr1/2011    (wszystkie dane przedstawione są w tys. zł, o ile nie zaznaczono inaczej) 
 

Komisja Nadzoru Finansowego 

75/87 

1.1 W pierwszym kwartale 2011 roku Spółka PBG wypracowała blisko 164 mln zł przychodów ze sprzedaŜy, 

osiągając zysk brutto ze sprzedaŜy na poziomie 26,5 mln zł. W porównaniu do analogicznego okresu roku 

poprzedniego przychody ze sprzedaŜy Spółki wzrosły aŜ o 48%, a zysk brutto ze sprzedaŜy zanotował wzrost 

o 33%. Zysk operacyjny ukształtował się na poziomie 22,5 mln zł, natomiast zysk netto wyniósł ponad 14,9 

mln zł. W porównaniu do pierwszego kwartału 2010 roku wyniki te stanowią odpowiednio aŜ 52% wzrost 

zysku operacyjnego oraz 19% wzrost zysku netto.  

 

1.2 Do najistotniejszych źródeł przychodów z podstawowej działalności Spółki naleŜały w pierwszym 

kwartale następujące kontrakty budowlane: 

1) kontrakt pod nazwą „Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy 

Naftowej  i Gazu Ziemnego Lubiatów-Międzychód-Grotów w ramach inwestycji pn. „Projekt LMG – 

Ośrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociągi i inne”, podpisany pomiędzy PGNiG , a PBG – 

zrealizowane przychody: 72,6 mln zł; 

2) kontrakt pod nazwą „Budowa części napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany 

pomiędzy PGNiG, a PBG – zrealizowane  przychody: 37,2 mln zł; 

3) kontrakt pod nazwą „Modernizacja Tłoczni Gazu Jarosław II”, podpisany pomiędzy Spółką Controll 

Process a PBG – zrealizowane przychody: 16,4 mln zł; 

4) kontrakt pod nazwą „Budowa stopnia wodnego Malczyce” podpisany pomiędzy Spółką MAXER a 

PBG – zrealizowane przychody: 11,9 mln zł; 

5) kontrakt pod nazwą „Dostawa i wykonanie podziemnych zbiorników stalowych w obudowach 

Ŝelbetowych do magazynowania paliw płynnych -  Modernizacja i rozbudowa składu MPS” 

podpisany pomiędzy Zakładem Inwestycji Organizacji Traktatu Północnoatlantyckiego, a PBG SA – 

zrealizowane przychody: 10,6 mln zł. 

 

 

II. KOMENTARZ DO PRZYCHODÓW I KOSZTÓW 

 

2.1 Przychody ze sprzedaŜy 

W pierwszym kwartale 2011 roku przychody ze sprzedaŜy Spółki PBG wyniosły blisko 164 mln zł i w 

porównaniu do analogicznego okresu poprzedniego ich wzrost wyniósł aŜ 48%. Największy udział w 

przychodach ze sprzedaŜy ogółem odnotował segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, który 

stanowił 85% wartości przychodów. Drugim co do wielkości segmentem był segment wody. Jego udział w 

przychodach ze sprzedaŜy w omawianym okresie wyniósł 7,3%. Segment budownictwa przemysłowego i 

mieszkaniowego uplasował się na trzecim miejscu pod względem udziału w przychodach ze sprzedaŜy i 

stanowił 5,7%. Segment inne stanowił zaledwie 2,1% wartości przychodów Spółki PBG.  
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PROCENTOWY UDZIAŁ SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAśY ZA I KWARTAŁ 2011 
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2.2 Koszt własny sprzedaŜy 

W pierwszym kwartale 2011 roku koszt własny sprzedaŜy wyniósł nieco ponad 137 mln zł i wzrósł znacząco - 

o 51% -  w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego. Wzrósł udział omawianych kosztów 

zmiennych w przychodach ze sprzedaŜy. Ich wartość w pierwszym kwartale 2011 roku stanowiła 83,8% 

przychodów, co jest wartością o 1,8% większą od tej uzyskanej na koniec pierwszego kwartału 2010 roku.  

 

2.3 Koszty ogólnego zarządu 

Koszty ogólnego zarządu na koniec pierwszego kwartału 2011 roku wyniosły 6,6 mln zł i były zaledwie  o 0,5 

mln zł wyŜsze w porównaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi wzrost o 8%). Udział 

kosztów ogólnego zarządu w przychodach ze sprzedaŜy zmniejszył się znacząco w omawianym okresie, tj. 

o 1,5% i wyniósł 4%.   

 

2.4 Pozostałe przychody operacyjne 

W pierwszym kwartale 2011 roku pozostałe przychody operacyjne wyniosły 3,2 mln zł, z czego największe z 

nich to zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych w kwocie blisko 1 mln zł, otrzymane kary i 

odszkodowania w wysokości ponad 0,8 mln zł oraz przychody z tytułu najmu i dzierŜawy w kwocie blisko 0,8 

mln zł. W porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego wartość pozostałych przychodów 

operacyjnych wzrosła o 153% .  

 

2.5 Pozostałe koszty operacyjne 

Pozostałe koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartału 2011 roku wyniosły 0,7 mln zł i były o 89% 

wyŜsze od ich wartości z analogicznego okresu 2010 roku. Na koszty te składają się głównie kary i 

odszkodowania oraz darowizny. 

 

2.6 Przychody finansowe 

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosły 17,6 mln zł i odnotowały 21% wzrost w 

porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego. Główną pozycję w przychodach finansowych 

stanowią odsetki z tytułu udzielonych poŜyczek. Jest to wartość 9,6 mln zł. Ponadto przychody transakcji z 

rynku finansowego w kwocie 4,1 mln zł oraz odsetki bankowe w kwocie 2,5 mln zł. 

 

2.7 Koszty finansowe 

W pierwszym kwartale 2011 roku koszty finansowe wyniosły 21,6 mln zł i jest to kwota aŜ o 55% wyŜsza od 

ich wartości na koniec analogicznego okresu 2010 roku. Najistotniejsza pozycję w kosztach finansowych 

stanowią odsetki z tytułu obligacji wyemitowanych przez PBG SA – jest to kwota 17 mln zł. Ponadto, istotną 

pozycję stanowią ujemne róŜnice kursowe – jest to kwota 2,8 mln zł oraz odsetki i prowizje od kredytów 

bankowych - jest to kwota 1,8 mln zł.  

 

III. KOMENTARZ DO WYNIKÓW FINANSOWYCH 

 

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zysków i Strat 

W pierwszym kwartale 2011 roku wypracowany przez Spółkę zysk netto osiągnął poziom blisko 15 mln zł, co 

w porównaniu do wyniku osiągniętego na koniec pierwszego kwartału 2010 roku stanowi 19-% wzrost.  
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W wynikach finansowych za pierwszy kwartał 2011 roku utrzymana została tendencja wzrostowa na 

wszystkich poziomach rachunku zysków i strat: zysk brutto ze sprzedaŜy w porównaniu do analogicznego 

okresu roku ubiegłego wzrósł o 33%, natomiast zysk operacyjny odnotował aŜ 52-% wzrost.   

 

3.2 EBITDA 

W pierwszym kwartale 2011 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych oraz wydatki na 

nabycie wartości niematerialnych i prawnych wyniosły razem 5 mln zł w porównaniu z 6,6 mln zł w 

analogicznym okresie roku ubiegłego. Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosły 3,8 mln 

zł w porównaniu do 3,3 mln zł w analogicznym okresie rok ubiegłego.  

Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec pierwszego kwartału 2011 roku wyniósł 26,3 mln zł i był o 

ponad 8 mln zł wyŜszy od jego wartości odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegłego, co stanowi 

wzrost o 45%.  

 

3.3 Wskaźniki rentowności 

Na koniec pierwszego kwartału 2011 roku dynamika przychodów ze sprzedaŜy wyniosła 148% i była niŜsza 

od dynamiki kosztów własnych sprzedaŜy, która wyniosła 151%. NiŜsza dynamika przychodów w 

porównaniu do dynamiki kosztów negatywnie wpłynęła na kształtowanie się marŜy na poziomie brutto ze 

sprzedaŜy, która w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowała spadek o 1,9% 

do wartości 16,2%. NaleŜy zaznaczyć jednak, Ŝe rentowność brutto ze sprzedaŜy nadal zostaje utrzymana 

na bardzo wysokim poziomie. Rentowność operacyjna wzrosła o 0,4% i wyniosła 13,7%. Rentowność netto 

odnotowała spadek o 2,2% osiągając poziom 9,1%.  Na spadek rentowności na poziomie netto wpływ 

miały  wyŜsze niŜ w analogicznym okresie roku ubiegłego koszty finansowe, w których ujmowane są odsetki 

z tytułu wyemitowanych obligacji.  Wartość obligacji została powiększona w IV kwartale 2010 roku o kolejne 

325 mln zł  a zadłuŜenie Spółki z tytułu wszystkich wyemitowanych obligacji wynosi aktualnie 825 mln zł. 

 

Wskaźniki rentowności osiągnięte przez PBG SA w omawianym okresie finansowym 

 
 
 
 
 
 

1 zysk brutto ze sprzedaŜy / przychody ze sprzedaŜy*100 
2 zysk z działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaŜy*100 
3 zysk netto przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego / przychody ze sprzedaŜy*100 

 

3.4 MarŜa brutto ze sprzedaŜy w podziale na segmenty  

NajwyŜsze marŜe w pierwszym kwartale bieŜącego roku udało się uzyskać Spółce z realizacji kontraktów z 

segmentu woda. Średnia marŜa brutto ze sprzedaŜy z tego segmentu wyniosła w omawianym okresie 

27,8%. Drugim pod względem zyskowności okazał się segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, gdzie 

średnia marŜa brutto z kontraktów wyniosła 16,5%. Trzecim pod względem wysokości osiąganych marŜ jest 

segment inne z marŜą brutto na poziomie 3,7%. W segmencie budownictwa przemysłowego i 

mieszkaniowego marŜa brutto wyniosła średnio 1,3%. Segment ten stanowił jednak tylko 6% w 

przychodach ze sprzedaŜy, które Spółka wypracowała w pierwszym kwartale bieŜącego roku.  

 

Wskaźniki rentowności 
I kwartał 
2011 

I kwartał 
2010 

Rentowność brutto ze sprzedaŜy1 16,2% 18,1% 

Rentowność operacyjna2 13,7% 13,3% 

Rentowność netto3  9,1% 11,3% 
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MARśA BRUTTO ZE SPRZEDAśY W SEGMENTACH DZIAŁALNOŚCI ZA I KWARTAŁ 2011 
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM SPÓŁKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2011 ROKU 
 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2011 roku 14 295  -   733 348  65  -   276 512  165 388  1 189 608  1 189 608  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości  -  -  -  -  -  -  - -   -   

Korekta błędu podstawowego  -  -  -  -  -  -  - -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  65  -   276 512  165 388  1 189 608  1 189 608  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 31.03.2011 roku 

Emisja akcji -   -   -   -    -  -  - -   -   

Emisja akcji w związku z realizacją opcji (program 
płatności akcjami) 

-   -   -   -    -  -  - -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -     -   -   

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

 -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Inne korekty  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Dywidendy  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Razem transakcje z właścicielami  -  -  -  -  -  -  -  -  - 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku -   -   -   -   -   -   14 942  14 942  14 942  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres 
01.01 - 31.03.2011 roku 

-   -   -   1 460  -   -   -   1 460  1 460  

Razem całkowite dochody -   -   -   1 460  -   -   14 942  16 402  16 402  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 31.03.2011 roku 14 295  -   733 348  1 525  -   276 512  180 330  1 206 010  1 206 010  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM SPÓŁKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2010 ROKU 
 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  141  -   203 246  98 279  1 049 309  1 049 309  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  141  -   203 246  98 279  1 049 309  1 049 309  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 31.03.2010 roku 

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -   -   -     -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2010 roku -   -   -   -   -   -   12 530  12 530  12 530  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres 
od 01.01 do 31.03.2010 roku 

-   -   -   (351) -   -   -   (351) (351) 

Razem całkowite dochody -   -   -   (351) -   -   12 530  12 179  12 179  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 31.03.2010 roku 14 295  -   733 348  (210) -   203 246  110 809  1 061 488  1 061 488  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM SPÓŁKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2010 ROKU 
 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaŜy 

akcji powyŜej 
ich wartości 
nominalnej 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
przepływy 

RóŜnice 
kursowe z 
przeliczenia 
jednostek 
zaleŜnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2010 roku 14 295  -   733 348  141  -   203 246  98 279  1 049 309  1 049 309  

Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  141  -   203 246  98 279  1 049 309  1 049 309  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku 

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   -   (20 013) (20 013) (20 013) 

Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   73 266  (78 266) (5 000) (5 000) 

Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   -   73 266  (98 279) (25 013) (25 013) 

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku -   -   -   -   -   -   165 388  165 388  165 388  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za okres 
od 01.01 do 31.12.2010 roku 

-   -   -   (76) -   -   -   (76) (76) 

Razem całkowite dochody -   -   -   (76) -   -   165 388  165 312  165 312  

Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaŜ 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 31.12.2010 roku 14 295  -   733 348  65  -   276 512  165 388  1 189 608  1 189 608  
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH SPÓŁKI PBG SA  
 

Wyszczególnienie 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 485  15 421  

Korekty:     

Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 2 818  2 188  

Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 1 036  1 104  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych -  -  

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) finansowych wycenianych 
przez rachunek zysków i strat 

(4 099)  (2 590)  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pienięŜnych przeniesione z 
kapitału 

(338)  (179)  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów finansowych -  -  

Zysk (strata) ze sprzedaŜy niefinansowych aktywów trwałych (979)  24  

Zysk (strata) ze sprzedaŜy aktywów finansowych (innych niŜ instrumenty 
pochodne) 

-  -  

Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych -  -  

Koszty odsetek 18 761  12 131  

Przychody z odsetek  (13 541)  (11 961)  

Otrzymane dywidendy -  -  

Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -  -  

Inne korekty 817  (809)  

Korekty razem 4 475  (92)  

Zmiana stanu zapasów (111)  371  

Zmiana stanu naleŜności 39 117  162 942  

Zmiana stanu zobowiązań (81 664)  (134 455)  

Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych (4 752)  (1 306)  

Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (8 156)  (10 847)  

Zmiany w kapitale obrotowym (55 566)  16 705  

Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych 758  17 028  

Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej -  -  

Zapłacony podatek dochodowy (23 730)  (19 675)  

Środki pienięŜne netto z działalności operacyjnej (55 578)  29 387  

Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej  

Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (796)  (276)  

Wpływy ze sprzedaŜy wartości niematerialnych 3 038  -  

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (4 222)  (6 351)  

Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 182  275  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych -  -  

Wpływy ze sprzedaŜy nieruchomości inwestycyjnych -  -  

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleŜnych (231)  (107 022)  

Wpływy netto ze sprzedaŜy jednostek zaleŜnych  -  -  

Otrzymane spłaty poŜyczek udzielonych 11 601  51 321  

PoŜyczki udzielone (70 577)  (94 503)  

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych (107 500)  (33 736)  

Wpływy ze sprzedaŜy pozostałych aktywów finansowych 80 000  -  

Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych -  -  

Otrzymane odsetki 2 950  98  

Inne wpływy -  -  

Inne wydatki inwestycyjne (7 500)  (30 274)  

Otrzymane dywidendy -  -  
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Wyszczególnienie cd 
I kwartał 

01.01.2011 - 
31.03.2011 

I kwartał 
01.01.2010 - 
31.03.2010 

Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (93 055)  (220 468)  

Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej  

Wpływy netto z tytułu emisji akcji -  -  

Nabycie akcji własnych -  -  

Wpływy z tytułu emisji dłuŜnych papierów wartościowych -  -  

Wykup dłuŜnych papierów wartościowych -  -  

Odsetki zapłacone od dłuŜnych papierów wartościowych (13 854)  (14 468)  

Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i poŜyczek 38 000  41 010  

Spłaty kredytów i poŜyczek (84 595)  (40 269)  

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (274)  (193)  

Odsetki zapłacone (1 170)  (2 549)  

Odsetki od lokat 2 294  -  

Inne wpływy/wydatki -  3 442  

Dywidendy wypłacone -  -  

Środki pienięŜne netto z działalności finansowej (59 599)  (13 027)  

Zmiana netto stanu środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów (208 232)  (204 108)  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na początek okresu 441 600  529 324  

Zmiana stanu z tytułu róŜnic kursowych -  -  

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 233 368  325 216  

 
 
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE  
 
PRZYCHODY ZE SPRZEDAśY   
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 139 057  78 309  

Woda 12 023  4 639  

Budownictwo mieszkaniowe i przemysłowe 9 302  17 915  

Drogi -   -   

Inne 3 405  9 962  

Przychody ze sprzedaŜy ogółem 163 787  110 825  

 
 
 
KOSZTY WEDŁUG RODZAJU   
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

Amortyzacja 3 854  3 292  

ZuŜycie materiałów i energii 6 910  2 796  

Usługi obce 116 513  78 824  

Podatki i opłaty 290  331  

Wynagrodzenia   8 083  6 491  

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 1 578  1 491  

Pozostałe koszty rodzajowe 6 655  3 094  

Koszty według rodzaju 143 883  96 319  
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Wyszczególnienie cd 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

Zmiana stanu zapasów, produktów w toku, rozliczeń 
międzyokresowych 

(65) (1 714) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki -   -   

Koszty sprzedaŜy -   -   

Koszty ogólnego zarządu (6 629) (6 147) 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów, usług 137 189  88 458  

 
 
POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 979  -  

Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość naleŜności -  25  

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 271  21  

Otrzymane kary i odszkodowania 828  106  

Dotacje otrzymane 204  220  

Przychody z tytułu najmu, dzierŜawy 774  753  

Inne przychody 190  158  

Pozostałe przychody operacyjne razem 3 246  1 283  

 
 
 
POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -  24  

Zapłacone kary i odszkodowania 88  89  

Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodu -  18  

Przekazane darowizny 434  106  

Inne koszty 155  122  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 677  359  

 
 
PRZYCHODY FINANSOWE   
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

a) Odsetki 13 541  11 961  

    - z tytułu udzielonych poŜyczek 9 555  8 388  

    - bankowe 2 521  3 442  

    - z tytułu obligacji 1 445  100  

    - inne  20  31  

b) Pozostałe 4 100  2 590  

    - przychody transakcji rynku finansowego 4 100  2 590  

Przychody finansowe ogółem 17 641  14 551  
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KOSZTY FINANSOWE 
 

Wyszczególnienie 
I kwartał  

01.01.2011 –  
31.03.2011 

I kwartał  
01.01.2010 –  
31.03.2010 

a) Odsetki, prowizje bankowe 18 762  12 131  

    - z tytułu otrzymanych poŜyczek -  82  

    - odsetki i prowizje z tytułu kredytów bankowych 1 790  2 471  

    - z tytułu obligacji 16 947  9 419  

    - inne 25  159  

b) Pozostałe koszty finansowe 2 873  1 791  

    - ujemne róŜnice kursowe 2 790  1 782  

    - dyskonto (dot. rozrachunków długoterminowych) 83  -  

    - inne -  9  

Koszty finansowe ogółem 21 635  13 922  
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