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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

Il KWARTAL 2011 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 2 380 498 1 905 054 589 043 475 942
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 180 839 141 163 44748 35267
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 208 590 139 381 51615 34 822
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 179 878 114077 44 510 28 500
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: 179 878 114077 44 510 28 500
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 175 615 118 844 43 455 29 691
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 4263 (4767) 1055 (1191)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 12,29 8.31 3.04 2,08
Efm%ﬂg)ony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 12,29 8,31 3.04 208
Sredni kurs PLN / EUR 4,0413 4,0027
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (505 530) 103775 (125 091) 25926
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (152 659) (315 675) (37 775) (78 866)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 349 002 8 655 86 359 2162
Zemazlgﬂfgwsfonu Srodkdw pienieznychiich (309 187) (203 245) (76 507) (50 777)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,0413 4,0027
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
PLN EUR

Bilans
Aktywa 5195320 4042098 | 4749518 1177757 1013819 | 1199282
Zobowiqgzania dtugoterminowe 681 998 540 362 988 313 154 606 135 531 249 555
Zobowiqgzania krotkoterminowe 2455080| 1770371 1 943 549 556 556 444 036 490 758
gig‘;i;‘:{if;g}’nﬁggﬁggglgg’r’nmqucej 1734660| 1508074| 1591361| 393240| 378248| 401828
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295 3241 3 585 3610
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
?\'A/efzrf")c' wazona liczba akeji zwyktych 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
ify‘i?'yigv fx‘i;“) rozwodniona liczba akeli | 44 995000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
(V:’Nagf’lj‘; 'EﬂeR?OWG najednq okcje 121,35 105,50 111,32 27,51 26,46 28,11
Zodgklorowonq lub wyp’rqcono ) ) 1.40 ) ) 0.35
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) ’ ’
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4112 3.9870 3.9603
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

L na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien

Wyszezegolnienie 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 1812829 1230115 1910 966 1189 328 1593 684
Wartoé¢ firmy 511093 317 679 518 387 317 679 346 882
Wartosci niematerialne 43 222 38 236 45 550 38 928 41 640
Rzeczowe aktywa trwate 572115 404 775 812 385 379 808 665 388
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 12 290 61707 12 290 36772
Nieruchomosci inwestycyjne 394202 226 686 382 995 205 592 293757
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 000 10 000 21 000 10 000 10 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 32 289 61995 - 61 348 60 325
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 10 - 10 - -
Naleznosci 19711 15 469 19 863 16 255 15831
Pozyczki udzielone 5773 98 563 5674 96739 60 112
Pochodne instrumenty finansowe - 269 - 7 708 171
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 172153 35 667 35 472 35574 38 643
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) ) ) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 479 8 486 7 923 7 407 24 163
Aktywa obrotowe 338249 2811983 3319479 2705 853 3155834
Zapasy 514 679 284 501 429 962 280 894 293 500
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 936 299 754 045 802 532 714717 393 583
E‘g'z‘zzs?gfg‘nzoﬁgﬂggfsmw I ustug oraz 1051882 890681 | 1166397| 868599 | 1327224
g'gfﬁgg;ﬁ'vé;‘g“*u biezgeego podatky 27 922 4580 20874 3301 7748
Pozyczki udzielone 313473 383 361 258 576 344 238 210 492
Pochodne instrumenty finansowe 760 9 042 6736 6756 4873
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 47 280 676 56 929 1377 155 265
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 399 357 456 863 505 841 466 487 708 509
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 835 28 234 71632 19 484 54 640
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 4 ) ) ) B
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 5195320 4 042 098 5230 445 3895181 4749 518
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

L na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wiasny 2 058 242 1731365 1981267 1685418 1817 656
Kapital wtasny przypadajqcy akcjonariuszom 1734660 1508074| 1659600 1453771 1591361
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14295 14295 14295 14295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akeji powyze] 733348 | 733348 733348 | 733348 733 348
ich warto$ci nominalnej
Koplfq’r.z.wyceny fransakciji ngezpleczqqcych (3 945) (17 470) (1 432) (10 097) (2 625)
oraz roznice kursowe z konsolidacii
Pozostate kapitaty 747 308 540 630 745 644 536 642 530 760
Zyski zatrzymane 243 654 237 271 167 745 179 583 315 583
- zysk (strata) z lat ubiegtych 68 039 118 427 70 201 118 427 125143
- zysk (strata) netto biezqgcego roku
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 175615 118 844 97 544 61156 190 440
dominujgcej
Udziaty niesprawujace kontroli 323 582 223 291 321 667 231 647 226 295
Zobowigzania 3137078 2310733 3249178 2209 763 2 931 862
Zobowigzania dlugoterminowe 681 998 540 362 1135173 550 905 988 313
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 489 192 455 355 962 595 455 338 904 894
Leasing finansowy 84 952 9729 76228 10 146 92122
Pochodne instrumenty finansowe - 546 2 446 9 296 412
Pozostate zobowigzania 44146 44 698 40 860 40 875 37914
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 30 161 5 477 19313 8356 8023
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 11 024 6242 11 501 6309 5500
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 301 14 269 15554 13197 15623
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6222 7 046 6676 7 388 6 805
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2455080 1770 371 2114005 1658 858 1 943 549
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1261 406 722 258 826 786 682 096 523 985
Leasing finansowy 33325 10 252 28 406 14 479 10723
Pochodne instrumenty finansowe 16 281 16 861 6733 36 877 11265
Zobowiqzania z tytutu dostaw  ustug oraz 970336 |  835470| 1106482|  768124| 1193845
pozostate zobowigzania
Zobowiqzania z fytutu umowy o ustuge 84 534 102 751 58 374 80159 89 593
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 454 19119 1022 11 481 28616
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 43 970 29 878 34 871 32 697 29 798
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 30 679 29 924 38 880 27 730 37 900
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14095 3858 12 451 5215 17 894
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 5195320 4 042 098 5230 445 3895181 4749 518
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Il kwartaty Il kwartaty
s NFS7e g narastajgco NFS7e g narastajgco
Wyszczegodlnienie 01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
30.09.2011 30.09.2010
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 923 643 2 380 498 724 916 1 905 054
Przychody ze sprzedazy produktow 24 990 33 650 43 694 48114
Przychody ze sprzedazy ustug 891 265 2330279 678 323 1848 899
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 388 16 569 2899 8 041
Koszt wtasny sprzedazy (833 231) (2 124 354) (636 535) (1674 148)
Koszt sprzedanych produktéw (18 041) (24 103) (36 901) (41 287)
Koszt sprzedanych ustug (808 393) (2086 722) (597 067) (1 625 398)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (6797) (13 529) (2 567) (7 463)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 412 256 144 88 381 230 906
Koszty sprzedazy (1 746) (3 666) (17) (66)
Koszty ogdinego zarzqdu (29 051) (82 770) (21 630) (78 611)
Pozostate przychody operacyjne 11 043 26 307 8057 30 509
Pozostate koszty operacyjne (4 992) (10 432) (9 445) (39 19¢)
\L/Jv?élifo\gfcziyskoch jednostek rozliczanych metodq praw ) (4 744) 647 (2379)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65 666 180 839 65993 141 163
Przychody finansowe 36 690 60 080 6143 46 168
Koszty finansowe (27 969) (67 536) (7 099) (50 158)
Wycena udziatéw we wspdlinych przedsiewzieciach - - - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 18742 35207 - 2208
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 93129 208 590 65037 139 381
Podatek dochodowy (11 682) (28 712) (11757) (25 304)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 81447 179 878 53 280 114 077
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 81 447 179 878 53 280 114 077
Zysk (strata) netto przypadajqcy: 81447 179 878 53 280 114 077
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 78 071 175615 57 688 118 844
- akcjonariuszom mniejszosciowym 3376 4263 (4 408) (4767)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
- Il kwartat r:gfg:tocr}g::yo Il kwartat r:gfg:tocr}g::yo
Wyszczegdlnienie 0310.0079.‘22001]1]— 01.01.2011 - 0310.0079.‘22001100— 01.01.2010 -
O 30.09.2011 O 30.09.2010
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 78 071 175615 57 688 118 844
%snlie(scflzcgséjneﬂo z dziatalnosci kontynuowanej i 78 071 175 615 57 488 118 844
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?\'A/efzrf")c' wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295000 14295000| 14295000| 14295000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 5,46 12,29 4,04 8.31
- rozwodniony 5,46 12,29 4,04 8,31
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 5,46 12,29 4,04 8,31
- rozwodniony 5,46 12,29 4,04 8.31
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wkwartat | VIR ey ortgr | 1 wariaty
Wyszczegdlnienie 01.07.2011 - 01.01 2(])011] 01.07.2010 - 01.01 Q(J)C]lo
30.09.2011 NN : 30.09.2010 NN :
o 30.09.2011 o 30.09.2010

Zysk (strata) netto 98 431 179 878 60797 114 077
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - (1 204) 354 792
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach ) ) ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw ) ) )
pienieznych:
- dochgdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach (2 857) (1113) 12 663 19 638
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (7 276) (8 552) (2 308) 13 822
- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

) 10 887 8 354 (19 320) (2 433)
granicq
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

L . (529) (529) - -

sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw
innych dochoddéw catkowitych (1208) ) 771 (7.002)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (983) (31395) (7 840) 24817
Catkowite dochody 97 448 176 743 52 957 138 894
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 92 541 173 680 53112 128 329
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 4907 3063 (155) 10 565

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL

2011 ROKU

1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG

W TRZECIM KWARTALE 2011 ROKU

W trzecim kwartale 2011 roku istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe miata realizacja najwiekszych
zleceh z segmentu gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw 1j. kontraktu na budowe kopalni ropy naftowej
LMG, kontraktu na budowe terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujéciu oraz kontraktu na budowe
podziemnego magazynu gazu Wierzchowice (w sumie 115 min  zt przychodéw ze sprzedazy) oraz
redlizacja zleceh z segmentu budownictwa drogowego (w sumie blisko 138,5 min zt przychodéw ze
sprzedazy). Inaczqce przychody zostaty réwniez zreadlizowane w  segmencie budownictwa
specjalistycznego, ktéry w sumie osiggnat ponad 89 min zt oraz kontrakty energetyczne realizowane dla
Dalkia £6dz i KGHM, ktére wygenerowaty w sumie 30,5 min zt. Nadal najwyzsze marze generowane sg w

spdtce PBG, ktéra w trzecim kwartale wypracowata blisko 199 min zt przychoddw ze sprzedazy i osiggneta
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

marze brutto ze sprzedazy na poziomie 17,3%, marze operacyjng na poziomie 16,3% i marze netto na

poziomie blisko 18,4%.

Po frzech kwartatach biezgcego roku Grupa PBG zrealizowata 79,3% prognozy finansowej na 2011 na

poziomie przychoddw, 69,6% prognozy finansowej na 2011 rok na poziomie zysku operacyjnego oraz 87,8%

prognozy finansowej na 2011 rok na poziomie zysku netto.

Podsumowanie trzeciego kwartatu 2011 roku:

Wypracowanie przychodow ze sprzedazy w wysokosci 923,6 min zi, tj. 0 27% wiecej niz w trzecim
kwartale roku ubiegtego;

Zysk brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 2% z kwoty 88,4 min zt do kwoty 90,4 min zi;

Imniejszenie wartosci zysku z dziatalnosci operacyjnej z kwoty 66 min zt do kwoty 65,7 min zt, co
stanowi spadek o zaledwie 0,5%;

Na wyniki wypracowane przez Grupe PBG w frzecim kwartale biezgcego roku wptyw miata
konsolidacja metodg petng wynikdbw Energomontazu Potudnie (metodg petng Energomontaz
Potudnie konsolidowany jest od 1 lipca 2011 roku);

Pozytywny wptyw na wynik na poziomie finansowym miato ujecie w wartosci godziwej udziatdw
spotki Strateg Capital w kwocie ponad 22 min zt, ktére zostato przeprowadzone w zwigzku z utratg
kontroli i przejSciem ze spdtki zaleznej w spdtke stowarzyszong. Kwota ta zostata ujeta w pozycii
pozostate zyski z inwestycji;

Negatywny wptyw na wynik na poziomie finansowym miato rozliczenie sprzedazy spdtki Amontex
przez Energomontaz Potudnie. Strata w wysokosci 3,7 min zt zostata ujeta w pozycji pozostate straty
z inwestyciji;

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w  trzecim kwartale osiggnagt
poziom 78 min zi, co stanowi 35% wiecej w pordwnaniu do jego wartosci z analogicznego okresu
roku poprzedniego;

Na dzien 1 pazdziernika 2011 roku wartos¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej PBG wynosita
blisko 4,8 mid zt, z czego prawie 900 min zt przypada do realizacji w 2011 roku, pozostata cze$¢ na
lata kolejne (gtdwnie 2011 i 2012). Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamdwien stanowig w
obecnej chwili kontrakty z segmentu budowy drég (43,2%). Jego wysoki udziat jest efektem
podpisania w roku 2010 czterech kontraktdw na budowe autostrad oraz drogi szybkiego ruchu o
wartosci ogdtem blisko 3,7 mid zt netto, z czego udziat spdtek z Grupy PBG wynosi kwotowo okoto
1.8 mid zt. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu zamdwieh jest segment gazu ziemnego,
ropy naftowej i paliw stanowigcy 25,1% wartoéci portfela. Segment wody stanowi ponad 14,3%
wartosci portfela zamdwien ogdtem. Nowy segment dziatalnosci Grupy PBG zwigzany z
budownictwem energetycznym stanowi 11% w obecnym portfelu zamdwien. Z kolei udziat
segmentu budownictwa przemystowego i mieszkaniowego wynidst na koniec trzeciego kwartatu
2011 roku 6,4%.
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PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2011

Budowa drég 43,2%
RAZEM 100%

Wartos¢ portfela zamdwieh oszacowana zostata wg nowej metody rozpoznawania przychoddw, co
oznacza, ze wytgczono przychody z kontraktéw pozyskanych i realizowanych w uktadzie konsorcjalnym,

ktére przypadajg do wykonania danemu partnerowi w konsorcjum (pomimo pozycji lidera konsorcjum).

W chwili obecnej spdtki z GK PBG ubiegajq sie o kontrakty o warto$ci okoto 20 mid zt w ofertach ztozonych i

w prekwalifikacjach.

Do najistotniejszych zrédetl przychoddéw z podstawowej dziatalnosci spdétek z Grupy Kapitatlowej PBG

nalezaly w trzecim kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

A). Woda

1) kontrakt pod nazwqg ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekdw Czajka - Etap Il w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa, syfonu nad
Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociagdw i Kanalizacji w Warszawie, a Przedsiebiorstwem Robdt Gérniczych
»Metro” Sp. z 0.0. - zrealizowane przychody: 25,1 min zt;

2) kontrakt pod nazwgqg ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”, podpisany pomiedzy
Maxer SA w upadtosci, a PBG SA - zrealizowane przychody: 15,9 min zt;

3) kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie Etap [1I", podpisany

pomiedzy Aquanet SA a Hydrobudowq 9 SA — zrealizowane przychody: 14,3 min zt;

B). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1) kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatow-Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestycji pn. ,,Projekt LMG —
Os$rodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG
SA - zredlizowane przychody: 83 min zt;

2) kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Export Sp. z o.0. -

zrealizowane przychody w PBG SA: 19,9 min zt;
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3)

4)

kontrakt pod nazwqg ,Budowa czesci napowierzchniowe] PMG Wierzchowice”, podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 12,5 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w obudowach
zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i rozbudowa sktadu MPS”
podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Pétnocnoatiantyckiego, a PBG SA -

zredlizowane przychody: 12,1 min zt;

C). Budowniciwo specijalistyczne

1)

2)

3)

Kontrakt pod nazwg ,,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego.
Zadanie Il. Odcinek ul. Potokowa — Al. Rzeczypospolitej”, podpisany pomiedzy Gmina Gdansk
reprezentowana przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Spétka z 0.0. a Hydrobudowqg Polska SA —
zrealizowane przychody: 55,6 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadéw w Gdansku
Szadétkach - roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy Zaktadem Utylizacji Sp. z o.o.
w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 20,5 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg towarzyszacg w
Toruniu”, podpisany pomiedzy Gmina miasta Torun — Urzgd miasta Torunia a Hydrobudowq Polska

SA - zredlizowane przychody: 13,1 min zt;

D). Budownictwo drogowe

1)

2)

3)

kontrakt pod nazwqg ,Budowa autostrady A-4 Tarndw — Rzeszow na odcinku od wezta Krzyz do
wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550" , podpisany pomiedzy Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane
przychody: 97,3 min zt;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa autostrady Al Torun — Strykéw. Odcinek lll: Brzezie — Kowal od km
186+348 do km 215+850", podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, a
Aprivia SA - zrealizowane przychody: 30 min zt;

kontrakt pod nazwg ,Budowa autostrady Al Torun - Strykdw. Odcinek | Czerniewice — Odolion od
km 151+900 do 163+300, Odcinek Il Odolion - Brzezie od km 163+300 do km 186+366" podpisany
pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad, a Aprivia SA — zrealizowane przychody:

11,2 min zt.

D). Budownictwo energetyczne

1)

2)

Kontrakt pod nazwqg ,Konwersja Kotta OP230 nr 2 (K3) na kociot BFB, opalany biomasg w Dalkii
tédz - Elektrocieptownia nr 4. Pakiet 2: Budowa gospodarki biomasowej dla kotta BFB.”,
podpisany pomiedzy Dalkia té6dz a PBG SA — zrealizowane przychody: 16,7 min zt;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa blokdw gazowo-parowego w wysokosprawnej kogeneracji przez
KGHM Polska Miedz SA", podpisany pomiedzy KGHM SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 13,8

min zt.
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W trzecim kwartale 2011 roku oraz do chwili obecnej wystgpitly nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:

1.

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

0]

Woda:

Aktualizacja prognozy wynikdw finansowych Grupy PBG na rok 2011 zaktadajgca

osiggniecie nastepujgcych wynikéw:

Przychody ze sprzedazy okoto 3 mid zt
Zysk operacyjny okoto 260 min zt
Zysk netfto okoto 200 min zt

Ibycie przez PBG udziatdw w spdtce STRATEG CAPITAL Sp. z o.o. readlizujgcej projekt
dotyczgcy kopalni kruszyw w Ttumaczowie i tym samym zmniejszenie udziatdéw do 48,8% w
kapitale zaktadowym oraz w gtosach (sprzedano 78 udziaty za tgczng kwote 78 tys. zt);

Ibycie przez PBG udziatdéw w spdtce GasOil Engineering a.s. z siedzibg w Popradzie i tym
samym zmniejszenie udziatdw do 49,9% w kapitale zakladowym oraz w glosach

(sprzedano 251.067 udziatdw za tgczng kwote 1.201 tys. zt);

Na 1 pazdziernika 2011 roku porifel zaméwien Grupy HBP wynosit blisko 2,13 mid zi, z
czego ponad 360 min zt przypada do realizacji w 2011 roku, pozostata cze$¢ na lata

kolejnie.

Budownictwo kubaturowe:

(o]

(o]

Zmiany w strukturze kapitatowej PBG Dom;
Kontynuacja dziatalnosci zwigzanej z optymalnym wykorzystaniem nieruchomosci w

Grupie Kapitatowej PBG poprzez spdtke PBG Erigo;

Budownictwo specjalistyczne:

(0]

Drogi:

Wygranie przetargu i podpisanie umowy na wykonanie robét budowlanych w ramach
przedsiewziecia: ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk - Trasa
Stowackiego” Zadanie IV, odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu” w ramach
konsorcjum: OHL — Hydrobudowa Polska — PBG - Aprivia — PRG Metro o wartosci 720 min zt
netto (udziat spotek z Grupy PBG wynosi 45%);

Wygranie przetargu i podpisanie umowy na wykonanie robdét budowlanych robét
budowlanych polegajgcych na przebudowie ul. Roosevelta na odcinku od skrzyzowania z
ul. Dgbrowskiego i Mostu Teafralnego, do skrzyzowania z ul. Gtogowskg i Mostem
Dworcowym wraz z przebudowqg wezta komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu w
ramach konsorcjum: Aprivia (lider Konsorcjum), Hydrobudowa Polska, PRG Metro, OHL o

wartosci 170,3 min zt netto (uvdziat spotek z Grupy PBG wynosi 50%);
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6. Budownictwo energetyczne:

o Przygotowanie Grupy PBG do pozyskiwania i realizacji znaczgcych kontraktdéw na rynku
budownictwa energetycznego (bloki energetyczne, spalarnie odpaddw) — udziat w
postepowaniach przetargowych i w postepowaniach prekwalifikacyjnych do przetargdw
na kwote ogdtem okoto 40 mid zi;

o Strategiczna wspdtpraca z partnerami zagranicznymi: ALSTOM przy budowanie blokéw
energetycznych, CNIM przy budowanie spalarni odpaddow;

o Podpisanie w sierpniu biezgcego roku umowy na budowe elektrowni biogazowej w
miejscowosci Szarlej o wartosci blisko 50 min zt;

o Ofrzymanie zgody UOKiK na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad
Rafako S.A;

o Podpisanie aneksu do umowy przedwstepnej z Elekirim SA, na podstawie ktérej zmienity sie
warunki cenowe transakcji — za pakiet 50% + jedna akcja ustalono warto$¢ na poziomie
460 min zt;

7. Operacje zagraniczne:

o Praca nad projektem deweloperskim w Kijowie, za ktérego realizacje odpowiada spdtka

Energopol-Ukraina. Zakonczenie pierwszej fazy projektu, rozpoczecie procesu sprzedazy

przedwstepnej;

Finansowanie dziatalnosci:
1. Utrzymanie limitdw bankowo-ubezpieczeniowych na finansowanie dziatalnosci biezgcej na

poziomie 3,58 mid zi.

Na wyniki przysztych okreséw wpltyw bedq miaty nastepujgce dziatania:

1. Readlizacja portfela zamdwieh o wartosci 4,8 mid zi.

2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
0 Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych;
0 Budowe blokdéw energetycznych;
0 Budowe spalarni odpaddéw.

3. Dalsza konsolidacja i wzmocnienie spdtek w Grupie Kapitatowej PBG - zwiekszanie efektywnosci

poprzez lepsze wykorzystanie potencjatu wykonawczego oraz bardziej efektywne zarzgdzanie

kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi.

Ponizej zaprezentowane zostaty wskazniki rentownosci osiggniete w omawianym okresie finansowym.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownoéci WL oelitel s iTeie izl Il kwartat 2011 Il kwartat 2010
narastajaco 2011 narastajgco 2010

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10,8% 12,1% 9.8% 12,2%
Rentownos¢ operacyjna? 7.6% 7.4% 71% 9.1%
Rentownos¢ netto? 7.4% 6.2% 8.5% 8.0%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100
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Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku zanotowano spadek osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
poziomie brutto ze sprzedazy oraz wzrost rentownosci na poziomie operacyjnym i na poziomie netto w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdecydowany wptyw na spadek marz w
wynikach za trzy kwartaty biezgcego roku miata realizacja kontraktéw drogowych (budowa autostrad Al i
A4 oraz drogi ekspresowej $5) a takze stadionowych o nizszych marzach niz te, ktére Grupa PBG generuje
przecietnie. Dlatego tez zauwazalny jest spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z 12,1% do 10,8%, fj. o
1,3%. Rentownosé operacyjna zwiekszyta sie nieznacznie z 7,4% do 7,6%, tj. 0 0,2%.

Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszyt sie z 87,9% do 89,2%, tj. o 1,3%. Udziat kosztéw
ogodlnego zarzqdu w omawianym okresie wynidst 3,6% w poréwnaniu do 4,1%, co daje spadek o 0,6%.

Za trzy kwartaly narastajgco Grupa Kapitatowa PBG wygenerowata rentownosé netto na poziomie 7,4% w
poréwnaniu do wartosci 6,2% osiggnietej na koniec trzeciego kwartatu 2010 roku. Jej wzrost wynidst zatem
1,2%.

Andalizujgc tylko trzeci kwartat 2011 roku oraz pordwnujgc go z wynikami wypracowanymi w samym
trzecim kwartale 2010 roku zauwazy¢ mozna spadek wartosci wskaznikdw rentownosci na dwadch
poziomach rachunku zyskdw i strat: spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z 12,2% do 9,8%, 1j. 0 2,4% oraz
spadek rentownosci operacyjnej z 9,1% do 7,1%, tj. 0 2%. Rentownos$é na poziomie netto wzrosta natomiast
z 8,0% do 8,5%, 1j. 0 0,5%. Wptyw na pogorszenie wskaznikdéw rentownosci w trzecim kwartale biezgcego
roku na dwdch pierwszych poziomach miaty wyniki wypracowane przez podmiot zalezne w Grupie - tj.
spotki Aprivia oraz Hydrobudowa Polska. Polepszenie rentownosci netto natomiast spowodowane jest
dwoma czynnikami: znacznym wzrostem wartos$ci przychoddw finansowych, w ktérych najwiekszg pozycje

stanowig dodatnie réznice kursowe w kwocie 24,6 min zt oraz zyskami z inwestyciji w kwocie 18,7 min zt.

UDZIAL SEGMENTOW DZIAtALNOSCI W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2011

B Gaz ziemny, ropa noftowa & paliva = W oda mBudownictwe przemystowe i mieszkaniowe  Budownictwo drogowe mBudownictwe energetyczne minne
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2011
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Il. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 26,3 min zt, z czego
najistotniejszg pozycje stanowi odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci w kwocie 6,1 min
zt. Kolejng istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowig przychody z najmu i
dzierzawy w wysokosci 4,9 min zt. Innymi istotnymi przychodami byty otrzymane kary i odszkodowania w
kwocie 4,4 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych spadta o 14%

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wyniosty narastajgco 10,4 min zt i byty
prawie czterokrotnie nizsze od ich warto$ci z analogicznego okresu 2010 roku. Na koszty te sktadajqg sie
przede wszystkim: koszty utrzymania inwestyciji w kwocie 3,7 min zt oraz zaptacone kary i odszkodowania w

kwocie 1,9 min zt.

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku wyniosty 60,1 min zt i odnotowaty wzrost o 30%
w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych
stanowig dodatnie réznice kursowe. Jest to wartos¢ 24,6 min zt. Ponadto odsetki z tytutu udzielonych

pozyczek w kwocie 23,6min zt oraz odsetki bankowe — 9 min zt.

4. Koszty finansowe
Na koniec frzeciego kwartatu 2011 roku koszty finansowe wyniosty narastajaco 67,5 min zt i jest fo kwota o

35% wyisza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2010 roku. Naijistotniejszg pozycje w kosztach
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finansowych stanowig odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA pod koniec 2009 oraz 2010
roku - jest to kwota 27,7 min zt. Ponadto znaczgcqg warto$¢ odnotowaty réwniez odsetki i prowizje z tytutu

kredytéw bankowych —jest to kwota 24,9 min zt.
Il. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych w tys. zt

3Q2011 3Q2010

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -505 530 +103775
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -152 659 -315 675
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +349 002 +8 655

$rodki pieniezne netto na koniec okresu +399 357 +456 863

W rachunku przeptywdw pienieznych po trzech kwartatach 2011 roku mozna zaobserwowaé podobne
tendencije jak prezentowanych wynikach za pdtrocze 2011 roku. Grupa PBG osiggneta negatywne saldo
srodkow pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci operacyjnej w kwocie -505 min zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy PBG uzaleznione sq przede wszystkim od cyklu zycia kontraktéw.
Oznacza to, ze w poczgtkowej fazie ich realizacji angazowane sg znaczqce $rodki pieniezne a nastepnie
wraz z wypracowywang marzg projekty zaczynajg generowac dodatnie przeptywy. Na poziom
przeptywdw operacyjnych w trzech kwartatach 2011 roku najwiekszy wptyw miaty kontrakty drogowe (w
tym dotyczgce budowy odcinkdw autostrady Al i A4 oraz odcinka drogi S5).

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dzialalnosci inwestycyjnej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie -152,7 min zt. Na poziom ten istotny wptyw miaty wydatki na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 115 min zt. Wydatki Grupy Kapitatowe] na nabycie jednostek
zaleznych w trzech kwartatach 2011 roku wyniosty 173 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miaty
wydatki na nabycie blisko 40% akcji w spdtce Energomontaz Potudnie w kwocie 119,3 min zt. Znaczqgcy
wptyw na ksztattowanie sie salda z $rodkédw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej miato w
analizowanym okresie udzielenie pozyczek na cele zwigzane z realizowanymi projektami inwestycyjnymi
czy tez zwigzane z finansowaniem podwykonawcdw. Spdtki z Grupy PBG udzielity pozyczek na tgczng
kwote 34,9 min zt. W tym samym czasie Grupa PBG ofrzymata zwrot udzielonych pozyczek w kwocie 35,4
min zt.

Inaczna czes$é pozyczek udzielonych przez spditki z Grupy PBG zostanie sptacona do kohca 2012 roku.

Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie
ksztattowato sie na poziomie 399,6 min zt. W omawianym okresie spdtki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie
743,6min zt kredytéw, jednoczesnie sptacajgc blisko 310,5 min zt. Odsetki zaptacone z tytutu obligacii
wyniosty 44 min zt, odsetki zaptacone z tytutu kredytdw i pozyczek wyniosty natomiast 28,5 min zt. Wptywy z
tytutu ulokowanych na kontach $srodkach pienieznych wyniosty 7 min zt. Ponadto, wptyw na ksztattowanie
sie salda $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej miata sptata  zobowigzan z tytuty leasingu

finansowego w kwocie ponad 21,1 min zt.
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3Q2011 3Q2010

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - +

Charakter przeplywéw pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Andalizujgc przeptywy operacyjne Grupy PBG i poréwnujqc je z analogicznymi okresami poszczegdlnych lat
nalezy mie¢ na uwadze czynniki, ktére modyfikujg standardowe wptywy i wydatki determinujgc w ten
sposdb brak widocznych zaleznosci w analizowanych okresach.

Do tych czynnikéw zaliczy¢ nalezy:

« ofrzymane zaliczki - poprawiajg poczatkowy przeptyw pienigdza, ale w kolejnych okresach go
pomniejszajg,

«  zbidr procedur i warunkow opisujacych przebieg inwestycji budowlanych - FIDIC — wynika z tego
m.in. z gbry okredlony poziom minimalnego fakturowania jaki jest natozony na wykonawce, w
zwigzku z tym pomimo poniesionych naktaddw, wykonawca nie moze wystawi¢ faktury az do
momentu wykonania pewnego zakresu robét,

« struktura podwykonawcéw - finansowanie przez spdtki z Grupy PBG swoich podwykonawcdw,

« efekt konca roku - koniecznos¢ wykonywania zaktadanych budzetdw przez jednostki sektora
publicznego przektada sie na wieksze fakturowanie w ostatnich miesigcach roku kalendarzowego,
Co powoduje przyrost przeptywdw pienieznych dziatalnosci operacyjnej w ostatnim kwartale roku,

« ptatnosci VAT - uwarunkowane sq wystepowaniem efektu konca roku - najwieksze fakturowanie
nastepuje z kohcem roku, dlatego najwieksze ptatnosci VAT przypadajg na 1 kwartat roku
nastepnego. Jest to zwigzane z brakiem kosztdw w miesigcach zimowych, ktére mogtyby
zrekompensowac ptatnosci VAT,

« pozyskiwanie nowych kontraktéw - nieregularnosé¢ przeptywdw operacyjnych zwigzana jest takze
z faktem, iz Grupa PBG, oprécz kontraktdw redlizowanych z biezgcego portfela, nieustannie
pozyskuije nowe zadania. Poprzez swojg specyfike nowe kontrakty mogg uniemozliwi¢

odnalezienie regularnosci w przeptywach z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Komisia Nadzoru Finansowego

18/96



Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2011

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y akcy transakcji . . Pozostate Zyski qjace wiasny
witasne powyzej ich . . przeliczenia . Razem :
podstawowy : zabezpieczaja- : kapitaty zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci cveh przeot jednostek
nominalnej ych przeptywy zaleznych
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 14 295 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349 458 | 1605151 226 295 1831 444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu podstawowego 12 664 7 421 (33875) (13 790) (13 790)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (1122) (1 503) 530 760 315583 | 1591361 226 295 1817 656
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opdciji ) ) ) . . ) ) ) )
(program ptatnosci akcjami)
Wygeng opcji (program ptatnosci ) ) . . 964 ) 964 565 1 529
akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - - - 2230 (2 394) (164) 92192 92028
niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - (547) 58 (489) 1468 979
Dywidendy - - - - - (20013) (20013) - (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na ) B . - 214515 (225 195) (10 680) - (10 680)
kapitat
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 217 162 (247 544) (30 382) 94 225 63 843
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2011 roku - - - - - 175615 175615 4263 179 878
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres 01.01 - - - (5 4471) 4121 (614) - (1934) (1201) (313%)
30.09.2011 roku
Razem catkowite dochody - - (5 441) 4121 (614) 175 615 173 681 3062 176 743
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkdw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzieh 30.09.2011 roku 14 295 733 348 (6 563) 24618 747 308 243 654 | 1734 660 323 582 2 058 242

Komisja Nadzoru Finansowego

19/96




Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2011

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2010 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
A1 ani Akcje S éggg? Z0|ek<:'i SCREL A kE?sZonvlfee z ~UdZi~OW Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y aKcl transakgji : ; Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne powyzej ich . . przeliczenia . Razem :
podstawowy e zabezpieczajg- 8 kapitaty zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci cveh przeot jednostek
nominalnegj ych przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 (27 808) (2 543) 374 229 303782 | 1395305 228 181 1623 486
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - (87) (1.531) (1618) (3 044) (4 664)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (27 804) (2 543) 374142 302251 | 1393687 225135 1618 822
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2010 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wygeng opciji (program ptatnosci ) ) . . 965 . 965 563 1508
akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - (970) - (429) 527 (872) (260) (1832)
niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - 5202 1803 7 005 (6 939) 66
Dywidendy - - - - - (20013) (20013) - (20013)
Prze‘kozome wyniku finansowego na ) ) . . 160 041 (166 141) (6 100) . (6 100)
kapitat
Razem transakcje z wiascicielami - - (970) - 165779 (183 824) (19 015) (7 336) (26 351)
Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2010 roku - - - - - 118 844 118 844 (4767) 114077
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do - - 17 786 (3937) 709 - 14 558 10 259 24 817
30.09.2010 roku
Razem catkowite dochody - - 17 786 (3 937) 709 118 844 133 402 5492 138 894
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkdéw - - - - - - - - -
tfrwatych)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 14 295 733 348 (10 990) (6 480) 540 630 237271 | 1508074 223 291 1731365
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2010 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
- Alcie . éggg? Zoekc'i Kapitat z wyceny | Réznice kursowe Udziaty Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y aKcl fransakcji z przeliczenia Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne powyzej ich . . " . Razem kontroli
podstawowy ‘) warloéci zabezpieczaja- jednostek kapitaty zatrzymane ontroli razem
nominalnej cych przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374 229 303782 | 1395305 228 181 1623 486
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - (87) (1531) (1618) (3046) (4 664)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (27 806) (2 543) 374142 302251 | 1393687 225135 1618 822
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
quenq opciji (program ptatnosci ) ) ) ) 1285 B 1285 753 2038
akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami - - (136) - (4 048) 690 (3 494) 2 558 (936)
niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - 363 - 11732 (5331) 6764 (6 068) 696
Dywidendy - - - - - (20013) (20013) - (20013)
Eggﬁgfon'e wyniku finansowego na . . . | 146260 (152454) | (6194) (406) (6 600)
Razem transakcje z wiascicielami - - 227 - 155 229 (177 108) (21 652) (3163) (24 815)
Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2010 roku - - - - - 190 440 190 440 (575¢) 184 684
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do - - 26 457 1 040 1389 - 28 886 10 079 38 965
31.12.2010 roku
Razem catkowite dochody - - 26 457 1040 1389 190 440 219 326 4323 223 649
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkdw - - - - - - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 14 295 733 348 (1122) (1 503) 530 760 315583 | 1591361 226 295 1817 656
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Il kwartaty Il kwartaty
zcisgairi o | Tt

30.09.2011 30.09.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 208 590 139 381
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 35755 31128
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 6 390 4210
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (289) (793)
Zmiana wartodci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat 4150 (1090)
Lnosg#g;sn’ry zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z (8 552) 13822
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych - (7)
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 453 29
éygié(s)’r&cs\fg) ze sprzedazy aktywodw finansowych (innych niz instrumenty (42 766) (2 208)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 1 848 390
Koszty odsetek 64 089 49 335
Przychody z odsetek (33 707) (30 408)
Oftrzymane dywidendy (12) (2)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 4744 2379
Inne korekty (181) (17471)
Korekty razem 31922 65 044
Zmiana stanu zapaséw (100 260) (41 24¢)
Zmiana stanu naleznosci 272 456 211 500
Zmiana stanu zobowigzan (315717) (137 562)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (29 613) (5057)
Zmiana stanu z tytutu umdéw budowlanych (518 796) (82 286)
Zmiany w kapitale obrotowym (691 930) (54 651)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 7313 (2 629)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (191) (117)
Zaptacony podatek dochodowy (61 234) (43 253)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (505 530) 103 775
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (18395) (r115)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialinych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (114 997) (71812)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 48 401 1 431
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (20 73%) (58 222)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 396 230
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (173 062) (70 342)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 12 831 1071
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 35415 89 775
Pozyczki udzielone (34 877) (198 597)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (110 32¢6) (66 000)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 213 548 66 400
Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych 85 -
Otrzymane odsetki 4 475 1061
Inne wptywy 1 502 796
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Il kwartaty Il kwartaty
yzczsqoiieni cd S | EeEs
30.09.2011 30.09.2010

Inne wydatki inwestycyjne (13 492) (10 353)
Otrzymane dywidendy 12 2
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (152 659) (315 675)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych 2781 -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (44 045) (32 587)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 743 611 193 093
Sptaty kredytdw i pozyczek (310 525) (106 819)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (21 101) (7 969)
Odsetki zaptacone (28 465) (25 448)
Odsetki od lokat 6966 8 525
Inne wptywy/wydaftki (220) (127)
Dywidendy wyptacone - (20013)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 349 002 8 655
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (309 187) (203 245)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 708 509 660 281
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 35 (173)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 399 357 456 863

2 INFORMACJA DODATKOWA DO $SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2011 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA
(dalej zwana ,Spétkg dominujacq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w dniu
2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek handlowych. Spdtka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000184508. Spbétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spotki

dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktodw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.
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Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA
W sktad Zarzqgdu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji tj. 14 listopada 2011 roku wchodzili:

e Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu,

¢ Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu,

e Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
¢ Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,

e Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zmiany w Zarzgdzie Spdtki dominujgce;.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii tj. 14 listopada 2011 roku wchodzili:

* Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej PBG SA,

¢ Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej PBG SA,
e Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej PBG SA,

e Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA,

e Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej PBG SA.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i
przemystowego, budowq oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni odpaddw, wykonywaniem instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej,

naffowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spoétka PBG SA petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.
Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata

objeta Spdétka dominujgca oraz nastepujgce Spotki zalezne:
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Procentowy udziat Grupy

Wtasciwy sqd
Nazwa jednostki | Siedziba el Gatelielnotel "2?52? igee
(wg PKD - 2007) Browadsaey konsolidacii 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
Sad
Ul Rejonqu
Skérzewska . Poznan -
Aprivia SA 35, Roboty zwiqzane !\lowe Miasto
il Wysogotowo | 2 Pudowa drog | Wilda petna 100,00% | 100,00% | 100,00%
62— 081 i autostrad Wydziat VI ’ ’ !
Przesmierowo PKD 42.11.Z Go§podorczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
petna
Sqd Podmioft zalezny
. Rejonowy w Spoiki: Aprivia SA
Betpol SA L]J28F§rdonsk0 Roboty zwigzane Bydgoszczy, konsolidowany na
/ z budowq drég Xl Wydziat poziomie
(2) 85-766 - . 70,00% 70,00% 70,00%
Bydgoszcz i autostrad Go§podorczy sprowozdonlo
POLSKA PKD 42.11.Z Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej
Aprivia SA
Sad petna
Rejonowy Podmiot zalezny
Poznan — Spotki: Aprivia SA
Dromost Zabno 4A, Roboty zwigzane z Nowe Miasto | konsolidowany na
Sp.zo.0. 63-112 budowq drégi i Wilda poziomie
(3) Brodnica autostrad Wydziat VIII sprawozdania 99.99% 87.40% 99.99%
POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy | skonsolidowanego
Krajowego jednostki
Rejestru dominujgcej
Sgdowego Aprivia SA
Sad petna
. Rejonowy Podmiot zalezny
Er;gg:leblorsfwo Ul. Poznanska . Poznan - Spé’rki.: Aprivia SA
Inzynieryino - 42., Roboty zwiqzane z Novye Miasto konsolldpquy na
Drogowych SA | 64-300 Nowy | Pudowadrogi | Wilda poziomie 100,00% | 10000% | 100,00%
(PRID SA) Tomyl autostrad Wydziat VIII sprowozdonlo
(4) POLSKA PKD 42.11.Z Gospodarczy | skonsolidowanego
Krajowego jednostki
Rejestru dominujgcej
Sgdowego Aprivia SA
Sad
PBG Avatia ul. Rejonowy
Sp.zo.0. Skérzewska Reprodukcja Poznan -
(dawniej 35, zapisanych nosnikéw Nowe Miasto
Avatia Wysogotowo | : N i Wilda petna 99.90% 99.80% 99.80%
Sp.z0.0.) 62 - 081 informacii Wydziat VIl
e PKD 18.20.2
(5) Przezmierowo Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wiasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . . Zakres dziatalnosci (D L7 Metoda
Nazwa jednostki Siedziba organ - .
(wg PKD —2007) prowadzacy konsolidacii 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
Sad
Ul Wydobywanie Rejonowy
Sk.érzewsko kamieni ozdobnych Poznan -
Brokam 35 oraz kamienia dla Nowe Miasto
Sp.zo.0. ’ potrzeb i Wilda
(6) Z\gyj%%?fowo budownictwa, skat Wydziat VIl petna 100,00% 100,00% 100,00%
o wapiennych, gipsu , Gospodarczy
Przezmierowo . . .
POLSKA kredy i tupkdw Krajowego
PKD 08.11.Z Rejestru
Sgdowego
Posrednictwo
Bxcon Ol and | #201,9637-45 | w zawieraniu umow, | SERITCATE
Gas Engineering | Avenue koordynacja prac INCORPORA-
Ltd Edmonton AB | projektowo- TION petna 100,00% 100,00% 100,00%
(7) T6E 578 inzynierskich, Edmonton
CANADA dziatalno$¢
Alberta
handlowa
Sad
Ul Rejonowy
Skorzewska Roboty zwigzane z Poznan -
Hydrobudowa Y ZWIQzane z Nowe Miasto
Polska SA 35, budowq rurociagow | v
Wysogotowo | przesytowych i sieci . petna 63,05% 63,05% 63,05%
(8) ; Wydziat VIII
62 -081 rozdzielczych Gospodare
Przezmierowo | PKD 42.21.Z Kro'c?we o zy
POLSKA oweg
Rejestru
Sgdowego
petna
Sad Podmiot zalezny
Rejonowy dla Spotki:
ul Miasta Hydrobudowa
PR.G. Metro Wolczyfiska Roboty zwiqzane z Stotecznego Pglsko SA
$p.70.0 156 budowqg rurociqgow Worszowy w konsolldpquy na
(9)‘ T 01-919 przesytowych i sieci Warszawie, poziomie 62,10% 62,10% 62,10%
rozdzielczych Xl Wydziat sprawozdania
Warszawa ;
PKD 42.21.Z Gospodarczy | skonsolidowanego
POLSKA - g -
Krajowego jednostki
Rejestru dominujgcej
Sgdowego Hydrobudowa
Polska SA
Roboty budowlane petna
zwiqzane ze Podmiot zalezny
. Sad e
wznoszeniem ReiONOW Spotki:
ul. budynkéw jonowy Hydrobudowa
. . . Poznan -
Skérzewska mieszkalnych i . Polska SA
Hydrobudowa 9 L Nowe Miasto -
SA 35, niemieszkalnych i Wilda konsolidowany na
Wysogotowo | PKD 41.20 Z Roboty : poziomie 63,05% 63,05% 63,05%
(10) - Wydziat VI .
62 - 081 zwigzane z budowq sprawozdania
L. TR Gospodarczy .
Przezmierowo | obiektow inzynierii Kraiowedo skonsolidowanego
POLSKA wodnej PKD 42.91.2 | ot 9 jednostki
Przygotowanie S Jdowe o dominujgce;j
terenu pod budowe a 9 Hydrobudowa
43.12.2 Polska SA
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . lub inny
. . L Zakres dziatalnosci Metoda
Nazwa jednost siedzba (wg PKD —2007) elrgen konsolidacii 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
prowadzgcy M7 M7 e
rejestr
Sad
Aleja Wojska Roboty zwigzane z E/eé(;g?evg/nie
KWG SA Polskiego129, | budowq rurociggdw - Xl Wydziat
(11) 70-490 przesytowych i sieci G d petna 100,00% 100,00% 100,00%
Szczecin rozdzielczych PKD ospodarczy
Krajowego
POLSKA 42.21.2 .
Rejestru
Sgdowego
Sad
Metorex ul. Zwirki i Roboty zwigzane z Rejonowy
$p.z0.0 Wigury 17A, budowqg rurociqgow | w Torynlu - Vil
(1 2’) o 87-100 przesytowych i sieci Wydziat petna 99.56% 99.56% 99.56%
Torun rozdzielczych Gospodarczy
POLSKA PKD 42.21.Z Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sad
PBG Energia ul. Roboty zwigzane z Rejonowy dla
Sp.zo.0. Skérzewska budowq lini Krakowa —
(dawniej PBG 35, telekomunikacyjnych Srédmiescia
Export Wysogotowo i elekiro- w Krakowie, petna 99,95% 99.95% 99.95%
Sp.zo0.0.) 62 -081 energetycznych Xl Wydziat
(13) Przezmierowo PKD 42927 Gospodarczy
POLSKA o Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sad
ul. Rejonowy
PBG Skdrzewska Produkcia konstrukgji Katowice -
Technologia 35, metalowych i ich Wschod w
Sp.zo.o0. Wysogotowo czeici Katowicach petna 100,00% 100,00% 100,00%
(14) 62 - 081 PKD 25.11.7 Wydziat VIII
Przezmierowo T Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sad
Rejonowy
ul. Roboty budowlane Poznan -
Skdrzewska zwigzane ze Nowe Miasto
Eng 2}%@ 35, Wznosze’niem i Wildg
(15) Wysogotowo bgdynkow . Wydziat VI petna 100,00% 100,00% 100,00%
62 - 081 mieszkalnych i Gospodarczy
Przezmierowo | niemieszkalnych Krajowego
POLSKA PKD 41.20 Z Rejestru
Sqgdowego
petna
Sqd Podmiot
lF;szslthm U ’ Rejonowy poélreqnio zalezny
$p.70.0. Invest | Sk.érzewsko Realizacja projektéw | Poznan - Spotki: PBG Dom
S K. A e 35 budowlomk/]ch ch\lel\:je Miasto konsglpdéogﬁ -
’ zwigzanych ze i Wilda ldowany
(Ddooﬁv;/lnrzsje FS’FIG ZVQVE%%?TOWO wznoszeniem Wydiziat VI poziomie ‘ 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) Przezmierowo budynkéw Go§podorczy sprowozdonlo
(1(’;) e POLSKA PKD 41.10.2 Krajowego SkOﬂ§O|ldOWOh690
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wrtasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
N . . L Zakres dziatalnosci Al Metoda
azwa jednostki Siedziba (wg PKD - 2007) organ konsolidacji
prowadzgcy 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
Sqd petna
ul Rejonowy SPOdfrl?iOT zgleiny
°, Poznan — pé i: PBG Dom
:;Bvce;s?ﬁlm gl;(ljrzewsko K.upnohi sprzgd.oi ch?/}]\:je Miasto konscsjﬁ)c.lczjv?/gr.wy a
nieruchomosci na i Wilda
?]p7.)z 0.0. Zéyi%%?fowo wiasny rachunek Wydiziat VI poziomie ‘ 100,00% 100,00% 100,00%
Przesmierowo PKD 68.10.Z Go§podorczy SDFO\{‘/OZdOn'O
POLSKA Krajowego skonsphdoquego
Rejestru jednostki
Sqgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad proporcjonalna
ul. Eejonqu goq+?ic|>jfBzcc;Jngny
. oznanh - potki: om
EvazslTDﬁl?p. K él;clarzewsko Kypno i sprzejd.oz Nowe Miasto Sp. Z0.0.
Sp.z0.0. Wysogotowo | Neruchomoscina | i Wilda konsolidowany na | 6555092 | 100,00% | 100,00%
(18) 62— 081 witasny rachunek Wydziat VIII poziomie
PrzEsmICrowo PKD 68.10.Z Go§podorczy sprowozdonlo
POLSKA KrQJowego skonstolldowohego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Ul Rejonowy Podmiot zalezny
Ecoria Sp.zo.0. Sk.érzewsko Poznan - Spotki: PBG Dom
(dawniej PBG 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
Dom Invest IV ’ nieruchomosci na i Wilda konsolidowany na
Sp.zo0.0.) ZVQYE%%?TOWO wtasny rachunek Wydziat VI poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
(19) Przesmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sqgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Ecoria ll Ul Rejonqu Poglnjiof zalezny
$p.z0.0 Sk.érzewsko . Poznan - Spotki: PBG Dom
(déwniej: PRG 35, Kypno i sprzejd.oz Nowe Miasto Sp. Z0.0.
DominvestV | Wysogotowo | Mieruchomoscina i Wilda konsolidowany na | 655002 | 100,00% | 100,00%
$p.70.0. ) 62— 081 witasny rachunek Wydziat VIII poziomie
(20) Przesmierowo PKD 68.10.Z Go§podorczy sprowozdonlo
POLSKA KrQJowego skonstolldowohego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
Sqd pe’mo
PBG Erigo ul Rejongwy SPo,d{r;!%TBzglgzny
Sp.zo0,.0 Sk.érzewsko ) Poznan - pos N o
(dciwniéj PEG 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto ‘ Ipdz ©.0.
Dom Invest VI Wg/sogofowo nieruchomosci na ! W|Idg onsolCcowany na 100,00% - 100,00%
Sp.20.0.) 62— 081 wiasny rachunek Wydziat VIl poziomie ' '
P.z0.0. e PKD 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
(21) Przezmierowo Krajowego skonsolidowanego
POLSKA Rejes’rru jeanSﬂ(i
Sqdowego dominuéci\cej PBG
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wrtasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
. - lub inny
. . L Zakres dziatalnosci Metoda
Nazwa jednostki Siedziba organ - .
(wg PKD - 2007) prowadzacy konsolidacii 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
Sad petna
Strzeszyn Ul Rejonowy Podmiot zalezny
o Oyo Skorzewska Poznan — Spotki: PBG Dom
(géwniej: PRG 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.zo.0.
’ nieruchomosci na i Wilda konsolidowany na
Eor?énge)sf Vi Z\;yj%%?fowo witasny rachunek Wydziat VIII poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
(52') o Przesmierowo PKD 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad pe’mo
Hilton ul Rejonowy Po,olrr)!ot zalezny
Swinoujscie Skomewska Poznan — Spotki: PBG Dom
Sp.zo0.0. 35 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto ‘ Sf’az 0.0.
(dawniej PBG ' nieruchomosci na i Wilda onsoliaowany na
Dom Invest VIiI Z\;yj%%?fowo wtasny rachunek Wydziat VIl poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.z0.0.) Prresmierowo | PKD 68102 Gospodarczy sprawozdania
(23) POLSKA Krajowego skonsphdoquego
Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
Sqd pe’mo
Hilton Poznan ul Rejonowy Po,drr)!ot ralezny
Sp.zo0.0 skérzewska Poznan - SPONE PBG Dom
(géwnie: . 25 Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Sp.z0.0.
Dom IanesT IX Wysogotowo | Nieruchomosci na i Wilda konsolidowany na 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.20.0) 62y— 098] wiasny rachunek Wydziat VIl poziomie R e e
54 - Presmi PKD 68.10.Z Gospodarczy sprawozdania
(24) rzezmierowo Krajowego skonstolldowohego
POLSKA Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
petna
Squ Podmiot
ejonowy . . .
ul. ) POZNGR — posrec}mo zalezny
PBG Dom gl;orzewsko Kupno i sprzedaz Nowe Miasto Spo’rskr;). PZBoGoDom
Invest X ’ nieruchomosci na i Wilda SR
Sp.zo.0. Z\;yjoOgS?Towo wtasny rachunek Wydziat VI konsol(ljdz%vr\ﬁgy na 100,00% 100,00% 100,00%
(25) Przezmierowo PKD 68.10.2 Gospodarczy S r%wozdonio
Krajowego prav
POLSKA Rei skonsolidowanego
ejestru . -
Sgdowego J.edhOSTk.'
dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Rejonowy Podmiot zalezny
ul Realizacja projektéw | Poznah — Spotki: PBG Dom
Goérecka Projekt Siénkiewiczo budowlanych Nowe Miasto Sp.zo.0.
Sp.zo.o0. ¥ zwigzanych ze i Wilda konsolidowany na
(26) gi’zzgzoo wznoszeniem Wydziat VIII poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
POLSKA budynkéw PKD Gospodarczy sprawozdania
41.10.Z Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
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Wtasciwy sgd Procentowy udziat Grupy
. - lub inny
. . L Zakres dziatalnosci Metoda
Nazwajednosfid | - Siedzba (wg PKD - 2007) e konsolidac 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
prowadzgcy M7 M7 S
rejestr
Sad petna
PBG Dom Invest ul Wykonywanie robét Rejonowy Podmiot zalezny
XSp.zo.o. Sk.érzewsko budowlanych Poznan - Spotki: PBG Dom
Ztotowska 51 35 zwigzanych ze Nowe Miasto Sp.zo.0.
S.K.A. ’ wznoszeniem i Wilda konsolidowany na
(dawniej P/20901OWO | bdynkow Wydziat VIl poziomie 100.00% 60.00% | 100.00%
Ztotowska 51 Przesmierowo mieszkalnych i Gospodarczy sprawozdania
Sp.z0.0.) POLSKA niemieszkalnych Krajowego skonsolidowanego
(27) PKD 41.20.Z Rejestru jednostki
Sqgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Ul ) Rejonowy dla Poglmiof zalezny
City Sk‘ Srzewska Realizacja projektéw | M. St. Spotki: PBG Dom
Development 35 budowlanych Warszawy w Sp.zo.0.
’ zwigzanych ze Warszawie, konsolidowany na
Sp.zo.0. Wysogotowo - . S 75,00% 75.00% 75.00%
(28) 62— 081 wznoszeniem Xl Wydziat poziomie
PrzEsMICIOwWo budynkéw PKD Go§podorczy sprowozdonlo
POLSKA 41.10.Z KrQJowego skonstolldowohego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Rejonowy Podmiot zalezny
ul Realizacja projektéw | Poznah — Spotki: PBG Dom
Villa Poznan M.ozowiecko bu.dowlonydw Noyve Miasto Sp. Z 0.0
$p.z0.0 42 zwiqzanych ze | Wilda konsolidowany na | =105 007 | 100,00% | 100,00%
(29’) e 60i623 wznoszeniem Wydziat VI poziomie ’ ! ’
Poznan budynkéw PKD Gospodarczy SDFO\{VOZdOnIO
POLSKA 41.10.Z Krajowego skonsphdoquego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Rejonowy Podmiot zalezny
?DUC;CgC;HOUSG gltérzewsko . ‘ Poznan - Spotki: PBG Dom
(déwniej: 35, K.upno i sprzgd.oz Noyve Miasto Sp. Z0.0.
PBG Dom Wysogotowo | Mieruchomoscina i Wilda konsolidowanyna | 450007 | 100,00% | 100,00%
Management | 62— 081 wtasny rachunek Wydziat VI poziomie
$p.70.0.) Przesmierowo PKD 68.10.Z Go§podorczy sprowozdonlo
(36) e POLSKA Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sqgdowego dominujgcej PBG
SA
Sad petna
Rejonowy dla Podmioft zalezny
ul. Marszat- Realizacja projektéw | M. St. Spotki: PBG Dom
Kino kc;wsko 80, bquonnych Worszowy W Sp. Z0.0.
Development 00-517 zquonys:h ze Worszowe, konsolldpquy na 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. Warszawa wznoszeniem Xl Wydziat poziomie
(31) POLSKA budynkéw PKD Gospodarczy sprawozdania
41.10.1 Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sqgdowego dominujgcej PBG
SA
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Wrtasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
. . L Zakres dziatalnosci Al Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD - 2007) organ konsolidacii
g prowadzqacy I 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
petna
. Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Spotki: PBG Dom
Afentrika
Court Sp.zo.0.
PBGDom Invest Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited PC. 6018 papieréw brak danych poziomie 100,00% - 100,00%
(32) " wartoéciowych sprawozdania
Larnaka "
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot
4 Afentrikas, posrednio zalezny
Afentrika Spotki: PBG Dom
PBGDom g?ﬂti:r:a 2 Posiadanie konsgﬁaév?/gr.w na
Capital Limited aktywéw brak danych owany 100,00% - 100,00%
(33) P.C. 6018 inwestycyinych poziomie
Larnaka sprawozdania
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Sqd Podmiot
Rejonowy posrednio zalezny
ul. Poznan - Spotki: PBG Dom
SAMERU Mazowiecka | Pozostate Nowe Miasto Sp.zo.0.
S0 7 0.0 42, posrednictwo i Wilda konsolidowany na 100,00% . .
(&) e 60 - 623 pieniezne PKD Wydziat VIII poziomie e
Poznan 64.19.2 Gospodarczy sprawozdania
POLSKA Krajowego skonsolidowanego
Rejestru jednostki
Sgdowego dominujgcej PBG
SA
petna
SRZ%now Podmiot zalezny
ul. 5 jonowy Spotki: PBG Dom
Skérzewska oznhan -~ Sp.z0.0
35 Pozostate Nowe Miasto konsolidowéﬁ na
Erigo | Sp.z 0.0. W’so ofowo posrednictwo i Wilda o ‘om‘ey 99 00% . .
(35) Y309 pieniezne PKD Wydziat Vil poziomie L%
62 -081 sprawozdania
L. 64.19.2 Gospodarczy "
Przezmierowo Krai skonsolidowanego
rajowego g -
POLSKA Rei jednostki
ejestru o .
dominujgcej PBG
Sgdowego
SA
petna
SRZ%now Podmiot zalezny
ul. 5 jonowy Spotki: PBG Dom
. oznan —
Skérzewska . Sp.zo.0.
Pozostate Nowe Miasto :
. 35, . . L konsolidowany na
Erigo Il Sp. z o0.0. posrednictwo i Wilda s
Wysogotowo o . poziomie 99,00% - -
(36) pieniezne PKD Wydziat VI .
62 - 081 sprawozdania
L. 64.19.7 Gospodarczy .
Przezmierowo Kraiowedo skonsolidowanego
POLSKA oweg jednostki
Rejestru T )
dominujgcej PBG
Sqgdowego SA
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Procentowy udziat Grupy

Wtasciwy sqd
Nazwa jednostki | Siedziba el Gatelielnotel l%?glgr;y S
(wg PKD - 2007) GRS konsolidacii 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
petna
SRZ%now Podmioft zalezny
ul. 5 jonowy Spétki: PBG Dom
. oznanh —
Skérzewska . Sp.zo.0.
Pozostate Nowe Miasto :
. 35, . . L konsolidowany na
Erigo lll Sp.z0.0. posrednictwo i Wilda s
Wysogotowo ST . poziomie 99,00% - -
(37) pieniezne PKD Wydziat VI .
62 -081 sprawozdania
L. 64.19.7 Gospodarczy .
Przezmierowo Kraiowedo skonsolidowanego
POLSKA loweg jednostki
Rejestru A ;
dominujgcej PBG
Sgdowego
SA
petna
SRZ%now Podmioft zalezny
ul. jonowy Spéiki: PBG Dom
) Skérzewska Poznan - Sp.zo0.0
PBG Erigo Pozostate Nowe Miasto S
. 35, . . L konsolidowany na
Finanse posrednictwo i Wilda s
Wysogotowo o . poziomie 99,00% - -
Sp.zo.0. pieniezne PKD Wydziat VI .
62 - 081 sprawozdania
(38) e 64.19.1 Gospodarczy .
Przezmierowo Kraiowedo skonsolidowanego
POLSKA loweg jednostki
Rejestru A ;
dominujgcej PBG
Sgdowego
SA
tha
sqd peina
. Podmiot zalezny
ul. Eejono,wy Spotki: PBG Dom
. Skérzewska oznan = Sp.z0.0
PBG Erigo 35 Pozostate Nowe Miasto K I‘d T
Projekt W’so otowo posrednictwo i Wilda onsolidowany na 99.00% . .
Sp.zo.0. 62y— 098] pieniezne PKD Wydziat VI pomor(;wle . e
(39) L 64.19.7 Gospodarczy sprawozaania
Przezmierowo Krai skonsolidowanego
rajowego . .
POLSKA - jednostki
Rejestru dominui 'PBG
Sqdowego ominujgcej
SA
PBG ERIGO
Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety . Sad
(dawniej Z|5 Mogilska Okregowy w
SPATIUM ’ Warszawie,
Aktywow 31—5{5 brak danych VIl Wydziat petna 100,00% - 100,00%
. - Krakow .
Niepublicznych Cywilny
POLSKA :
Il Fundusz Rejestrowy
Inwestycyjny
Zamkniety)
(40)
Sad
Rejonowy
ul Poznanh -
’ . Nowe Miasto
Wschodni Invest %OZOW'eCkO szé?;gﬂiiMo i Wilda
Sp.zo.0. ’ posred Wydziat VI petna 100,00% 100,00% 100,00%
(41) 60 - 623 pieniezne Gospodarczy
Poznanh PKD 64.19.2 KIGiowedo
POLSKA loweg
Rejestru
Sgdowego
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Procentowy udziat Grupy

Wrtasciwy sqgd
N . . L Zakres dziatalnosci Wiy Metoda
azwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacji
prowadzqcy 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Wschodni
Ul Por’wsT\A{owo. Invest
Energopol Kondratiuka | Prowadzenie robdt ggg'g;g;iqo ‘ Sll?az 0.0.
Ukraina 1, budowlano- Obotar onsolidowany na 51,00% 51,00% 51,00%
(42) 04201 Kijow | montazowych . pozomie
UKRAINA Miasta sprawozdania
Kijowa skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Budownictwo
budynkdw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcii
ul prefabrykowanych, Panstwowa
PBG Ukraina ) . montaz konstrukcji Administracja
Publiczna Kondratiuka metalowych dla Rejonu
X . 1, R , petna 100,00% 100,00% 100,00%
Spotka Akeyjna 04201 Kijow organizacja Oboton
(43) UKRAINA budownictwa Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sad
Ul Rejonowy
PBG Operator . Poznan -
Skdrzewska .
Sp.zo.0. 35 Pozostate form Nowe Miasto
(dawniej ' ostar Y i Wilda
R Wysogotowo | udzielania kredytéw . petna 100,00% - 100,00%
evana Wydziat VI
$p.20.0) 62 - 081 PKD 64.92.Z Gospodarczy
P Przezmierowo .
(44) POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
ul. Nikota Dziatalnos¢ ‘
PBG Butgaria Chajtov 2, E\ZZEYS%OWO’ gdzie
Sp.zo.o0. Miasto Sofia . 1 brak danych petna 100,00% - 100,00%
(45) 1113 n|esklosyf|.kowon0‘,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzetu
Sad
Ul Wydobywanie Rejonowy
Skérzewsko kamieni ogdqbnych Poznan -
HBP Drogi 35, orc;z kgmlemo dla Nv(\)/me Miasto
potrze i Wilda
?fé)z 0.0. ZVQyi%gS?Towo budownictwa, skat Wydziat VIl petna 100,00% - 100,00%
PrzesmMICrowo wopie.nnycl'), gipsu , Go§podorczy
POLSKA kredy i tupkow Krajowego
PKD 08.11.Z Rejestru
Sgdowego
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Procentowy udziat Grupy

Wrtasciwy sqgd
. . . Zakres dziatalnosci WDy Metoda
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) organ konsolidacii
9 prowadzacy I 30.09.2011 30.09.2010 | 31.12.2010
rejestr
Sad
¥ Wydobywanie Rejonowy
Skérzewska kamieni ozdobnych | Poznan—
. oraz kamienia dla Noyve Miasto
Bathinex 35, polrzeb i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo budownictwa, skat Wydziat VIII petna 100,00% - 100,00%
(47) 62 - 081 WD ; Gospodarczy
L. piennych, gipsu , >
Przezmierowo kredy i tupkd Krg]owego
POLSKA (oG | TUpKow Rejestru
PKD 08.11. 1
Sgdowego
Sad
ul. Dziatalno$¢ w Rejonqu
Lo L Poznanh -
Kanclerska zakresie inzynierii i .
AQUA SA 28 zwigzane z niq Nowe Miasfo
(48) 40 — 327 doradziwo i W|Idg petna 81,70% - 81,70%
, . Wydziat VIII
Poznan techniczne Gospodarcs
POLSKA PKD 71.12.2 P y
Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Boulevard du
PBG Invest 1 Prince Henri
Sarl L-1724 brak danych brak danych petna 100,00% - -
(49) Luxemburg
41,
Boulevard du
PBG Invest 2 Prince Henri
Sarl L-1724 brak danych brak danych petna 100,00% - -
(50) Luxemburg
41,
Boulevard du
PBG Invest 3 Prince Henri
Sarl L-1724 brak danych brak danych petnha 100,00% - -
(51) Luxemburg
41,
Sad
Rejonowy
ul. Wykonywanie Katowice —
. Mickiewicza yronyw Wschod w
Energomontaz - 15 pozostatych Katowicach
Potudnie SA ’ instalaciji - petna 65,28% 25,00% 25,00%
40 - 951 Wydziat
(52) - budowlanych
Katowice EKD 4534 Gospodarczy
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sad
Rejonowy
ul. Realizacja projektéw | Katowice —
Mickiewicza budowlanych Wschod w
Modus Il . .
$p.20.0 15/119, zwigzanych ze Katowicach petna 65.28% ) )
(53} o 40 - 951 wznoszeniem Wydziat !
Katowice budynkdéw PKD Gospodarczy
POLSKA 41.10.Z Krajowego
Rejestru
Sgdowego
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QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)
Wtasciwy sqd Procentowy udziat Grupy
. . lub inny
. . L Zakres dziatalnosci Metoda
Nazwa jednost siedzba (wg PKD —2007) Nl konsolidacii 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
prowadzgcy M7 M7 e
rejestr
. Tatranska,
g%f‘e'ermg e | 7425pisska | Ustugi (R):gﬁgfd”e
| 05934 projektowania, praw wtasnosci 49,90% 62,45% 62,45%
(54) - L . Okresneho
Teplice nadzér inwestorski Sudu Presov
StOWACJA
Sad
Wydobywanie Rejonowy
ul. kamieni ozdobnych Poznan -
. Ratajczaka oraz kamienia dla Nowe Miasto
gfrcfeg Capital 19, potrzeb i Wilda ' - 48.80% 80.00%
( %)z ©-0. 61-814 budownictwa, skat | Wydziat Vill praw wiasnosc 0% i D07
Poznan wapiennych, gipsu , Gospodarczy
POLSKA kredy i tupkdw Krajowego
PKD 08.11.Z Rejestru
Sgdowego

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spodtek.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).
Dotyczy to Spétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia, Wschodni Invest i

Energomontaz Potudnie.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spoétki Aprivia SA, ktéra jest jednoczednie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia
8 pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia SA posiada 70%
udziatu w kapitale Spoétki Betpol SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale Spotki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku. Na dzien 30 wrzesnia
2010 roku Spdtka Aprivia SA posiadata 87,40 % udziatu w kapitale Spotki Dromost Sp. z 0.0., na dzieh 30 wrzesnia 2011
roku Spoétka Aprivia SA posiada 99,99% w kapitale Spdtki Dromost Sp. z 0.0., tym samym Spdtka PBG SA posiada
posrednio 99,99% w kapitale Spdtki Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spbtka Aprivia SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spoétki PRID SA, tym samym Spdtka PBG SA posiada posrednio100% w kapitale Spétki PRID SA.

5. PBG Avatia Sp. z 0. o (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku —
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku Spétka PBG SA posiadata 99,80% udziatu w kapitale Spotki PBG Avatia Sp. z 0.0., na dzieh
30 wrzeénia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 99,90% udziatu w kapitale Spétki PBG Avatia Sp. z 0.0.,

6. Brokam Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku - Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku, Spétka PBG SA posiada 63,05% udziatu w kapitale
Spotki Hydrobudowa Polska SA.

Komisia Nadzoru Finansowego

35/96




Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrze$nia 2008 roku — na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziatu w kapitale Spdtki P.R.G. Metro
Sp.zo0.0. tym samym Spdtka PBG SA posiada posrednio 62,10% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

10. Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzesnia 2009 roku.
Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Hydrobudowa 9 SA. Na dzieh 30 wrzesdnia 2011
roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 63,05% w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA.

11. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spétki KWG SA.

12. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spdtka PBG SA posiada
99.,56% udziatu w kapitale Spbtki Metorex Sp. z 0.0.

13. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009
roku - Spdtka PBG SA posiada 99,95% udziatu w kapitale Spétki PBG Energia Sp. z 0.0.

14. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG
SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spétka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Technologia Sp. z 0.0.

15. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednoczesnie podmiotem

dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

16. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A. jest podmiotem posrednio zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. Od dnia
rejestracji nowej formy prawnej Spoétki w forme Spdédtki Komandytowo-Akcyjnej, 1. od dnia 23 marca 2011 roku,
Komplementariuszem Spoéiki jest PBG Dom Invest X Sp. z 0.0., a pozostatym akcjonariuszem jest PBG ERIGO Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (dawniej SPATIUM Aktywdw Niepublicznych Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Na dzien 30
wrzesnia 2011 roku Spétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Invest | S.K.A.

17. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia 2011 roku
Spoétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

18. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. jest Wspdinikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spétce PBG Dom Invest |l
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z o.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu Spdétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Na dzien 30 wrzednia 2011 roku Spdtka PBG SA
posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

19. Ecoria Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5
stycznia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Ecoria Sp. z 0.0. Na dzieh 30
wrzes$nia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Ecoria Sp. z 0.0.

20. Ecoria Il Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest V Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5
stycznia 2010 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Ecoria Il Sp. z 0.0. Na dzien 30
wrzednia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spoétki Ecoria Il Sp. z 0.0.

21. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 28 wrzeénia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. Na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0.

22. Strzeszyn Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia
28 wrzesnia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Strzeszyn Sp. z 0.0. Na dzieh 30
wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spoétki Strzeszyn Sp. z o.0.

23. Hilton Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VIl Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom

Sp. z 0.0. od dnia 6 wrzednia 2010 roku — Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Hilton
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Swinoujscie Sp. z 0.0. Na dzier 30 wrzeénia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki Hilton
Swinoujscie Sp. z 0.0.

24. Hilton Poznan Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia é wrzesnia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Hilton Poznan Sp. z 0.0. Na
dzien 30 wrzednia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada poérednio 100% w kapitale Spdtki Hilton Poznan Sp. z 0.0.

25. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 17 grudnia 2010 roku
— Spétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Na dzieh 30
wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki PBG Dom Invest X Sp. z 0.0.

26. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spétki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzednia 2011 roku

Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spétki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.
27. PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 S.K.A. jest podmiotem posrednio zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. Od

dnia przeksztatcenia formy prawnej Spétki, ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spdtke komandytowo-
akcyjng, tj. od dnia 1 kwietnia 2011 roku, Komplementariuszem Spétki jest PBG Dom Invest X Sp. z 0.0., a pozostatym
akcjonariuszem jest PBG ERIGO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej SPATIUM Aktywdw Niepublicznych Ill Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety). Na dzieh 30 wrzednia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spotki PBG
Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51S.K.A.

28. City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 czerwca 2009 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spdétki City Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2011
roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 75% w kapitale Spotki City Development Sp. z o.0.

29. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — Spotka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdiki Villa Poznanh Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka
PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spéiki Villa Poznah Sp. z o.0.

30. Quadro House Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Management Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 17 listopada 2009 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki Quadro
House Sp. z 0.0. Na dzier 30 wrzesénia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki Quadro House

Sp.zo.0.

31. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki Kino Development Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzednia

2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spoétki Kino Development Sp. z 0.0.

32. PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku —
Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzeénia 2011
roku Spdétka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0.

33. PBGDom Capital Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada
2010 roku - Spétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited Sp. z
0.0. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spétka PBG SA posiada poérednio 100% w kapitale Spdtki PBGDom Capital Limited

Sp.zo.0.

34. SAMERU Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 6 kwietnia 2011 roku - Spdtka PBG
Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki SAMERU Sp. z 0.0. Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA
posiada posrednio 100% w kapitale Spdtki SAMERU Sp. z 0.0.

35. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spodtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdétki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 99% w kapitale Spétki ERIGO | Sp. z 0.0.
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36. ERIGO I Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 99% w kapitale Spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

37. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzeénia 2011 roku
Spdtka PBG SA posiada posrednio 99% w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

38. PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku —
Spoétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 30
wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 99% w kapitale Spdtki PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0.

39. PBG ERIGO Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku
— Spdétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdtki PBG ERIGO Finanse Sp. z 0.0. Na dzien 30
wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 99% w kapitale Spdtki PBG ERIGO Finanse Sp. z 0.0.

40. PBG ERIGO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej SPATIUM Aktywdw Niepublicznych Il Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 4 listopada 2010 roku — na dzierh 30 wrzednia 2011 roku,
Spdtka PBG SA posiada 450 certyfikatdw serii A i B Funduszu (co stanowi 3,09% Funduszu), a Spétka PBGDOM Capital

Limited - 14.111 certyfikatow serii B Funduszu (co stanowi 96,91% Funduszu).

41. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczesnie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] Wschodni Invest. Na dzieh 30 wrzeénia 2011 roku Spdtka PBG SA

posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

42. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdétki Energopol Ukraina. Na dzieh 30 wrzeénia 2011 roku

Spdtka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spdtki Energopol Ukraina.

43. PBG Ukraina Publiczna Spdétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spédtki PBG Ukraina Publiczna Spétka
Akcyjna.

44, PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 sierpnia 2010
roku. Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Operator Sp. z 0.0.

45. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 27 wrzeénia 2010 roku. Na dzien 30 wrzesnia
2011 roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

46. HBP Drogi Sp. z 0.0. (dawniej Villalobos Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 5 pazdziernika 2010
roku. Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki HBP Drogi Sp. z 0.0.

47. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 14 pazdziernika 2010 roku. Na dzieh 30 wrzesnia
2011 roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Bathinex Sp. z 0.0.

48. AQUA SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 21 grudnia 2010 roku. Na dzieh 30 wrze$nia 2011 roku
Spdtka PBG SA posiada 81,70% udziatu w kapitale Spdtki AQUA SA.

49. PBG Invest 1 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 31 stycznia 2011 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2011
roku Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 1 Sarl.

50. PBG Invest 2 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Invest 1 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku - Spétka PBG Invest
1 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Invest 2 Sarl. Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku Spétka PBG SA posiada
posrednio 100% w kapitale Spétki PBG Invest 2 Sarl.

51. PBG Invest 3 Sarl jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Invest 2 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku — Spdétka PBG
Invest 2 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 3 Sarl. Na dzien 30 wrzednia 2011 roku Spétka PBG SA
posiada posrednio 100% w kapitale Spdétki PBG Invest 3 Sarl.
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52. Energomontaz - Potudnie SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 21 czerwca 2011 roku — na dzien 30
wrzesnia 2011 roku Spétka PBG SA posiada 65,28% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie SA. Od dnia 17
lutego 2010 roku do dnia 20 czerwca 2011 roku Spdtka Energomontaz - Potudnie SA byta podmiotem stowarzyszonym —

Spotka PBG SA posiadata 25% udziatu w kapitale Spotki Energomontaz - Potudnie SA.

53. Modus Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27.09.2007 roku — na dzieh 30
wrzesnia 2011 roku Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% w kapitale Spdtki Modus Il Sp. z 0.0., a tym samym

PBG SA na dzien 30 wrzesnia 2011 roku posiada posrednio 65,28% w kapitale Spdtki Modus Il Sp. z 0.0.

54. GasOil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku do 29 wrzeénia 2011
roku — Spétka PBG SA posiadat 62,45% udziatu w kapitale Spdétki GasOil Engineering a.s. Od dnia 30 wrzesnia 2011 roku
GasQil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzien 30 wrzednia 2011 roku Spétka PBG SA posiada 49,90 %

udziatu w kapitale Spoétki GasOil Engineering a.s.

55. Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do 25 wrzesnia
2011 roku — Spdétka PBG SA posiadata 80% w kapitale Spdiki Strateg Capital Sp. z 0.0. Od dnia 26 wrzeénia 2011 roku
Strateg Capital Sp. z 0.0. jest podmiotem stowarzyszonym — na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada

48,80% udziatu w kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania
Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne:
-P.R.G. Metfro Sp.zo0.0.,

- Hydrobudowe 9 SA.

Wszystkie Spdtki z Grupy Kapitatowe] Hydrobudowa Polska, konsolidowane sg na poziomie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska.

Spoétka Aprivia SA posiada jednostki zalezne:

- Betpol SA,

- Dromost SA,

- Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku konsolidacja tych Spdétek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aprivia.

Spobtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada jednostki zalezne:

- PBG Dom Invest X Sp. z 0. o Invest | SK.A,,

- PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. Ztotowska 51 SK.A.,

- PBG Dom Invest lll Sp.z 0.0.,

- PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k.,

- Ecoria Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0.),
- Ecoria ll Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest V Sp.z 0.0.),

- PBG ERIGO Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp.z 0.0.),
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- Strzeszyn Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VII Sp. z 0.0.),

- Hilton Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VIIl Sp. z 0.0.),
- Hilton Poznanh Sp. z o0.0. (dawniej PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0.),
- PBG Dom Invest X Sp.z o.0.,

- Géreckq Projekt Sp.z 0.0.,

- City Development Sp.z 0.0.,

- Ville Poznanh Sp. z 0.0.,

- Quadro House Sp.z 0.0.,

- Kino Development Sp. z 0.0.

- PBG ERIGO Projekt Sp.z 0.0.,

- PBG ERIGO Finanse Sp.z 0.0.,

-ERIGO | Sp.z 0.0.,

-ERIGO Il Sp.z 0.0.,

-ERIGO Il Sp.z 0.0,

- PBG Dom Invest Limited Sp. z 0.0.,

- PBG Dom Capital Limited Sp. z 0.0.,

- Sameru Sp. z 0.0.

i na dzien 30 wrzesénia 2011 roku nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spdtek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzieh 30 wrzesdnia 2011
roku nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie

na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA.

Spoétka Energomontaz-Potudnie posiada jednostke zalezna:
-Modus Il Sp.zo.0.

Na dzienh 30 wrze$nia 2011 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Energomontaz-Potudnie .

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa sie metodqg praw wtasnosci.

Jednostkami konsolidowanymi metodg praw wtasnosci bedqg od pazdziernika 2011 roku: Strateg Capital
Sp. z 0.0. oraz GasOil Engineering a.s. W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spoétki konsolidowane sg metodq petna.
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Konsolidacja jednostek specjalnego przeznaczenia

PBG ERIGO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dawniej Spatium Aktywdw Niepublicznych Il Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety) podlega konsolidaciji, ale jego aktywa i pasywa sg w catosci eliminowane w
ramach zwyktych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa Spdtek wniesionych do PBG ERIGO
FIZ przed ich przeksztatceniem oraz w trakcie przeksztatcen, w ktérych PBG ERIGO FIZ posiada bezposrednio

udziaty.

Konsolidacja jednostek wspoétzaleinych

Na dzieh sporzqdzenia ninigjszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
posiada inwestycje, ktére kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako:

- Wspdinie kontrolowany podmiot

Inwestycja, ktéra ujimowana jest jako wspdlnie kontrolowany podmiot to:

« Spoétka joint venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spdétka cywilna
powotane do realizacji projektu ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet ,,Gtuchowo”) —
Wroctaw (A-8 wezet ,Widawa”), odcinek Kaczkowo - Korzensko, Obwodnica Bojanowa i

Rawicza”,
Inwestycja ta konsolidowana jest metodq proporcjonalng.
- Wspdlnie kontrolowane aktywa
Inwestycja, ktéra kwalifikowana jest jako wspdlnie kontrolowane aktywa to:

»  konsorcjum Spdtek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Energia Sp. z
0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) powotane do redlizacji projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie
projektu  wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu
regazyfikacjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”

« Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowqg Polskg S.A. (Lider Konsorcjum), Aprivig S.A.,
P.R.G. Metro Sp. z 0.0., Obrascon Huarte Lain SA (Cztonkowie Konsorcjum) a Zarzgdem Drog
Miejskich w Poznaniu na wykonanie robdt budowlanych polegajgcych na przebudowie ul.
Roosevelta na odcinku od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyzowania z
ul. Gtogowskg i Mostem Dworcowym wraz z przebudowq wezta komunikacyjnego Rondo —

Kaponiera w Poznaniu.

Inwestycja ta ujmowana i prezentowana jest sprawozdaniu jednostkowym Partnera konsorcjum
realizujgcego inwestycje.
- Wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢

Inwestycje, ktéra ujmowane sqg jako wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ to:
«  Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Rédlisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding
A.S. - Plynostav Regulace Plynu AS. (Partnerzy Konsorcjum), a spdtkg Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo SA na generaing redlizacje inwestycji pod nazwg '"Budowa czesci
napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2

mid nm3".
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« Umowa konsorcjum podpisana przez Spdtki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTl SpA oraz
Thermo Desing Engineering Ltd na wykonanie Konfraktu ,,Projekt LMG — Os$rodek Cenftralny, strefy
przyodwiertowe, rurociqgi i inne”.

« Umowa konsorcjum podpisana przez Spdtki: PBG SA jako Lidera oraz Partneréw Konsorcjum: Spotki
zalezne] APRIVIA SA, Spétki zaleznej Hydrobudowa Polska SA, SRB Civil Engineering Limited z
siedzibg w Dublinie oraz John Sisk&Son Limited z siedzibg w Dublinie. Przedmiotem umowy jest
,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykdw, Odcinek lll Brzezie-Kowal od km 186+348 do km 215+850".

« Umowa konsorcjum podpisana przez Spoétki: SRB Civil Engineering Limited z siedzibg w Dublinie
(Lider Konsorcjum) oraz Partnerzy Konsorcjum: PBG SA, Spétka zalezna APRIVIA SA, Spdtka zalezna
Hydrobudowa Polska SA oraz John Sisk&Son Limited z siedzibg w Dublinie.Przedmiotem umowy jest
,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykdw, Odcinek | Czerniewice-Odolion od km 151+900 do km
163+300, Odcinek Il Odolion-Brzezie od km 163+300 do 186+366".

* Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg S.A, Hydrobudowq 9 Przedsiebiorstwem
Inzynieryjno-Budowlanym S.A. stanowigcymi grupe Llidera reprezentowang przez Hydrobudowe
Polskg oraz Alpine Bau Deutschland AG, Alpine Bau GmbH, Alpine Consfruction Polska Sp. z o.0.
stanowigcymi Grupe Ko-Lidera reprezentowanq przez Alpine Bau Deutschland AG a Gming
Miasta Gdansk, reprezentowang przez Biuro Inwestyciji Euro Gdarnsk 2012 Sp. z 0.0. na generalng
redlizacje inwestycji pod nazwg ,Wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych
budowy Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdanhsku Letnicy”.

« Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowqg Polskg S.A., PBG S.A. stanowigcymi grupe
Lidera reprezentowang przez Hydrobudowe Polskg oraz Alpine Bau GmbH, Alpine Bau
Deutschland AG, Alpine Construction Polska Sp. z o0.0. stanowigcymi Grupe Ko-Lidera a
Narodowym Centfrum Sportu Sp. z 0.0. na generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,Roboty
budowlane dotyczgce budowy wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastrukturg towarzyszgcq”.

+ Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg S.A. (Lider Konsorcjum), PBG S.A., Aprivig
S.A., SIAC Construction Ltd. (Cztonkowie Konsorcjum) a Skarbem Panstwa - Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Oddziat w Rzeszowie Generalnej Dyrekcji Drég
Krajowych i Autostrad na generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa autostrady A-4
Tarndw — Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796, 97 do okoto
537+550".

Przy tego typu umowach rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety
przychoddw i kosztow dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spdtke, a wartosci kosztéow
przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych

prac wykonanych przez konsorcjantdw nie sg ujmowane w rachunku zyskow i strat Spotki.
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W trzecim kwartale 2011 roku miaty miejsce nastepujqgce transakcje, ktére wptynety na

reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEINYCH Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Imniejszenie udziatu PBG w Spélce zaleinej Strateg Capital Sp. z o0.0.

W dniu 26 wrzesnia 2011 roku Zarzgd Spdtki PBG SA zawart z osobq fizyczng umowe sprzedazy udziatdw, na
mocy ktérej dokonat sprzedazy 78 (siedemdziesieciu o$miu) udziatdéw Spdtki Strateg Capital Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Spétki Strateg Capital Sp. z 0.0. wynosi 250 tys. PLN i dzieli sie na 250 (dwiescie
piecdziesigt) réwnych udziatdw o wartoéci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy.

Przed tfransakcjqg sprzedazy, Spodtka PBG SA posiadata 200 (dwiescie) udziatdw Spdtki, stanowigcych 80% w
kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnigjgcych do 80% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikéw. Po
transakcji Spdtka PBG SA posiada 122 udziaty Spdiki, stanowigce 48,80% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz
uprawniajgce do 48,80% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Spoétka Strateg Capital Sp. z 0.0. bedzie konsolidowana jako podmiot stowarzyszony.

Imniejszenie udziatu PBG w spdlce zaleznej GasOil Engineering a.s. z siedzibg w Popradzie

W dniu 30 wrzes$nia 2011 roku Zarzqgd Spdtki PBG SA dokonat sprzedazy akcji w spdtce GasOil Engineering
a.s. z siedzibg w Popradzie.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz 251.067 akcji w Spdtce prawa stowackiego GasOil Engineering a.s.
(GOE) nalezgcych przed transakcjg do PBG SA. Akcje o warto$ci nominalnej 0,332 EUR kazda, zostaty
sprzedane Panu Marianowi Siska, Prezesowi GOE za kwote 1.201.000,26 PLN.

Przed transakcjg w portfelu PBG SA pozostawato 1.249.167 akcji w spdtce, stanowigeych 62,45% w kapitale
oraz w ogdlnej liczbie gtosdw. Po transakcji Spdtka PBG SA posiada akcje, stanowigce 49,90% w kapitale i
w ogdinej liczbie gtosdw.

Spoétka GasOil Engineering a.s. bedzie konsolidowana jako podmiot stowarzyszony.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Il STOPNIA POWIAZANIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Ibycie udziatéw Spotki Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. przez Energomontaz-Potudnie SA
W dniu 18 sierpnia 2011 roku Zarzad Energomontaz-Potudnie SA (Emitent, Spdtka) zawart, za zgodg Rady
Nadzorczej Spdtki, umowe zbycia na rzecz osoby fizycznej wszystkich posiadanych udziatdw Amontex
Przedsiebiorstwo Montazowe Sp. z 0.0. (Amontex).

Udziaty w Spdtce Amontex nabyte zostaty w 2008 roku w ramach realizacji jednego z celéw emisji akcji serii
C ukierunkowanego na zakup aktywéw dla zwiekszenia skali i dywersyfikacji dziatalnosci Spdtki poprzez
przejecie innych podmiotéw.

Zbycie udziatéw Amontex nastgpito w zwigzku z niesatysfakcjonujgcymi wynikami tej Spotki osigganymi w

ostatnich latach, ktére nie ulegty poprawie pomimo wdrozenia w 2010 roku procesu restrukturyzacii.
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Na podstawie umowy Emitent zbyt 6.000 udziatdéw Amontex stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej
Spdtki.

Rejestracja potqczenia Energomontaz-Potudnie SA z podmiotem zaleznym EP Hotele i Nieruchomosci
Sp.z o.0.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji potgczenia Spdtki zaleznej Energomontaz-Potudnie SA z
jej Spotka zalezng EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. (dalej: EP Hotele i Nieruchomosci).

Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych przez przeniesienie
catego majgtku spdtki EP Hotele i Nieruchomosci, jako Spdtki przejmowanej, na Emitenta, joko Spdtke
przejmujgcq (tqczenie sie przez przejecie). Potqczenie przeprowadzone zostato bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta, zgodnie z art. 515 § 1 Kodeksu spdtek handlowych.

Spoétka przejeta - EP Hotele i Nieruchomosci - zajmowata sie prowadzeniem dziatalnosci turystycznej,
hotelarskiej, rekreacyjnej oraz gastronomicznej, w oparciu o oérodek wypoczynkowy w Mrzezynie (do
kwietnia 2011 roku) i hotel w Bedzinie tagiszy.

Podmiot przejmowany zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 21 czerwca 2002 roku i funkcjonowat pod
nazwg EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. W lutym 2009 roku nastgpita zmiana firmy Spdtki, wobec czego
przyjeta ona brzmienie: EP Hotele i Nieruchomosci Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy wynosit 70.500 PLN i dzielit sie
na 141 udziatdéw o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy. Energomontaz-Potudnie SA posiadat 100% udziatdw
EP Hotele i Nieruchomosci.

Dziatalnie Zarzgdu Spdtki Energomontaz-Potudnie SA polegajgce na potgczeniu powyzszych Spdtek, ma na
celu uproszczenie struktury kapitatowej Grupy kapitatowej Energomontaz-Potudnie, a tym samym uzyskanie

nizszych kosztéw jej funkcjonowania.

Imiany w Grupie Kapitatowej PBG Dom

Imiany nazw Spoétek zaleznych

W dniach od 19 lipca 2011 roku do 25 sierpnia 2011 roku zarejestrowano zmiany nazw Spdtek zaleznych w
Grupie kapitatowej PBG Dom:

- w dniu 19 lipca 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest IV Sp. z 0.0. na Ecoria
Sp.zo.o.

- w dniu 19 lipca 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest V Sp. z 0.0. na Ecoria ll
Sp.zo.o.

- w dniu 2 sierpnia 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest VII Sp. z 0.0. na Strzeszyn
Sp.zo.o.

- w dniu 2 sierpnia 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest IX Sp. z 0.0. na Hilton
Poznan Sp. z o.0.

- w dniu 9 sierpnia 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest VIII Sp. z 0.0. na Hilton
Swinoujécie Sp. z 0.0.

- w dniu 25 sierpnia 2011 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. na PBG
Erigo Sp. z 0.0.

Zmiany nazw Spoétek zwigzane sg z podjeciem realizacii projektdow developerskich.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30.09.2011

PBG SA

PBG Energia Sp. z 0.0.
99.95%

GK PBG Dom Sp.zo0.0. *

Metorex Sp. z 0.0.

Hydrobudowa Polska SA

99.56% 63,05 %
PBG Avatia Sp.zo.o. P.R.G. Metro Sp.z 0.0.
99.90% 98,49%
KWG SA Hydrobudowa 9 SA
100,00% 100,00%
Brokam Sp. z 0.0. Aprivia SA
100,00% 100,00%
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - B%p(%;A
100,00 % s
o | Dromost Sp.z o.0.
B PBG Technologia Sp. z o0.0. 99.99%
IS 100,00%
'% L Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno-
2 PBG Ukraina Publiczna Spétka Akeyjna Drogowych SA
E 100,00% 100,00%
Wschodni Invest Sp. z o.0.
PBG Operator Sp. z o0.0. 100,00%
100,00%
‘_ Energopol Ukraina
HBP Drogi Sp. z 0.0. 51,00%
100,00%
PBG Invest 1 Sarl
Bathinex Sp. z o.0. 100,00%
100,00%
L PBG Invest 2 Sarl
PBG Butgaria Sp. z 0.0. 100,00%
100,00%
L PBG Invest 3 Sarl
AQUA SA 100,00%
81,70%
Energomontaz - Potudnie SA
65,28%
L Modus Il Sp. z 0.0.
100,00%
Strateg Capital Sp. z 0.0.
[4) 48,80%
- <
X~ O
% 9
_‘é & GasOil Engineering a.s.
8 g 49,90%
-0

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponize;j.
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P PBG SA
Schemat Grupy Kapitatowej PBG Dom na dzien 30.09.2011
3.09% \ 4 100%
PBG DOM Sp.zo.0. 45.45%
54.05% ¢ 100%
PBGDOM Invest Limited
100%
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. i ¢ 0.05%
al
50% PBG ERIGO Sp. z 0.0.
50%
» PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k - ¢ 100% 90%
. L g 1%
100% PBGDOM Capital Limited PBG Dom Invest X Sp. z 0.0. <
SAMERU Sp. z 0.0. < -
P96.91% 100%
100% _____’Il________________- _____ S ERIGO I §p.z 0.0. <
Villa Poznan Sp. z 0.0. P | PBG ERIGO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety : 100
""""""""""""""""" ! ERIGO Il Sp. z 0.0. < -
99.2%
Kino Development Sp. z 0.0 < 100% » 0.8% 100%
I ld PBG Dom Invest X Sp.z 0.0. Invest| SK.A.  |g ERIGO lll Sp.z 0.0. <
100% 98% P 100%
. . o /o PBG ERIGO Finanse Sp. z 0.0. <
Gorecka Projekt Sp.z 0.0. _|  PBG DomInvest Xsp.zo.0. Ziotowska 51 | #*
d S.K.A. Bl 100%
PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. <
0.01%
7499% City Development Sp. z 0.0. <
99.2% 0.8%
P> Quadro House Sp. z 0.0. <
99.2%
> ECORIA $p.z 0.0. 0.8%
99.2% 0.8%
P ECORIAII Sp.z 0.0.
99.2% 0.8%
» Strzeszyn Sp. z 0.0. «
99.2% - - 0.8%
» Hilton Poznan Sp. z 0.0. <
99.2% 0.8%
> Hilton Swinoujscie Sp. z 0.0.
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2.2 lasady przyjete przy sporzqdzaniv srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za lll kwartat 2011 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzeénia 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzeé$nia 2010 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku i 30 wrzednia 2010 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG stanowigce
cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku emitent bedgcy jednostkg dominujgcq nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie
z sytuacji finansowej), rachunek zyskéw i stratf, zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG w dajgcej sie przewidziec

przysztosci. Na dzieh autoryzacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

2.2.2 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA oéwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowq zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majagtkowq i finansowqg Grupy i wynik finansowy.

2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére

ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
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Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2010 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2010-r.html

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita

nastepujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1

stycznia 2011 roku,

Imiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych”. Zmiany
w standardzie zawierajq zwolnienia z ujawnieh informacji dotyczgcych jednostek kontrolowanych

przez panstwo oraz wprowadzajg nowq definicje podmiotéw powigzanych.
Zmiany do MSR 32 ,, Instrumenty finansowe: prezentacja”. Zmiana dotyczy klasyfikacji praw poboru.

KIMSF 14 , Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczeh, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zalezno$ci”. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie
ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych™. Nowa
interpretacja dotyczy regulowania zobowigzan finansowych wtasnymi instrumentami kapitatowymi
jednostki. Dokument przewiduije, ze jednostka, ktéra wyemitowata instrumenty kapitatowe w celu
uregulowania zobowigzania powinna ujgé nowe udziaty lub akcje w wartosci godziwej tych akciji.
Réznice miedzy wartoscig udziatdéw/akcji, a wartoscig bilansowqg zobowigzania nalezy ujgé w
wyniku finansowym.

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”. Zmiana polega na zwolnieniu spdtek, ktérych pierwszym raportowanym zgodnie
z MSSF okresem bytby 2010 rok, z obowigzku ujawniania danych poréwnywalnych o wartosci

godziwej instrumentdw finansowych w zakresie wymaganym przez MSSF 7.

Ulepszenia w MSSF — zbidér zmian do MSSF, dokonane zmiany majg w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,
MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27 MSR 34 oraz KIMS 13) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie

niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku.

Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacii nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani

w prezentacji sprawozdan finansowych.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone

przez Unie Europejskq:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgcym instrumentéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentéw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za

okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku.
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Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla MSSF po raz pierwszy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji”. Dotyczy transferéw aktywow
finansowych. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony”. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan za okresy

rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2012 roku lub pdznie;.

W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedqg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Projekty zmian oraz projekty nowych standarddw opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standarddw Rachunkowosci:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe". Rada opublikowata projekt drugiego z trzech dokumentoéw, ktére
majg zastgpi¢ dotychczasowy MSR 39. Dotyczy on zamortyzowanego kosztu i utraty wartosci.
Projekt standardu zawiera takze propozycje, w jaki sposdéb mozna w praktyce uprosci¢ stosowanie
wymogow standardu.

MSSF 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe™ — Wedtug projektu standardu
kwota zobowigzania powinna byé wyznaczona jako wartosé biezgca zasobdw koniecznych do
wypetnienia obowigzku. Skutki uptywu czasu, ktére nalezy uwzgledni¢ w wycenie na kolejne dni

bilansowe, powinny by¢ uimowane jako odsetki (koszty finansowe).

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzionych do zastosowania przez

standardy lub interpretacije.

Zarzgd Spotki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacije i na biezgco analizuje ich

wptyw na sprawozdania finansowe.

23

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt bteddw, ktdre miaty wptyw na

dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.
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Pozycja sprawozdania Wptyw na
zyski Aktywa na Pasywa na
Lp. Wyszczegdlnienie zatrzymane dzien dzieh
(+) () nadzen | 30092010 | 30.09.2010
30.09.2010
Inwestycje w
- jednostkach - (4188)
stowarzyszonych
Korekta rozliczenia osiggnietego w okresie sprawozdawczym od 1 marca do 30 Zyski zatrzymane - zysk
wrzesnia 2010 roku, 25% wyniku finansowego wniesionego przez Grupe Kapitatowq (strata) netto
Energomontaz - Potudnie bedgcqg na dzien bilansowy podmiotem stowarzyszonym biezqcego roku
- przypadaiacy (4 188) - (4188)
akcjonariuszom
jednostki dominujgcej
Zyski zatrzymane - zysk
(strata) netto
- biezqcego roku (16015) - (16 015)
przypadajacy
akcjonariuszom
| jednostki dominujgcej
Ujecie wytgczenia marzy na wspdlnie realizowanych umowach o ustuge Udzaty i -
budowlanaq, ktéra zostata zidentyfikowana podczas sporzgdzenia rocznego K Z'TO T niesprawujqce 5073 5073
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok. Zarzqd Spotki onfrol ( ) ) ( )
zaprezentowat wytqczenie marzy dla skonsolidowanych danych poréwnawczych
sporzgdzanych za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2010 roku biorgc pod uwage | Aktywa z tytutu
zachowanie pordwnywalnosci prezentowanych danych finansowych. odroczonego ) ) ) (4 946)
podatku
dochodowego
Naleznosci z tytutu
umdw o ustuge - - (26 034) -
budowlang
Lacznie suma korekt X X (25 278) (30 222) (30 222)
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2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

24.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rdédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
po kursie zamkniecia na dany dzieh bilansowy,
* odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

24.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netfto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i
przeptywy pieniezne netto razem za lll kwartaty 2011 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdlinych miesiecy,
1. : 4,0413 PLN;

- przychody netto ze  sprzedazy  produktdw,  towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i
przeptywy pieniezne netto razem za lll kwartaty 2010 roku, obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug
kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdlinych miesiecy,
1. : 4,0027 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2011 roku, obliczono
przyjmujgc $sredni kurs EURO na dzien tj. 30 wrzeénia 2011 roku, 1j. : 4,4112 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzeénia 2010 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzien 1j. 30 wrzeénia 2010 roku, tj. : 3,9870 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EURO na ten dzien 1. 31 grudnia 2010 roku, 1j. : 3,9603 PLN.
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2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.5.1 Przychody ze sprzedazy

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 0d 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 611815 449 223
Woda 332976 445 822
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 570974 812 678
Drogi 736 854 163 967
Budownictwo energetyczne 81853 -
Inne 46 026 33 364
Przychody ze sprzedazy ogétem 2 380 498 1 905 054
Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
25.2 Koszty wedtug rodzaju
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 0d 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Amortyzacja 42 145 35338
Zuzycie materiatow i energii 465756 296 686
Ustugi obce 1402 187 1274077
Podatki i optaty 12 844 18 696
Swiadczenia pracownicze 214 849 180 087
Pozostate koszty rodzajowe 52 342 33 049
Koszty wedtug rodzaju 2190123 1837 933
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 13 529 7 463
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 7 930 (91 931)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (792) (640)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 2210790 1752825
253 Pozostate przychody operacyjne
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 0d 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 674 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 353
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i ) )
wartosci niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6103 16 383
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw 96 8
derécehie odpiséw aktualizujgcych warto$é nieruchomosci ) 1098
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 3217 1227
Otrzymane kary i odszkodowania 4 435 2 931
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za okres za okres
Wyszczegdlnienie cd od 01.01 od 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Dotacje ofrzymane 1 040 771
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 4 888 4904
Zwrot kosztéw sgdowych - -
Odpisane przedawnione zobowigzania 899 274
Inne przychody 4955 2 560
Pozostate przychody operacyjne razem 26 307 30 509
254 Pozostate koszty operacyjne
za okres za okres
Wyszczegdlinienie 0d 01.01 0d 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 30
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 486 304
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartoséci srodkdw trwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1136 17 388
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw 3 -
Utworzenie rezerw - -
Koszty postepowania sqdowego 607 -
Koszty utrzymania inwestycji 3671 -
Zaptacone kary i odszkodowania 1866 15848
Przekazane darowizny 623 1001
Inne koszty 2 040 4 625
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 10 432 39196
25.5 Przychody finansowe
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 9 051 9790
Pozyczki i naleznosci 24 656 26 121
Dtuzne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu ) )
wymagalnosci
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych 33 707 35911

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz realizacji insfrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

strat:

Instrumenty pochodne handlowe - (161)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 675
Akcje spodtek notowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych ) 514
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niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

za okres za okres
Wyszczegdlnienie cd od 01.01. od 01.01.
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych: - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4278 5621
Pozyczkii naleznosci 17 448 5709
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2 859 (1871)
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 24 585 9 459
Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 12 2
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii ) )
utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -
Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 1358 263
Prowizje za poreczenia - -
Inne przychody finansowe 418 19
Przychody finansowe ogétem 60 080 46 168
2.5.6 Koszty finansowe
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. od 01.01.
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 677 208
Kredyty w rachunku kredytowym 9 706 12 249
Kredyty w rachunku biezgcym 15153 11 681
Pozyczki 1250 951
Dtuzne papiery wartoéciowe 35316 22780
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1987 1 590
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych 64 089 49 459

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne handlowe

1701

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

705

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne koszty finansowe

1041

699

Koszty finansowe ogétem

67 536

50 158
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2.5.7 Lyski/straty z inwestyciji
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 0d 01.01
do 30.09.2011 do 30.09.2010
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane 34732 2208
- sprzedaz Spoéiki zaleznej INFRA SA - 2208
- sprzedaz Spoéiki zaleznej Gdynska Projekt Sp. z 0.0. 3957 -
- sprzedaz Spoéiki GasOil Engineering a.s. 55 -
- sprzedaz Spoiki Strateg Capital Sp. z 0.0. 22 059 -
- wycena do wartosci godziweJ: inwes’ryf:ji w jednostki 12 370 )
stowarzyszone (Energomontaz-Potudnie)
- sprzedaz udziatdw spdtki Amontex Przedsiebiorstwo Montazowe (3 709) )
Sp.zo.0.
b) zyski / straty ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 475 -
- sprzedaz udziatdéw w spdtce Naftomontaz Sp. z o.0. 475 -
Zyski / straty z inwestyciji 35 207 2208
2.6 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzqd kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujq

gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.

Wyrdznia sie piec gtéwnych segmentdéw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojqg dziatalnosé¢ operacyjng:

gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

woda,

budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
drogi,

budownictwo energetyczne.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

» Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

» instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
» instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
» stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
» stacje magazynowania i odparowania LNG
» podziemne magazyny gazu
» instalacje odsiarczania
> instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego
» zbiorniki ropy naftowej
» systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
+ Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
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- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
e Budownicitwo przemystowe i mieszkaniowe to:
» budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
» budowa spalarni odpaddw
» Drogito:
> budowa drég
* Budownicitwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
uimuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktdére nie

kwalifikujqg sie do ustug rozréznianych w ramach czterech gtdwnych segmentow.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcii
zaliczanej do réinych segmentdéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Informacje o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2011 ROKU

Segmenty
o i i Warto$¢
Wyszczegolnienie rc?;;ctz ﬂ:?gvtﬁ woda grig?nv;?’rlgvfx\//\g drogi :Lnjg?gvé?;g;: inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Przychody ogétem 611815 332976 570 974 736 854 81853 46 026 2380498
Sprzedaz na zewnqtrz 611815 332976 570974 736 854 81853 46 026 2 380 498
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (496 874) (277 295) (536 101) (709 534) (65 881) (38 669) (2 124 354)
Wynik segmentu 114 941 55 681 34873 27 320 15972 7 357 256 144
Koszty nieprzypisane X X X X X X (86 436)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 15875
&?éisc:]’ro\gfcziyskoch jednostek rozliczanych metodq praw X N X N N N (4 744)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 180 839
Przychody finansowe X X X X X X 60 080
Koszty finansowe X X X X X X (67 536)
Wycena udziatéw we wspdlinych przedsiewzieciach X X X X X X -
Pozostate zyski/straty z inwestyciji X X X X X X 35 207
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 208 590
Podatek dochodowy X X X X X X (28 712)
Zysk netto X X X X X X 179 878
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2010 ROKU

Segmenty
Wyszezegolnienie r(?;?é ﬁ?gxo woda Srigr%v;?:gvxoi drogi inne skonvs\/ool|iroflzi(v:cno
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku

Przychody ogbtem 449 223 445 822 812678 163 967 33 364 1 905 054
Sprzedaz na zewnqtrz 449 223 445 822 812 678 163 967 33 364 1 905 054
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogétem (347 647) (391 011) (752 362) (158 479) (24 649) (1674 148)
Wynik segmentu 101 576 54 811 60316 5488 8715 230 906
Koszty nieprzypisane X X X X X (78 677)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X (8 687)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X (2379)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X 141 163
Przychody finansowe X X X X X 46168
Koszty finansowe X X X X X (50 158)
Wycena udziatéw we wspdlinych przedsiewzieciach X X X X X -
Pozostate zyski/straty z inwestyciji X X X X X 2208
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 139 381
Podatek dochodowy X X X X X (25 304)
Zysk netto X X X X X 114 077
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2011 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w Il kwartale 2011 roku kwote 923.643 tys. PLN przychoddw netto ze

sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy 90.412 tys. PLN

Do ndaijistotniejszych Zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci Grupy nalezaty w Il kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw — Rzeszow na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550" , podpisany pomiedzy
Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw, a Hydrobudowqg Polska SA —
zrealizowane przychody: 97.300 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatdéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — zrealizowane przychody: 82.962 tys. PLN;
Kontrakt pod nazwgqg ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa
Stowackiego. Zadanie Il. Odcinek ul.Potokowa — Al.Rzeczypospolite]”’, podpisany pomiedzy
Gmina Gdanhsk reprezentowana przez Gdanhskie Inwestycje Komunalne Spétka z o0.0. a
Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 55.616 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Budowa autostrady Al Toruh — Strykédw. Odcinek lll: Brzezie — Kowal
od km 186+348 do km 215+850", podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjq Drég Krajowych
i Autostrad, a Aprivia SA - zrealizowane przychody: 29.968 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekéw Czajka - Etap I w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu nad Wistg, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kandlizacji w  Warszawie, a
Przedsiebiorstwem Robdt Gorniczych ,Metro” Sp. z 0.0. — zrealizowane przychody: 25.151
tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Projektowanie i budowa zaktadu unieszkodliwiania odpadéw  w
Gdansku Szaddtkach — roboty budowlano-montazowe”, podpisany pomiedzy Zaktadem
Utylizacji Sp. z 0.0. w Gdansku, a Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 20.526
tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujsciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Export
Sp. z 0.0. — zrealizowane przychody w PBG SA: 19.884 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Konwersja Kotta OP230 nr 2 (K3) na kociot BFB, opalany biomasg dla
kotta BFB", podpisany pomiedzy Dalkia £édz , a PBG SA - zreadlizowane przychody: 16.729
tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”, podpisany

pomiedzy Maxer SA w upadtosci a, a PBG SA - zrealizowane przychody: 15.900 tys. PLN;
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j.  kontrakt pod nazwg ,Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie Etap II”, podpisany
pomiedzy Aquanet SA a Hydrobudowq 9 SA — zrealizowane przychody: 14.296 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwqg ,Budowa blokéw gazowo-parowego w wysokosprawnej Kogeneraciji
przez KGHM polska Miedz SA”, podpisany pomiedzy KGHM SA, a PBG SA - zrealizowane
przychody: 13.767 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwg ,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg w Toruniu”, podpisany pomiedzy Gmina miasta Torun — Urzgd miasta Torunia
a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 13.130 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice", podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 12.543 tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwqg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w
obudowach Zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i
rozbudowa sktadu MPS”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — zrealizowane przychody: 12.103 tys. PLN;

o. kontrakt pod nazwg ,,Budowa autostrady Al Toruh — Strykdw. Odcinek | Czerniewice —
Odolion od km 151+900 do 163+300, Odcinek Il Odolion — Brzezie od km 163+300 do km
186+366" podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, a Aprivia
SA - zredlizowane przychody: 11.208 tys. PLN;

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej PBG
w Il kwartale 2011 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

UMOWY INWESTYCYJNE

Modernizacja i remont elekirofilira bloku nr 12 w Elekirowni taziska

W dniu 14 lipca 2011 roku Energomontaz-Potudnie SA zawart umowe o wartoéci 9.300 tys. PLN, ktérej
przedmiotem jest modernizacja i remont elektrofilfra bloku nr 12 w Elektfrowni taziska dla Potudniowego
Koncernu Energetycznego SA.

W zwigzku z zawarciem powyzszej umowy, tgczna wartos¢ umow zawartych pomiedzy Spdtka,
a Zamawiajgcym w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 22.500 tys. PLN.

Termin wykonania zamdwienia liczony od daty podpisania umowy do podpisania protokotu kohcowego

wynosi 12 miesiecy.

Zawarcie przez Spotki z Grupy Kapitatlowej PBG umowy znaczqgcej z Zarzgqdem Drég Miejskich w Poznaniu
W dniu 24 sierpnia 2011 roku Zarzgd PBG SA zawart z Zarzgdem Drég Miejskich w Poznaniu przez Konsorcjum
firm (,Wykonawca"”) w sktadzie: Aprivia SA - Lider Konsorcjum, Hydrobudowa Polska SA — Partner
Konsorcjum, P.R.G. Metro Sp. z o0.0. — Partner Konsorcjum oraz Obrascén Huarte Lain SA — Partner
Konsorcjum umowe na wykonanie robdt budowlanych polegajgcych na przebudowie ul. Roosevelta na
odcinku od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyzowania z ul. Gtogowskqg i Mostem
Dworcowym wraz z przebudowq wezta komunikacyjnego Rondo — Kaponiera w Poznaniu.

Ustalono wynagrodzenie w wysokosci 170.287 tys. PLN netto, 1. 209.452 tys. PLN brutto.

Strony Konsorcjum ustality nastepujgcy podziat procentowy prac:

Komisia Nadzoru Finansowego

60/96



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

1) Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG: Aprivia, Hydrobudowa Polska oraz P.R.G. Metro — 50% zakresu
robot,

2) Obrascén Huarte Lain SA — 50% zakresu robdt.
Konsorcjum zobowigzato sie do zakohczenia robdt bedgcych przedmiotem umowy w nastepujgcych
terminach:

- Etap | od Mostu Dworcowego do Ronda Kaponiera - do 30.04.2012 roku;

- Etap Il Rondo Kaponiera od etapu | do Mostu Teatralnego - od 01.08.2012 do 31.10.2013 roku;

- Zakonczenie przedmiotu Umowy - do 30.11.2013 roku.
W umowie uzgodniono zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia
brutto.

Zawarcie z Instal-Rem SA porozumienia w sprawie rozwiqzania umowy o prace podwykonawcze
wykonywane w elekirowni Eemshaven w Holandii

W dniu 29 wrze$nia 2011 roku pomiedzy Spdtkg Energomontaz-Potudnie SA, a dotychczasowym
Podwykonawcg - Instal-Rem SA zostato zawarte Porozumienie, na mocy ktérego umowa podwykonawcza
dotyczgca podwykonawstwa prac wykonywanych w elektrowni Eemshaven w Holandii zZleconych Spdtce
Energomontaz-Potudnie SA przez Alstom Power B.V., ulegta rozwigzaniu z dniem podpisania Porozumienia.
U podstaw zawarcia porozumienia znalazty sie wzajemne zarzuty stron w przedmiocie niewtasciwego
wykonywania umowy. Porozumienie reguluje sposdb rozliczenia wzajemnych roszczeh wynikajgcych z
tytutu wykonania czesci prac przez Podwykonawce oraz zbycia przez Podwykonawce na rzecz Spdiki
Energomontaz-Potudnie SA sprzetu budowlanego znajdujgcego sie na placu budowy z jednej strony i
wierzytelno$ci z tytutu wykonywania w zwiqzku z redlizacjg umowy podwykonawczej prac przez
pracownikéw Spotki Energomontaz-Potudnie SA na rzecz Podwykonawcy oraz wierzytelnosci z tytutu zaliczki
z drugiej strony. Strony dokonajg rozliczenia w oparciu o potrgcenie ww. wierzytelnosci, przy czym
wierzytelno$¢ po stronie Spdtki Energomontaz-Potudnie SA jest wyzsza w kwocie ok 65 tys. EUR.

Porozumienie wskazuje na mozliwos¢ dalszej wspdtpracy stron w innych obszarach, w szczegdlnosci w
zakresie wykonania przez Podwykonawce prac lub innego rodzaju ustug i dostaw w zakresie wskazanym
przez Zamawiagjgcego i do wysokosci ww. kwoty stanowigcej réznice pomiedzy wzajemnymi
wierzytelno$ciami.

Celem terminowego i prawidtowego zrealizowania prac zleconych przez Alstom Power B.V. pozostata do
wykonania wieksza cze$¢ prac zostanie wykonana przez Spdtke Energomontaz-Potudnie SA z
wykorzystaniem zatrudnionej w Spdtce sity roboczej wtqczajgc w to pracownikéw dotychczasowego
Podwykonawcy. Spétka Energomontaz-Potudnie SA nie wyklucza zatrudnienia w przysztosci innej firmy
podwykonawczej do redlizacji czesci prac. W jej ocenie rozwigzanie umowy podwykonawczej nie wptynie

na mozliwo$¢ terminowego wykonania przedmiotu umowy gtéwne;j.

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI
Zawarcie aneksu do umowy ramowej z ING Bankiem $Igskim SA
W dniu 26 lipca 2011 roku Zarzad PBG SA zawart aneks do umowy ramowej zawarte] w dniu 06 wrzesnia

2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spétkami z Grupy Kapitatowej PBG:
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PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, PBG Avatia Sp. z 0.0.,
KWG SA oraz Aprivia SA. W ramach umowy Spdtki pozostajace strong Umowy, mogg korzystac z limitu
kredytowego do kwoty 249.310 tys. PLN.

Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 pazdziernika 2011 roku termin wykorzystania
przyznanej linii kredytowe;.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie anekséw do umoéw z Bankiem Polska Kasa Opieki SA
W dniu 18 sierpnia 2011 roku Zarzgd PBG SA poinformowat o zawarciu anekséw do umdw z Bankiem Polska
Kasa Opieki SA:
1) Na mocy zawartego w dniu 4 sierpnia 2011 roku aneksu do umowy ustalajgcej linie kredytowqg na
finansowanie realizaciji kontraktu ,Budowa autostrady A-4 Tarnéw — Rzeszdw, na odcinku od wezta
Krzyz do wezta Debica Pustynia” km 502+796,97 do okoto 537+550", ktdre Spodiki: Hydrobudowa
Polska SA, PBG SA, oraz Aprivia SA redlizujg w ramach Konsorcjum z firmg SIAC Construction Ltd.
warto$¢ udzielonego limitu zostata zwiekszona do kwoty 294.000 tys. PLN. W ramach limitu
udostepnione zostang nastepujgce limity produktéw bankowych: limit gwarancji wykonania
kontraktu do kwoty 44.000 tys. PLN oraz limit kredytu do kwoty 250.000 tys. PLN w ramach ktérego
mozliwe jest wydawanie gwarancji i akredytyw w PLN lub EUR do tgcznej kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ 100.000 tys. PLN. W zwigzku z dokonang zmiang Lidera konsorcjum z SIAC
Construction Ltd na Hydrobudowa Polska SA na mocy aneksu ustalono, ze w catym okresie
realizacji Kontraktu lub funkcjonowania umowy linii kredytowej, udziat Grupy Kapitatowej PBG w
Konsorcjum wyniesie przynajmniej 50%, a wykorzystanie limitu na pofrzeby realizacji konfraktu w
czesci przypadajgcej SIAC nie przekroczy kwoty 125.000 tys. PLN.
2) W dniu 8 sierpnia 2011 roku zawarty zostat przez PBG SA aneks do umowy ustalajgcej limit
kredytowy na finansowanie kontraktu pn Kontraktu pn ,,Projekt LMG — Os$rodek Cenftralny, strefy
przyodwiertowe, rurociggi i inne”. Na mocy aneksu limit zostat obnizony do kwoty 186.000 tys. PLN,

w tym limit gwarancji wykonania kontraktu do kwoty 86.000 tys. PLN i limit kredytu do kwoty 100.000
tys. PLN, w ramach ktérego mozliwe jest wydawanie gwarancji i akredytyw w ztotych i w walutach
obcych do tgcznej kwoty stanowigcej 40.000 tys. PLN. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty
zmianie. W zwigzku z obnizeniem wysokosci linii kredytowej zmniejszeniu do 150.000 tys. PLN ulegta

kwota udzielonego do dnia 30 czerwca 2016 roku poreczenia.

Zawarcie aneksu do umowy ramowej z ING Bankiem $lgskim SA

W dniu 30 wrzeénia 2011 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy ramowej zawartej w dniu 06 wrzesnia
2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, PBG Avatia Sp. z 0.0., KWG SA oraz Aprivia SAw
ramach umowy Spdtki pozostajgce strong Umowy, mogg korzystaé z limitu kredytowego do kwoty
249.310 tys. PLN.

Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 grudnia 2011 roku termin wykorzystania
przyznanej linii kredytowe;.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.
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INNE

Ustanowienie zastawu na akcjach AQUA SA

W dniu 7 lipca 2011 roku Spdtka PBG SA zawarta Umowe zastawu finansowego i rejestrowego na akcjach w
spotce  AQUA SA z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci SA. Przedmiotem zastawu jest 710.770
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela AQUA SA o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda,
stanowigcych wtasnosé PBG SA.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz Polskiego Banku Przedsiebiorczosci SA i stanowi zabezpieczenie
udzielonego PBG SA przez Bank, na mocy Umowy z dnia 24 stycznia 2015 roku, kredytu w wysokosci
22.745 tys. PLN. W celu zabezpieczenia kredytu o ktérym mowa powyzej, PBG SA ustanowito na rzecz banku
Zastaw Rejestrowy na akcjach do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 34.117 tys. PLN. Zastaw Finansowy na
akcjach ustanowiono sie na Okres Zabezpieczenia, w kazdym jednak wypadku wygasnie najpdzniej 24

stycznia 2015 roku. Wartos¢ ksiegowa akciji, bedgcych przedmiotem zastawu wynosi 22.779 tys. PLN.

Nabycie przez PBG SA akcji w CP Energia SA

W dniu 2 sierpnia 2011 roku Spdtka PBG SA nabyta 700.136 akciji Spdtki CP Energia SA, ktdre stanowiq 1% w
kapitale zaktadowym i uprawniajg do 1% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, 1j. do wykonywania
700.136 gtoséw z akcji.

Przed fransakcjg, Spodtka PBG SA posiadata 9.088.491 akcji, co stanowito 12,98% w kapitale zaktadowym
oraz 12,98% w ogdlnej liczbie gtoséw. W wyniku przeprowadzonej transakcji PBG SA posiada 9.788.627 akciji

co stanowi 13,98% w kapitale zaktadowym oraz 13,98% w ogdinej liczbie gtosdw.

Nabycie udziatéw w Spotce MIKO-TECH Sp. z 0.0.

W dniu 29 sierpnia 2011 roku Spdétka PBG SA zawarta z osobq fizyczng umowe, na mocy ktérej nabyta 9
udziatéw w Spdtce MIKO-TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Mikotowie.

Kapitat zaktadowy Spdétki MIKO-TECH Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. PLN (piecdziesigt tysiecy) i dzieli sie na 50
(piecdziesigt) udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy. W wyniku przeprowadzonej transakciji Spotka
PBG SA stata sie wtascicielem 9 udziatéw Spdtki MIKO-TECH Sp. z 0.0. stanowigcych 18% w kapitale

zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 18% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Nabycie akcji Rafako SA

W dniach od 28 czerwca do 18 sierpnia 2011 roku Zarzgd PBG SA nabyt w wyniku transakcji nabycia na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, akcje firmy Rafako SA z siedzibg w Raciborzu, ktére
stanowity ponad 5% w kapitale zaktadowym Spdiki.

PBG SA w wyniku w/w transakcji objeto 3.500.225 akcji zwyktych na okaziciela Spdtki Rafako SA,
stanowigcych 5,03% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnigjgcych do wykonywania 3.500.225
gtoséw, stanowigcych 5,03% w ogdlnej liczbie gtoséw.

Spoétka PBG SA do wskazanej wyzej daty nie posiadata akcji Spotki Rafako SA.

W pazdzierniku 2011 roku Zarzad PBG SA nabyt kolejne 5.145.383 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Rafako
SA. W wyniku przeprowadzonej fransakcji PBG SA posiada 8.645.608 akcji co stanowi 12,42% w kapitale

zaktadowym oraz 12,42% w ogdlnej liczbie gtosdw.
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2.8 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W roku obrotowym 2011 spdtka PBG SA oraz jej Spdtki zalezne posiadaty transakcje zabezpieczajace
dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem
standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w
ramach prowadzonej polityki zabezpieczeh, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywodw
pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z realizowanych dtugoterminowych kontraktow
budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia przyszte] wartosci godziwej aktywa
finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych z inwestorami i dostawcami (gtdéwnie
nominowanych w EUR i USD).

Za rok 2011 wynik na instrumentach pochodnych (zabezpieczajgcych i handlowych) na dzieh 30 wrzesnia

2011 roku uksztattowat sie na poziomie 6.146 tys. PLN z czego:

- przychody ze sprzedazy skorygowano na plus o kwote 1.488 tys. PLN,

- 0 kwote 7.064 tys. PLN zmniejszono koszt wtasny sprzedazy,

- kwota minus 2.406 tys. PLN zostata ujeta w kosztach finansowych.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci  przeptywdw pienieznych  wyrazonych w EUR (dotyczgcych przychoddw ze sprzedazy)
przypadajgcych na rok 2011 w kwocie 3.434 tys. EUR i na rok 2012 i lata kolejne w kwocie 26.502 tys. EUR.
Transakcje te zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie
3.93 EUR/PLN. Na podstawie danych otrzymanych z bankdéw wartos¢ godziwa otwartych pozycji na
insfrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzieh 30 wrzesnia 201 1roku
wyniosta minus 16.900 tys. PLN.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy) Grupa
Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie
13.312 tys. EUR. Transakcje te zawierane byty przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 3,95 EUR/PLN. Wycena bilansowa otwartych pozycji na insfrumentach zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne wyrazone w EUR na dzieh 30 wrzednia 201 1roku wyniosta 686 tys. PLN.

Dla czesci przeptywdw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczgcych kosztu wtasnego sprzedazy)Grupa
Kapitatowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2011 w kwocie
187 tys. USD Transakcje te zawierane byty przy Sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 3,03 USD/PLN. Wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach zabezpieczajgcych

przeptywy pieniezne wyrazone w USD na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 43 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2011roku wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych wyniosta minus
17.599 tys. PLN, z czego minus 16.171 tys. PLN dotyczyto warto$ci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne, natomiast minus 1.429 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentéow
zabezpieczajgcych aktywa finansowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku warto$¢ godziwa instrumentéw handlowych wyniosta minus 2.048 tys. PLN.
Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany

warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych fransakcjach moze znaczgco odbiegaé od opisanej
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powyzej wyceny. Kontrakty zabezpieczajgce zawierane sq zgodnie z obowigzujgcq w Grupie Kapitatowej

PBG strategiq zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem finansowym.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie temperatury ufrudniajg
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogq wptywacé na poziom generowanych
przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich konfraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw,

zapewniajgc jednoczesnie bardziej rGwnomierny rozktad przychoddéw w trakcie roku obrotowego.

2.10 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Uchwatg nr é Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
wyptate dywidendy za rok 2010 w wysokosci 20.013 tys. PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 1,40
PLN. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2010 zostata ustalona na dzieh 20

wrzesnia 2011 roku, termin wyptaty zostat zatwierdzony na dzieh 06 pazdziernika 2011 roku.

2.11 1Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2011 roku, mogqce w znaczqgcy sposob wplyngé na przyszte wyniki
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposob wplyngé na przyszie

skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.

NABYCIA UDZIALOW/AKCJI W SPOLKACH

Nabycie udziatéw w Spétce Strateg Mining Service Sp. z o.0.

W dniu 4 listopada 2011 roku Zarzgd Spdtki PBG SA zawart umowe, na mocy ktérej nabyt 1.001 (jeden tysigc
jeden) udziatow Spotki Strateg Mining Services Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki Strateg Mining Services Sp. z 0.0. wynosi 100 tys. PLN i dzieli sie na 2.000 (dwa
tysigce) réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdly.

W wyniku przeprowadzonej fransakcji, Spétka PBG SA posiada 1.001 (jeden tysigc jeden) udziatdw Spdiki,
stanowigcych 50,05% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnicjgcych do 50,05% gtosdw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Spoétka Strateg Mining Service Sp. z 0.0. bedzie konsolidowana jaoko podmiot zalezny.

Zawarcie aneksu do Przedwstepnej umowy sprzedazy dotyczqcej akcji Rafako SA
W dniu 9 listopada 2011 roku Zarzgd PBG SA zawart ze Spdtkg Elektrim SA z siedzibg w Warszawie

(,,Elektrim”) aneks do Przedwstepnej umowy sprzedazy dotyczgcej akcji Rafako z dnia 27 czerwca 2011 roku

(wUmowa Przedwstepna”).
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Na podstawie aneksu Strony zmodyfikowaty warunki Umowy Przedwstepnej, w taki sposéb, ze:

1) Cena Nabycia zostata ustalona, w oparciu o wynik due diligence Rafako i SPV1, na kwote 460.000 tys.
PLN. Cena Nabycia nie podlega zmianie, w szczegdlnosci odstgpiono od ustalonego mechanizmu
zmiany Ceny Nabycia;

2) Cena Nabycia bedzie ptatna w trzech ratach w nastepujgcych terminach:

a) Irata Ceny Nabycia w wysokosci 100.000 tys. PLN) w terminie 14 dni od dnia zawarcia umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatdw;

b) Ilrata Ceny Nabycia w wysokosci 200.000 tys. PLN w terminie do dnia 15 grudnia 2011 roku;

c) llirata Ceny Nabycia w wysoko$ci 160.000 tys. PLN w terminie do dnia 5 stycznia 2012 roku;

3) Ze wzgledu na fakt ustalenia Ceny Nabycia na kwote 460.000 tys. PLN oraz roztozenie ptatnosci na raty
jak powyzej, zostat wykreslony z Umowy Przedwstepnej warunek w postaci uzyskania przez Emitent
zaswiadczenia wystawionego przez instytucje finansowq, iz Emitent uzyskat finansowanie niezbedne do
zaptaty Ceny Nabycia;

4) Umowa przyrzeczona sprzedazy udziatdbw zostanie zawarta w terminie szesciu tygodni od dnia
uzyskania zgody Prezesa UOKIK (biorgc pod uwage, iz zgoda Prezesa UOKIK zostata wydana w dniu 13

pazdziernika 2011 roku, termin ten uptywa z dniem 24 listopada 2011 roku).

ZAWARTE UMOWY INWESTYCYJNE

Zawarcie umowy znaczqgcej na budowe Trasy Stowackiego w Gdansku

W dniu 14 pazdziernika 2011 roku Konsorcjum w sktadzie: Obrascén Huarte Lain SA — Lider Konsorcjum oraz
Partnerzy Konsorcjum: Hydrobudowa Polska SA, PBG SA, Aprivia SA i Przedsiebiorstwo Robdt Gorniczych
~Metro” Sp. z o0.0. zawarto z Gming Miasta Gdanhska (,Zamawiajacy”), reprezentowang przez Gdanskie
Inwestycje Komunalne Sp. z 0.0. umowe, na wykonanie robdt budowlanych w ramach przedsiewziecia:
»Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego” Zadanie IV, odcinek Wezet
Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu.

Za zrealizowanie przedmiotu umowy Konsorcjum przystuguje wynagrodzenie umowne w wysoko$ci 720.000
tys. PLN netto, j. 885.600 tys. PLN brutto. Zadanie zrealizowane zostanie w ciggu 36 miesiecy.

W umowie przewidziano nastepujgce kary umowne w wysokosci:

a) 0,05% wartosci umowy za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu umowy,

b) 0,05% wartosci umowy za kazdy dzieh opdznienia w wykonaniu kazdego zakresu robdt okreslonych jako
»kamien milowy".

Catkowita kwota tak okre$lonych kar nie przekroczy 10% wartosci umowy, przy czym kary nie majq
charakteru wytgcznego i Zamawiajgcemu przystuguje prawo dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogdlnych, o ile warto$¢ szkody przekroczy wysoko$¢ tych kar.

Strony Konsorcjum ustality nastepujgcy podziat prac:

1. Obrascén Huarte Lain — 55% zakresu robdt,

2. Partnerzy Konsorcjum wchodzgcy w sktad Grupy Kapitatowej PBG: Hydrobudowa Polska, PBG, Aprivia i
PRG Metro — 45% zakresu robdt.

Umowa uznana zostata za znaczgceq z uwagi na kryterium kapitatéw wtasnych.
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ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Zawarcie aneksu do umowy o wspdlpracy w zakresie kredytowania z Nordea Bank Polski SA

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzad PBG SA zawart aneks do umowy znaczqgcej, ktérej strong jest
Nordea Bank Polska SA. Przedmiotem umowy jest okredlenie zasad wspdtpracy w zakresie kredytowania
dziatalno$ci gospodarczej pomiedzy Bankiem, a PBG SA wraz ze Spdtkami z Grupy Kapitatowe.
Na mocy aneksu, zmniejszeniu do 200.000 tys. PLN ulegta tgczna kwota zaangazowania Banku. Umowy na
udzielenie produktéw bankowych mogq by¢ zawierane w terminie do 30 listopada 2012 roku.
Jednoczesnie zmianie ulegto jedno z zabezpieczeh transakcji zawieranych w ramach limitu - cesje
wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez Spotki Grupy Kapitatowej muszg stanowié réwnowartosé
co najmniej 100% wykorzystanego limitu.

Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie aneksu do umowy ramowej z ING Bankiem $igskim SA

W dniu 7 listopada 2011 roku Zarzgd PBG SA zawart aneks do umowy ramowej zawartej w dniu 06 wrzeénia
2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim SA, a Spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa
Polska SA, PBG Technologia Sp. z 0.0., Hydrobudowa 9 SA, PBG Avatia Sp. z 0.0., KWG SA oraz Aprivia SA.
Na mocy zawartego aneksu przedtuzony zostat do dnia 31 grudnia 2011 roku termin wykorzystania
przyznanej linii kredytowe;.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

INNE
Otrzymanie zgody UOKiK na dokonanie konceniracji polegajgcej na przejeciuv kontroli nad Rafako SA
W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Zarzgd PBG SA poinformowat o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw Decyzji, w ktérej wyrazona zostata zgoda na dokonanie koncentracii,

polegajqgcej na przejeciu przez PBG SA konfroli nad RAFAKO SA.

Zawiadomienia o transakcjach na akcjach Spétki Energomontaz Potudnie SA dokonanych przez osobe
zarzqdzajgcq

W dniach od 10 pazdziernika do 26 pazdziernika 2011 roku Zarzgd Energomontaz Potudnie SA ofrzymat w
trybie art. 160 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zawiadomienia, w ktérym osoba
zarzgdzajgca Energomontaz-Potudnie SA informowata, ze w fransakcjach sesyjnych zwyktych na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA dokonywata transakciji nabycia:

- w dniu 26 wrzesnia 2011 roku 7.000 akcji Spotki po Sredniej jednostkowej cenie wynoszgcej 2,54 zt;

- w dniu 4 pazdziernika 2011 roku 3.010 akcji Spdétki po sredniej jednostkowej cenie wynoszgcej 2,37 zt;

- w dniu 5 pazdziernika 2011 roku 990 akcji Spdtki po jednostkowej cenie wynoszgcej 2,38 zt;

- w dniu 18 pazdziernika 2011 roku 20.000 akcji Spdtki po sredniej jednostkowej cenie wynoszgcej 2,55 zt;

- w dniu 20 pazdziernika 2011 roku 2.000 akcji Spotki po Sredniej jednostkowej cenie wynoszqcej 2,40 zt;

-w dniu 21 pazdziernika 2011 roku 3.500 akcji Spotki po Sredniej jednostkowej cenie wynoszqcej 2,47 zt;

- w dniu 24 pazdziernika 2011 roku 19.800 akcji Spdtki po sredniej jednostkowej cenie wynoszgcej 2,49 zt;

- w dniu 25 pazdziernika 2011 roku 9.013 akcji Spotki po Sredniej jednostkowej cenie wynoszqcej 2,51 zt.
Osoba dokonujgca zawiadomienia nie wyrazita zgody na przekazanie do publicznej wiadomosci danych

okreslonych w § 2 ust. 1 pkt 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 roku w sprawie
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przekazywania i udostepniania informaciji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad

sporzqdzania i prowadzenia listy oséb posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych.

Przyznanie ratingu dtugoterminowego Spoéiki przez Standard & Poor's Rating Services

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku agencja Standard & Poor's Ratings Services przyznata Spoétce PBG SA
dtugoterminowqg ocene ratingowq na poziomie ,,BB-", z perspektywq stabilng.

Standard & Poor’s wskazat, ze korzystnie na ocene ratingowqg wptywa wiodgca pozycja Spdtki PBG w
branzy budowlanej w Polsce, ktéra w przyszto$ci moze zostaé dodatkowo wzmocniona dzieki planowanym
duzym inwestycjom w projekty infrastrukturalne i obiekty uzytecznosci publicznej, a takze solidne marze
operacyjne i stabilna struktura kapitatowa z punktu widzenia poziomu przyznanej oceny ratingowej.
Niekorzystny wptyw na ocene ratingowq Spdtki ma jej ekspozycja na ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw
w sektorze budowlanym, ktéry podlega cyklicznosci i presji konkurencyjnej. Ponadto negatywny wptyw na
przyznang ocene ratingowa ma niewielka skala dziatalnosci PBG, staby profil przeptywdw pienieznych oraz
ograniczona dywersyfikacja dziatalnosci, a zwtaszcza fakt, ze Spdtka nie prowadzi dziatalnodci poza
rynkiem macierzystym.

Wskazujgc na perspektywe stabilng ratingu Standard & Poor’s opiera sie na zatozeniu, ze Spdtka PBG
bedzie kontynuowata umiarkowang polityke finansowq, utrzyma swojg dotychczasowq ostrozng polityke w
zakresie zarzgdzania ryzykiem oraz bedzie zarzgdzaé swoim profilem ptynnosci w celu pokrycia
krétkoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke i potrzeb zwigzanych ze sptatg zapadajgcego

zadtuzenia.

Potgczenie Hydrobudowy Polska SA i Hydrobudowy 9 SA

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzgdy obu firm: Hydrobudowy Polska SA i Hydrobudowy 9 SA uzgodnity
plan potgczenia. W ramach prowadzonej restrukturyzacji Hydrobudowa Polska SA potgczy sie ze swojq
Spoétka zalezng Hydrobudowqg 9 SA. Fuzja ta zostata zapowiedziana juz jesieniq ubiegtego roku. Jednym z
celdw jej przeprowadzenia jest obnizenie kosztdw funkcjonowania firm dziatajgcych w pokrywajgcych sie
obszarach rynku budowlanego, oraz bardziej efektywne wykorzystanie zasobdw grupy.

Cho¢ w tym roku Hydrobudowa Polska i Hydrobudowa 9 wcigz funkcjonowaty jako oddzielne podmioty
(co byto optymalnym rozwigzaniem m.in. ze wzgleddw podatkowych), zostaty one juz zintegrowane pod
wzgledem organizacyjnym. Od kwietnia br. obie spdftki taczy unia personalna, czyli wspdlny Zarzgd.
Restrukturyzacja objeta ponadto m.in. likwidacje dublujgcych sie strukfur w obszarze administracii,
outsourcing zorganizowanej czesci dziatalnosci, oraz odejscie od struktury oddziatowe;.

Z uwagi na fakt, ze Hydrobudowa Polska SA jest jedynym wtascicielem Hydrobudowy 9 SA, potgczenie nie
bedzie sie wigza¢ z podniesieniem kapitatu zaktadowego i zostanie przeprowadzone w tzw. trybie
uproszczonym. Caty majgtek HB? zostanie przeniesiony na HBP.

Do sfinalizowania potgczenia potrzebna bedzie jeszcze m.in. akceptacja akcjonariuszy. W zwigzku z tym na

29 listopada 2011 roku Zarzgd Hydrobudowy Polska SA zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
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2.12 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Spotki dominujgcej oswiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym i §rédrocznym skroconym jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje swoje
stanowisko, Zze prognoza wynikdw na rok 2011 zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami, a

zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajg realizacje tych prognoz.

2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu PBG SA na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietdw akcji PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu

kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcq informacjami.

Akcionariusz Liczba akcii tgczna warto$¢ | Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej
! J nominalna (PLN) | zaktadowym (%) | liczbie gtoséw (%)
Jerzy Wisniewski 3.745.554 akcji, w tym: 3745 554 26,20% 41,48%
3.745.554 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
ING Otwarty Fundusz .
Emerytalny 1.369.463 akcji zwyktych 1369 463 9.58% 7.59%
Klienci Pioneer Pekao .
Investment Management SA 3.459.824 akcji zwyktych 3 459 824 24,20% 19,18%

Imiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta w okresie Ill kwartatu 2011 roku

W okresie lll kwartatu 2011 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietdéw akcji emitenta.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akcji emitenta po dniu 30.09.2011 roku:

Oswiadczenie osoby zobowigzanej o dokonaniu fransakcji na akcjach spétki PBG

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Zarzgd PBG SA otrzymat o$wiadczenie ztozone przez osobe zobowigzang
— Prezesa Zarzadu Jerzego Wisniewskiego o dokonanej fransakcji na papierach wartosciowych PBG SA.
Transakcja polegata na kupnie podczas sesji gietdowej, w dniu 13 pazdziernika 2011 roku 5.000 akcji PBG

SA, w Sredniej cenie 82,66 7t za akcje.

Ponadto w dniu 19 pazdziernika 2011 roku Zarzgd PBG SA otrzymat o$wiadczenie ztozone przez osobe

zobowigzang - Prezesa Zarzgdu Jerzego Wisniewskiego o dokonanych transakcjach na papierach
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warto$ciowych PBG SA. Transakcje polegaty na kupnie podczas sesji gietdowej, w dniach 17 - 18

pazdziernika 2011 roku 5.500 akcji PBG SA, w Sredniej cenie 81,82 zt za akcje.

2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za | pdtrocze 2011

roku, zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg informacjami na dzieh 14 listopada 2011 roku.

llosé akcji

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu — za | poétrocze
2011 roku: 29 sierpnia 2011 roku

Stan na dzienh przekazania
raportu za Il kwartat 2011 roku:
14 listopada 2011 roku

Osoby zarzgdzajgce:

Przemystaw Szkudlarczyk 4390 4 390
Tomasz Tomczak 3250 3250
Tomasz Woroch 1778 1778
Mariusz tozyhski 3553 3553

Osoby nadzorujgce:

Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
Dariusz Sarnowski - -
Adam Strzelecki - -

Marcin Wierzbicki - _

2.15 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okredleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

Prowadzone postepowanie z powddztwa oraz przeciwko Spdtce PBG SA oraz Spdtkom zaleznym z Grupy

Kapitatowej PBG nie przekraczajg wartosci stanowigcej co najmniej 10% kapitatdw wiasnych.
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216 Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

2.16.1 Informacje o zawarciv przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu fransakciji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazonqg w ziotych
rédwnowartosé kwoty 500.000 EURO.

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdérych
warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500 tys.
EUR, byty to jednak fransakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach rynkowych,
ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i

jednostki od niego zalezne.

2.16.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 3333 38 596 84 961 119 356 39 907 79 288 203 812
Razem 3333 38 596 84 961 119 356 39 907 79 288 203 812
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Zakup od:
Pozostatych podmiotdédw powigzanych 25 457 43 307 14106 19 874 16 146 29 083 77 360
Razem 25 457 43 307 14106 19 874 16 146 29083 77 360
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Wyszczegolnienie Kwota wg Sele ne Kwota wg Sele ne Kwota wg Selelo e Kwota wg Sele ne Kwota wg Sele ne
UMow dzien UMOwW dzien UMow dzien UMow dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 4000 36931 193518 201 174 4000 36311 116 359 120 059 54 839 98 477
powigzanym
Razem 4000 36 931 193 518 201174 4000 36 311 116 359 120 059 54 839 98 477
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Wyszczegolnienie Kwota wg Sl ne Kwota wg Sl ne Kwota wg Selel el Kwota wg Sele ne Kwota wg Sele ne
UMow dzien UMOwW dzien UMow dzien UMow dzien UMow dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow - - 2477 3416 - - 5528 6759 - 320
powigzanych
Razem - - 2477 3416 - - 5528 6759 - 320
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217

Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W okresie trzech miesiecy 2011 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata wykupu

dtuznych papieréw wartosciowych poza Grupe Kapitatowq.

2.18

Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku miato miejsce:

Podpisanie w dniu 04 sierpnia 2011 roku aneksu do umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki SA
(umowa z dnia 06.07.2010 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki SA, a Spdtkami
wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej PBG: Hydrobudowa Polska SA (Kredytobiorca), PBG SA i
Aprivia SA (dtuznicy solidarni) ustalajgcego linie kredytowqg na finansowanie realizacji  kontraktu
»Budowa autostrady A-4 Tarndw - Rzeszdw, na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia”
km 502+796,97 do okoto 537+550"). Kontrakt Spdtki realizujg w ramach Konsorcjum, ktére tworzg
wspdlnie z firmg SIAC Construction Ltd. Na mocy zawartego w dniu 4 sierpnia 2011 roku aneksu
warto$¢ udzielonego limitu zostata zwiekszona do kwoty 294.000 tys. PLN. W ramach limitu
udostepnione zostang nastepujgce limity produktéw bankowych: limit gwarancji wykonania
kontraktu do kwoty 44.000 tys. PLN oraz limit kredytu do kwoty 250.000 tys. PLN w ramach ktérego
mozliwe jest wydawanie gwarancji i akredytyw w PLN lub EUR do tgcznej kwoty stanowigce;j
rownowarto$¢ 100.000 tys. PLN. W zwigzku z dokonang zmiang Lidera konsorcjum z SIAC
Construction Ltd na Hydrobudowa Polska SA na mocy aneksu ustalono ze w catym okresie
realizacji Kontraktu lub funkcjonowania umowy linii kredytowej, udziat Grupy Kapitatowej PBG w
Konsorcjum wyniesie przynajmniej 50%, a wykorzystanie limitu na pofrzeby realizacji konfraktu w
czesci przypadajgcej SIAC nie przekroczy kwoty 125.000 tys. PLN.

Na mocy zawartego aneksu zmianie ulegty rowniez zabezpieczenia produktéw bankowych:
a) przelew wierzytelnoéci z Kontraktu od zamawigjgcego oraz z Umowy Konsorcjum;
b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy w Banku;

c) o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii;

d) solidarne przystgpienie do dtugu przez PBG SA oraz Aprivia SA wraz z o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 375.000 tys. PLN z tytutu umowy kredytu w kwocie 250.000 tys. PLN.
Bank moze wystgpi¢ temu tytutowi klauzuli wykonalnosci nie pdzniej niz do 31 grudnia 2015 roku;

e) przeniesienie na wtasno$¢ Banku okreslonej kwoty w celu zabezpieczenia roszczeh Banku o zwrot
sum zaptaconych Beneficientom w przypadku, gdy zapadalno$¢ wystawionych gwarancii,
akredytyw przekroczy okres Budowy lub kwote pozostatg do zaptaty przez GDDKIA w ramach
Kontraktu;

f) zastaw finansowy obowiqzujgcy do dnia 31 grudnia 2018 roku, na zastrzezonym rachunku

depozytowym otwartym przez Konsorcjum do kwoty 441.000 tys. PLN;
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g) przelew na bank wierzytelnosci przystugujgcych Hydrobudowa Polska SA, PBG SA oraz Aprivia SA
z tytutu poreczenia udzielonego przez SIAC;

h) przelew na bank wierzytelnosci przystugujacych Hydrobudowie Polska SA, PBG SA, Aprivia SA od
SIAC z tytutu poreczenia z dnia 5 maja 2011 roku.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

Podpisanie w dniu 08 sierpnia 2011 roku aneksu do umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki SA
(umowa z dnia 07.08.2008 roku ustalajgca limit kredytowy na finansowanie kontraktu: ,,Projekt LMG
— Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”. Na mocy zawartego w dniu 08
sierpnia 2011 roku aneksu limit zostat obnizony do kwoty 186.000 tys. PLN, w tym limit gwaranciji
wykonania kontraktu do kwoty 86.000 tys. PLN i limit kredytu do kwoty 100.000 tys. PLN, w ramach
ktérego mozliwe jest wydawanie gwarancii i akredytyw w ztotych i w walutach obcych do tgcznej
kwoty stanowigcej 40.000 tys. PLN. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie. W zwigzku z
obnizeniem wysokosci linii kredytowej zmniejszeniu do 150.000 tys. PLN ulegta kwota udzielonego

przez Hydrobudowe Polska SA poreczenia do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Podpisanie w dniu 30 wrzesnia 2011 roku przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG aneksu do umowy
ramowej z ING Bankiem Sigskim SA (umowa z dnia 06.09.2007 roku pomiedzy ING Bankiem Slgskim
SA, a Spoétkami z Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA,
PBG Technologia Sp. z 0.0., PBG Avatia Sp. z 0.0., KWG SA, oraz Aprivia SA umozliwia stronom
Umowy korzystanie z produktéw bankowych do wysokosci 249.310 tys. PLN. Na mocy zawartego
aneksu przedtuzony zostat do dnia 13 grudnia 2011 roku fermin wykorzystania przyznanej linii
kredytowej. W zwigzku z wydtuzeniem terminu sptaty limitu kredytowego Kredytobiorcy ztozyli
o$wiadczenie o gotowosci do poddania sie egzekucji do kwoty 373.964 tys. PLN, z mozZliwosciq
wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do

dnia 13.02.2020 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

219 Zobowigzania i naleznosci warunkowe
Wyszezegolnienie MSSF na dzien MSSF na dzien MSSF na dzien
yszczeg 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu - - -
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 371 16 201 305
Poreczenie gwarancji kontraktowych - 15728 16 282
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 371 31929 16 587
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 149 363 - -
Jednostki stowarzyszone razem 149 363 -
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 4000 28 500 28 250
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Wyseczegelnienic od MSSF na dzien MSSF na dzien MSSF na dzien
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 2822 1232 1 490
Poreczenie gwarancji kontraktowych 19 862 2134 2 207
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 540 336 313
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego - 180 -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 971 603 784 843 736 655
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 145079 81877 96716
Gwarancje wadialne 40724 82 598 34120
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 58 207 11 367 23780
Gwarancje zwrotu zaliczki 252 346 210757 282 236
Gwarancje kwot zatrzymanych 5294 3582 7 035
Gwarancje ptatnosci - 8392 -
Inne - - 373
Pozostate jednostki razem 1500 477 1215798 1213175
Zobowigzania warunkowe ogétem 1650211 1247 727 1229762

Poczgwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG dokonuje sie wytgczen

konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczeh i gwarancji udzielonych osobom

trzecim za zobowigzania Spoétki dominujgcej oraz Spodtek  zaleznych powigzanych kapitatowo
(podlegajgcych konsolidacii), ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym,
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej

na rzecz osob trzecich.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majagtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W trzecim kwartale 2011 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuaciji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci

realizacji zobowigzah.

2.21 Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wptyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent w okresie czwartego kwartatu 2011 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach
zawartych kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:
a. kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw — Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550", podpisany pomiedzy
Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw, a Hydrobudowqg Polska SA —
planowane przychody: 118.524 tys. PLN;
b. kontrakt pod nazwqg ,Wykonanie i dostarczenie czterech kompletnych turbozespotdw
gazociggowych”, podpisany pomiedzy Elekfrocieptowniq Biatystok, a PBG SA -
planowane przychody: 82.544 tys. PLN;
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c. kontrakt pod nazwaq ,,Budowa autostrady Al Toruh — Strykédw. Odcinek Il Brzezie — Kowal od
km 186+348 do km 215+850", podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i
Autostrad, a Aprivia SA — planowane przychody: 73.563 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 52.720 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Export
Sp. z 0.0. — planowane przychody w PBG SA: 49.716 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwq ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 36.944 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznah (A-2 — wezet ‘Gtuchowo’) —
Wroctaw (A-8 — wezet 'Widawa'), odcinek Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica Bojanowa i
Rawicza”, podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég i Autostrad, a Aprivia SA -
planowane przychody: 26.897 tys. PLN;

h. kontrakt pod nazwqg ,Budowa uktadu przesytowego $ciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekdw Czajka — Etap Il w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu nad Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kandlizacji w  Warszawie, a
Przedsiebiorstwem Rob &t Gérniczych ,,Metro” Sp. z 0.0. — planowane przychody: 26.441 tys.
PLN;

i. kontrakt pod nazwq ,Modernizacja Stacji Uzdatniania Wody w Mosinie Etap II", podpisany
pomiedzy Aquanet SA a Hydrobudowq 9 SA — planowane przychody: 25.020 tys. PLN;

j.  Kontrakt pod nazwqg ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdanhsk — Trasa
Stowackiego. Zadanie ll. Odcinek ul. Potokowa - Al. Rzeczypospolitej’, podpisany
pomiedzy Gmina Gdansk reprezentowana przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Spétka z
0.0. a Hydrobudowq Polska SA - planowane przychody: 20.611 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwg ,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastruktfurg
towarzyszgcq w Toruniu”, podpisany pomiedzy Gmina miasta Torun — Urzgd miasta Torunia
a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 19.730 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwgq ,,Przebudowa wezta komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Zarzadem Drog Miejskich w Poznaniu a Hydrobudowa Polska SA —
planowane przychody: 18.486 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwqg ,,Konwersja Kotta OP230 nr 2 (K3) na kociot BFB, opalany biomasg dla
kotta BFB", podpisany pomiedzy Dalkia +édZ , a PBG SA - planowane przychody: 16.797
tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwq ,Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznah a Hydrobudowqg 9 SA - planowane przychody:
15.586 tys. PLN;
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O.

kontrakt pod nazwq ,,Przebudowa Drogi Krajowej Nr 1 (Program Operacyjny Infrastruktura i
Srodowisko)"”, podpisany pomiedzy Gming Miasto Wtoctawek, a Aprivia SA — planowane
przychody:14.842 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Budowa autostrady Al Torun — Strykéw. Odcinek | Czerniewice —
Odolion od km 151+900 do 163+300, Odcinek Il Odolion — Brzezie od km 163+300 do km
186+366" podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, a Aprivia
SA - planowane przychody: 14.034 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w
obudowach Zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i
rozbudowa sktadu MPS”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — planowane przychody: 13.171 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Dostawa systemu transportu i kontroli bagazu rejestrowanego wraz z
infegracjg systeméw w ramach projektu pn."Zakup sprzetu i urzgdzeh do

nowopowstajgcego terminala pasazerskiego i obstugi lotniska™, podpisany pomiedzy
Portem Lotniczym Rzeszéw Jasionka Sp. z 0.0., a PBG SA - planowane przychody: 12.945
tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce na rzece Odrze”, podpisany
pomiedzy Maxer SA w upadtosci a, a PBG SA — planowane przychody: 12.541 tys. PLN;
kontrakt pod nazwg ,,Wykonanie remontu i rozbudowy trasy framwajowej w ciggu ul.
Targowej, na odcinku ul. Biatostocka — ul. Kijowska oraz w al. Zielenieckiej, od granicy petli
Zielenecka do krawedzi forowiska w ciggu al. Waszyngtona”, podpisany pomiedzy
Tramwajami Warszawskimi Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Robdét Gérniczych ,Metro” Sp. z

0.0. — planowane przychody: 12.195 tys. PLN;
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
PLN EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 685 572 533 888 169 641 133 382
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 100 977 84 252 24 986 21 049
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 107 222 129 954 26 532 32 467
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 87 288 112 607 21 599 28 133
Zysk (strata) netto 87 288 112 607 21 599 28 133
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) 6,11 7.88 0,63 1,97
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykt 6,11
W PLN/ EUR‘{ ysk ) na jednq akcje zwykiq 7,88 0,63 1,97
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,0413 4,0027

Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (6 192) 77 797 (1 532) 19 436
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (196 150) (242 382) (48 53¢) (60 555)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (65 358) (46 861) (16 173) (11 707)
Zemazlgﬂfgvjfonu Srodkow pienieznych iich (267 700) (211 446) (66 241) (52 826)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,0413 4,0027

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
PLN EUR

Bilans
Aktywa 2609 413 | 2296553 | 2860208 591 543 576010 722 220
Zobowiqgzania dtugoterminowe 524914 467 636 911206 118 996 117 290 230 085
Zobowigzania krétkoterminowe 831 954 690 739 759 395 188 600 173 248 191752
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14295 3241 3585 3610
Liczba akgciji 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Z’fgﬁ;j‘&j’(ﬁfgﬁo rozwodniona liczba 14295000 | 14295000| 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Warto$¢ ksi j j
PLN / EUR] egowa na jednq akeje (w 87,62 79,62 83,22 19,86 19.97 21,01
Zodgklorowonq lub Wyp’rqcono ) ) 1.40 ) ) 0.35
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) ’ ’
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,4112 3,9870 3.9603
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2011 30.09.2010 | 30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 1255 990 933 189 1153 632 908 032 999 017
Wartoé¢ firmy 1606 1 606 1 606 1 606 1 606
Warto$ci niematerialne 27 402 33 568 27 545 34 354 30 665
Rzeczowe aktywa trwate 187 873 178 814 188 413 174077 176 825
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 59 196 48 086 58 526 48 075 58 504
Inwestycje w jednostkach zaleznych 647 346 426 508 648 103 426 508 455 589
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 470 64 375 - 64 375 64 375
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 12 - 12 - 12
Naleznosci 8221 12 057 9 637 12735 10 350
Pozyczki udzielone 148 696 127 351 107 118 97 273 86 058
Pochodne instrumenty finansowe - 268 - 5178 171
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 166 694 35 640 109 936 35 546 110 502
Q(I;’rgr\:/oodéz‘reug;rg odroczonego podatku ) 464 ) 3207 485
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2474 4 452 2736 5078 3875
Aktywa obrotowe 1353 423 1363 364 1479718 1280756 1861191
Zapasy 4563 17 203 4 540 17 066 4844
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 145 530 161 902 134 519 150 164 86 810
E‘g'zizs?gfg'nzoflgﬂgé(dfmw I ustug oraz 265048 333755 317 679 258 672 573039
glglcehz(r)\giaéggufu biezgcego podatku 9 039 ) 6096 ) )
Pozyczki udzielone 590 924 496773 555038 462 470 507 715
Pochodne instrumenty finansowe 760 479 4 450 3234 187
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 15875 20 412 15102 21 035 122 516
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 266 259 317 878 410 534 357 789 533 959
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 425 14962 31760 10 326 32121
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 2 609 413 2296 553 2633350 2188 788 2 860 208
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.
Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2011 30.09.2010 | 30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010
Pasywa
Kapitat wtasny 1252 545 1138178 1216705 1109 073 1189 607
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295 14 295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - -
i'if\pv'jg*ﬁﬁifgg‘:’n}’nﬁrfgzedOZV akeji powyze] 733 348 733 348 733 348 733 348 733 348
ZKSE';S&@ g‘gﬁsggf””kq' 727 1416 1418 3659 65
Pozostate kapitaty 416 887 276 512 416 887 276 513 276 512
Zyski zatrzymane 87 288 112 607 50 757 81 258 165 387
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - - - -
- zysk (strata) netto biezgcego roku 87 288 112 607 50757 81 258 165 387
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s na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie cd
30.09.2011 30.09.2010 | 30.06.2011 30.06.2010 | 31.12.2010
Zobowigzania 1356 868 1158 375 1416 645 1079 715 1670 601
Zobowigzania dtugoterminowe 524 914 467 636 879 963 477 205 9211 206
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 486 058 431 278 847 167 439 639 873 688
Leasing finansowy 380 863 329 1153 525
Pochodne instrumenty finansowe - 546 - 3862 412
Pozostate zobowigzania 14981 21318 15356 19 095 22 607
Siéehr\ggozwzg;u odroczonego podatku 9556 ) 3336 ) )
Zp(:é)é)g/vivc;ziggc;;rezerwy z tytutu $wiadczen 340 262 342 262 302
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 680 6 692 7310 6 282 7185
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5919 6 677 6123 6912 6 467
Zobowiqgzania krétkoterminowe 831 954 690 739 536 682 602 510 759 395
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 434 514 263 275 61473 245185 62814
Leasing finansowy 739 1357 1073 1307 1 303
Pochodne instrumenty finansowe 3 508 232 245 5156 4]
é%gg;’ﬁéogg;va‘i’;ig’n?comw ' ustug oraz 354010 339 944 452 622 272 052 629 280
é%%%‘g’v'%f;'o z ylutu umowy o ustuge 33267 66963 14 635 62316 38897
Zd%té%v(;/ic?é\?vréi;oz tytutu biezgcego podatku . 11 592 ) 9 401 19 401
é?é’g;"vﬁzig‘;igrezemy z tytutu Swiadczen 4310 5 600 4963 5045 5552
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 752 847 816 1110 1117
Dotacje rzgdowe - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 854 929 855 938 990
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi . ) ) ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2609 413 2296 553 2633 350 2188788 2860 208
SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA
- Il kwartat r:'(']m%}g?’o Il kwartat r:'(']m%}g?’o
Wyszezegolnienie Oyt | oror2on - [ QOO 01012010
o 30.09.2011 0 30.09.2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 198 666 685 572 239 963 533 888
- od jednostek powigzanych 9122 49 939 6 557 54 930
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 198 665 685 458 239 963 531 532
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1 114 - 2 356
Koszt wtasny sprzedazy (164 229) (570 622) (194 103) (432 570)
- od jednostek powigzanych (29 084) (67 366) (39 558) (82 627)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (164 228) (570 508) (194 103) (430 214)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (1) (114) - (2 35¢)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34 437 114 950 45 860 101 318
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdinego zarzqadu (6 232) (21 008) (6 597) (20 987)
Pozostate przychody operacyjne 4244 8 089 2516 5143
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- Il kwartat r:'(']z;%}g?; Il kwartat r:'(']z;%}g?;
Wyszczegdlnienie cd 03160079.2200111]- 01.01.2011 - (:)310%222%11% 01.01.2010 -
o 30.09.2011 O 30.09.2010
Pozostate koszty operacyjne (595) (1054) (426) (1 222)
Koszty restrukturyzacii - - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32394 100 977 41 353 84 252
Przychody finansowe 27 817 62 856 3 549 39 109
Przychody finansowe z tytutu dywidendy - - - 43 228
Koszty finansowe (13 240) (56 954) (5215) (36 652)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 393 343 - 17
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47 364 107 222 39 687 129 954
Podatek dochodowy (10 833) (19 934) (8 338) (17 347)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 531 87 288 31 349 112 607
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 36 531 87 288 31 349 112 607
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
- Il kwartat r:'('jfgg%}g?; Il kwartat r:'('jfgg%}g?;
Wyszezegolnienie O | oror2on - | 9LOP2N0 01 015010 -
o 30.09.2011 U 30.09.2010
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 36 531 87 288 31 349 112 607
ié;ﬁéiﬁ:géjnam z dziatalno$ci kontynuowanej i 36 531 87 288 31 349 112 607
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
?Vrve‘sjz?';’ wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,56 6,11 2,19 7,88
- rozwodniony 2,56 6,11 2,19 7.88
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 2,56 6,11 2,19 7.88
- rozwodniony 2,56 6,11 2,19 7.88
SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Il kwartat r:ggg?ggié Il kwartat r:ggg?gg?;
AT OLOZ20NI - | Grorgon - | 9LO72010 | oy 015000
o 30.09.2011 0 30.09.2010
Zysk (strata) netto 36 531 87 288 31 349 112 607
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych ) ) ) )
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw ) ) ) )
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodoék(w cof&vﬁych Y 7626 7849 223 4589
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Wkwartat | MEVIRAY | ypeertar | M kwanaty
Wyszczegdlnienie cd 01.07.2011 - 19 01.07.2010- 19
30.09.2011 01.01.2011 - 30.09.2010 01.01.2010 -
T 30.09.2011 T 30.09.2010
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (4 064) (7 064) (3 000) (3065)
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji )
zabezpieczanych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw
innych dochoddéw catkowitych (657) (123) 534 (249)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2 905 662 (2 243) 1275
Catkowite dochody 39436 87 950 29106 113 882

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG SA ZA TRZECI KWARTAL 2011 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG SA W TRZECIM KWARTALE
2011 ROKU

1.1 W trzecim kwartale 2011 roku spdtka PBG wypracowata blisko 199 min zt przychodéw ze sprzedazy,

osiagajgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 34,4 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego przychody ze sprzedazy Spdétki spadty o 17%, natomiast zysk brutto ze sprzedazy spadt o 25%.

22% spadek zanotowat rowniez zysk operacyjny. Jego warto$¢ w trzecim kwartale wyniosta 32,4 min zi.

Zysk netto, w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, zanotowat 17% wzrost i wynidst
36,5 min zi.

1.2 Do naijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w trzecim kwartale

nastepujqce kontrakty budowlane:

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychdd-Grotdéw w ramach inwestycji pn. ,,Projekt LMG —

Osérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG

kontrakt pod nazwq ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia

Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Export Sp. z o0.0. -

kontrakt pod nazwqg ,Budowa blokdw gazowo-parowego w wysokosprawnej kogeneracii przez
KGHM Polska Miedz SA”, podpisany pomiedzy KGHM SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 13,8

PMG Wierzchowice”, podpisany

4)
SA - zredlizowane przychody: 83 min zt;
S)
zrealizowane przychody w PBG SA: 19,9 min zt;
6)
min zt.
7) kontrakt pod nazwg ,Budowa czesci napowierzchniowej
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 12,5 min zt;
8)

kontrakt pod nazwg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikdw stalowych w obudowach
zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i rozbudowa sktadu MPS”
podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Pétnocnoatlantyckiego, a PBG SA -

zrealizowane przychody: 12,1 min zt.
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Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW ZA TRZY KWARTALY NARASTAJACO 2011 ROKU

2.1 Przychody ze sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku przychody ze sprzedazy spétki PBG wyniosty blisko 686 min zt i w
porébwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ich wzrost wynidst 28%. Najwiekszy udziat w
przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktory
stanowit ponad 72,8% wartosci przychoddw. Drugim co do wielkosci segmentem okazat sie segment
budownictwa przemystowego i mieszkaniowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym
okresie wynidst 16,3%. Segment wody uplasowat sie na trzecim miejscu pod wzgledem udziatu w
przychodach ze sprzedazy i stanowit 9,4% ich wartosci. Segment inne odpowiadat za 1,2% przychoddw ze
sprzedazy. Najmniejszy wartosciowo udziat w przychodach stanowi natomiast segment budownictwa

drogowego, ktdry stanowi zaledwie 0,3% wartosci przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA Ill KWARTALY 2011

Budownictwo. Inne
drogowe _\ 0,3%
1.2%

Woda

. 9.4%
Budownictwo

przemystowe i
mieszkaniowe
16,3%

Gazziemny, ropa

naftowa & paliwa
72,8%

2.2 Koszt wtasny sprzedazy

Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku koszt wiasny sprzedazy wynidst 570,6 min zt i w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrést o 32%. Iwiekszyt sie udziat omawianych kosztéw
zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich warto$¢ po trzech kwartatach 2011 roku stanowita 83,2%

przychoddw, co jest wartosciq o 2,2% wiekszqg od tej uzyskanej po trzech kwartatach 2010 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec frzeciego kwartatu 2011 roku wyniosty 21 min zt i ich warto$¢ byta
praktycznie taka sama jak w analogicznym okresie roku poprzedniego. Udziat kosztéw ogdlnego zarzqdu w
przychodach ze sprzedazy po trzech kwartatach 2011 roku spadt o 0,8% w poréwnaniu do wyniku po

trzech kwartatach 2010 roku i wynidst 3,1%.
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Andalizujgc dane dotyczgce poziomu kosztéw ogdlnego zarzadu w samym trzecim kwartale 2011 roku i w
samym trzecim kwartale 2010 roku zauwazy¢é mozna spadek o 6%. Koszty ogdlnego zarzgdu w

analizowanych okresach zmniegjszyty sie z 6,6 min zt do 6,2 min zt.

2.4 Pozostate przychody operacyjne
Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 8,1 min zt, z czego jednqg
z wiekszych pozycji stanowig przychody z tytutu najmu i dzierzawy w kwocie blisko 2,4 min zt. W poréwnaniu

do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$é pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 57% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wyniosty 1 min zt i byty o 14% niisze
od ich wartosci z analogicznego okresu 2010 roku. Na koszty te sktadajqg sie gtdwnie: darowizny (w kwocie

469 tys. zt) oraz zaptacone kary i odszkodowania (w kwocie 224 tys. zt).

2.6 Przychody finansowe

Przychody finansowe za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku wyniosty 62,9 min zt i odnotowaty 24% spadek
w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na warto$¢ przychoddw finansowych w
ubiegtym roku wptyw miato zaksiegowanie otrzymanej dywidendy ze spdtki INFRA SA w kwocie ponad 43,2
min zt. Najwiekszg pozycje w przychodach finansowych w biezgcym roku stanowiq odsetki z tytutu
udzielonych pozyczek. Jest to kwota 32,5 min zt. Ponadto, znaczgcg pozycje w przychodach finansowych

stanowig dodatnie réznice kursowe w 18,3 min zt.

2.7 Koszty finansowe

Na koniec frzeciego kwartatu 2011 roku koszty finansowe wyniosty 57 min zt i jest to kwota o 55% wyzsza od
ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2010 roku. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowiqg odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG w 2009 i 2010 roku - jest to kwota 50,1 min zt.
Ponadto znaczgcg warto$¢ odnotowaty réwniez odsetki i prowizje od kredytdébw bankowych - jest to kwota
4,4 min zt.

ll. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH ZA TRZY KWARTALY NARASTAJACO 2011 ROKU

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

Za trzy kwartaty narastajgco 2011 roku wypracowany przez Spbtke zysk netto osiagngt poziom 87,3 min zi,
co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego za trzy kwartaty 2010 roku stanowi 22% spadek. Poréwnujgc
analogiczne dane z biezgcego i 2010 roku nalezy jednak uwzgledni¢ wptyw otrzymanej dywidendy w
kwocie ponad 43 min zt na wyniki ubiegtoroczne. Gdyby zdarzenie to wytqczyé, zysk netto z biezgcego
roku stanowitby warto$¢ wyzszg. W wynikach finansowych za trzy kwartaty 2011 roku utrzymana zostata
tendencja wzrostowa praktycznie na wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego: zysk brutto ze sprzedazy i zysk operacyjny odnotowatly

odpowiednio 13% i20% wzrost.
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3.2 EBITDA

W trzech kwartatach narastajgco 2011 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty razem 23,2 min zt w poréwnaniu z 61,3
min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszty amortyzaciji w trzech kwartatach narastajgco 2011
roku wyniosty 12 min zt, co stanowito praktycznie takg samg warto$¢ jak za trzy kwartaty narastajgco roku
ubiegtego. Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku wyniést 112,9 min
zt i byt o ponad 17 min zt wyiszy od jego wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego,

co stanowi wzrost o 18%.

3.3 Wskazniki rentownosci

W trzech kwartatach 2011 roku przychody, w porédwnaniu do wynikéw z analogicznego okresu roku
poprzedniego, rosty wolniej niz koszty wtasne sprzedazy. Ich dynamiki wyniosty odpowiednio 128% oraz
132%. Sytuacija ta negatywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze sprzedazy, ktéra
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata spadek o 2,2% i wyniosta 16,8%.
W zwigzku z czym, pozostate wskazniki rentownosci w wynikach finansowych Spdétki za trzy kwartaty 2011
roku odnofowujg takze spadek: rentownosé operacyjna ulegta zmniejszeniv o 1,1% i wyniosta 14,7%,
rentownosé netto spadta natomiast o 8,4% i wyniosta 12,7%. Przy czym na spadek rentownosci na poziomie
netto miato omawiane wczesniej zdarzenie jednorazowe zwigzane z ujeciem w wynikach finansowych

dywidendy od spdtki INFRA w kwocie ponad 43 min zt.

W samym frzecim kwartale 2011 roku wypracowywane przez Spdtke rentownosci zachowywaty sie
nastepujaco: (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego)

*  rentownos¢ brutto ze sprzedazy spadta o 1,8% i wyniosta 17,3%;

« rentowno$¢ operacyjna spadta o 0,9% i wyniosta 16,3%;

*  rentownos¢ netto wzrosta o 5,3% wyniosta 18,4%.

— - Il kwartaty Il kwartaty 11l kwartat Il kwartat
Wskazniki rentownosci narastajgco narastajgco 2011 2010
2011 2010

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 16,8% 19.0% 17.3% 19.1%
Rentowno$¢ operacyjna? 14,7% 15.8% 16,3% 17.2%
Rentownosé netto? 12,7% 21.1% 18,4% 13.1%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

3.4 Marza brutto ze sprzedazy w podziale na segmenty

Najwyzsze marze w frzech kwartatach narastajgco biezgcego roku udato sie uzyska¢ PBG z kontraktéw z
segmentu inne, w ktérym ujmowane sqg pozostate przychody ze sprzedazy, niezwigzane z wyrdznianymi
przez Spotke segmentami dziatalnosci, jest to poziom wynoszacy 36,8%.

Drugim pod wzgledem zyskownoS$ci okazat sie segment wody, gdzie srednia marza brutto z realizowanych
kontraktéw wyniosta 29,3%. W segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej marza brutto uksztattowata sie na

poziomie 17,8%. W segmencie budowniciwa przemystowego i mieszkaniowego marza brutto wyniosta
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$rednio 5,4%. Najmniej rentownym okazat sie byé segment budownictwa drogowego. Srednia marza brutto

ze sprzedazy z fego segmentu wyniosta w omawianym okresie 4,6%.

MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO ZA Il KWARTALY 2011
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2011 ROKU
Gt Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy akcji P yeeny .
AP Kapitat L fransakcji Pozostate Zyski
Wyszczegdlnienie wtasne powyzejich . : . Razem
podstawowy 0 warlosci zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane
nominalnej Eles R
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01. do 30.09.2011
Emisja akciji - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Dywidendy - - - - (20 013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 140 375 (145 375) (5000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - 140 375 (165 388) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2011 - - - - 87 288 87 288
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01. ) ) 662 ) ) 662
do 30.09.2011
Razem catkowite dochody - - 662 - 87 288 87 950
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) . . .
przeszacowanych srodkdw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 14 295 733 348 727 416 887 87 288 1252 545
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2010 ROKU

Gt Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy akcji P ety
Al Kapitat L fransakcji Pozostate .
Wyszczegolnienie witasne powyzej ich . : . Zyski zatrzymane Razem
podstawowy ‘) warloéci zabezpieczajgcych kapitaty
nominalnej Eles R
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2010 roku
Emisja akciji - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Dywidendy - - - - (20 013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 73 266 (78 266) (5 000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - 73 266 (98 279) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku - - - - 112 607 112 607
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01. . ) 1275 ) . 1275
do 30.09.2010
Razem catkowite dochody - - 1275 - 112 607 113 882
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) ) . .
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 14 295 733 348 1416 276 512 112 607 1138178

Komisja Nadzoru Finansowego

89/96




Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2011

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2010 ROKU

Gt Kapitat z wycen
. Akcje sprzedazy akcji P yeeny
Al Kapitat L fransakcji Pozostate .
Wyszczegolnienie witasne powyzejich . : . Zyski zatrzymane Razem
podstawowy () warloéci zabezpieczajgcych kapitaty
nominalnej Eles R
Saldo na dzien 01.01.2010 roku 14 295 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 141 203 244 98 279 1 049 309
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2010 roku
Emisja akciji - - - - -
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci ) ) ) ) ) )
akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - -
Dywidendy - - - (20013) (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - 73 266 (78 266) (5000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - 73 266 (98 279) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku - - - - 165 387 165 387
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01. ) ) (76) ) ) (76)
do 31.12.2010
Razem catkowite dochody - - (76) - 165 387 165 311
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) ) . .
przeszacowanych srodkdw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 14 295 733 348 65 276 512 165 387 1189 607
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczeg6inienie narastajgco narastajgco
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 107 222 129 954
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 8978 8 447
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2976 3069
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci gocliziv\./ej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych 2338 (2 290)
przez rachunek zyskow i strat
Ln;git#g]ﬁn’ry zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z (7 064) (3 065)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci aktywdw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 134 35
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (343) (17)
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (11 020) 452
Koszty odsetek 54 615 36 611
Przychody z odsetek (42 895) (35899)
Ofrzymane dywidendy - (43 228)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (462) (5 000)
Korekty razem 7 257 (40 885)
Zmiana stanu zapaséw 281 94
Zmiana stanu naleznosci 308 550 36715
Zmiana stanu zobowigzan (309 282) (56 995)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (23 679) (3018)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (64 350) 12 870
Zmiany w kapitale obrotowym (88 480) (10 334)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych 6310 24 356
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (38 501) (25 294)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 192) 77 797
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (796) (644)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych 3038 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (22 385) (60 672)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 9 602 736
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (39 200)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (183 456) (109 463)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 6 849 1071
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 119 699 181112
Pozyczki udzielone (231 705) (222 554)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (107 500) (108 416)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 213 548 66 400
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odseftki 7 956 6720
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne (11 000) -
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Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegéinienie cd broraon . | 010na010-
30.09.2011 30.09.2010
Ofrzymane dywidendy - 43 228
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (196 150) (242 382)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (44 045) (32 588)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 64 705 48 446
Sptaty kredytdow i pozyczek (87 286) (41 732)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1118) (571)
Odsetki zaptacone (3770) (8 136)
Odsetki od lokat 6156 7733
Inne wptywy/wydaftki - -
Dywidendy wyptacone - (20013)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (65 358) (46 861)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (267 700) (211 44¢)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 533 959 529 324
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 266 259 317 878
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 498 862 412 652
Woda 64 446 33 406
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 111 894 63 553
Drogi 7 936 21 921
Inne 2434 2 356
Przychody ze sprzedazy ogétem 685 572 533 888
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Amortyzacja 11954 11516
Zuzycie materiatdw i energii 56 483 8897
Ustugi obce 487 185 391 347
Podatki i optaty 1232 1033
Swiadczenia pracownicze 26 052 27 921
Pozostate koszty rodzajowe 13 085 14222
Koszty wedtug rodzaju 595 991 454 936
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 114 2 356
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (4 475) (3735)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (-) - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 591 630 453 557
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1 2
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 685 759
Ofrzymane kary i odszkodowania 981 774
Dotacje otrzymane 612 664
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2374 1987
Wycena nieruchomosci - -
Inne przychody 3 436 957
Pozostate przychody operacyjne razem 8 089 5143
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 134 35
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania 224 232
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 77 60
Przekazane darowizny 469 540
Inne koszty 150 355
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1054 1222
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PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres
od 01.01 do

za okres
od 01.01 do

30.09.2011

30.09.2010

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
finansowy:

wartosci godziwej p.

rzez wynik

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

7 554

8 491

Pozyczkii naleznosci

32574

27 097

Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

4 468

312

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

44 596

35900

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat:

Instrumenty pochodne handlowe

1 344

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

945

Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

2289

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1814

2172

Pozyczki i naleznosci

13 425

(411)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

3015

(933)

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

18 254

828

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

43 228

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgecych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestyciji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

84

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

62 856

82337

KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
30.09.2011

za okres

od 01.01 do
30.09.2010

Koszly odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

87

143

Kredyty w rachunku kredytowym

3 381

6155

Kredyty w rachunku biezgcym

1005

2088

Pozyczki

82

Dtuzne papiery wartosciowe

50 081

27 912

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

62

231

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

54 616

36 611

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat:

Instrumenty pochodne handlowe

1864

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

(373)
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Grupa Kapitatowa PBG

QsSr3/2011

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wyszczegdlnienie cd

za okres

od 01.01 do
30.09.2011

za okres

od 01.01 do
30.09.2010

Akcje spodtek notowanych - _

Dtuzne papiery wartosciowe - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - -

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych: - .

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -

Pozyczki i naleznosci - -

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych) 847 -

Prowizje za poreczenia - -

Inne koszty finansowe - 4]
56 954 36 652

Koszty finansowe ogétem
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2011  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes ZarzgduU e

Tomasz Woroch — Wiceprezes ZArzQAU e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes ZarzQAU e

Mariusz tozyhnski — Wiceprezes ZarzQdU e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent - Dyrektor Centrum Ustug KSiegowych ......cccceveeeciieiiciieeeenene,

Wysogotowo, 14 listopada 2011 roku
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