KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

GRUPA KAPITALOWA PBG
==PBG

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2017 roku

Sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej

data przekazania: 16 maja 2017 roku



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PBG Spotka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

PBG SA Budownictwo
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
62-081 Wysogotowo k. Poznania
(kod pocztowy) (miejscowose)
Skérzewska 35
(ulica) (numer)
+48 61 66 51 700 +48 61 66 51 701
(telefon) (fax)
polska@pbg-sa.pl hitp://www.pbg-sa.pl
(e-mail) (www)
777-21-94-746 631048917
(NIP) (REGON)

Komisia Nadzoru Finansowego

2/82




Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spis Tresci

1 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG

ZATKWARTAL 2077 ROKU. c.eiieiieieietiieiesieestete e teeestesesteestetesesaesessesessenessensesessesessesesseneesensesensesessenessensesensesensesensenessensesen 5
WYBRANE DANE FINANSOWE ..ottt te e te e ese e sete s essesaesessesessesesseneesensesensesessesensansesensesensesensenessensasn 5
SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ......oooiveeereeeresieeeseesssees s 7
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCUIE ZWYKLA ..ottt este e se st ese s esessesessensesessesesenessenassensesensesessenensensesen 8
SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW.......ooveveeeeen. 8
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ..o 9
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE
01.01-31.03.2017 ROKU (NIEBADANE] .....coetrieieteieteieieietstetetetetetesessesestesesseseesessesesesesseneesensesensesensesessensesensesensenens 11
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE
01.07-31.12.2016 ROKU (BADANE) ....cutieiieiieieieteieteteteste et tstesee e tesessesessesessessesassesessesesensesensesensesensesessensesensesessenens 12
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE
01.01-31.03.2016 ROKU (NIEBADANE]) ......ccuecirieieteieieieierietstestetetesesesessesessesessessesessesessesesseneesansesensesessesessensesensesessenens 13
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH......ooeeenn... 14
2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2017 ROKU..uviuiieieeieieienieieietetetet et eeesaeeessessesessessessessessenseneas 15
2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowe] PBG .........cceevevieeciecierieeeeseeeee 15
2.1.1. SPOKA OMINUJOC O .ttt ettt ettt ettt et et et e b e sbesbesbasbessassassassassassassassessessessessessassassassessassessassensansans 15
2.1.2. Charakter dziatalNoSCi Grupy KAPITOIOWE].....cviiiiiieieiei ettt ettt ettt et ss s essessensans 16
2.1.3. Informacje 0 Grupie KOPITAIOWE] .....iiiiiiciiiieieeteteeteetest ettt e et ste b e s sbesseessaessesseessesssaseessenssenses 17
2.2 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
fINANSOWE GO ZA | KWATTAT 2017 FOKU...uiiuiieeiiiieieeiecteeteetet ettt et te et eesb e te e b e e sbesseessaessassaessasssassaessenssansenssenssenses 25
2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdine zasady SPOIrZAAZANIA .......ccvevecveeeeeeeeeeereeeeeeeeeee e eeeenenns 25
222 Zatozenie KoNtyNUAC) AZIGTAINOSC .....ouviuieeeeeieeeeeeeeeee ettt s et es st esensens 25
2.2.3 Wptyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
FINGINSOWE .ttt ettt et et et et et et e st e st e s s e st es s essessessessensententessensansansensentensensensensensensensansansansansansans 33
224 OSWIOACZENIE ZAIZGAU ..ottt ettt et et ettt et et et et e s et et et ens et ensensensensensensensensensensenee 34
2.2.5 Przyjete zasady rACNUNKOWOSCI ......cvieeeeeeeeeeee ettt ettt et ettt es et e s s et esensensen 34
226 Profesjonalny osqd, niepewnos¢ szacunkdw i zatozehn oraz zmiany sZACUNKOW ........c.cceeveevevevennnnen. 37
2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacii sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia daNYCH fINANSOWYCIN.......o ettt ettt et e et e et e eae e teeaseeteebeeaseessessensesssenseas 41
2.3.1 Waluta funkcjonalna i Waluta prezentaC]i.. ... ettt e es 4]
232 Zasady przyjete do przeliczania danych fiNANSOWYCH .......ocviiiiieeeeeeeeeee e 41
2.4 Wybrane dodatkowe NOtY OJASNITIGCE ..ottt sene 42
2.4.1 KOSZEY WEAIUG FOAZOJU ettt ettt et e ete e te e e e e te e teeaaeetseaeessesasenseessees 42
2.4.2 Pozostate PrzyChOAY OPEIACYNE ...oovieeieeeeeee ettt ettt et e et eaeeeae et etseseeasees 42
2.4.3 POZOSTAE KOSZIY OIEIACY NG ...ttt ettt e et eetseae e s e etseseesseas 43
2.4.4 PrzyCNOAY fINGNSOWE ...ttt ettt ettt e et e et e eaaeete e teeaseeaseseeasesssenseessens 43
2.4.5 KOSZEY fINMOINSOWE ...ttt ettt ettt et et e e te e te et e e as e teeateetseteesseesseseeaseessenseessenns 44
2.5 SEOMENTY OPEIACYJNE ..ttt ettt ettt et e e te et e ete e te et e ets e teesseesseseessessseseesseessenseeaseessenneas 44
2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w | kwartale 2017 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarze iCh AOTYCZGCYCN ...t 47
2.7 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane

WY NIKE FINOINSOWE ...ttt et e et et e e te et e et e eteeae et e easeateessaessenteeasassseseesseesseseessesssessesseessenssensenns 48
2.8 Cele i zasady zarzgdzania ryzyKiem fINANSOWYML. .....c.eoouiiiieieceeceeeeeee ettt e e e es 49
2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie. 49

2.10 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte | UPIZyWIlEJOWONE..........oouieiieieieeieeteeee ettt 49
2.11 Zdarzenia po dniu 31 marca 2017 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy
sposéb wptyngc na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki
FINANSOWE EMITENTAL .ttt ettt ettt et e et et et et et et et e st et e st et et enaenaentens 50
2.12 Stanowisko Zarzadu odnoénie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikdw za dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym
jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikOw prognozowanyCh........c.cc.eceeeeeveeieierieneeneeseeienens 50
2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu. 51

2.14 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby
ZArZQAZAJOCTE I NOUZOTUJGCE c.uveuvienieetreitieieeetesteeteetesseesesstesstessasssesssessaassasssessesssasssessesssasssessesssesssessesssesssessesssesssessenssenns 52

Komisia Nadzoru Finansowego

3/82



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administraCji PUBDICZNE].......ccuicuviouiiieeeeeeeeeee e 52
2.16 Informacje dotyczgce znaczgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi.................... 61
2.16.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi NiekoNSOIAOWANYMI ...c..eciieierieieeieieeieeeee e 61
2.17 Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

WA OSCIOWY TNttt et e et e e et et e e e e eaeeese e s e ese et e enseesee s eenseenseeseenseeneeeseenseensenssenseenseaseenneens 62
2.18 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartos¢ istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta 64

2.19 Z0bowWigzania i NAIEZNOSCT WANUNKOWE.........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eseeeeeneeeneenseeneennean 65
2.20 Inne informacije, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej,

majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowWIgzZAN AlA EMITENTA ....iuiieeeee ettt b e ess bbb e ssens 66
2.21 Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej KOIEJNEGO KWAITAIU.......cciiiieiieieeieieeteetee ettt aesae e e 66
3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACES ..o, 68
WYBRANE DANE FINANSOWE .......oo oottt ettt e v e e eaeeaeeneeeseeseenseessenseenseeseenseenseeseenseeneeeseenreeneeenes 68
SRODROCIZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJACES ..o 69
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ ... 71
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOKI DOMINUJACEJ ..o 72
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOKI DOMINUJACEJ W
OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2017 ROKU (NIEBADANE) .....cctiititiietetesteitetet ettt et tesessessessessessessessessessessessensessenes 73
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOKI DOMINUJACEJ W
OKRESIE OD 01.01 - 31.12.20T6 ROKU (BADANE) .....iitiitititetetetetetest ettt ettt este s e sessessessessessessessessessessessessassenes 74
SRODROCIZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W
OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE) ..ottt ettt ettt ae et e e e as e an s 75
SRODROCIZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI DOMINUJACE] .................. 76
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE ........................................................................................................... 78
A, ZATWIERDZENIE ....oii ettt et eete e et eeae e e eetae e e eetae e e eesaeeeeesaeeeeaaseeesaseeeasaseeessseeesasesessseeessseeensseeeeseeeeenseeeeans 82

Komisia Nadzoru Finansowego

4/82



Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2017 ROKU.

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
0d 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 456 181 368 047 106 358 84 494
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25045 7 563 5839 1736
Zysk przed opodatkowaniem 21 885 6028 5102 1384
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 11725 2074 2734 476
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 6 422 1182 1497 271
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5303 892 1236 205
Zysk neﬁo.z dz!ofolnoso kontynuowanej i zaniechanej 11725 2074 2734 476
przypadagjgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 422 1182 1497 271
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5303 892 1236 205
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajgce: 7 532 (2 458) 1756 (564)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2192 (3 471) 511 (797)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5340 1013 1245 233
Zysk na jedng akcje zwyktq
Zysk na jedng akcje zwyktq (w PLN / EUR) 0,01 0,08 0,002 0,02
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,01 0.08 0,002 0,02
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2891 4,3559
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; 179 847 (26 053) 41 931 (5981)
§rodkl pleple;ne netto wykorzystane w dziatalnosci 3055 1 237 712 284
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 1 580 36 148 368 8 299
Zmlqno neTT,o stanu Srodkéw pienieznych iich 184 482 11332 43012 2 602
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2891 4,3559
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na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Y 9 (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 1765088 1960916 2099 543 418 287 443 245 491 881
Zobowiqgzania dtugoterminowe 639 182 733 463 594 551 151 472 165792 139 291
Zobowigzania krotkoterminowe 889 213 999118 2315552 210724 225 840 542 487
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki (63 762) (65941) | (1162 627) (15110) (14 905) (272 380)
dominujgcej
Kapitat podstawowy 15414 15414 14 295 3 653 3 484 3 349
Liczba akcji ( w szt.) 804 050 591 | 804 050 591 14295000 | 804050591 | 804050591 14 295 000
srednia wazona liczoa akel 804050 591 | 438785030| 14295000 | 804050591 | 438785030 | 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazona rozwodniona 804050 591 | 438785030| 14295000 | 804050591 | 438785030 | 14295000
liczba akgji zwyktych ((w szt.)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (0,08) (0,08) (81,33) (0,02) (0,02) (19,05)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2198 4,4240 4,2684
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
s, | e,

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 456 181 368 047
Przychody ze sprzedazy produktéw 120 977 214 379
Przychody ze sprzedazy ustug 334 561 143 332
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 643 10 336
Koszt wlasny sprzedazy (406 252) (341 574)
Koszt sprzedanych produktéw (102 921) (190 278)
Koszt sprzedanych ustug (303 074) (142 158)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (257) (92 138)
Zysk brutto ze sprzedazy 49 929 26 473
Koszty sprzedazy (7 869) (7 213)
Koszty ogdlnego zarzgdu (20 572) (17 200)
Pozostate przychody operacyjne 9 045 9114
Pozostate koszty operacyjne (3 625) (3611)
Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami (1 863) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25 045 7 563
Koszty finansowe netto (3 160) (1 .535)
Zysk przed opodatkowaniem 21 885 6 028
Podatek dochodowy (10 160) (3954)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 11725 2074
Zysk netto 11725 2074
Zysk przypadajqgcy: 11725 2074
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 6 422 1182
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5303 892
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
VR 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy: 11725 2074
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 6 422 1182
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5303 892
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajgcy: 11725 2074
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 6 422 1182
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5303 892
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 050 591 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 050 591 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,01 0,08
- rozwodniony 0,01 0,08
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
VS 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 11725 2074
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczgce pozycji:
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 209 (345)
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (4 505) (4 502)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
. (40) 66
catkowitych
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczgce pozycji:
Zyski aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych 177 307
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
. (34) (58)
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (4193) (4 532)
Catkowite dochody 7 532 (2 458)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2192 (3 471)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 5340 1013
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Aktywa trwate 715 497 726 984 883 133
Warto$¢ firmy 186 580 186 580 290737
Wartosci niematerialne 8 673 8 968 10157
Rzeczowe aktywa trwate 221 649 222976 232 500
Nieodnawialne zasoby naturalne - - 6 000
Nieruchomosci inwestycyjne 130 888 131 343 188 045
Inwestycje dtugoterminowe 3313 4577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 27 514 28 474 30 570
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci

dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang 39150 39150 )
Naleznosci 40 146 39 972 43192
Pozyczki udzielone - - 143
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1522 1482 1 494
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 146 60 094 69 017
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2916 3 368 3701
Aktywa obrotowe 991 419 1172 947 1214472
Zapasy 15320 17 080 44 382
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 109 834 114023 339 257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 509 258 869 119 422116
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 21194 19 706 13 347
Pozyczki udzielone 242 363 268
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 74 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 305 495 121109 353110
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30076 31 473 41 992
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 58 172 60 986 1938
Aktywa razem 1765088 1960916 2099 543
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QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pasywa

Kapitat wtasny 235779 228 335 (810 561)
Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (63762) (65 941) (1162627)
Kapitat podstawowy 15414 15414 14 295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1 009 660 1 009 665 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych przeptywy (817) (986) (11471)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (15332) (10 862) (19 835)
Pozostate kapitaty 559 415 524 314 506 755
Straty zatrzymane: (1 632102) (1 603 48¢6) (2 396 049)
- strata z lat ubiegtych (1 638 524) (2 442 217) (2 397 231)
;jzgigﬁ;c;;ieiqcego roku przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 6422 838 731 1182
Udziaty niekontrolujgce 299 541 294 276 352 066
Zobowigzania 1528 395 1732581 2910103
Zobowigzania diugoterminowe 639 182 733 463 594 551
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 381 882 356 886 47 945
Leasing finansowy 6013 7 635 9 508
Pochodne instrumenty finansowe 1 008 1218 1 408
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 38 486 38 686 -
Pozostate zobowigzania 126 652 240 257 143 526
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4725 4725 3875
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 24132 24 036 24165
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 55133 58 859 362 949
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1151 1161 1175
Zobowiqgzania krétkoterminowe 889 213 999 118 2 315 552
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 228 157 208 177 1371577
Leasing finansowy 2856 3084 2 909
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 480774 581 935 697 885
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 68 603 86912 123 048
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 142 1126 25
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 44 056 45 594 39 466
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 52072 61162 73 211
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 553 11128 7 431
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 9214 - 1
Pasywa razem 1765088 1960916 2099 543
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2017 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z

o Raptiatze | wyceny Romnice Zyski Udziaty | Kopitat
Wyszczegolnienie Kapitat cle | sprzedazy akcy transakcji ursowe z Pozostate | zatrzymane/ niekontrol | witasny
wtasne powyzejich . . przeliczenia . . Razem :
podstawowy . zabezpieczajq . kapitaty niepokryte vjqce razem
(-) wartosci cveh jednostek strat
nominalnej Y zagranicznych Y
przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 15414 - 1009 665 (986) (10 862) 524 314 | (1603 486) (65 941) 294276 | 228 335
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 - 31.03.2017 roku
Inne korekty - - (5) - - - (8) (13) (79) (88)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 35030 (35 030) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - (5) - - 35030 (35 038) (13) (75) (88)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - - - - 6422 6422 5303 11725
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - 169 (4 470) 71 - (4230) 371 (4193)
Razem catkowite dochody - - - 169 (4 470) 71 6422 2192 5340 7 532
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 15414 - 1009 660 (817) (15 332) 559415 | (1632102) (63762) 299 541 | 235779
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2016 ROKU (BADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kaoitat Kapitat z RGN
AKGi Og' g zek . wyceny K oznice Zyski Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat cle | sprzecazy akCll |y ynsakgii USOWE z Pozostate | zatrzymane/ niekontfrolu | wiasny
witasne powyzejich . . przeliczenia . . Razem B
podstawowy ol zabezpieczajq . kapitaty niepokryte jace razem
(-) wartosci cych jednostek straty
nominalnej zagranicznych
J przeptywy 9 Y
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 - 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351 054 | (808 100)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2016 roku
Emisja akcji 15128 - 276 317 - - 12 851 - 304 296 -| 304296
W.y’rqcz?n}e pozyczki gdme!onej przez ) ) ) B ~ (35 902) ) (35 902) - (35902)
wiekszosciowego akcjonariusza
meng strulqu‘ry grupy k‘opno’r‘owej (transakcje z ) ) - - - (1 996) (1 940) (393¢) (6 366) | (10302)
podmiotami niekontrolujgcymi)
Obnizenie warto$ci nominalnej akciji (14 009) - - - - - - (14 009) -1 (14009)
Inne korekty - - - - - (19) 47 28 (54) (26)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 43 095 (43 095) - - -
Razem fransakcje z wiascicielami 1119 - 276 317 - - 18 029 (44 988) 250 477 (6 420) | 244 057
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - - - 838 731 838 731 (49 984) | 788 747
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - (125) 4476 (346) - 4005 (374)] 3631
Razem catkowite dochody - - - (125) 4476 (346) 838 731 842 736 (50 358) | 792 378
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 15414 - 1009 665 (986) (10 862) 524 314 | (1 603 486) (65 941) 294276 | 228 335
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr1/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z

. Kapitatze |\ veen ReEAIEE Zyski Udzia Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Al sprzedqzy a el fro}/wsokcé/ji kursp we z Pozostate zofrzyymone/ niekomZIu w’rgsny
wtasne powyzejich . . przeliczenia . . Razem .
podstawowy ‘) wartosci zabezpieczajq jednostek kapitaty niepokryte jace razem
nominalnej el zagranicznych Siltely
przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 (861) (15 338) 506 631 (2397 229) | (1 159 154) 351054 | (808 100)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2016 roku
Inne korekty - - - - - (2) (2) - (2)
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - (2) (2) - (2)
Zysk netto za okres od 01.01 do
3)]'.03‘20] 6 roku - - - - - 1182 1182 892 2074
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do - - (280) (4 497) 124 - (4 653) 120 (4 533)
31.03.2016 roku
Razem catkowite dochody - - (280) (4 497) 124 1182 (3 471) 1012 (2 458)
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 14 295 733 348 (1141) (19 835) 506 755 | (2396 049) | (1162 627) 352066 | (810561)
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszezegbinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 21 885 6028
Zysk przed opodatkowaniem 21 885 6 028
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3 645 4371
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 399 697
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 685
Zmiana wartosci goc}zivyej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych 694 )
przez rachunek zyskow i strat
InsTr}Jmen’fy zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z . 107
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (4 220) -
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (2 1395) (395)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2 506) 263
Koszty odsetek 1857 1458
Przychody z odsetek (21) (1901)
Korekty dotyczgce realizacji uktadu z wierzycielami 76 695 -
Inne korekty 966 24
Korekty razem: 75374 5 309
Zmiana stanu zapaséw 214 8971
Zmiana stanu naleznosci 356 933 203 228
Zmiana stanu zobowigzan (245 072) (210 605)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (11927) 1945
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (12 365) (33 216)
Imiany w kapitale obrotowym 87783 (29 677)
Zaptacony podatek dochodowy (51995) (7713)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 179 847 (26 053)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (97) (548)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (276) (11)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (1 930) (2 633)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 1220 1149
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (32)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3808 3252
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 150 28
Pozyczki udzielone - (2)
Ofrzymane odsetki 15 34
Inne wptywy 165 -
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 3055 1237
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 6 000 39 026
Sptaty kredytéw i pozyczek (1 852) (1 585)
Sptata odsetek od kredytow i pozyczek (1 278)

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 124) (1877)
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego (143) -
Odsetki zaptacone (43) (428)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 12 16
Pozostate odsetki otrzymane 4 -
Inne wptywy/wydatki 4 996
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1580 36 148
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 184 482 11332
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 121109 341 746
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (96) 32
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 305 495 353110

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2017 ROKU.

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupqg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowqg
PBG", ,,Grupq”) jest PBG SA (dalej zwana ,,Spdtkg dominujgcqg”, ,,Jednostkg dominujgcqg”) (sktad Grupy
Kapitatowej przedstawia Nota 2.1.3). $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] obejmuje pierwszy kwartat zakohczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku.
Srédroczny  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3
miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2016 roku.

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgce;j
nadano numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spdtki dominujacej w ilosci 14.295 tys. sztuk sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw

Wartosciowych. Spdétka dominujgca ubiega sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 756.410.820 akcji imiennych serii H oraz
6.459.105 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartoéci nominalnej 0,02 zt kazda. Zgodnie ze Statutem,
756.410.820 akcji imiennych serii H zostanie zamienionych na akcje na okaziciela z chwilg ich
dematerializacji.

Siedziba Spdétki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo.

Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spoétek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Sktad Zarzgdu Spdéitki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 31 marca 2017 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2017 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Helena Fic — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady

Nadzorczej
Dariusz Szymanski - Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany ani w sktadzie Zarzgdu Spdiki

dominujgcej ani w sktadzie Rady Nadzorczej Spbtki dominujgce;.

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spoétka dominujgca $wiadczy dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej ustugi wsparcia organizacyjnego
polegajgce gtéwnie na budowaniu ich wizerunku i marki, zarzadzaniu nieruchomoséciami, planowaniu i
koordynowaniu prac ich organdéw oraz S$wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i
kontrolingowych. W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym efekt
tych transakcji podlega wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w
segmentach: gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym. Opis dziatalnosci prowadzonej
przez Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w tabeli zamieszczonej w nocie

2.1.3 niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:

_ . Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba (wg PKD — 2007)
9 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
5 BGZ’;VOO“O 62— 081 noénikéw informaci 100,00% 100,00% 100,00%
(F])) e Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
Ul. Skérzewska 35, | Wydobywanie kamieni
Brokam ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.0 Wysogofowo dla potrzeb budownictwa
B 62 -081 : . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
(2) L skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
. nieruchomosci na wtasny
PBG Dom ul. Skorzewska 35, 1 ohnek PKD 68.10.2
Sp.zo0.0 Wysogotowo Wynajem i zarzgdzanie
T 62 -081 . PSS 100,00% 100,00% 100,00%
(3) L nieruchomosciami
Przezmierowo wiasnymi lub
POLSKA o .
dzierzawionymi
PKD 68.20.2
. Dziatalnos¢ firm
PBG Erigo ul. Skorzewska 35, centralnych (Head
$p.z0.0 Wysogotowo Offices) i holdingdw, z
T 62 -081 . S 100,00% 100,00% 100,00%
(4) L wytgczeniem holdingdw
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
budowlanych zwigzanych
, ze wznoszeniem
Gérecka Projekt ul. Skorzewska 35, | pydynkéw PKD 41.10. Z
Sp.z0.0. Wysogotowo Wynajem i zarzgdzanie
(5) 62 - 081 nieruchomaotciami 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo wiasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2017

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nazwa Spotki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

W) D =007, 31032017 | 31.122016 | 31.03.2016
4 Afentrikas,
PRG Dom Invest Afentrika Court
T Office 2 Posiadanie
(Llér)m’red P.C. 6018 Larnaka | aktywdw inwestycyjnych 100.00% 100.00% 100.00%
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Galeria Kujawska Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Nova Sp. zo.o. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(7) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(Eé')go VSp.zo.o. 62 - 081 nieruchomosci nawiasny | 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go V$p.zo.o. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
I(Egg\?\,ln\i/esﬁps}jﬂ%o. SKA ul. Skérzewska 35,
Investmén’r Wysogotowo Kupno i sprzedaz
SD.70.0 W 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
oFr). oni.zo.c'i SKA) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
(]g) ! POLSKA
ul. Skérzewska 35, Redlizacia proiekiow
City Development Wysogotowo budowlcin Fc):hjzwi sanveh
Sp.zo.o0. 62 - 081 ych zwiqzany 100,00% 100,00% 100,00%
(11) Przezmierowo Z& wznoszeniem
POLSKA budynkéw PKD 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych
FE 62 - 081 . 100,00% 100,00% 100,00%
Ecoria Il SKA Przesmierowo Ze wznoszeniem
(12) POLSKA budynkdéw PKD 41.10.Z
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i sci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spoti Siedziba Z‘(“v'jespﬁgo_*‘;'gg;)c' 4 P
9 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Kupno i sprzedaz
. nieruchomosci na wtasny
PBG Dom Invest X \L;\lly ié‘;’éfg“;';o 35| rachunek PKD 68.10,2
invest | Sk 62081 ercnomotciami | 10000% | 10000% | 10000%
Przezmierowo .
(13) POLSKA wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0 Wysogotowo nieruchomosci na wtasny
Ztotowska 51 SKA I(;?z;iorii]erowo rachunek PKD 68.10,Z 100.00% 100.00% 100.00%
(14) POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo0.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych
Qpﬁodrb House SKA 62 - 08] ze wznoszeyniem e 100.00% 100.00% 100.00%
(15) Eg‘fé@'\erowo budynkéw PKD 41.10.2
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo0.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych
Sﬁieszy}n‘SKA I(;?z;iorii]erowo ze Wznoszgniem e 100.00% 100,00% 100,00%
(16) POLSKA budynkdéw PKD 41.10.Z
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(17) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 -081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(18) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
E’BGZ I;ngo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
P%Ton.H.o’reI SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
EBGZ Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
'\fdl,rc Héfel SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.o0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa Sp6ik Sk ZOkreSPiZDlongé);Cl Procentowy udziat w kapitale
(wg PKD -2007) 31032017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
Wschodni Invest Z|2 Mazowiecka Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. ’ , pieniezne 100,00% 100,00% 100,00%
(22) SO oayPoman | pkp 64.19.2
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montazi
instalacja konstrukcii
prefabrykowanych,
. ul. Kondrativka 1, montaz konstrukcii
(PzBsC); Ukraina LLC 04201 Kijow metalowych, organizacia | 100,00% 100,00% 100,00%
UKRAINA budownictwa obiektéw
nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 - 081 kredytéw 100,00% 100,00% 100,00%
(24) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. ul. Skérzewska 35,
g’ngcc))ll Snd gas Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
(25) T 62 -081 roboty budowlane 100,00% 100,00% 25,00%
Przezmierowo PKD 43.99.2
POLSKA
Wydobywanie kamieni
ul. Skérzewska 35, | ozdobnych oraz
Bathinex Wysogotowo kamienia dla potrzeb
Sp.zo.0. 62 -081 budownictwa, skat 100,00% 100,00% 100,00%
(26) Przezmierowo wapiennych, gipsu , kredy
POLSKA i tupkdw
PKD 08.11.Z
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol - - 100,00% 100,00% 100,00%
(27) CYPR papieréw wartosciowych
ul. Skérzewska 35, . . .
Dziatalno$¢ w zakresie
SPV2 PLSp.zo.0. ZVst%%c])Towo inzynierii i zwigzane z nig 100.00% 100,00% 98.50%
(28) Przgimierowo doradztwo techniczne s e s
PKD 71.12.Z
POLSKA
Produkcja generatoréw
RAFAKO SA Z;_iggowo 33, pary z wyjgtkiem kottow
(29) RaCbOrZ do cenTro!nego 50,000001% | 50,000001% | 50,000001%
POLSKA ! ogrzewania gorgcq wodg
PKD 25.30.Z
PGL-DOM Z;_%gowo K Obstuga nieruchomosci
Sp.zo.0. RaCiborZ na wtasny rachunek 50,000001% | 50,000001% | 50,000001%
(30) POLSKA PKD 68.32 Z
Dziatalno$¢ w zakresie
Rafako ENGINEERING Z;_ﬁggowc 33, gLoéiafgr’]oen'g
Sp.zo. 0. Ay ot g 74,48% 74,48% 37.76%
(31) acibérz, urbanistycznego,
POLSKA technologicznego
PKD 71.12.Z
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Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD -2007) 31032017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
Dziatalno$¢ w zakresie
CNRGOIECHNIA | . sokoweka ac, | EDIKevero
44-100 Gliwice . ' 51,53% 51,53% 36,84%
Sp.zo.o. POLSKA urbomsfyc;nego,
(32) technologicznego
PKD 71.12.Z
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projek’rowgnio .
ENGINEERING Technologlcznggo tacznie
SOLUTION Belgrad, z doradziwem|i 38,50% 38,50% 38,50%
$p.20.0. SERBIA sprawowaniem nadzoru
(33) dia budownchG,
przemystu i ochrony
Srodowiska PKD 74.20.A
Rafako Budapeszt Montaz urzgdzen w
Hungary Kft. WEGRY ’ przemysle energetycznym 50,000001% | 50,000001% | 50,000001%
(34) i chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowqg
drég i autostrad, drég
szynowych i kolei
podziemnej, mostow
EOO1RK Sp.zo.0 :;—iggowo > i ’runeli, @io’rqlng%c’ W
(35) e RaciboZ zakresie inzynierii i ‘ 50,000001% | 50,000001% | 50,000001%
POLSKA ! doradztwa technicznego i
naukowego, produkcja,
naprawa i konserwacja
maszyn i urzqdzen,
wytwarzanie, przesytanie i
handel energig
elektryczng.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢
E003B7 Sp. 7 0.0 a0 | waakrese doradziwa
(36) T RaCiborz projektowania 50,000001% | 50,000001% | 50,000001%
POLSKA budowlanego,
inzynieryjnego
i tfechnologicznego
RENG-Nano Sp. z o.o. Z;_iggowo > Produkcja ko.n.sfrukcji .
(37) RACIDONZ, ?K%rozlgv]v]y%h iich czesci 44,69% 44,69% -
POLSKA o

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale Spétek wchodzgecych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w

postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spdfki i

procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej Spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Wyjgtek stanowi Spotka z Grupy Kapitatowej RAFAKO

- Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., w ktdérej udziat w kapitale posiadajg Spdtki:
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. Rafako Engineering Sp. z o. o. posiadajgca 40,00% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdiki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawnicjg do 57,14% praw gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.,

« PGL-DOM Sp. z 0. o. posiadajgca 47,83% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika
Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajg do 34,16% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0..

Grupa Kapitatowa posiada 58,09% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw  Spotki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0..

Jednostka dominujgca posiada udziat posredni nieprzekraczajgcy 50% w RAFAKO Engineering Solution Sp.
Z 0. 0. oraz RENG-Nano Sp. z 0.0. Spdtka dominujgca kwadlifikuje ww. podmioty jako jednostki zalezne z
uwagi na fakt, iz charakter wzajemnych relacji wskazuje na sprawowanie konfroli, zgodnie z definicjg
kontroli zawartg w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Jednostka dominujgca uznaje, iz w
sposéb posredni, poprzez jednostke zalezng RAFAKO S.A. podlega ekspozyciji na zmienne zwroty z inwestyciji
w ww. podmioty oraz posiada zdolno$¢ do wptywania na wysokos$¢ tych zwrotdw.

Jednostka dominujgca posiada réwniez udziat przekraczajacy 50% w Spdtkach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

»  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

*  Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG SA w upadtosci likwidacyjne;j.

7 datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadtoiciowego.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

[ PBG SA
- 00%———){ GRUPA KAPITALOWA PBG DOM }
[ PBG AVATIASP.20.0. — 7.026043%
ﬂ%)[ MULTAROS TRADING }
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[ BROKAMSP.Z 0.0. ]M 40,973958%
98,00%
[ PBG UKRAINALLC }M SPV2PLSP.10.0. } —[ RAFAKO SA ]e
N
[ PBG OPERATORSP.20.0. }'{DO’OO% 0
— J[ PGL-DOM SP.20.0. ]—
100,00%
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= 00,00 £9.00% .10.0.
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* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 31 MARCA 2017 ROKU

{

PBG SA I

\j, 100%

PEG DOM INVESTX SP.Z 0.0.

4[ PBG DOMSP.Z 0.0. ]
100%
100%
v \
GALERIA KUJAWSKA NOVA 15,45%
SP.70.0. ] [ PBG DOM INVESTLTD
[ GGRECKA PROJEKTSP.Z 0.0, ‘
100%
[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. |<
0,03%
100% i
%[ ERIGO IV $P.Z 0.0. ]7 JE% PBG ERIGO PROJEKT $P. 7 O.0. MALTA HOTEL ¥7.2%
= 5.KA.
100% 1%
%[ ERIGO V SP.Z0.0. p7% 0.5% 99 2%
PBG ERIGO PROJEKTSP. Z 0.0. QUADRO
> HOUSE S_K.A.
[ ERIGO IV SP.Z0.0.5.K A. 0.5 -
PBG ERIGO PROJEKT SP.Z O.0. STRZESZYN
99.97% > SICA.
-
CITY DEVELOPMENT §P.Z 0.0. 05% -
PBG ERIGO PROJEKTSP. Z O.0. ECORIAII .
a5 > S.KA.
99.9¢% PBG ERIGO PROJEKTSP.Z O.0. 100%
> PLATAN HOTEL5.K_A. ECORIASP.Z0.0. H
0,04%
100% $9,2%
;[ PEG ERIGO PROJEKTSP. 7 0.0, — 5| PBG DOMINVESTX 5P.Z Q.0 INVESTIS.K.A.
0,8%
100% 98%

AN
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ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITALOWEJ

W pierwszym kwartale 2017 roku nie zaszty zadne transakcje majgce wptyw na reorganizacje Grupy

Kapitatowej PBG.

2.2 Zasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2017 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane §rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srddrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowqg Grupy Kapitatowej PBG na dzien 31 marca 2017 roku oraz 31 marca 2016 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku oraz przeptywy
pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku i 31 marca 2016 roku.

1godnie z powyzszymi zasadami sporzqdzone zostato rdwniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki
dominujgcej stanowigce cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedqgcy Jednostkg dominujgcq nie jest obowigzany
do przekazywania odrebnego raporfu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego:
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

222 Ialozenie kontynuaciji dziatalnosci
Mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Grupe uzalezniona jest od kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke dominujagcg oraz GK RAFAKO, a takze zaktadany rozwdj dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej

PBG oil and gas Sp. z 0.0..

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci Spétki dominujgcej

Dtugoterminowa sytuacija finansowa Spdtki dominujgcej wskazuje na mozliwosé wystgpienia zagrozenia
kontynuowania przez nig dziatalnosci. Na dzierh 31 marca 2017 roku aktywa obrotowe oraz aktywa trwate
Spoétki dominujgcej zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy i , wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym, przewyzszaty zobowigzania krétkoterminowe o okoto 29,7 min  PLN.
Zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke dominujgcqg oraz jej
jednostki zalezne w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgce] okres co najmniej 12 kolejnych
miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na

zakonczenie postepowania uktadowego Spdtki dominujgcej oraz zakohczenie rozmdw z najwiekszymi
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Wierzycielami, ktére miaty na celu miedzy innymi ustalenie nowego harmonogramu wykupu Obligaciji, co
miato miejsce odpowiednio w trzecim i czwartym kwartale 2016 roku (raport biezgcy RB PBG 34/2016,

uzupetnionym nastepnie raportem biezgcym RB PBG 35/2016).

Szczegdtowa informacja dotyczgca zakohczonego postepowania upadtosciowego z mozliwoscig
zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w  sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy
sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej

PBG za rok 2015 oraz Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015.

Zatozenia kontynuacii dziatalnosci spétek operacyjnych (GK RAFAKO, PBG oil and gas Sp. z 0.0.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci obejmujgce]j okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci
wptywajgce na istnienie zagrozeh kontynuacii dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2017 roku opublikowanym w dniu 15 maja
2017 roku.

Na dzieh sporzqadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Zarzgd Spoétki dominujacej rozwazyt okolicznosci wptywajgce na ocene kontynuacii
dziatalnos$ci spdiki zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. Kontynuacja dziatalno$ci PBG oil and gas Sp. z 0.0. W
perspektywie 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze w kolejnych latach, uzalezniona jest od
skutecznego pozyskiwania rentownych kontraktéw budowlanych, gtéwnie w podstawowych obszarach
dziatalno$ci Grupy PBG, tj. segmencie gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz segmencie
energetycznym. Po zakonhczeniu postepowania upadtosciowego, Zarzad spdtki PBG oil nad gas przy
wspodtpracy ze spdtkami z Grupy PBG zintensyfikowat dziatania, majgce na celu pozyskanie nowych

kontraktow.
Opis sytuacji formalno-prawnej Spotki dominujgcej

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sgd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazaleh jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spdtki dominujgcej
na postanowienie Sqdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sad Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spdtke dominujgcaq z jej Wierzycielami w dniach 3 — 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy
RB PBG 11/2016).Oznacza to, iz postanowienie Sqdu Upadto$ciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego
przez Spdtke dominujgcq stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20
lipca 2016 roku, Sgd Upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania
upadto$ciowego, ktére to postanowienie zostato doreczone Spdtce dominujacej w dniu 29 lipca 2016 roku
(raport biezgcy RB PBG 18/2016). O uprawomocnieniu sie postanowienia w sprawie zakohczenia
postepowania upadto$ciowego Spdtka dominujgca poinformowata w dniu 16 wrze$nia 2016 roku (raport
biezgcy RB PBG 28/2016). Od tej daty Spdtka dominujgca funkcjonuje w obrocie gospodarczym pod firmg
+PBG Spdtka Akcyjna”. W dniu 12 wrzesnia 2016 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sgdzie Rejonowym
Poznah - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek
0 wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgcey podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji seri H, obejmowanych przez wierzycieli Spotki dominujgcej
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(zaspokajanych w ramach Uktadu zgodnie z warunkami dla Grupy 5, Grupy é oraz Grupy 7) w wyniku
konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych na podstawie prawomocnie zatwierdzonego Uktadu. W dniu 14
listopada 2016 roku, Zarzad Spoétki dominujgcej powzigt informacje o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjq akcji serii H oraz o rejestracji zmian Statutu Spdtki zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi Uchwatq nr 2 oraz 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku
(raport biezgcy RB PBG 39/2016). W dniu 25 stycznia 2017 roku Spdtka dominujgca poinformowata, iz w
wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku, zmienionej
nastepnie uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2017 roku, Gtéwny
Akcjonariusz Spofki, to jest p. Jerzy Wisniewski dokonat objecia 45.000.000 Warrantdéw Subskrypcyjnych i w
dniu 25 stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej wykonat prawo
z 6.459.105 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji Serii | (raport
biezgcy RB PBG 3/2017).

Opis sytuacji finansowej Spotki dominujgcej

Majgc na uwadze uprawomocnienie sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sgdu
Upadtoéciowego w sprawie zatwierdzenia Uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, Zarzgd Spotki
dominujgcej przystgpit do negocjacii z Wierzycielami zaspokajanymi zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 5
i 6, bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, w sprawie uzgodnienia zmiany
tresci Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31
lipca 2015 roku (dalej: Wierzyciele Finansowi). Podjete przez Spdtke dominujgcqg negocjacje, o ktdrych
Spoétka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 15/2016 dotyczyty w szczegdlnosci
ustalonego pierwotnie harmonogramu wykupu obligacji. W ramach prowadzonych negocjaciji Spdtka
dominujgca uzgodnita pierwotnie prolongate terminu sptaty raty uktadowej do czesci wierzycieli
uktadowych, ktérej termin przypadat na dzieh 30 czerwca 2016 roku do dnia 29 lipca 2016 roku (raport
biezgcy RB PBG 15/2016), nastepnie do dnia 30 wrzesnia 2016 roku (raport biezgcy RB PBG 26/2016), a
nastepnie do dnia 21 pazdziernika 2016 roku (raport biezgcy RB PBG 30/2016). Podjecie przez Spdtke
dominujgcg rozmdw z Wierzycielami Finansowymi wynikato przede wszystkim z: (i) dtugotrwate] procedury
uprawomocnhnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, co istotnie wptyneto na mozliwose
wygenerowania srodkdw pienieznych niezbednych do obstugi Uktadu oraz wykupu obligacji w ustalonych
pierwotnie terminach sptat oraz (i) utrudnieh w realizacji procesu dezinwestycji, w tym takze w zakresie
dezinwestycji zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcqg od kilku lat trudng sytuacijq
polityczng na Ukrainie (Spdétka dominujgca podpisata kolejny aneks wydtuzajgcy termin dopuszczalne;j
ptatnosci do dnia 28 lutego 2018 roku). O zakonczeniu rozmdw z Wierzycielami Finansowymi Spdtka
dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 34/2016, uzupetnionym nastepnie raportem
biezgcym RB PBG 35/2016. W zwiqgzku z zakonczeniem rozmdw z Wierzycielami Finansowymi Spdtka
dominujgca (a takze jej wybrane spotki zalezne) zawarty w dniu 8 listopada 2016 roku: (i) Porozumienie
Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1 do Umowy Emisyjnej i
Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione zmienione wzorcowe

warunki emisji obligacii.

Na podstawie Uktadu Spdtka dominujgca zobowigzata sie przedstawié Wierzycielom zaspokajanym w

ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia obligacji. Obwigzek przeprowadzenia emisji
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Obligacii, ktére refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spdtki dominujgcej, wynikat réwniez z
podpisanej przez Spdtke dominujgca dokumentaciji restrukturyzacyjnej, w tym w szczegdinosci, z Umowy
Restrukturyzacyjnej a nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym z dnia 8 listopada 2016 roku. Na
dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartat 2017 roku Spdtka dominujaca wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F,
G, H, | (raport biezacy RB PBG 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, DI, El, F1, G1, H1, I
(raport biezgcy RB PBG 6/2017). W ramach Pierwszej Emisji Obligacji, w dniu 28 listopada 2016 roku,
przydzielone zostato 3.887.950 Obligacii, po cenie réwnej 100 PLN za jedng Obligacje. W ramach Drugiej
Emisji Obligaciji, w dniu 9 lutego 2017 roku, przydzielone zostato 852.910 Obligacji, po cenie rowniej 100 PLN
za jedng Obligacje. Obligacje wyemitowane przez Spdtke dominujgcqg podlegajg obowigzkowi
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
Obligacje PBG SA serii C, C1, D, D1, E, E1, F, F1, G, G1, H, H1, I, Il sg notowane na Catalyst w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (raporty biezgcy RB PBG 10/2017,
12/2017,16/2017 oraz 18/2017).

Zgodnie z najlepszq wiedzqg Zarzgdu Spdtki dominujgcej harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu
obligaciji, zawierajgcy réwniez sptaty zobowigzah wobec spbtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco

(dane zaokrgglone do petnych PLN):

Sptaty: 1H 2017 2H 2017 2018 2019 1H 2020 Razem
Raty uktadowe oraz obligacje
wyemitowane w zwiqzku z 60 398 538 29 759 000 97 567 176 | 136 666774 292088 556 | 616 480 044

Uktadem ogétem, w tym:

- wierzyciele obejmujgcy
obligacje:

42815700 23 997 200 65279100 106743000| 231613200| 470448 200

Spoétka dominujgca utworzyta rezerwe na sptate zobowigzan uktadowych o charakterze warunkowym i
spornym w tgcznej wysokosci  26.268.120 PLN. W ramach powyzszej kwoty Zarzad Spoétki dominujgcej
zaktada, ze w okresie realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone zobowigzania o charakterze
warunkowym w kwocie 13.233.113 PLN natomiast zobowigzania sporne w wysokosci 13.035.007 PLN zostang
sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie jest mozliwy

do okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 40 221 426
raty uktadowe 36 583 626
wykup Obligaciji 3 637800

Zarzgd Spdtki dominujgcej planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym
przede wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujacych zrédet (dane zaokrgglone do
petnych PLN):
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Planowane wptywy
srodkéw pienieznych 2Q 2017 2H 2017 1Q 2018 |2-4Q2018 2019 2H 2020 Razem
z:

Sprzedaz
nieruchomosci i innych
aktywodw oraz sptyw
pozyczek:

61264302 54832789 | 56575800 3200 000 11 620 000 -| 187 492891

Certyfikaty Dialog

blus/Ministerski Projeki: 25000 000 82 500 000 -| 107 500 000

Przeptywy z
dziatalnosci
operacyjnej PBG oraz
PBG oil and gas

3101278 1407270 -7535399 | 33 475 549 58 905 681 19 472 553 108 826 932

Rata balonowa - - - - -| 280000000 280000000

Razem 64 365 581 | 56 240 059 | 49 040 401 | 61675549 | 153025681 | 299472553 | 683819824

Podstawowym zrédtem finansowania w/w zobowigzan w okresie najblizszych 12 miesiecy bedqg $rodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestyciji. Spdtka oraz jej spditki zalezne w okresie od drugiego kwartatu

2017 roku do 1 kwartatu 2018 roku planujqg pozyskac z tego tytutu kwote 171,8 min PLN.

W ramach finansowania biezgcej dziatalnosci oraz kosztéw funkcjonowania Spotki dominujgcej planowane

sg wptywy z nastepujgcych zrédet przychoddw:

realizacja umdw holdingowych, w tym udostepnianie referencji oraz know-how,

z tytutu wsparcia $wiadczonego na rzecz spdtek zaleznych,

z tytutu wynajmu powierzchni,

- redlizacja kontraktow.

7Zgodnie z planem Zarzgdu wptywy z powyzszych zréddet docelowo bedqg pokrywaé koszty biezgcej

dziatalno$ci, w tym koszty ogdlnego zarzgdu
Omoéwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spétki dominujgcej

Warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych Spdtki dominujgcej zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy wynosi 139,5 min PLN wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien
bilansowy wynosity 109,8 min PLN, co oznacza wystgpienie dodatniego kapitatu obrotowego netto na
poziomie 29,7 min PLN. Ponadto Zarzad Spdétki dominujgcej dokonat dodatkowej szczegdtowej analizy
sposobu pokrycia kapitatu obrotowego netto, ktérej wyniki wskazujg, na mozliwos¢ wygenerowania w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nadwyzki srodkédw pienieznych ponad kwote

wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w kwocie okoto 68,5 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita
139,5 min PLN, wskazuje na mozliwos¢ uwolnienia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego $Srodkdw
pienieznych w kwocie 174,9 min PLN, a rozbiezno$¢ pomiedzy wskazanymi powyzej kwotami wynika przede

wszystkim z nastepujgcych zatozen:

* na podstawie szacunkdédw dotyczgcych procesu dezinwestycii realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata

pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 110 min PLN, tj. o okoto 6,6 min PLN wiecej niz
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wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSR. Wyzsza kwota wptywu wynika ze
sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSR
jest nizsza niz wynika ze szczegdtowych plandw Zarzgdu, co do mozliwej kwoty uzyskanych
wptywow.

e Zarzgd Spodtki dominujgcej zwiekszyt o 28,9 min PLN kwote mozliwg do pozyskania z tytutu aktywow
trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krdtkoterminowej. Wynika to przede wszystkim z
redlizacji procesu dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego Spdtki dominujgcej, w tym muin.
planowanemu pozyskaniu srodkdw z umowy leasingu zwrothego czesci nieruchomosci biurowych,

jak réwniez dezinwestycji dotyczgcych posiadanych udziatéw w innych jednostkach.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w srédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31
marca 2017 roku wynosi 109,8 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzad Spotki
dominujgcej analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto
106,4 min PLN. Powyzsza rozbiezno$¢ wynika z mozliwosci potrgcenia w dacie wymagalnosci zobowigzanh

uktadowych z nalezno$ciami handlowymi od wierzycieli.
Omowienie zakladanych przez Spétke dominujgcq zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Redlizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacii, opierad sie bedzie na czterech

gtébwnych zrédtach:

« zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spoiki
dominujgcej - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 49,2 min PLN ;

« sptyw naleznosci wynikajacych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych oraz od jednostek
pozostatych - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 245,1 min PLN;

« finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;

« pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $rodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktdéw oraz zyski z kontraktow
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktéw z rynku energetycznego, ktdrych
redlizacja planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO S.A., jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spotki dominujgcej oraz spotki zaleznej PBG oil and gas.

Spoétka dominujgca zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w
kwotach i terminach umozlwiajacych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okre$Slonych w warunkach emisji obligacji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spdtke dominujgcqg, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdlnosci Wierzycieli
Finansowych, ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Gtéwne zrédto finansowania
Uktadu, jakim sg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegac bedzie na sprzedazy poszczegdlinych

nieruchomosci bedgcych wtasnosciq Spotki dominujgcej oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotéw
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zaleznych od Spdtki dominujacej lub samych spoétek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
nalezgcych do spoétek zaleznych zostang przekazane Spdtce dominujgcej tytutem sptaty udzielonych tym
podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalnoSci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem

ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka dominujgca planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkdédw pochodzgcych z
finansowania zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej
innym finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki dominujgcej, ze zawarcie Uktadu i jego
redlizacja umozliwi odzyskanie zdolnosci kredytowej przez Spdtke dominujgcq oraz odbudowanie pozycii
rynkowej, w szczegdlnosci w segmencie gazu ziemnego i ropy naffowej. W okresie wykonywania Uktadu i
sptaty zobowigzan z tytutu Obligacii zdolno$¢ kredytowa Spdtki dominujgcej i jej spdtek zaleznych powinna
rosngc¢ i zosta¢ w petni odbudowana do zakohczenia okresu sptat rat uktadowych i wykupu Obligacii. Nie
posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzeh finansowych poza ostatnig ratg uktadowq oraz
ostatnimi  pozostajgcymi do wykupu seriami Obligacji, Spdtka dominujgca powinna by<& w stanie
sfinansowac sptate ostatniej raty uktadowe] oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocqg $Srodkdw
kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz przychody
przysztych okreséw i majgtek Spdtki dominujgcej istniejacy na dzieh zakohczenia sptaty rat uktadowych

oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki dominujgcej do realizacji postanowien
Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka dominujgca
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
dominujgca wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogg pojawi¢ sie w wskazanym okresie, a ktdrych
materializacja moze istotnie ograniczy¢ zdolnos¢ Spdtki dominujgcej do wykonania postanowien Uktadu
lub wykupu Obligacji jakie wyemitowata. Spdtka dominujgca planuje, zgodnie z powyzszym, oprzeé
realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych Obligacji) w znacznej czesci na srodkach jakie
pozyska lub pozyskajg jej spotki zalezne z procesu dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spotki
dominujgcej, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie
Spoétka dominujgca przed dniem ogtoszenia upadtoéci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Oznacza to, iz
ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze w istotny sposéb przetozy¢ sie na
mozliwo$¢ pozyskania przez Spdtke dominujagcg Srodkdw pienieznych jakie Spdtka dominujgca bedzie
musiata przeznaczyE na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligaciji. W szczegdInosci
ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w ramach ktérego planowane wptywy
srodkdw, jakie Spdtka dominujgca zamierza przeznaczyE na redlizacje postanowien Uktadu i wykup
Obligaciji wynosi 107,5 min PLN w latach 2018/2019. W ramach tego projektu Spdtka dominujgca dostrzega
isfotne ryzyko polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sytuacji politycznej na Ukrainie. Innego rodzaju
zagrozenie dla mozliwosci redlizacji postanowien Uktadu i wykupu Obligacii stanowi¢ mogg trudnosci w
pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktdre postuzy¢é ma sfinansowaniu tak
zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z
Uktadem i wykup Obligaciji. Potencjalne zagrozenie dla redlizacji postanowien Uktadu lub ograniczajgce

zdolno$¢ finansowq Spdtki dominujgcej do wykupu wyemitowanych Obligaciji, moze takze stanowié nizsze
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niz zaktadane pozyskanie Srodkdw finansowych z dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke
dominujgcqg oraz spoétke zalezng PBG oil and gas, wynikajgce przede wszystkim z niekorzystnego
rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdtka dominujgca oraz spédtka zalezna PBG oil and
gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie wykonywania postanowien Uktadu. Ewentualna
zwtoka lub  zaprzestanie obstugi zobowigzan uktadowych przez Spédtke dominujgcg mogtoby w
konsekwenciji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o uchylenie Uktadu na podstawie art. 302
Prawa upadtosciowego i naprawczego (w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére
ma zastosowanie do postepowania prowadzonego wobec Spdtki dominujgcej), zgodnie z ktérym na
whniosek wierzyciela Sgd uchyla uktad w sytuacii, gdy upadty nie wykonuje postanowien uktadu albo jest
oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy,
nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Spdtki dominujgcej i zmiana
sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku  Spdtki
dominujgcej. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacji, obligatariusze sq uprawnieni do zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia odpowiednich podstaw
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w warunkach emisji Obligacii
poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spdtki
dominujgcej oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu
Obligacii, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jednqg z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka
dominujgca wskazuje na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki dominujgcej oraz jej
wybranych spdtek zaleznych przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista
ustanowionych zabezpieczeh Obligacji zostata w szczegdinosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG
26/2015, raporcie biezgcym RB PBG 34/2016 oraz raporcie biezacym RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z ustalonym
harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych Uktadem, w oparciu o sporzgdzony
przez Spdtke dominujacqg szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzqadu Spbtki dominujgcej realne i w zwiqzku z
tym przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke dominujgcg w dajgcej sie przewidzied

przysztosci jest uzasadnione.

Zatozenie kontynuacii dziatalnosci GK RAFAKO

Kluczowqg kwestiqg z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci Grupy RAFAKO jest zapewnienie
odpowiedniego portfela zamdwieh oraz utrzymanie ptynnosci finansowej, w tym przede wszystkim
zapewnienie wystarczajgcych zrédet ich finansowania.
W zwigzku z powyzszym Zarzgd jednostki zaleznej przygotowat prognozy finansowe obejmujgce 2017 rok
oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktdrych najbardziej kluczowe odnoszqg sie do:
- przedtuzenia finansowania dziatalnosci spdtki zaleznej RAFAKO S.A. w formie kredytu bankowego
po dniu 30 czerwca 2017 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 30 czerwca 2016 roku termin
sptaty posiadanego przez jednostke zalezng kredytu zostat wydtuzony do dnia 30 czerwca 2017
roku,
- terminowej realizacji kontraktdw, ktére spdtka zalezna posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci

terminowej realizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw,
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- redlizacji kontraktéw, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej
obecnie marzy, w szczegdlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych
kontraktach,

- kontynuaciji dziatah zmierzajgcych do utrzymania oraz zwiekszenia portfela zamowien,

- zaktadanego elastycznego poziomu naktaddw inwestycyjnych, ktéry jest mozliwy do ograniczenia
w istotnym zakresie,

- braku istotnych ograniczen ze strony instytucji finansowych w dostepie jednostki zaleznej do
niezbednych gwaranciji finansowych wymaganych w procesie zdobywania zamdwien i ich
realizaciji.

Ocene sytuacji jednostki zaleznej RAFAKO S.A. nalezy takze uzupetni¢ o bardzo dobrg sytuacije finansowqg
spotki zaleznej EOO3B7 Sp. z 0.0. (ktdra realizuje okoto 88,7% projektu Jaworzno 910MW o wartosci okoto 4,5
mld PLN, oraz braku istotnych ryzyk zwigzanych z realizacjg tego projektu). W tym miejscu nalezy rowniez
zwréci¢ uwage, iz w dniu 1T marca 2017 roku spdtka zalezna zawarta aneks z TAURON Wytwarzanie S.A.
dotyczqgcy redlizacji projektu Jaworzno, na mocy ktérego m.in. cena kontraktowa zostanie zwiekszona o
kwote 71 min PLN oraz termin realizacji projektu zostanie wydtuzony o 8 miesiecy.

Biorgc pod uwage opisang powyzej sytuacje Zarzqad jednostki zaleznej RAFAKO S.A. jest przekonany co do
realizacji przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok i w zwigzku z tym przygotowat srédroczne

skrébcone sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade kontynuacii dziatalnosci.

2.2.3 Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtos$ciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.3), Spdtka dominujgca, na dzieh
uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia,
okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe
informacje dotfyczgce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W niniejszym $§roddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
zobowigzania uktadowe w kwocie 105282 tys. PLN, w tym 84.776 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 20.506 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe.
W niniejszym $§roddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
zobowigzania z tytutu emisji obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujgcg w celu sptaty czesci
zobowigzan uktadowych w kwocie 385.768 tys. PLN, w tym 323.768 tys. PLN jako zdyskontowane
zobowigzanie dtugoterminowe oraz 61.319 tys. PLN jako zobowigzanie krotkoterminowe.
W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Grupa dokonata sptaty zobowigzan uktadowych:

* wkwocie 315 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych,

* wkwocie 46.442 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Drugiej Emisji (patrz nota 2.17).
W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Grupa wykupita w terminie obligacje serii B oraz B
w kwocie 1.835 tys. PLN.
W niniejszym $réodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskow i

strat, w pozycji ,Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami” Grupa ujeta strate w kwocie 1.863 tys. PLN
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bedgcg wynikiem aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych obligacji

wyemitowanych przez Spbdtke dominujgca w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych.

2.2.4 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd Spoétki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq, finansowq Grupy oraz wynik finansowy.

2.2.5 Przyjete zasady rachunkowosci
Niniejsze skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2016.
Zasady  (polityki)  rachunkowosci zastosowane do  sporzgdzenia  Srédrocznego  skrébconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] PBG za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,
za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one
istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do
fransakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny.
« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie
akgiji, zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany
do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13
Wycena do wartoéci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach
powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji oraz zmiany do MSR
19 $Swiadczenia pracownicze
e Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczose finansowa
« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji
e Imiany do MSR 1 Ujawnienia
« Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
e Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci
« Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze oraz
+ Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z
konsolidaciji
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktdére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $wietle przepisdw Unii

Europejskiej.
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Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

w Zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujagcy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzednia 2015 roku) — majgcy

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcije sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin

wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1

stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informaciji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena fransakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdiniej.

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12

majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
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natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majq zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

« Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

« Imiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Grupa nie zdecydowata sie na wczeéniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzgdu Jednostki dominujgcej i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standardéw na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe

obejmowata w szczegdlnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, 15 oraz 16:

*  MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w warto$ci godziwej
(przez wynik finansowy bqgdz przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejicie do szacowania utraty
wartosci, ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto zawiera
nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie biezgcych

rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Na dzieh 31 marca 2017 roku Grupa rozpoczeta prace nad wdrozeniem postanowien MSSF 9 i jest obecnie
na etapie definiowania nowego modelu biznesowego w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupa nie dokonata jeszcze petnego oszacowania liczbowego wptywu implementacji postanowieh MSSF
9.

e MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umodw z
klientami, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje,
ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychoddw z kontraktéw z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktéry bedzie
miat zastosowanie do wszystkich uméw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkdw Swiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdlnych obowigzkéw
Swiadczenia. Standard doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego,
ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie obowigzkdw wykonania

Swiadczenia wynikajgce z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.
Na dzieh 31 marca 2017 roku Grupa rozpoczeta prace nad wdrozeniem postanowien MSSF 15 Przychody z
umoéw z klientami poprzez analize wszystkich realizowanych kontraktéw pod kgtem ich ujecia wg

zmienionych kryteridw ujmowania przychoddw. Ze wzgledu na zakres zmian i koniecznych analiz, na dzieh
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sporzqdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonata
jeszcze petnego oszacowania liczbowego wptywu implementacji postanowien MSSF 15 na pozycje
sprawozdania finansowego. Spdétki Grupy spodziewajq sie, ze wdrozenie postanowien MSSF 15 moze
spowodowac istothe zmiany zaréwno pozycji bilansowych, jak i osigganych przez Grupe wynikéw

finansowych.

*  MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacii
oraz ujawnienh dotyczgcych uméw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego, obowigzujgcg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model

dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Zarzagd Jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu nowych regulacji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Obecnie Zarzqd Spdtki dominujgcej prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 16
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian na dzieh sporzgdzenia niniejszego $Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzgd Spdtki dominujgcej nie ujawnia ilosciowego wptywu

standardu na wyniki finansowe Grupy.

2.2.6 Profesjonalny osqd, niepewnosé szacunkow i zatozen oraz zmiany szacunkéw

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd Jednostki dominujgcej dokonat

nastepujacych osgddw, ktdre miaty najwiekszy wptyw na przedstawiane wartoéci bilansowe aktywow i

zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzqadzenia oraz inne koszty
dedykowane dla danego konfraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia

zaawansowania kontraktu dla ustalenia wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za udzielone
poreczenia i gwarancje Zarzad Spdtki dominujgcej dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w
przysztosci roszczehn z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
dominujgcej na temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletno$¢ na dzieh bilansowy potwierdzana jest

z odpowiednimi instyfucjami rynku finansowego.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz obligacii

Wartos¢ stopy dyskonta zobowigzah uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spdtki
dominujgcej kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdtki dominujgce] dokonat stosownej oceny na podstawie

informacji pozyskanych od instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania. Zobowigzania
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uktadowe oraz wyemitowane przez Spbétke dominujacq obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy

dyskontowej o wartosci 5,31%.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Grupa Kapitatowa ocenia, czy wystgpity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnikdw
majgtku frwatego. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpic
obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw. W momencie

rozpoznania przestanek utraty warto$ci dokonuje sie oszacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa ocenia stopieh prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od
dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka dominujgca sporzqgdza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa okresla wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqgdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogagcych w istotny sposdb wptywaé na warto$é nieruchomosci inwestycyjnych.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Grupa
Kapitatowa dokonuje oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychoddw i

kosztéw kontraktowych.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale

leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakciji.

Klasyfikacja udziatéw w innych jednostkach

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji udziatéw posiadanych w innych jednostkach w oparciu o ocene
charakteru wzajemnych powigzan i relacji, oraz stopnia w jakim podlega ekspozycji na zmienno$¢ zwrotu z
wynikdw innej jednostki. Ocena oparta jest m.in. o analize przystugujgcych Grupie uprawnieh wynikajgcych
z zapisdw umownych, obejmujgcg swym zakresem réwniez potencjalne prawa gtosu posiadane przez

Grupe orazinne podmioty.

NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZALOZEN

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktdra

bytaby inna, gdyby Zarzgd Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuacii dziatalnosci.
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Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze
wzgledu na niepewnos¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego
srébdrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Na dzieh 31 marca 2017 roku Grupa dokonata oceny utraty wartosci aktywdw trwatych, w przypadku
ktérych zaistniaty przestanki trwatej utraty wartosci. Wyniki oceny nie skutkowaty koniecznosciqg dokonania

odpiséw aktudalizujgcych.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku frwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywodw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na brak
pewnosci wykorzystania powstatych strat podatkowych, Zarzgd Spétki dominujgcej oraz Zarzady niektérych
spétek zaleznych podjety decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie

przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

Ujmowanie przychodéw

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzaddw spdtek wechodzgeych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje
sie osiggna¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
readlizacjg poszczegdinych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktéw podlegajg aktualizacji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposéb rentownos$é na poszczegdlnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuaciji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztosci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk zaliczyé mozna przede wszystkim

ograniczong ptynnos¢ Spdtki dominujgcej i niektérych Spdtek zaleinych, co moze przetozy¢ sie na

Komisia Nadzoru Finansowego

39/82



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost
kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami
materiatéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar.
Innym rodzajem ryzyka majgcym wptyw na tempo prac sg warunki atmosferyczne, ktére przektadajg sie na
sezonowos$¢  rynku ustug budowlano-montazowych. W przypadku niektérych Spdtek zaleznych
potegowane jest to cyklem pracy sektora energetycznego, gdzie poza projektami inwestycyjnymi, prace
remontowe i modernizacyjne odbywajg sie gtéwnie w sezonie lethim. Grupa w pewnym stopniu narazona
jest na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujgce systematycznie ceny na tym rynku mogg
pogarszaé rentownos¢ realizowanych projektdw deweloperskich. Konieczno$¢ dostosowania sie do
warunkéw rynkowych moze przyczyni¢ sie do obnizki cen sprzedazy, a tym samym zmniejszyé planowane
przychody. Spotki zalezne z uwagi na prowadzony przez nie rodzaj dziatalnosci identyfikujg ponadto ryzyka
czysto technologiczne, wynikajgce z implementacji skomplikowanych, nowatorskich proceséw
technologicznych i procedur jakosciowych, ryzyka niedotrzymania gwarantowanych parametrow
technicznych montowanych urzgdzenh czy dostarczanych technologii. Elementy te mogg mieé w

przysztosci wptyw na zmiane planowanych kosztow i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

Przyjete na koniec roku 2016 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzgdy Spdtek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobiehstwa wystgpienia w przysztosci zobowigzania wynikajgcego z
redlizowanych uméw o ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczehn

naprawczych.

Rezerwy na szacowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tgczne przychody z tytutu umowy, a przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych
Z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskdw z tytutu
innych uméw, ktdre nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na

planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa ta dotyczy.

Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona przez Spdtke dominujgcg w 2012 roku i w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Wartos¢ rezerwy na dzieh 31 marca 2017 roku to kwota 11.277 tys.
PLN.

Rezerwa na zobowigzania wynikajgce z poreczeh i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Spoétce

dominujgcej odpowiedzialno$cig z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji oraz odpowiedzialnosciq
solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow konsorcjum. Wartos¢

rezerwy na dzien 31 marca 2017 roku to kwota 34.915 tys. PLN.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dia celdéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
+ odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
srednich  kursdw  ustalonych  przez NBP na ostatni  dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

2.3.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

W okresach objetych $§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w  okresach
poréwnawczych stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy
Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2017 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,2891 PLN;

b) przychody netto ze sprzedazy produktdow, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2016 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,3559 PLN;

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2017 roku obliczono przyjmujac
Sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 marca 2017 roku, fj. : 4,2198 PLN;

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2016 roku, 1j. : 4,4240 PLN;

e) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2016 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 marca 2016 roku, 1. : 4,2684 PLN.
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24 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

241 Koszty wedtug rodzaju

| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
14 9 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 4044 4339
Zuzycie materiatdw i energii 23 449 129 949
Ustugi obce 343 031 167 061
Podatki i optaty 2891 3206
Swiadczenia pracownicze 59 279 51310
Pozostate koszty rodzajowe 2213 3013
Koszty wedtug rodzaju 434 907 358 878
Wartos¢ sprzedanych tfowaréw i materiatéw 257 9138
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (226) (1712)
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (245) (317)
Koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqadu 434 693 365 987
24.2 Pozostate przychody operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
RERERL 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2100 395
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 487 4399
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw 813 628
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ innych aktywow 3452 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 126 70
Otrzymane kary i odszkodowania 9 79
Dotacje otrzymane 39 19
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 586 678
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 451 250
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 13 478
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 98 1637
RéZnice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej - 40
Zwrot kosztow sgdowych 22 185
Inne przychody 849 254
Pozostate przychody operacyjne razem 9 045 9114
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243 Pozostate koszty operacyjne

| kwartat | kwartat
e 01.01.2017 - 01.01.2016 -
el S 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 685
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych - 729
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 150 176
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 16 -
Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne - 6
Koszty utrzymania inwestycji 25 -
Zaptacone kary i odszkodowania 9 -
Przekazane darowizny 629 203
Odsetki od zobowigzan 259 641
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 327 -
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1140 261
Koszty postepowania sgdowego 86 232
Inne koszty 984 678
Pozostate koszty operacyjne ogétem 3625 3611
244 Przychody finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszezeadinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
YRS 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 20 347
Pozyczki i naleznosci 38 50
Inne odseftki 74 12
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 132 409
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Inne przychody finansowe 14 4
Przychody finansowe ogétem 146 413
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245 Koszty finansowe

| kwartat | kwartat

Wyszezegbinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016

(niebadane) (niebadane)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 130 203
Kredyty w rachunku kredytowym 379 453
Kredyty w rachunku biezgcym 902 730
Pozyczki 336 158
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53 1

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat:

1800 1545

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 171 108

Akcje spotek notowanych (40) (10)

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 131 98
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 629 71
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - 49
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np. Leasing) (2 300) -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 1329 120
Inne koszty finansowe 46 185
Koszty finansowe ogbtem 3306 1948

2.5 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktdérych prowadzi swojg
dziatalnos¢:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci).
W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

YV V. V V V VYV V V VY

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i

pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,
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» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:

» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
Zaden z segmentdéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.
Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportdéw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spdtki dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie
Kapitatowej) w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw, ocen skutkdw tej alokacji oraz
wynikdw dziatalnosci. Zarzqd Spdtki dominujgcej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany w
kalkulacjach zarzgdczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty z dziatalnosci, z uwagi na to, ze cze$é
aktywdw trwatych oraz obrotowych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentow.
Grupa zatem nie ma mozliwosci przypisania w sposéb racjonalny wszystkich sktadnikdw zapaséw, srodkdw
trwatych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych. Finansowanie
Grupy, przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej, koszty
sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg
praw witasnosci, a takze podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie nastepuje ich
alokacja do segmentdw operacyjnych.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
Przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezgcym okresie nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2016).
Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,,Jnne”.
Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow
sprzedazy i ogdinego zarzqdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztébw restrukturyzacii,
zysku na zawarciu Uktadu z wierzycielami, przychoddw i kosztéw finansowych, udziatu w zyskach jednostek
rozliczanych metodq praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2017 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
Wyszczegdlnienie gozﬂz)iemny, bud ictw Inne WO.”o‘é’é
pa udownictwo skonsolidowana
naftowai | energetyczne
paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku
Przychody ogétem 8 467 443 454 4260 456 181
Sprzedaz na zewnagtrz 8 467 443 454 4260 456 181
Koszty ogétem (8 302) (394 228) (3722) (406 252)
Wynik segmentu 165 49 226 538 49 929
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzqdu X X X (28 441)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 5420
Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X (1 863)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 25045
Koszty finansowe X X X (3 160)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 21 885
Podatek dochodowy X X X (10 160)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 11725
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)
Segmenty
Wyszczegdlnienie gozﬂz)iemny, e ety Inne WO.”Oéé
pa udownictwo skonsolidowana
naffowai energetyczne
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Przychody ogétem 21 601 333097 13 349 368 047
Sprzedaz na zewnatrz 21 601 333097 13 349 368 047
Koszty ogétem (21 477) (306 912) (13 185) (341 574)
Wynik segmentu 124 26 185 164 26 473
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (24 413)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 5503
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 7563
Koszty finansowe X X X (1 535)
Zysk przed opodatkowaniem X X X 6028
Podatek dochodowy X X X (3954)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X 2074

Komisia Nadzoru Finansowego

46/82




Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2017 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w | kwartale 2017 roku 456.181 tys. PLN przychoddw netto ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie
49.929 tys. PLN.

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnoéci Grupy w | kwartale 2017 roku nalezaty

nastepujgce kontrakty budowlane:

a. kontrakt pod nazwq ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elekirownia Il w zakresie kociot parowy,
turbozespdt, budynek gtéwny, cze$c elekiryczna i AKPIA bloku” podpisany pomiedzy
TAURON Wytwarzanie S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 334.827 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwqg ,Budowa nowej elektrocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego”
podpisany pomiedzy Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. -
zrealizowane przychody: 13.981 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwq ,Budowa instalacji odsiarczania spalin dia kottéw K7 i K8 e
elekirocieptowni Biatystok” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A. , a Rafako S.A. -
zrealizowane przychody: 12.914 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwq ‘“Instalacja odsiarczania spalin oraz filir workowy dla kottow
weglowych typu OP-140 nr 1,2,3 (I0S-metodg pdtsuchg w celu obnizenia emisji SO2 do
docelowego poziomu <75 mg/Nm3) w IP Kwidzyn" podpisany pomiedzy International

Paper-Kwidzyn Sp. z 0.0., a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 12.465 tys. PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG

w | kwartale 2017 roku

Podjecie przez GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Obligacji PBG S.A.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwaty w
przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacji na okaziciela spotki
PBG SA o wartosci nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazda (wiecej informacii w raporcie biezgcym RB PBG

10/2017 oraz RB PBG 12/2017).

Zawarcie aneksu nr 5 do umowy z Tauron Wytwarzanie S.A. na realizacje projektu Jaworzno.

W dniu 28 lutego 2017 roku Zarzad spdtki zaleznej RAFAKO S.A. zawart z Tauron Wytwarzanie S.A. aneks nr 5
do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elekfrowni
Jaworzno Il — Elektrownia Il — w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesé elekiryczna i

AKPiA bloku. Na mocy niniejszego aneksu nastgpi m.in. zwiekszenie ceny kontraktu gtdwnego, wydtuzenie
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terminu redlizacji przedmiotu kontraktu, skwitowanie roszczeh wynikajgcych z oceny warunkdw zastanych

na terenie budowy (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 6/2017 i RB RAFAKO 7/2017).

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. przez fundusze inwestycyjne QUERCUS.

W dniu 7 marca 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absoluthego Zwrotu FIZ, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ
zawiadomienie o zmniejszeniu przez Fundusze wspdinie udziatu w ogdlnegj liczbie gtoséw RAFAKO ponizej

progu 5% ogdlnej liczby gtoséw (wiecej informacii w raporcie biezgcym RB RAFAKO 8/2017).

Ztozenie ostatecznego planu podziatu majgtku Strateg Capital Sp. z 0.0.
W dniu 21 marca 2017 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej powzigt informacje o ztozeniu przez syndyka masy
upadtosciowe] Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej ostatecznego planu podziatu jej

majgtku.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PBG.

W dniu 22 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spdtki dominujgcej na podstawie rekomendacji udzielonej
przez Komitet Audytu Rady, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0.
Sp.k. (dalej ,E&Y") jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego PBG
i Grupy Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2017 oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2017 (wiecej informacji w
raporcie biezgcym RB PBG 14/2017).

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakiterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

Na dzienh 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentdw pochodnych

zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZIPIECZIAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopqg procentowq, Spdtka zalezna od PBG SA
stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z

terminem zapadalnosci do 5 listopada 2019 roku.
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Za | kwartat 2017 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w

skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 marca 2017 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
Wptyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
Na dzien Na dzien

Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Koszty finansowe 171 108
Razem koszty 171 108
Wplyw na wynik (a71) (108)

Na dzieh 31 marca 2017 roku warto$é¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq
wyniosta minus 1.008 tys. PLN i dotyczyta instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne.

2.8 Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sq warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie femperatury utrudniajgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty istotnego znaczenia.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktdéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniajgc jednocze$nie bardziej réwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

2.10 Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniv na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W czasie | kwartatu, zakohczonego 31 marca 2017 roku, spotki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
rowniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byé
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o

skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe.
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211 ZIdarzenia po dniv 31 marca 2017 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqgcy
spos6b wplyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i

jednostkowe wyniki finansowe Emitenta.

Podjecie przez GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Obligacji PBG SA oraz wyznaczenie pierwszego notowania Obligacji PBG SA.

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjagt uchwaty w
przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacji na okaziciela Spotki
dominujgcej, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda. Pierwszy dzieh notowania tychze Obligacji zostat

wyznaczony na dzieh 20 kwietnia 2017 roku (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 16/2017 oraz RB
PBG 18/2017).

Zawarcie umowy leasingu zwrotnego nieruchomosci przez spétke zalezng.

W dniu 6 kwietnia 2017 roku spdétka zalezna PBG Erigo Projekt Sp. z o.o0. Platan Hotel SK.A. zawarta z
mlLeasing Sp. z o0.0. (dalej ,Finansujgcy”) umowe leasingu nieruchomosci potozonej w Swinoujéciu,
zabudowanej budynkiem hotelowym (dalej ,,Nieruchomos$¢”)oraz umowy sprzedazy, na mocy ktérej zbyta
na rzecz Finansujgcego Nieruchomos$¢. Wartos¢ finansowania leasingowego to kwota 20.648.550 PLN,
oprocenftowanie oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o 3,2% a czas frwania umowy leasingowe;j fo

144 miesigce (wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 17/2017).

Zatwierdzenie sprawozdan za 2016 rok.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zarzgd Spdétki dominujgcej poinformowat, w formie uchwat podjetych przez
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PBG SA, o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzgdu z
dziatalno$ci Spotki dominujgcej i Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego Spdtki dominujgcej
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016 (wiecej

informaciji w raporcie biezgcym RB PBG 19/2017).

Zawiadomienie o zmianie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A. przez fundusze inwestycyjne QUERCUS.

W dniu 4 maja 2017 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. otrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzgdzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absoluthego Zwrotu FIZ, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz Acer Aggressive FIZ
zawiadomienie o zwiekszeniu przez Fundusze wspdlnie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw RAFAKO oraz

przekroczeniu progu 5% ogdinej liczby gtosdw (wiecej informaciji w raporcie biezgcym RB RAFAKO 10/2017).

2.12 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2017 rok.
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2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
srédrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg

informacjami.
Akcjonariusz llosé akcji LR LET =BT
gtosach

Jerzy Wisniewski 183 488 639 23,6100%
BZ WBK SA 61339 097 7.8927%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,8274%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 8,0869%
Jefferies International Limited, w tym Union Investment Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6.77% 149 206 649 19.1988%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat objecia z mocy

Uktadu przez wskazane podmioty akcji nowej emisji, stanowigcych pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2017 roku

Dnia 25 stycznia 2017 roku w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2015 roku gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski objgt 45 min Warrantéw Subskrypcyjnych i w dniu 25
stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej wykonat prawo z
6.459.105 Warrantdéw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji serii I. Tym
samym gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Uktadu, osiggngt
poziom zaangazowania w kapitale zaktadowym Spdtki dominujgcej na poziomie 23,61% (patrz RB PBG
3/2017).

Dnia 13 lutego 2017 roku w wyniku konwersji wierzytelnosci Spdtki dominujgcej na akcje serii H, w wykonaniu
postanowien Uktadu, objete zostato kolejne 20.537.960 akcji zwyktych imiennych serii H, o wartosci
nominalnej 0,02 PLN kazda, awiec objety i nalezycie pokryty zostat kapitat zaktadowy w wysokosci
410.759,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnosnie wierzytelnosci
warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dla Grupy 6 przez Uktad (1j. konwersja wierzytelnosci
na akcje serii H).

W zwiqzku z faktem, iz ww. emisje nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym do konca
okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ich
efekt ujety zostat w pozycji Pozostate kapitaty, w ktérej ujeto rowniez efekt emisji akcji serii | (bedgcej
nastepstwem przytoczonej w powyzszym paragrafie emisji serii H), w wyniku ktérej gtéwny akcjonariusz objagt
6.347.706 akciji serii I
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Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 31 marca 2017 roku

W okresie po 31

marca 2017 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci

pakietdw akcji emitenta posiadanych przez Akcjonariuszy majacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy.

2.14 1Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2016 rok, zgodnie z

posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg informacjami na dzieh: 16 maja 2017 roku.

Wyszczegdinienie

llosé akciji

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu —
za 2016 rok:

27 marca 2017 roku

Stan na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2017 roku:
16 maja 2017 roku

Osoby zarzgdzajgce:

Jerzy Wisniewski

183.488.639

183.488.639

Mariusz tozyriski

3553

3553

Kinga Banaszak — Filipiak

Dariusz Szymanski

Osoby nadzorujgce:

Helena Fic

Matgorzata Wisniewska

3279

3279

Andrzej Stefan Gradowski

Dariusz Sarnowski

Faustyn Wisniewski

Maciej Stanczuk

Przemystaw Lech Figarski

2.15 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzgdzenia

niniejszego

sréddrocznego  skréconego

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego spdtki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno

pozwanym jak i powodem.
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W trakcie pierwszego kwartatu 2017 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, ktérych

strong sq spoétki z Grupy Kapitatowej, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca inne istotne zmiany,

ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowq Spdtek z Grupy.

. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Lid., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka dominujgca przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015 roku.
Warto$¢ przedmiotu sporu w ninigjszej sprawie wynosi 466.155 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun
- Strykéw odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion — Brzezie od
km 163+300 do km 186+366 z winy Zamawidjgcego, pozwany ztozyt powddziwo wzajemne o zaptate kar
umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawigjgcego z winy powoddéw. Pozew
wzajemny nie obejmuje Spdtki dominujgcej. W sprawie zostali przestuchani wszyscy wnioskowani przez

strony Swiadkowie, a sqdowi pozostata w sprawie decyzja o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego.

. Zawezwanie do préby ugodowej z wniosku Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekciji Drég Krajowych i
Avutostrad o odszkodowanie w zwiqzku z odstgpieniem od umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku na
realizacje inwestycji pn.: ,Budowa Avutostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek IIl Brzezie — Kowal od km
186+348 do km 215+850"

W dniu 10 listopada 2016 roku Jednostce dominujgcej doreczono wniosek o zawezwanie do proby
ugodowej skierowany ze strony Skarbu Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. Wniosek
zostat skierowany przeciwko konsorcjum spdtek, w ktérego sktad wchodzqg spdtki SRB Civil Engineering
Limited, John Sisk & Son Limited, Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), APRIVIA
S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) oraz Spdtka dominujgca, ktére realizowato inwestycje pn.:
»,Budowa Autostrady A-1 Toruh — Strykdw, Odcinek lll Brzezie — Kowal od km 186 + 348 do km 215 + 850", na
podstawie umowy zawartej w dniu 17 czerwca 2010 roku. Wniosek obejmuje wezwanie cztonkdéw
konsorcjum do zaptaty kwoty 263.791 tys. PLN, ktéra stanowi rdbwnowarto$¢ kosztdéw poniesionych przez
whioskodawce wskutek odstgpienia od ww. umowy przez wykonawce. Spdtka dominujgca uznagje
roszczenie objete wnioskiem za bezzasadne. Posiedzenie odbyto sie 17 stycznia 2017 roku. Nie zostata
zawarta ugoda. Roszczenie byto solidarne. Emitent uznaje roszczenie za bezzasadne, w przypadku

wytoczenia powddztwa o to roszczenie Emitent podejmie obrone.

* SIAC Construction Lid, PBG SA, Syndyk Masy Upadiosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej.,
przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i Autostrad, w sprawie rozliczenia zadania pn.
.Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezla Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550”

W dniu 3 marca 2017 roku Zarzgd PBG SA poinformowat, ze wraz z SIAC Construction Ltd, Syndykiem Masy
Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,Powodami”) ztozyt w Sgdzie Okregowym w
Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drog
Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA"). Powodowie wniesli o zasgdzenie od GDDKIA kwoty 508.042 tys. PLN

tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do
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wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,Umowa”), realizowanego przez
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzili Powodowie. Udziat Spdtki dominujgcej w objetej Pozwem kwocie
roszczenia, stanowi kwote 101.608 tys. PLN. W sprawie nie podjeto zadnych czynnosci oprécz nadania
sygnatury — XXV C 405/17.

. Spér pomiedzy SIAC Consfruction Ltd., PBG S.A., APRIVIA S.A. w upadiosci likwidacyjnej,
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadiosci likwidacyjnej a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad;

Pozew w niniejszej sprawie ztozono w dniu 26 lipca 2012 roku do Sgdu Okregowego w Rzeszowie Wydziatu |
Cywilnego - sprawa zostata zarejestrowana pod sygn. akt | C 1022/12.10. Postanowieniem z dnia 16
stycznia 2013 roku Sqgd Okregowy w Rzeszowie uznat sie za niewtasciwy miejscowo i sprawe przekazat do
rozpoznania Sgdowi Okregowemu w Warszawie. Sprawa dotyczy roszczenia o sgdowq zmiane umowy nr
2811/30/2010 z dnia 7 lipca 2010 roku, zmienionej Aneksem nr 1/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku, dotyczgcej
budowy autostrady A4 na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto
537+550 - poprzez podwyzszenie wynagrodzenia netto, naleznego Konsorcjum, o kwote 270.100.287,85 PLN,
na podstawie art. 3571 ustawy z dnia 24 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny w zw. z art. 139 ust 1 ustawy z dnia
29 stycznia 2004 r. Prawo zamdwieh publicznych w oparciu o nadzwyczajng zmiane stosunkdw polegajgcg
na nieprzewidywalnym, drastycznym wzroscie cen materiatdw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa,
betonu, asfaltu oraz paliwa, w tym koszty transportu). Dotychczas w sprawie tej odbyto sie sze$¢ rozprawy,
na ktérych przeprowadzono cze$¢ dowoddw osobowych, przestuchano wszystkich $wiadkdw (strony
powodowej i pozwanej). Przestuchanie sfron odbedzie sie po zgromadzeniu catego materiatu
dowodowego (po opiniach biegtych). W dniu 23 stycznia 2017 roku petnomocnik powoda odebrat odpis

opinii. Aktualnie strony postepowania sg na etapie ustosunkowywania sie do opinii biegtych.

. SRB CE Lid, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadiosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 911/13
Spodtka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9 czerwca 2015 roku.
Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 409.635 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun
— Strykdw odcinek lil Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+8815 z winy Zamawidjgcego, pozwany ztozyt
powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez
Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spotki. Trwajq przestuchania $wiadkdw.
Dnia 24 kwietnia 2017 roku odbyto sie posiedzenie niejawne w sprawie podjecia negocjacji ugodowych.

Kolejny termin rozprawy wyznaczono na 19 czerwca 2017 roku.

. PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Jednostka wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z
dnia 10 kwietnia 2009 roku zawarte] pomiedzy Gming Miasta Gdanhska, w imieniu ktérej i na rzecz dziatato
Biuro Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum wykonawcdéw Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z

0.0., na ,Wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu

Komisia Nadzoru Finansowego

54/82



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

pitkarskiego w Gdansku Letnicy”, jest bezskuteczne; roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie
wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy,
objete pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjg bankowq z dnia 26
lipca 2011 roku nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci
7.891 tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato.
Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew. Pismem z dnia 7 lipca
2016 roku, Haitong Bank S.A. ztozyt interwencje uboczng w sprawie. Jednostka pismem z dnia 2 listopada
2016 roku na zobowigzanie Sgdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21 listopada 2016 roku
wptyneta opozycja przeciwko interwencji pozwanego. W dniu 7 grudnia 2016 roku odbyta sie rozprawa,
Sad zobowigzat petnomocnika interwenienta ubocznego do ustosunkowania sie do opozycji pozwanego.
Rozprawa wyznaczona na dzieh 17 lutego 2017 roku nie odbyta sie natomiast na rozprawie w dniu 17
marca 2017 roku Sad wydat postanowienie, w ktérym oddalit interwencje uboczng Haitong Bank S.A.
Postanowienie nie jest prawomocne. Ponadto Sgd zamkngt przewdd sgdowy i odroczyt wydanie wyroku
na dzieh 31 marca 2017 roku, gdzie oddalono powddziwo w catosci. Spdtka dominujgca ztozyta wniosek o

sporzgdzenie i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem.

. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. przeciwko PBG SA i inni, IX Co 318/15
(zawezwanie do préby ugodowej)

W dniu 20 grudnia 2016 roku odbyto sie posiedzenie w sprawie (zgodnie z informacjami uzyskanymi od Sgdu
byto do drugie posiedzenie). Odnosnie do SRB CE, SISK, Aprivia | HBP, Sqd stwierdzit, ze nie doszto do
zawarcia ugody. Odnoénie do PBG SA Sad zobowigzat petnomocnika PKO do doreczenia odpisu wniosku
PBG SA. Petnomocnik PKO o$wiadczyt, ze przedstawi dla PBG SA nowqg propozycje ugody. W zwigzku z

cofnieciem przez PKO wniosku przeciwko PBG SA, postepowanie zostato umorzone.

. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibg w Warszawie c/a PBG SA, SIAC Construction Lid.,
Sagd Okregowy XX Wydziat Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC 619/13

Dnia 17 wrzeénia 2012 roku zostato wniesione powddztwo o zaptate, ktére z uwagi na ogtoszenie upadtosci
SIAC zostato. W sierpniu 2015 roku Kancelaria Spdétki dominujgcej otrzymata postanowienie o podjeciu
zawieszonego postepowania. Pierwsza rozprawa odbyta sie dnia 26 stycznia 2016 roku jednak zostata
odroczona ze wzgledu na nieprawidtowe doreczenie. W dniu 10 listopada 2016 roku odbyta sie kolejna
rozprawa celem przestuchania, w drodze pomocy prawnej, Swiadka. Jednak ze wzgledu na brak
potwierdzenia odbioru i nieobecno$¢ petnomocnika SIAC rozprawa zostata odroczona do dnia 20 grudnia.
Na kolejnej rozprawie zeznawat swiadek wskazujgc, ze mobilny wezet betoniarski byt niesprawny poniewaz
nie byt dostosowany do warunkdw atmosferycznych. Termin kolejnej rozprawy zostat ustalony na dzieh 27
kwietnia 2017 roku, ktéry ze wzgledu na brak prawidtowego zawiadomienia SIAC zostat odroczony na dzien

5 pazdziernika 2017 roku. Sprawa w toku.

. Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG SA, SRB Civil Engineering Ltd., John Sisk & Son Ltd., Skarb Panstwa -
Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sqd Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny sygn. XXV C
1206/13

W dniu 12 czerwca 2015 roku pozwany wnidst odpowied? na pozew i rozpoczeto sie postepowanie

dowodowe. W frakcie rozpraw zostali przestuchani $wiadkowie w sprawie. W dniu 3 kwietnia 2017 roku
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wystuchani zostali $wiadkowie i kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 25 lipca 2017 roku w

celu przestuchania $wiadkdw.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 2016 roku ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Jednostka zobowigzana
zostata do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
sgdowymi i procesowymi. Spdtka ztozyta apelacje od tego wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od
kosztéw. Sgd wydat postanowienie o odmowie zwolnienia od kosztdw sgdowych. Termin rozprawy
apelacyjnej zostat wyznaczony na dzien 06 grudnia. Na rozprawie apelacyjnej sqd wyznaczyt termin
ogtoszenia wyroku na dzieh 20 grudnia 2016 roku. Sad, dnia 20 grudnia 2016 roku, ogtosit wyrok korzystny
dla PBG SA tzn. uchylajgcy wyrok pierwszej instanciji. Sqd z urzedu sporzgdzi i doreczy uzasadnienie. Sprawa

w toku.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 616/13/

Pozew zostat wniesiony dnia 22 maja 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew. W dniu 23 lipca
2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej petnomocnik PBG ustnie wnidst o oddalenie pozwu.
Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 9 maja 2017 roku. Podczas rozprawy sgd zamknagt

przewdd sgdowy i odroczyt wydanie wyroku na 23 maja 2017 roku.

. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 772/13/

Pozew zostat doreczony spdtce w dniu 9 wrzednia 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew.
Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na dzieh 20 pazdziernika.2014 roku. Na rozprawie wniesiono o
oddalenia powddztwa w catosci i zasgdzenie od SAN-BUD na rzecz PBG SA zwrotu kosztdw procesu. Na
ostatniej rozprawie tj. 4 listopada 2015 roku, nie stawit sie nikt z imieniu powoda - sqgd stwierdzit jednak
nieprawidtowe doreczenie. Ponadto nieprawidtowe doreczenie o terminie rozprawy zostato takze przez
Sad ustalone w stosunku do SIAC. Wyrokiem sqdu | instancji, z dnia 25 kwietnia 2016 roku, sgd oddalit
roszczenie powoda przeciwko PBG SA. Wyrok nie jest prawomocny, bo wptyngt wniosek o uzasadnienie a
nastepnie 18 lipca 2016 apelacja. Dnia 5 grudnia 2016 roku doreczono kancelarii postanowienie o
odrzuceniu apelacji jednego z powoddw. Wyrok oddalajgcy jest juz prawomocny. Ztozony zostanie
whiosek o nadanie klauzuli wykonalnosci celem $ciggniecia przyznanego zwrotu kosztédw procesu, w tym

kosztéw zastepstwa procesowego. Sprawa w toku.

. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,,Zurich”)
przeciwko PBG SA, znak sprawy 2-32 0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spétki dominujacej dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem,
bedqgce informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o
zaptate kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w toku, strony sktadajg pisma procesowe. Przedmiot
roszczenia oraz stanowisko Spdtki dominujgcej co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesniejszym
sprawozdaniu finansowym (Spétka dominujgca opublikowata informacje raportem biezgcym RB PBG
4/2016 z dnia 22 marca 2016 roku). Jednostka dominujgca podtrzymuje ponadto stanowisko
zaprezentowane w raporcie biezgcym RB PBG 47/2015, ze roszczenie, o ktdrego zaspokojenie w drodze

ugody wystqpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z

Komisia Nadzoru Finansowego

56/82



Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2017  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Zurich w dniu 24 listopada 2016 roku cofngt pozew,
na co PBG wyrazito zgode pismem z 23 grudnia 2016 roku. W dniu 18 stycznia 2017 roku Spdtka dominujgca
otrzymata pismo z sgdu dotyczgce podziatu zwrotu kosztdw postepowania. Na wniosek Zurich sgd w dniu
24 lutego 2017 roku poinformowat o ,bezprzedmiotowosci” sprawy z uwagi na cofniecie pozwu. Sprawa

zostata prawomocnie zakonhczona.

. Spory pomiedzy PGNIG a Spétkg dominujgcq

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke dominujgcqg, spdtka PGNIG ztozyta do Sqgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy pozew o zasgdzenie solidarnie od spotek
wchodzgcych w sktad konsorcjum readlizuigcego umowe z dnia 19 listopada 2008 roku na readlizacje
inwestycji pn.: ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3.5 mld mn3, podetap 1,2 mid mn3", tj. PBG SA,
Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de Rédalisations d'Equipements Gaziers
SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s., kwoty 158.610 tys PLN.
Wedtug najlepszej wiedzy Jednostki dominujgcej, PGNIG domaga sie zaptaty wskazanej w pozwie kwoty
tytutem kary umownej wraz z naliczonymi odsetkami ustawowymi za odstgpienie od umowy przez
zamawiajgcego z przyczyn, za ktére wykonawca ponosi odpowiedzialnose.

Na dzien publikacji pozew ten nie zostat doreczony Spdtce dominujgcej, ktdéra stoi na stanowisku, ze
pomimo ztozonego o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy konsorcjum przystugiwato uprawnienie do

dalszego wykonywania umowy i oddania inwestyciji zamawiajgcemu.

. Spory pomiedzy OHL a Spdétkg dominujgcq

Dnia 5 sierpnia 2016 roku Spdétka dominujgca otrzymata wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys. PLN od
spotki Obrascon Huarte Lain S.A. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy na wykonanie zadania
inwestycyjnego pn.: ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego — Zadanie
IV. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu” z dnia 14 pazdziernika 2011 roku. zawartej pomiedzy
Gming Miasta Gdansk a konsorcjum, w sktad ktérego wchodzqg spdtki Obrascon Huarte Lain S.A., Spdtka,
Hydrobudowa Polska S.A., PRG sp. z .0.0. oraz APRIVIA S.A. Pozwem z dnia 30 sierpnia 2016 roku spdtka
Obrascon Huarte Lain S.A. wystgpita do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy z
powddztwem o zaptate 191.518 tys. PLN wynikajacg z redlizacji ww. umowy. Spdtka dominujgca stoi na
stanowisku, ze zgdanie powoda jest catkowicie bezzasadne i w dniu 21 grudnia 2016 roku wniosta
odpowiedz na pozew. Pismem doreczonym w dniu 3 marca 2017 roku powdd rozszerzyt powddziwo o
koszty opinii prywatnej ztozonej do pozwu. Po rozszerzeniu powddztwa warto$¢ sporu wynosi 191.694 tys.
PLN. W dniu 18 kwietnia 2017 roku Spdtka dominujgca ztozyta odpowiedz na pozew podnoszgc zarzut
niewtasciwosci (odrzucenie) ewentualnie o oddalenie powddztwa. Sgd wyznaczyt termin rozprawy na

dzieh 18 maja 2017 roku.

. Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Dnia 15 lipca 2016 roku konsorcjum spdtek, w ktdrego sktad wchodzqg spdtki Saipem S.p.A., Saipem S.A.,,
SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.), ztozyto wniosek
o arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A. Wniosek ztozony zostat w sprawie dotyczgcej umowy z dnia 15

lipca 2010 roku na ,Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do
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uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu”. W postepowaniu
arbitrazowym konsorcjum dochodzi¢ bedzie roszczeh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia zwigzanego
Z ww. umowg W kwocie nieprzewyzszajgcej 195.000 tys. PLN netto. Spétka dominujgca ograniczyta udziat w
realizowanej inwestycji, co skutkuje tym, ze wynik postepowania nie bedzie miat wptywu na jej sytuacje

finansowq. Postepowanie jest na etapie wyboru przewodniczgcego sktadu arbitrow.

. Spoér pomiedzy Spdétkg dominujgcq a Operatorem Gazociqgdw Przesylowych Gaz — System S.A.

Pozew w sprawie ztozono w dniu 20 lutego 2017 roku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw. Pozew
whniesiono do Sqgdu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy. Sprawa dotyczy roszczenia
zaptaty przez pozwanego kwoty w wysokosci 3.241 tys. PLN wraz z odsetkami liczonymi od dnia 14 czerwca
2016 roku do dnia zaptaty. Roszczenie wynika z umowy z dnia 25 maja 2009 roku na generalng realizacje
inwestycji pn. ,,Budowa Gazociggu Golenidw". Powdd domaga sie zaptaty tytutem zwrotu zabezpieczenia

nalezytego wykonania umowy w postaci tzw. kwot zatrzymanych.

. Porozumienie dotyczqce rozwiqzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25 listopada 2014 roku o
kompleksowq redlizacje inwestycji pn.: ,Rozbudowa Tioczni Rembelszczyzna w ramach budowy
gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturqg towarzyszgcq”

W dniu 25 listopada 2016 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzqg spdtki PBG oil and gas,
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. oraz ELTEL Sp. z 0.0., zawarto porozumienie z Operatorem
Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. dotyczgce rozwigzania oraz rozliczenia umowy z dnia 25
listopada 2014 roku dotyczqcej realizacji inwestycji pn. ,,Rozbudowa Ttoczni Rembelszczyzna w ramach
budowy gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz z
infrastrukturg fowarzyszgcq”. Na podstawie porozumienia zostato uzgodnione, ze z dniem 25 listopada 2016
roku umowa zostaje rozwigzana bez orzekania winy, a kwestie sporne zwigzane z cze$ciowym wykonaniem
przez konsorcjum umowy oraz wynikajgce z tego tytutu potencjalne roszczenia rozstrzygane bedqg na
drodze sgdowej. Dodatkowo, do czasu rozstrzygnie¢ sgdowych Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. zatrzymat kwote 14.004 tys. PLN z wniesionego przez konsorcjum zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy. Spdétka zalezna PBG oil and gas zamierza w najblizszym mozliwym terminie wnies$¢
pozew celem rozliczenia wynagrodzenia za wykonany zakres robdt oraz kosztéw poniesionych na realizacje
zobowigzan wynikajgcych z umowy. Jednostka zalezna PBG oil and gas jest na etapie ustalania wartosci

przedmiotu sporu.

. Sprawa o zaptate pomiedzy Syndykiem Masy Upadtosci Hydrobudowa Polska a spétkqg zalezng PBG
Dom

W dniu 13 lutego 2017 roku spdtce PBG Dom doreczony zostat odpis pozwu o zaptate ztozonego przez
Syndyka Masy Upadtosci Hydrobudowa Polska przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy, sygn. akt IX GC 9/17/8. Zgodnie z zgdaniem pozwu, Syndyk Masy Upadtosci Hydrobudowa
Polska wnidst o zasgdzenie kwoty 16.281 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami liczonymi od dnia 31
pazdziernika 2012 roku oraz kosztami procesu. Zdaniem powoda zgdana kwota wynika z wzajemnych
rozliczeh z porozumienia z dnia 22 czerwca 2011 roku., w ktérym PBG Dom uznato dtug Hydrobudowa

Polska. PBG Dom kwestionuje zasadno$¢ powddztwa w catosci i podejmie w tym zakresie obrone
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procesowq. Poza zarzgdzeniem zobowigzujgcym PBG Dom do wniesienia odpowiedzi na pozew, w sprawie
nie wydano zadnych innych zarzgdzeh o charakterze procesowym oraz nie zostat ustalony termin pierwsze;j
rozprawy. PBG Dom ztozyto odpowiedz na pozew w dniu 27 lutego 2017 roku. Termin rozprawy wyznaczono

na 2 czerwca 2017 roku.

Ponizej opis kluczowych spraw spornych oraz postepowan sqgdowych, w ktérych strong jest spétka zalezna
RAFAKO S.A.:

. RAFAKO S.A. przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie z powodu ostatecznego zaniechania
realizacji budowy kotta przez Klienta. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spdtka zalezna otrzymata wyrok Izby
Sgdowej do spraw gospodarczych Sqdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata
rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez spdtke zalezng RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i
postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sgdu Gospodarczego z dnia 23
grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz spdtki zaleznej RAFAKO S.A. tytutem
odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdéw sqdowych i kosztdw zastepstwa procesowego tgcznie kwota
56,7 min UAH, co w przeliczeniu stanowito kwote okoto 11,5 min USD. Ze wzgledu na niepewnosé
skutecznosci windykacji zasgdzonej wierzytelnosci, Grupa nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach.
Petnomocnik spdtki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sqgd Gospodarczy okregu
Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z
dnia 16 maja 1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentow i
dowoddéw dla uznania takiego zgdania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje na Ukrainie nie wyznaczono

kolejnego terminu rozprawy.

. RAFAKO S.A. przeciwko ENERGA Elekirownie Osiroteka S.A.

W dniu 2 sierpnia 2016 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. ofrzymata od ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.
(ENERGA) - jako lider konsorcjum (konsorcjantem jest spdtka OMIS S.A.), realizujgcego kontrakt pn.
»Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elekirowni Ostroteka B"”, note obcigzeniowqg opiewajgcg na
kwote 13.491 tys. PLN. ENERGA naliczyta kare na podstawie dwdch tytutdw: i) opdznienia w zakohczeniu
robdt instalacyjnych oraz i) niedotrzymania terminu przejecia instalacji bloku do eksploatacji. Nastepnie,
wskutek prowadzonych pomiedzy stronami negocjacji, ENERGA postanowita odstgpi¢ w catosci od kary
umownej z drugiego ze wskazanych tytutdéw, co spowodowato zmniejszenie noty obcigzeniowe] o 899,4
tys. PLN. Dnia 20 wrzeénia 2016 roku konsorcjum wniosto do Sgdu Okregowego w Biatymstoku pozew o
ustalenie nieistnienia zobowigzah wobec ENERGI w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem prac wchodzgcych w zakres kontraktu. Z kolei ENERGA w dniu 27 pazdziernika 2016 roku
skierowata do spoétki zaleznej RAFAKO S.A. i OMIS S.A. pismo zawierajgce o$wiadczenie o dokonaniu
potfrgcenia kwoty 6.454 tys. PLN, stanowigcej cze$¢ z naliczonych kar umownych z biezgcych ptatnosci
kontraktowych konsorcjum. Czes$¢ potrgcenia przypadajgca na spdtke zalezng RAFAKO S.A. to kwota
4.177 tys. PLN. Konsorcjum nie uznaje takiego potrgcenia, jako dokonanego bezpodstawnie z uwagi na
niezasadno$¢ naliczonych kar umownych, co jest przedmiotem toczgcego sie sporu sgdowego.

Konsekwencjqg powyzszego bedzie zmiana zgdania pozwu co do potrgconej kwoty na zgdanie zaptaty
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wraz z odsetkami. W dalszej kolejnosci, w dniu 4 listopada 2016 roku Sgd Okregowy w Biatymstoku, w
ramach toczgcego sie sporu, wydat postanowienie o skierowaniu stron do mediacji. Sgd wyznaczyt osobe
mediatora, a strony zawnioskowaty o przedtuzenie terminu na mediacje do kohca maja br. W ocenie

spotki zaleznej istnieje szansa na ugodowe zakonczenie sporu.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A.

Dnia 11 pazdziernika 2016 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gliwicach
pozew przeciwko spdtce Mostostal Warszawa S.A. o zaptate kwoty w wysokosci 8.042 tys. PLN wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 3 sierpnia 2016 roku, tytutem zwrotu 70% wartosci kwot wstrzymanych na
poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Ztozenie pozwu uzasadnione byto tym, ze strony
zakonhczyty definitywnie wspdtprace w ramach zawartego dnia 18 grudnia 2012 roku kontraktu
podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dia dwdch linii
ZTUO Szczecin (ostatecznie spdtka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta o$wiadczenie o odstgpieniu od kontraktu
podwykonawczego z winy Mostostal Warszawa S.A. dnia 7 lipca 2016 roku). W zwigzku z zakohczong
wspdtpracg na tym projekcie, Mostostal Warszawa S.A. zobowigzany jest zwrdci¢é warto$¢ kwot
wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu, poniewaz wygasta umowna
przestanka istnienia takiego zabezpieczenia. Dnia 19 pazdziernika 2016 roku zostat wydany
nieprawomocny nakaz zaptaty, od ktérego strona pozwana wniosta sprzeciw w dniu 25 listopada 2016
roku. W aktualnym stanie rzeczy, po zapoznaniu sie z argumentacjq ze sprzeciwu, spdtka zalezna RAFAKO
S.A. ztozyto do sqdu, w dniu 12 stycznia 2017 roku, pismo procesowe, w ktérym zostata zawarta odpowiedz

na sprzeciw.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zakiad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.

W dniu 20 marca 2017 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Gliwicach
pozew kierowany solidarnie przeciwko spétce Mostostal Warszawa  S.A. oraz spdtce  Zaktad
Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0. o zaptate kwoty w wysokosci 13.136 tys. PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 18 listopada 2016 roku z tytutu wystawionej faktury za zrealizowane przez spdtke zalezng
RAFAKO S.A., a niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z
0.0. prace wykonane w ramach umowy podwykonawczej dotyczqcej inwestycji ZTUO Szczecin. Spdtka
zalezna uznagje, ze roszczenie jest zasadne, poniewaz prace zostaty zrealizowane, na poparcie czego
zostata przeprowadzona przez jednostke zalezng stosowna inwentaryzacja prac i przekazana dtuznikom. W
ocenie spoéfki zaleznej RAFAKO S.A. w sprawie moze kwestionowana by<& wysokos$¢ roszczenia, poniewaz
jako podlegajace zasgdzeniu przez Sgd moze byc¢ finalnie uzaleznione od wynikdéw inwentaryzacii

przeprowadzonej przez biegtego sqdowego.

. RAFAKO S.A. przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zakiad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z o.0.

W dniu 21 marca 2017 roku zostat ztozony, przeciwko Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktadowi
Unieszkodliwiania Odpaddw Sp. z 0.0. w Szczecinie, pozew o zaptate za prace wykonane przez spdtke
zalezng do dnia odstgpienia od umowy podwykonawczej, 29 marca br. zostat wydany nieprawomocny
nakaz zaptaty, od ktérego spdtka zalezna RAFAKO SA spodziewa sie ztozenia sprzeciwu przez ww.

solidarnie odpowiedzialnych. Jednostka zalezna nie spodziewa sie rozstrzygniecia tego sporu w tym roku.
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POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdtki wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spdtke
dominujgcg kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o
ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dnia 12 maja 2016 roku ztozyta
do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona do kohca maja 2017 roku.
216 Informacje dotyczgce znaczqgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

2.16.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0od 01.01 do | od 01.01.do | od 01.01. do na dzien na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 | 31.12.2016 31.03.2016
(niecbadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Sprzedaz do:
Pozqs‘ro’rych podmiotdéw 2% 125 17 95 2314 132
powigzanych
Razem 26 125 17 95 2314 132
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0d01.01.do | od 01.01.do | na dzien na dzien na dzien
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 | 31.12.2016 31.03.2016
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotow 1 387 4674 523 2191 1914 7039
powigzanych
Razem 1387 4674 523 2191 1914 7 039

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31.03.2017 (niebadane) | 31.12.2016 (badane) | 31.03.2016 (niebadane)
Wyszczegdlnienie Kwota wg Sctld.o na Kwota Sctld.o na | «wota wg Sold.o na
dzien wg dzien dzien
umowy . . umowy .
bilansowy | umowy | bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 4812 2 4812 2 4810 -
Razem 4812 2 4812 2 4810 -
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2017 (niebadane) | 31.12.2016 (badane) | 31.03.2016 (niebadane)
Wyszczegdlnienie Kwota wg Sctld.o na Kwota Sctld.o na | «wota wg Sold.o na
dzien wg dzien dzien
umowy . . umowy .
bilansowy | umowy | bilansowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 63 66 63 66 1516 1566
Razem 63 66 63 66 1516 1566

Saldo pozyczek otrzymanych przez Grupe Kapitatowq od kluczowego personelu na dzieh 31 marca 2017
roku wynosi: 27.745 tys. PLN (31 grudnia 2016: 21.491 tys. PLN).
217 kapitalowych papieréw

Infformacje dotyczqce emisji, wykupu oraz sptaty diuinych i

wartosciowych

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 listopada 2016 roku raportem biezgcym RB PBG 34/2016, Spdtka
dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5 i 6, dokumenty
zmienigjgce zawarte w dniu 31 lipca 2015 roku umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzah
uktadowych Spdtki dominujgcej, w tym w szczegdlnosci: (i) Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o
Wspodfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz wzorcowe Warunki Emisji Obligacji. Ponadto Spdtka
dominujgca zgodnie z zawartym oraz prawomochie zatwierdzonym wraz z dniem 13 czerwca 2016 roku
Uktadem, zobowigzata sie wobec wybranych wierzycieli uktadowych, to jest wierzycieli zaspokajanych
zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 1, Grupy 3, Grup 4, Grupy 5 oraz Grupy 6 do przeprowadzenia emisji
obligacji (,,Obligacje”), na ktére to Obligacje uprawnieni wierzyciele bedg mogli konwertowad
przystugujgce im wierzytelno$ci objete Uktadem. Zgodnie z Umowqg Emisyjng i Agencyjng oraz o
Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku, zmieniong zgodnie z Aneksem nr 1 z dnia 8 listopada 2016
roku, o ktérego zwarciu Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG 34/2016 z dnia 9
listopada 2016 roku. W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzgd Spdtki dominujgcej powzigt od Agenta Emisji, to
jest Pekao Investment Banking S.A. informacje o zakohczeniu Pierwszej Emisji Obligaciji w rozumieniu Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezgcym nr RB PBG 54/2016 z dnia 30 listopada 2016 roku. W ramach Pierwszej Emisji Obligaciji
wyemitowane zostaty Obligacje 9 serii, to jest serii A, B, C, D, E, F, G, H, I. Subskrypcja Obligacji Pierwszej
Emisji odbyta sie w okresie od 15 listopada do 28 listopada 2016 roku. W ramach Pierwsze] Emisji objeto
subskrypcjg 5.767.005 Obligaciji. W dniu 28 listopada 2016 roku zostato przydzielonych 3.887.950 Obligacji po
cenie objecia réwnej 100 PLN za jedng Obligacje. Obligacje Pierwszej Emisji zostaty objete przez 42
podmioty, w tym 41 podmiotdéw z grupy 5 i jeden podmiot z grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzone;j
subskrypcji w ramach Pierwszej Emisji Obligaciji wyniosta 388.795 tys. PLN. Ponadto dnia 10 lutego 2017 roku
odbyta sie Druga Emisja Obligacii, o czym Spdtka dominujaca poinformowata w raporcie biezgcym nr RB
PBG 6/2017 z dnia 10 lutego 2017 roku. W ramach Drugiej Emisji Obligacji wyemitowane zostaty Obligacje 8
serii, fo jest serii B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, 1. Subskrypcja Obligacji Drugiej Emisji odbyta sie w okresie w
okresie od 30 grudnia 2016 roku do 9 lutego 2017 roku. W ramach Drugiej Emisji objeto subskrypcjg 1.180.488
Obligacii. W dniu 9 lutego 2017 roku zostato przydzielonych 852.910 Obligacji po cenie objecia réwnej 100 zt

za jedng Obligacje. Obligacje Drugiej Emisji zostaty objete przez 6 podmiotdw, w tym 3 podmiotdw z grupy
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5, jeden podmiot z grupy 3, jeden podmiot z grupy 1 i jeden podmiot z grupy 1 i 4. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypciji wyniosta 85.291 tys. PLN, w tym 38.849 tys. PLN dla spbtki zaleznej RAFAKO S.A.

Warto$¢ nominalna kazdej z emitowanych Obligaciji wynosi 100 PLN, a ich tgczna nominalna warto$¢ w raz
kolejnymi emisjami Obligacii jakie mogqg by¢ przeprowadzone zgodnie z Umowq Emisyjng i Agencyjng oraz
o Wspodtfinansowanie nie przekroczy kwoty 710.000 tys. PLN w okresie obowigzywania Programu Emisji
Obligaciji. Obligacje emitowane przez Spdtke dominujgcg stanowiq obligacje zabezpieczone oraz
nieoprocentowane. Informacja dotyczgca zabezpieczen Programu Emisji Obligacji zostata przedstawiona
w rozdziale lll, punkcie 1) raportu biezgcego RB PBG 26/2015 opublikowanego przez Spdtke dominujgca w
dniu 2 sierpnia 2015 roku, a nastepnie uaktualniona raportem biezgcym RB PBG 12/2016 z dnia 17 czerwca
2016 roku, raportem biezgcym RB PBG 17/2016, RB PBG 19/2016 oraz RB PBG 34/2016. Ponadto
zabezpieczenie Programu Emisji Obligaciji stanowiq oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii
ztozone przez PBG oil and gas Sp. z 0.0. oraz Multaros Trading Company Limited w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego. Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania, Jednostka dominujgca wykupita w
terminie Obligacje serii A, serii B oraz serii B1, ktérych Dzieh Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji
przypadat w dniu 31 grudnia 2016 roku(dla serii A) oraz 31 marca 2017 roku (dla serii B i B1). Dzieh Wykupu

kolejnej serii Obligacii, to jest serii C oraz serii C1, bedzie przypadat w dniu 30 czerwca 2017 roku.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 1 kwartale 2017 rok

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke dominujgcg Obligacji (art.
11.5.4 Warunkéw Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od Bl od I1), ponizej
zaprezentowana zostata informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w pierwszym

kwartale 2017 roku, to jest w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku.

Wartos¢ Zbywanej
Cena Nieruchomosci - Podstawa
- Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres sprzedazy wg definicji z WEO Przyspieszonej
brutto Oczekiwany wptyw Sptaty
z projektu
1 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 8C/3 357 000,00 zt 281 530,00 z+ NIE
2 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce postojowe E55 13 000,00 zt 5 000,00 zt NIE
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 2B/1 327 000,00 zt 283 920,00 zt NIE
4 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce postojowe G18 15 000,00 zt 5 000,00 zt NIE
5 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Chetmonskiego 4B/1 327 000,00 zt 278 970,00 zt NIE
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce postojowe HOS 13 000,00 zt 5 000,00 zt NIE
7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 16F/5 345 000,00 zt 324 329,25 zt NIE
8 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie miejsce postojowe P27 15000,00 zt 5 000,00 zt NIE
9 PBG S.A. Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 — dz. 64/8 1 500 600,00 z¢ 1 500 000,00 zt NIE
PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House i
10 Swinoujécie Wojska Polskiego 8D/15 371 070,00 zt 149 590,69 zt NIE
S.K.A.
PBG Dom Invest X sp. z o0.0. Ztotowska 51 i
11 KA Swinoujécie Wojska Polskiego 8E/14 315 280,00 zt 90 215,50 zt NIE
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2.18 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10%

kapitatéw wtasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 2.17, Obligacje emitowane przez
Spoétke dominujgcq stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacji jest
zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (fi. 150% maksymalnej wartosci
programu emisji obligaciji). Zabezpieczenia obejmujg majgtek Spdtki dominujgce] oraz spotek
zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligaciji); na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan GK PBG z tytutu emisji obligacji wynosita 470.448 tys. PLN;

 zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach zaleznych;

e zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majatku przedsiebiorstw wybranych spdtek
zaleznych;

« hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do spdtek zaleznych;

* przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz wybranym spdtkom
zaleznym a wynikajacych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub spdtki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umow
pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0. (POG); (d)
wewnatrzgrupowych uméw o Swiadczenie ustug oraz o podwykonawstwo w  zakresie kontraktéw
budowlanych zawartych przez POG i Spbdtke dominujgcg oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie
kontraktéw budowlanych;

e zastawy rejestrowe na wierzytelnoSciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki
dominujgcej oraz z rachunkdéw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki dominujgce;j;

¢ o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spdtke dominujgcg oraz wybrane spotki
zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczen wykorzystane przez Spdtke
dominujgcg na ,Nowe Finansowanie” $rodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym
czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 czerwca 2023 roku.
Na dzieh 31 marca 2017 roku wykorzystanie srodkdw z Rachunku Dezinwestycji na ,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.
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219 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Na dzien Na dzien
Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
ofrzymanych udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie 660 989 681013
wykonania uméw handlowych, w tym:
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 19 554 26770
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 680 543 707 783
Na dzien Na dzien
Zobowigzania pozabilansowe (w tys. PLN) 31.03.2017 31.12.2016
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw 211 299 212 586
handlowych, w tym:
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1 530 900 1 531 096
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 23746 14512
Zobowigzania pozabilansowe ogétem, w tym: 1765 945 1758 194

W niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PBG
wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 680.543 tys. PLN. Naleznosci warunkowe
dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji nalezytego wykonania uméw w kwocie 660.989 tys. PLN oraz
weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umow w kwocie 19.554 tys. PLN.

W okresie | kwartatu 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG zanotowata spadek poziomu naleznosci
warunkowych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie wykonania umow handlowych w kwocie 27.240
tys. PLN, w tym spadek naleznosci z tytutu ofrzymanych gwarancji w kwocie 20.024 tys. PLN oraz spadek
naleznosci z tytutu otfrzymanych weksli w kwocie 7.216 tys. PLN.

Na dzieh 31 marca 2017 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe
na poziomie 1.765.945 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczqg zobowigzah z tytutu poreczen
udzielonych przez spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie, zobowigzanh z tytutu gwaranciji udzielonych na
zlecenie spotek z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca powzieta informacje o uprawomocnieniu sie
Postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z Wierzycielami, a w dniu
29 lipca 2016 roku otrzymata Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego.
W zwiqzku z zaistnieniem powyzszych zdarzeh, Grupa Kapitatowa zobowigzania warunkowe na dzieh 31
marca 2017 roku prezentuje w tgcznej kwocie zobowigzah warunkowych zgodnie z warunkami realizacji
uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczqg zobowigzan z tytutu gwarancii udzielonych na zlecenie spodtek z Grupy
PBG dla podmiotéw tfrzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 211.299 tys.
PLN, zobowigzanh z tytutu poreczen udzielonych przez spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie w kwocie
1.530.900 tys. PLN oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umow
handlowych w kwocie 23.746 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy roku 2017 Grupa Kapitatowa PBG zanotowata wzrost poziomu zobowigzan

warunkowych w kwocie 7.751 tys. PLN, w tym gtédwnie wzrost zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod
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zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 9.234 tys. PLN, spadek zobowigzan z tytutu

udzielonych gwarancji w kwocie 1.287 tys. PLN oraz spadek udzielonych poreczen w kwocie 196 tys. PLN.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2017 roku, poza wymienionymi i opisanymi w notach 2.2.2 oraz w 2.11
niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene i zmiany

sytuacji majagtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie Il kwartatu 2017 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych

kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczy¢é mozna:

a. Kontrakt pod nazwg ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW  na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia I w zakresie kociot parowy, turbozespdt,
budynek gtéwny, czes¢ elekiryczna i AKPiA bloku” podpisany pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A.,
a Rafako S.A. — planowane przychody: 421.770 tys. PLN;

b. Kontrakt pod nazwg “Instalacja odsiarczania spalin oraz filtr workowy dla kottéw weglowych typu
OP-140 nr 1,2,3(I0S-metodqg pdtsuchg w celu obnizenia emisji SO2 do docelowego poziomu <75
mg/Nm3) w IP Kwidzyn" podpisany pomiedzy International Paper-Kwidzyn Sp. z 0.0., a Rafako S.A. —
planowane przychody: 28.277 tys. PLN;

c. Kontrakt pod nazwqg ,,Modernizacja elekirofiliréw blokéw 1 do 6 w elekirowni Melnik” podpisany

pomiedzy NOEN S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody: 24.230 tys. PLN;

d. Kontrakt pod nazwq ,Budowa instalaciji odsiarczania spalin dla kottéw K7 i K8 e elektrocieptowni
Biatystok” podpisany pomiedzy ENEA Wytwarzanie S.A. , a Rafako S.A. — planowane przychody:
19.773 tys. PLN;

e. Kontrakt pod nazwg ,,Cze$¢ cisnieniowa kotta do spalarni odpaddw” podpisany pomiedzy
Constfructions Industrielles de la Mediterrancee Francja, a Rafako S.A. — planowane przychody:
17.359 tys. PLN;

f.  Konfrakt pod nazwqg ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dia
dwéch linii ZTUO (Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany

pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a Rafako S.A. - planowane przychody: 15.555 tys. PLN;
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g. Kontrakt pod nazwg ,,Wymiana czesci prostej komory paleniskowej kotta B2 w TENT B Obrenovac -
realizacja | etapu” podpisany pomiedzy JAVNO PREDUZECA ELEKTROPRIVREDA SERBIJE, a Rafako
S.A. — planowane przychody: 10.217 tys. PLN;
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
0d 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
PLN PLN EUR EUR
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 2750 19 544 641 4 487
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4194) 186 (978) 43
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 491) 3 369 (1047) 773
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (4 491) 3 369 (1047) 773
Zysk (strata) netto (4 491) 3369 (1047) 773
Catkowity dochdd (strata) netto (4 491) 3369 (1 047) 773
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (0,01) 0.24 (0,001) 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w
PLN / EUR) (0,01) 0.24 (0,001) 0,05
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2891 4,3559
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (5412) (34 205) (1 262) (7 853)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 206 254 2613 58
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (6 008) 3849 (1 401) 884
Zmlgno neﬁp stanu srodkdw pienieznych iich (214) (30 102) (50) (6911)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2891 4,3559
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Y 9 PLN PLN PLN EUR EUR EUR
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Bilans
Aktywa 619 810 632 500 917 992 146 881 142 970 215067
Zobowiqgzania dtugoterminowe 552 926 556 767 371785 131 031 125 851 87 102
Zobowiqgzania krétkoterminowe 109 769 114122 1792998 26013 25796 420 063
Kapitat wiasny (42 885) (38 389) (1246 791) (10163) (8 677) (292 098)
Kapitat podstawowy 15414 15414 14295 3653 3484 3349
Liczba akcji (w szt.) 804 050 591 | 804 050 591 14295000 | 804050591 | 804050 591 14 295 000
srednia wazona ficzba akcj 804050 591 | 438785030 | 14295000| 804050 591| 438785030 | 14295000
zwyktych (w szt.)
srednia wazond rozwodniona 804050 591 | 438785030 | 14295000 | 804050591 | 438785030| 14295000
liczba akgji zwyktych (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (0,05) (0,05) (87,22) (0,01) (0,01) (20,43)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2198 4,4240 4,2684
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJACEJ

| kwartat | kwartat
Wyszczeg6inienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2750 19 544
Przychody ze sprzedazy ustug 2750 19 491
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 53
Koszt wlasny sprzedazy (1 621) (17 671)
Koszt sprzedanych ustug (1 621) (17 618)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - (53)
Zysk brutto ze sprzedazy 1129 1873
Koszty ogdinego zarzqdu (2 669) (3 388)
Pozostate przychody operacyjne 2150 6705
Pozostate koszty operacyjne (2 252) (5 004)
Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami (2 552) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 194) 186
Koszty finansowe netto (297) 3183
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 491) 3369
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (4 491) 3369
Zysk (strata) netto (4 491) 3369
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKtA SPOLKI DOMINUJACE)

| kwartat | kwartat
Wyszezegolnienie Aoty | icazors
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (4 491) 3 369
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 050 591 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 804 050 591 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,01) 0,24
- rozwodniony (0,01) 0,24

SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW SPOKKI

DOMINUJACEJ

| kwartat | kwartat
e 01.01.2017 - 01.01.2016 -
lhaascsueii 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (4 491) 3369
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody (4 491) 3369
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate 480 306 535 351 675095
Wartosci niematerialne 209 239 691
Rzeczowe aktywa trwate 10 659 11096 17 313
Nieruchomosci inwestycyjne 28 107 28 107 44 968
Inwestycje dtugoterminowe 3313 4577 7577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 325744 325744 420 104
Naleznosci Wierzchowice 39 150 39 150 -
Naleznosci 962 980 1233
Pozyczki udzielone 72 096 125 387 183 125
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66 70 84
Aktywa obrotowe 118 609 75 588 241 905
Zapasy 134 135 911
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 129 100 52 828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11176 11711 56011
Pozyczki udzielone 103 436 59 741 33917
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3375 3 589 96 569
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 359 312 1 669
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 895 21 561 992
Aktywa razem 619 810 632 500 917 992
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Pasywa
Kapitat wtasny (42 885) (38389)| (1246791)
Kapitat podstawowy 15414 15414 14 295
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalne;j 1 009 660 1 009 665 733 348
Pozostate kapitaty 524 816 524 816 547 868
Zyski zatrzymane (1592775)| (1588284)| (2542302)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (1588 284) (2 545 671) (2 545 671)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (4 491) 957 387 3 369
Zobowigzania 662 695 670 889 2164783
Zobowigzania dtugoterminowe 552 926 556 767 371785
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 373 467 307 744
Leasing finansowy 2916 3105 3657
Zobowigzania Wierzchowice - 38 686 -
Pozostate zobowigzania 125713 153018 -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 80 83 21
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 49 599 52970 366 862
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1151 1161 1175
Zobowiqgzania krétkoterminowe 109 769 114122 1792998
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 66 813 60 697 1211840
Leasing finansowy 741 730 699
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 827 36 235 555 676
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 953 738 823
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 14 299 15614 23813
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 136 108 147
Pasywa razem 619 810 632 500 917 992
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2017 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat ze
Wyszczegdlnienie 5 ogggi:\fgwy Spggzoif/j;z} gl;cji Pf; gisfg:jr;e Zyski zatrzymane Razem
wartoéci nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 15414 1009 665 524 817 (1 588 285) (38 389)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2017 roku

Emisja akciji - - - - -
Inne korekty - (5) (1) 1 (5)
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - (5) (1) 1 (5)
Strata netto za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - (4 491) (4 491)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (4 491) (4 491)
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 15414 1009 660 524 816 (1 592 775) (42 885)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2016 ROKU (BADANE)

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegélnienie Kapitat powyzej ich Pozo.sfo’re Zyski/straty Razem
podstawowy wartosci nominaine] kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250 161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku

Emisja akcii 15128 276 317 12 851 - 304 296
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszo$ciowego akcjonariusza - - (35 903) - (35903)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (14 009) - - - (14 009)
Razem transakcje z wiascicielami 1119 276 317 (23 052) - 254 384
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 957 388 957 388
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 957 388 957 388
Saldo na dzieh 31.12.2016 roku 15414 1009 665 524 816 (1 588 284) (38 389)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)

. Kapitat ze sprzedazy
P Kapitat - L Pozostate .
Wyszczegolnienie akcji powyzejich . Zyski zatrzymane Razem
podstawowy P : . kapitaty
warto$ci nominalnegj
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2545672) | (1250161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2016 roku
Emisja akciji - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku - - - 3369 3369
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 3369 3369
Saldo na dzien 31.03.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2542303) | (1246792)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI DOMINUJACE)

| kwartat | kwartat
Wyszezegéinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
iiebadane) | (ebodanel
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 491) 3369
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 129 300
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 30 168
Zysk / strata ze sprzedazy niefinansowych aktywodw trwatych (1327) (21)
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 1935 4389
Koszty odsetek 290 45
Przychody z odsetek (8) (1 483)
Ofrzymane dywidendy - (2 807)
Korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami 77 385 -
Inne korekty 8 4
Korekty razem 78 442 525
Zmiana stanu zapaséw 1 -
Zmiana stanu naleznosci 560 (11 213)
Zmiana stanu zobowigzan (75 396) (7 479)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (4 499) (3713)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (29) (15 694)
Imiany w kapitale obrotowym (79 363) (38 099)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5412) (34 205)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6) (7)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 602 159
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (1)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2962 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7 645 83
Otrzymane odsetki 3 20
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 206 254
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek - 3 000
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 800) -
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (213) (212)
Odsetki zaptacone - -
Odsetki od lokat 5 8
Inne wptywy/wydatki - 1053
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 008) 3849
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Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (214) (30 102)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 3589 126 671
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3375 96 569
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

| kwartat | kwartat
e elene ey S
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 159 468
Zuzycie materiatdw i energii 260 1653
Ustugi obce 3033 18 377
Podatki i optaty 533 313
Swiadczenia pracownicze 1769 2185
Pozostate koszty rodzajowe 199 452
Koszty wedtug rodzaju 5953 23 448
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 53
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (1 663) (2 442)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 4290 21 059
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
| kwartat | kwartat
Wyszczeginienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1327 91
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 160 4092
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 116 40
Otrzymane kary i odszkodowania - 2
Dotacje ofrzymane 12 15
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy - 9213
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 3 128
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng - 1 060
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 84
Zwrot kosztéw sgdowych - 185
Inne przychody 532 95
Pozostate przychody operacyjne razem 2150 6 705
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

| kwartat | kwartat
Wyszezegdlnienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Y 9 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 160 33
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych aktywodw 16 -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej - 38
Koszty utrzymania inwestycji 25 -
Zaptacone kary i odszkodowania - 61
Roznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 1951 4 458
Koszty postepowania sqdowego 49 209
Inne koszty 51 205
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 2252 5004
PRZYCHODY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
yszezeg 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 6 295
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w 6 295
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 126
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 126
Inne przychody finansowe - 2 807
Przychody finansowe ogétem 6 3228
KOSZTY FINANSOWE
| kwartat | kwartat
Wyszezegdinienie 01.01.2017 - 01.01.2016 -
e 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 35 -
Pozyczki 255 44
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 1
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 290 45
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat:
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 13 -
Koszty finansowe ogbtem 303 45
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2017 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
gaz zZiemny. ]
Wyszczegdlnienie ropa ‘ budownictwo wsparcia Inne Razem
. przemystowe i organizacyjne
naftowa i . - )
. mieszkaniowe go dla spotek
paliwa .
zaleznych
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku
Przychody ogbtem 29 - 1795 926 2750
Sprzedaz na zewnqtrz 29 - 1795 926 2750
Koszty ogétem (111) - (729) (781) (1 621)
Wynik segmentu (82) - 1066 145 1129
Koszty nieprzypisane X X X X (5221)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X (102)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X (4 194)
Koszty finansowe X X X X (297)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych . x x . .
metodqg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (4 491)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X X (4 491)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2016 ROKU (NIEBADANE)
Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ; Inne Razem
ropa naffowa SUCOMTIENO
. energetyczne
i paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Przychody ogbtem 16 863 - 2 681 19 544
Sprzedaz na zewnqtrz 16 863 - 2 681 19 544
Koszty ogbtem (16 840) - (831) (17 671)
Wynik segmentu 23 - 1850 1873
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzadu X X X (3 388)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X 1701
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X 186
Koszty finansowe X X X 3183
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw X X X )
witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 3369
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X 3369
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Wplyw zawarcia Uktadu z Wierzycielami na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujgcej
Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtos$ciowego z dnia
8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcq z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016 oraz nota 2.3), Spdtka dominujgca, na dzieh
uprawomocnienia sie ww. postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia,
okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe
informacje dotyczgce sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.
Spétka dominujgca na dzien 31 marca 2017 roku prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie
108.137 tys. PLN, w tym 87.041 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 21.096 tys.
PLN jako zobowigzania krétkoterminowe.
Spétka dominujgca na dzieh 31 marca 2017 roku prezentuje zobowigzania z tytutu obligacii
wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzah uktadowych w kwocie 419.589 tys. PLN, w tym
352.776 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzanie dtugoterminowe oraz 66.813 tys. PLN jako zobowigzanie
krotkoterminowe.
W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Spdtka dominujgca dokonata sptaty zobowigzah
uktadowych:

* wkwocie 315 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych,

* wkwocie 85.291 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Drugiej Emisji (patrz nota 2.17).
W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2017 roku Spdtka dominujgca wykupita w terminie obligacje
serii B oraz B1 w kwocie 1.999 tys. PLN.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i strat, w pozycji ,,Strata na zawarciu
uktadu z wierzycielami” Spdtka dominujgca ujeta strate w kwocie 2.552 tys. PLN bedgcg wynikiem
aktualizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych obligacji wyemitowanych w celu

sptaty czesci zobowigzan uktadowych.
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4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za | kwartat 2017
roku oraz érédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za | kwartat
2017 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgcej do

publikacji w dniu 16 maja 2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2017-05-16 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzgdu
2017-05-16 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzqdu
2017-05-16 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu
2017-05-16 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektfora ds.

2017-05-16 Bartosz Kuzmin . PG L.
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, 16 maja 2017 roku
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