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I SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG
ZA 1 KWARTAL 2021 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2021 2020 2021 2020
PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 22 568 5 129
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (36 507) (20 288) (7 985) (4 615)
Zysk (strata) brutto (36 475) (20 273) (7 978) (4611)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajgcy (36 475) (20 273) (7 978) (4611)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (36 475) (20 273) (7 978) (4611)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej, przypadajgcy (26 707) (27 199) (5841) (6 187)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (26 707) (26 558) (5841) (6 041)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (641) - (146)
Catkowite dochody ogdtem za okres, przypadajgce (26 634) (27 513) (5825) (6 258)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (26 634) (26 707) (5825) (6 075)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (806) - (183)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818420313 818420313 818420313 818 420 313
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktq przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,033) (0,032) (0,01) (0,01)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktqg
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (0,033) (0,032) (0,01) (0,01)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,5721 4,3963
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3995 3780 874 860
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 35 5 8 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (877) (1294) (192) (294)
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw 3153 2 491 690 567
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,5721 4,3963
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020
PLN EUR
Aktywa 182 757 166 939 39216 36175
Zobowigzania dtugoterminowe 772 772 166 167
Zobowigzania krétkoterminowe 5267 568 5225080 1130 307 1132244
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami frwatymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 20 041 20 041 4300 4 343
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3512 3547
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce] (5 105 623) (5078 955) (1 095557) (1 100 580)
818 420 818 420 818 420 818 420
Liczba akcji (w szt.) 313 313 313 313
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (6.24) (6,21) (1,34) (1.34)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6603 4,6148
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw i ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

- akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajqcy:

- akcjonariuszom jednostki dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujgcym

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

22
22

(70)
(70)

(48)

(985)
20

(34)

(21)

(35 439)

(36 507)
32

(36 475)

(36 475)

9768
9768

(26 707)
(26 707)

568
568

(676)
(676)

(108)

(1 848)
83
(950)

(17 465)

(20 288)
15

(20 273)
(20 273)
(6 926)

(6 285)
(641)

(27 199)

(26 558)
(641)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednqg akcje zwyktq
przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
- podstawowy
- rozwodniony
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwyktg
przypadajqcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
- podstawowy
- rozwodniony
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jedng akcje
zwyktq przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej
- podstawowy
- rozwodniony
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818 420 313
818 420 313

(36 475)
(0,045)
(0,045)

9768
0,012
0,012

(26 707)
(0,033)
(0,033)

818 420 313
818 420 313

(20 273)
(0,025)
(0,025)

(6 285)
(0,008)
(0,008)

(26 558)
(0,032)
(0,032)
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SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
Zysk (strata) netto (26 707) (27 199)
Inne catkowite dochody podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) 38 204
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 38 204
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przekwalifikowaniv do i (518)
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski (straty) aktuarialne - (639)
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw ) 121
catkowitych
Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu 38 (314)
Catkowite dochody ogétem za okres (26 669) (27 513)
Catkowite dochody przypadajgce: (26 669) (27 513)
- akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (26 669) (26 707)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (809)

Komisia Nadzoru Finansowego

7147



Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 marca 31 grudnia 31 marca
2021 2020 2020
Aktywa

Aktywa trwate 287 336 33975
Wartosci niematerialne 38 70 181
Rzeczowe aktywa trwate 181 193 530
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3 8 158
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - - 32928
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 65 65 178
Aktywa obrotowe 15220 12154 14 264
Zapasy 31 38 56
Aktywa z tytutu umdw - - 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6116 7 353 7110
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 526 413 526
Pozyczki udzielone 430 430 416
E’ozos‘ro’re krétkoterminowe aktywa finansowe - - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6265 3112 5104
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1852 808 1023
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 167 250 154 449 1113222
SUMA AKTYWOW 182 757 166 939 1161461
31 marca 31 grudnia 31 marca
2021 2020 2020

Pasywa
KOPII'(:‘II wlf:sny przypadajqgcy akcjonariuszom jednostki (5 105 623) (5 078 955) (4713 690)

dominujgcej

Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1022 933 1022 933 1 020 070
Kapitat zapasowy 578 871 578 871 544 476
Kapitat rezerwowy (6 079) (6 079) (6 499)
RoZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (32 504) (32 542) (32 469)
Zyski zatrzymane (niepokryte straty) (6 685212) (6 658 506) (6 255 636)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 658 505) (6 266 321) (6 229 078)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (26 707) (392 185) (26 558)
Kapitat udziatéw niekontrolujgcych - - 1937
Kapitat wiasny ogétem (5105 623) (5 078 955) (4711 753)
Zobowigzania diugoterminowe 772 772 4260
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 74 74 86
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 354 354 354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 344 344 3820
Zobowigzania krétkoterminowe 5267 568 5225080 4839 367
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 456 937 452 823 395 537
Zobowigzania z tytutu leasingu 11 13 160
Pochodne instrumenty finansowe - - 13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 129 631 125 686 74 590
Zobowigzania z tytutu umdw - - 414
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4 663 960 4 628 521 4344 379
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 2 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 5741 6 389 6967
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11084 11397 16 855
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 202 249 452
Zobowlqzanlq zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 20 041 20 041 1029 587

sprzedazy
Zobowiqzania razem 5288 381 5245 893 5873 214
SUMA PASYWOW 182 757 166 939 1161461
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.03.2021 ROKU

Kapitat z Kapitat z Roznice
1Pt " P kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji wyceny . N . iy Kapitat
Kapitat owyzei ich transakcii Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow wiasn
podstawowy powyze] ic akelt kapitaty jednostek (niepokryte wiasny niekontrolujg- asny
wartosci zabezpieczajq- zagranicz- straty) cych ogotem
nominalnej cych przeptywy nych
Na 1 stycznia 2021 16 368 1022 933 - 572792 (32542) (6 658505) (5078 953) - (5078 953)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (26 707) (26 707) - (26 707)
Inne catkowite dochody po ) ) ) ) 38 ) 38 ) 38
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy
Na 31 marca 2021 16 368 1022 933 - 572792 (32504) (6685212) (5105623) - (5105623)
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.03.2020 ROKU
. . Réinice
qu““m Z.. el = kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji wyceny . N . iy Kapitat
Kapitat owyzei ich transakeii Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow wlasn
podstawowy powyze] . A ! . kapitaty jednostek (niepokryte wtasny niekontrolujg- asny
wartosci zabezpieczajq- zagranicz- straty) cych ogotem
nominalnej cych przeptywy nych
Na 1 stycznia 2020 16368 1020070 . 538 150 (32493)  (6229079) (4 686 983) 2743 (4684 239)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - (26 558) (26 558) (641) (27 199)
Inne catkowite dochody po ) ) ) )
opodatkowaniu za okres sprawozdawczy (174) 24 (150) (165) (315)
Na 31 marca 2020 16 368 1020 070 - 537 977 (32 449) (6 255 636) (4713 690) 1937 (4711753)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.12.2020 ROKU

Kapitat z Réinice
1Pt e Kapitat z wyceny kursowe z Zyski Kapitat .
. emisji akcji o " N . S Kapitat
Kapitat oih transakcji Pozostate przeliczenia zatrzymane Kapitat udziatow
powyzej ich . . N . N . . witasny
podstawowy 2 a zabezpieczajqg- kapitaty jednostek  (niepokryte wiasny niekontrolujg- Z
alosss cych przeptywy zagranicz- straty) cych LA
nominalnej
nych
1 stycznia 2020 16 368 1 020 070 - 538 150 (32493) (6229078) (4686 982) 2743 (4684 239)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (392 185) (392 185) (215 120) (607 305)
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres - - - 246 (49) - 197 662 859
Zmiana struktury GK - - - - - 16 16 31 47
Utrata kontroli nad GK RAFAKO - 2 863 - 34 396 - (37 258) - 211 684 211 684
31 grudnia 2020 16 368 1022 933 - 572792 (32 542) (6 658 506) (5078 955) - (5078 955)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych oraz
aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
frwatych przeznaczonych do sprzedazy

Zmiana wartosci aktywow trwatych i zobowigzan przeznaczonych do
sprzedazy zwigzanych z GK RAFAKO

Dziatalno$¢ zaniechana GK RAFAKO

Zmiana warto$ci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasdw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw

Korekty zwiqzane z zyskiem / stratq zwiqzang z uktadem z wierzycielami (w
tym uchyleniem)

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych

Wydatki na nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkdw
pienieznych

Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu

Sptata odsetek z tytutu leasingu

Sptata pozyczek i kredytéw

Sptata odsetek od pozyczek i kredytéw

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Pozostate

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okres

Komisja Nadzoru Finansowego
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9768
(26 707)

30 702
46

(10 681)

(1661)

(401)
329

(2)
(202)
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7
2382
(2 680)

35 439

113
(648)

3995

28
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(2)

(645;
(223)

(7)

(877)
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(20 273)
(6 898)
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373
(1 300)
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2021 ROKU

1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ PBG

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowg
PBG”, ,Grupq"”) jest PBG S.A. w restrukturyzacji (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcq”, ,,Jednostkg

dominujgcg”).

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIiI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spodtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w

Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Czas trwania Spdétki dominujgcej oraz Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu zawartego w 2015 roku z wierzycielami. W dniu 9 stycznia 2020 roku, Sad
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie o uchyleniu Uktadu, ktére uprawomocnito sie w dniu 29 lutego
2020 roku. Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej postepowanie
sanacyjne (sygn. akt GR 101/19), ktére aktualnie toczy sie przed Sgdem Rejonowym Poznanh — Stare Miasto
w Poznaniu pod sygn. akt XI GRs 2/20, zgodnie z ktérym:

. zezwolono Spdtce dominujgcej na wykonywanie zarzgdu nad catosciq przedsiebiorstwa w zakresie
nie przekraczajgcym zakresu zwyktego zarzgdu*;

. wyznaczono sedziego — komisarza w osobie SSR Magdaleny Bojarskiej;

. wyznaczono zarzgdce 1. spdtke Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS nr 0000591282).

* w dniu 7 maja 2020 roku Sqd Rejonowy Poznah-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat na posiedzeniu niejawnym (sygn. akt XI GRs 2/20),
Postanowienie, ktérym postanowit: ,cofnq¢ dtuznikowi PBG S.A. w restrukturyzacii z siedzibg w Wysogotowie
zezwolenie na wykonywanie zarzgdu nad catodciq przedsiebiorstwa w  zakresie nieprzekraczajgcym
zwyktego zarzgdu”. Tym samym, zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo
restrukturyzacyjne zarzgd nad Spdtkg dominujgcq objat wyznaczony przez sgd w postanowieniu o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec Spdtki dominujgce] zarzgdca, tj. spdtka  Zimmerman  Filipiak

Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1.1. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACEJ

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien 31 marca 2021 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31 marca 2021 roku

Skiad Zarzqdu Spotki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Maciej Stanczuk — Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Przewodniczqgca Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Roman Wenski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marian Kotewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzgdca PBG

Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzgdu Spodiki

dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujqce;.

W zwigzku z powyzszym na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Sktad Zarzgdu Spdtki dominujacej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej

prezentuje sie jak w tabeli powyzej.

1.2. CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki dominujgcej byta dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru
gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z). Ponadto
Spoétka  dominujgca  Swiadczyta, dla pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej, ustugi  wsparcia
organizacyjnego polegajgce gtdwnie na zarzqgdzaniu nieruchomosciami, planowaniu i koordynowaniu
prac ich organdw oraz $wiadczeniu ustug finansowych, administracyjnych i kontrolingowych. W niniejszym

srddrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym efekt tych transakcji podlega

wytgczeniu w ramach procedur konsolidacyjnych.

Obecnie Jednostka dominujgca znajduje sie w trakcie Postepowania Sanacyjnego, ktérego celem jest
zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym, w zwiqzku z czym biezgca dziatalnosé
operacyjna Spdtki dominujgcej zostata istotnie ograniczona i planowane jest docelowe jej wygaszanie, a

podstawowe aktywa Grupy Kapitatowej zostaty przeznaczone do sprzedazy.

1.3. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce spotki:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci Biezgca Procentowy udziat w
Nazwa Spétki Siedziba a ’esPKg‘i go'g;sc' dziatalno$é kapitale
(wg ) operacyjna  31.03.2021 31.12.2020
Kupno i sprzedaz nieruchomosci
PBG Dom ul. Skérzewska 35, na wtasny rachunek PKD
$p.z0.0 Wysogotowo 68.10.; . ‘
(1)' o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie TAK 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
PBG Erigo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm cem.roln,ych
$p.70.0 Wysogotowo (Head Offices) i holdlqgow, z
2) e 62 -081 wytgczeniem holdingdéw NIE 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
i Realizacja projektow
Gérecka Projekt ul. Skorzewska 35, budowlanych zwigzanych ze
$p.z 0.0. Wysogotowo wznoszeniem budynkdéw PKD
3) 62 - 081 41.10.7 TAK 100,00% 100,00%
Przezmierowo Wynajem i zarzqgdzanie
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
PKN AR OIN 7
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afentrika Court ) )
Lirited Office 2 Posiadanie : NIE 100,00%  100,00%
(4) P.C. 6018 Lamaka aktywow inwestycyjnych
Cypr
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
(Eg')go VSp.zo.0. 62 - 081 na wiasny rachunek PKD NIE 100,00%  100,00%
Przezmierowo 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
E”égo IVSp.z0.0.5KA o' 081 na whasny rachunek PKD NIE 100,00%  100,00%
(6) PrzeZmierowo 68.10,2
POLSKA
ul. Skérzewska 35, Realizacja projektow
City Development Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
Sp.zo.o. 62 - 081 ) . NIE 100,00% 100,00%
P wznoszeniem budynkdw PKD
(7) Przezmierowo 41102
POLSKA o
PBG Dom Invest X wﬁtgé?g“viléo 35, Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. na wtasny rachunek PKD
Ztotowska 51 SKA 62~ 08l 68.10.2 NIE 100.00%  100.00%
8) Przezmierowo
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. 62 -081 na wtasny rachunek PKD NIE 100,00% 100,00%
(9) Przezmierowo 68.10,2
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.0. 62 - 081 na wtasny rachunek PKD NIE 100,00% 100,00%
(10) Przezmierowo 68.10,2
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
Eng Eongo Projekt Wysogotowo Hotele i podob.ne obiekty
Plc;fon.H.ofeI SKA 62 - 081 zakwaterowania TAK 100,00% 100,00%
(1) Przezmierowo PKD 55.10.2
POLSKA

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitafowa PBG

QSr1/2021 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zakres dziatalnosci Biezgca Procentowy udziat w
Nazwa Spétki Siedziba a ’esPKg‘i go'g;sc' dziatalno$é kapitale
(wg ) operacyjna  31.03.2021 31.12.2020
. . ul. Skérzewska 35,
;:B)GZ Eongo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
e 62 -081 zakwaterowania NIE 100,00% 100,00%
Malta Hotel Sp.k. L.
(12) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz nieruchomosci
Sp.zo.o0. 62 -081 na wtasny rachunek PKD NIE 100,00% 100,00%
(13) Przezmierowo 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG DOM Wysogotowo Zarzgdzenia nieruchomosciami
NIERUCHOMOSCI Sp. 62 -081 wykonywane na zlecenie PKD NIE 100,00% 100,00%
z0.0 (14) Przezmierowo 68.32.2
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 - 623 Poznan pieniezne NIE 100,00% 100,00%
(15) POLSKA PKD 64.19.Z
Budownictwo budynkéw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukciji
. ul. Kondratiuka 1, prefobryk"owonych, montaz
PBG Ukraina LLC 04201 Kijéw konstrykcy_me‘rolowy_ch, NIE 100,00% 100,00%
(16) organizacja budownictwa
UKRAINA f . - .
obiektow nieruchomosci w celu
sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 - 081 kredytéw NIE 100,00% 100,00%
(17) PrzeZmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, Posiadanie
Company Limited 3026 Limassol - . NIE 100,00% 100,00%
papieréw wartosciowych
(18) CYPR
ul. Skérzewska 35, . 2 e
Wysogotowo DZ|.o+oInosc wza kresie inzynierii i
SPV2PLSp.zo.0. 62 - 081 Mlqzqne z nig doradztwo NIE 100,00% 100,00%
(19) PrzesMierowo techniczne
POLSKA PKD 71.12.Z
BIO-FUN Sp. z 0.0. .
(20)* Ul. Mazowiecka 42, o o rynku nieruchomosci TAK 100% 100%

60-623 Poznah

* Dane finansowe spoétki Bio-fun nie zostaty objete niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na ich nieistotny

wptyw
Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spotki dominujgce] w kapitatach poszczegdinych spdtek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej spdtki i

procentowego udziatu tej Spotki w kapitale jej spdiki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest rowna ilosci gtosdw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w

Spoétkach wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowe.
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Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat nieprzekraczajgcy 50% w:

. RAFAKO S.A.,

. RAFAKO Engineering Sp.z 0. 0.,

Jednostki te stanowiqg dla Grupy jednostki stowarzyszone, ktére z uwagi na aktualng sytuacje Jednostki
dominujgcej sq przeznaczone do sprzedazy.

Ponadto Grupa posiada udziat na poziomie 49% w jednostce Energopol Ukraina S.A. Jednostka ta jest
spdtkg prawa ukrainskiego z siedzibg w Kijowie i réwniez jest zaklasyfikowana joko aktywa przeznaczone do

sprzedazy.

Jednostka dominujgca posiada takze udziat przekraczajgcy 50% w spdtkach:

. Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
. Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,
. KWG SA w upadtosci likwidacyjnej.

7 datg postanowienia sqdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne

znalazty sie bowiem pod kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

Jednostka dominujaca posiada réwniez 39,09% akcji w spdtce HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, ktéra nie jest objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z uwagi na to,

iz znajduje sie ona pod kontrolg organdw postepowania upadtoéciowego.

1.4. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku miata miejsce nastepujgca transakcja w ramach

Grupy Kapitatowe.

Powstanie Spé6tki BIOFUN 2 Sp. z 0.0. w organizacji

W dniu 25 stycznia 2021 roku, Jednostka dominujgca zawarta wraz ze spdtkg Gdorecka Projekt Sp. z o.0.
umowe o zawigzaniu spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma BIOFUN 2. Kapitat zaktadowy
nowej spotki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 100 udziatéw, z ktérych kazdy ma warto$¢ 50 PLN. Wspdlnik
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. objeta 60 udziatdw o wartoéci nominalnej 3 tys. PLN, wspdinik PBG SA w
restrukturyzacji objat 40 udziatéw o wartodci nominalnej 2 tys. PLN. Przedmiotem dziatalnodci Spotki jest
dziatalnos¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci. Spdtka zostata wpisana do rejestru eKRS w dniu 28

maja 2021 roku.

1.5. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Niniejsze $§rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za 1 kwartat
zakohczony 31 marca 2021 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikaciji przez

Zarzgd Spoétki dnia 31 maja 2021 roku.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34") oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w

sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane finansowe
za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy

zakohczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane na dzieh 31 grudnia 2020 roku.

Igodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez jednostkowe $rédroczne  skrocone
sprawozdanie finansowe Spdétki dominujgcej stanowigce czes$é niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z
paragrafem 62.1. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku emitent bedqgcy jednostkg
dominujgcq nie przekazuje odrebnego raportu kwartalnego, jezeli zamieszcza w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym kwartalng informacje finansowq zawierajgcq: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek

zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii,
ktére ujawnione sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2020.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgcg w dajgcej sie
przewidzieé¢ przysztosci. Okolicznosci, ktore na to wskazujg zostaty przedstawione w nocie nr 1.2.3.
Natomiast zastosowane zasady wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy za rok 2020.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
2.2.1. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACIJI

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentaciji niniejszego $srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (,,PLN"), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celdw konsolidacii przeliczane sg na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu) po kursie
zamkniecia na dany dzien bilansowy,
e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng
srednich  kursow  ustalonych przez NBP na ostatni  dzieh kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sqg ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.
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2.2.2. ZIASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

W okresach objetych §rédrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody ze sprzedazy produktdw, zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej, zysk (strata) netto
oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za 1 kwartat
2021 roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, tj. 4,5721 PLN/EUR.

b) przychody ze sprzedazy, zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, zysk (strata) netto oraz
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto za 1 kwartat
2020 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich

kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj. 4,3963 PLN/EUR.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat podstawowy na 31 marca 2021 roku obliczono
przyjmujac sredni kurs EUR na ostatni dostepny kurs miesigca marca, fj. kurs na dzieh 31 marca 2021 roku,
ktéry wynosit: 4,6603 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat podstawowy na 31 grudnia 2020 roku obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2020 roku wynosit: 4,6148 PLN/EUR.

23. BRAK ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZE)

Niniejsze $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawdzanie finansowe Grupy Kapitatlowej PBG za okres
1 kwartatu 2021 roku sporzqdzone zostalo przy zalozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
poniewaz Spdtka dominujgca (i) utracita zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, (iij od momentu otwarcia Postepowania Sanacyjnego nie realizuje kontaktdéw (z uwagi na
uprawnienie przyznane Zarzgdcy Spdtki dominujacej w zakresie mozliwosci odstgpienia w trybie art. 298
ust. 1 p.r. od umodw), (iii) nie pozyskuje nowych kontraktdéw. W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka dominujgca
ztozyta do Sqdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Xl Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (,,Sgd Restrukturyzacyjny”) wniosek z dnia 19 grudnia 2019 roku o
otwarcie postepowania sanacyjnego (,Postepowanie Sanacyjne"), ktérego celem jest zawarcie z
wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym. Przestanki powyzsze potwierdzajg, ze zatozenie
kontynuacii dziatalnosci nie jest zasadne co z kolei rzutuje na sposdb wyceny majgtku i zobowigzanh Spdtki
dominujgcej. Szczegdtowy opis zdarzen, ktdre zmusity Spdtke dominujgcg do ztozenia wniosku o uchylenie
uktadu z roku 2015 oraz wniosku o otwarcie Postepowania Sanacyjnego, a takze szczegdtowy opis
skutkow/efektdw tych procesdw dla dziatalnosci Spodtki dominujgcej w przysztosci zostaty zaprezentowane
w ostatnim skonsolidowanym sprawdzaniu finansowym Grupy PBG za rok 2020 opublikowanych w dniu 30

kwietnia 2021 roku.
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I Informacja dotyczgca aktualnego zaawansowania wszczetego wobec Spdétki dominujgcej

Postepowania Sanacyjnego oraz jego dotychczasowego przebiegu:

Na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawdzania finansowego
Spoétki dominujgcej za 1 kwartat 2021 roku, zgodnie z Postanowieniem z dnia 9 grudnia 2020 roku wydanym
przez Sedziego Komisarza w Sqdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy
do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, zostat zatwierdzony ztozony przez Zarzgdce Spotki
dominujgcej do akt Postepowania Sanacyjnego Plan Restrukturyzacyjny z dnia 13 maja 2020 roku, wraz z
jego aktudlizacjq ztozong w dniu 25 wrzeénia, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w Raporcie
Biezacym z dnia 8 stycznia 2021 roku (RB 1/2021). Na dzieh publikacii, niezatwierdzonym przez Sedziego
Komisarza pozostaje sporzgdzony przez Zarzqgdce Spis Wierzytelnosci, co bedzie przede wszystkim mozliwe
po rozpoznaniu sprzeciwdw lub ich istotnej czesci jakie zostaty skutecznie wniesione przez 7 wierzycieli Spotki
dominujgcej, w zakresie ktérych Zarzadca oraz Spdtka dominujgca przedstawili w terminie swoje

stanowisko.

Il. Informacja dotyczgca wykonywania Srodkéw Restrukturyzaciji szczegdtowo opisanych i przyjetych

w Planie Restrukturyzacyjnym

Szczegdtowy przeglad i opis poszczegdinych Srodkéw Restrukturyzacii, jokie zostaty zaproponowane w
ramach Planu Restrukturyzacyjnego ztozonego przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania
Sanacyjnego w dniu 13 maja 2020 roku, przedstawiony zostat w nocie o zatozeniu braku kontynuaciji
dziatalnosci w rocznym sprawozdaniu finansowym PBG za rok 2020. Ponizej przedstawione zostaty dalsze
efekty juz podjetych przez Zarzgdce oraz Spdtke dominujgca dziatan (po dniu ztozenia Planu

Restrukturyzacyjnego w Sqdzie Restrukturyzacyjnym) w zakresie ich dotychczasowej implementacii:

(1) Redukcja i dostosowanie kosztow statych do przyjetej przez Spdtke dominujacqg strategii

dziatalnosci oraz odstgpienie przez Zarzgdce od umdw wzajemnych:

Od dnia ztozenia przez Zarzqgdce Planu Restrukturyzacyjnego, Zarzgdca oraz Spdtka dominujgca
kontynuujg dziatania w obszarze restrukturyzaciji kosztéw statych oraz powigzanej z nig restrukturyzacii

dziatalnosci operacyjnej Spdtki dominujgce;.

(2) Doprowadzenie do dezinwestyciji aktywa strategicznego Spdtki dominujacej to jest pakietu 33,32%
akcji spdtki RAFAKO S.A. (aktualnie w restrukturyzacii) nalezgcych bezposrednio i posrednio do Spdiki

dominujgcej:

Spdétka  dominujgca oraz Zarzgdca konsekwentnie kontynuujg dziatania zmierzajgce do zbycia
posiadanego przez PBG bezposrednio i posrednio pakietu 33,32% akcji spdtki RAFAKO S.A. w
restrukturyzaciji. W dniu 22 grudnia 2020 roku, Spdtka dominujgca Raportem Biezgcym numer 69/2020
poinformowata o zawarciu tréjstronnej umowy pomiedzy Spdtkg dominujgcq, RAFAKO S.A. w
restrukturyzacji oraz miedzynarodowym doradcqg finansowym umowy w przedmiocie doradztwa
finansowego i transakcyjnego w procesie pozyskania inwestora dla spdtki RAFAKO S.A. w restrukturyzacii, w
tym m.in. poprzez sprzedaz nalezgcego posrednio i bezposrednio do Spdtki dominujgcej 33,32% pakietu

akciji spotki RAFAKO S.A. w restrukturyzacii oraz uzyskanie dla RAFAKO S.A. w restrukturyzacii finansowania.

Réwnie istotnym dla prowadzonego postepowania sprzedazy nalezgcych bezposrednio i posrednio do

PBG akciji spotki RAFAKO S.A. w restrukturyzacii, stato sie zawarcie uktadu przez te spdtke na Zgromadzeniu
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Wierzycieli w dniu 10 grudnia 2020 roku (Raport Biezgcy spdtki RAFAKO 63/2020), a nastepnie jego
zatwierdzenie (Raport Biezgcy spdtki RAFAKO 3/2021), ktére na dzieh 31 maja 2021 roku, to jest na date

publikacji niniejszego sprawozdania nie jest jeszcze prawomocne.

(3) Doprowadzenie do uzgodnienia warunkdw wyjscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkéw z

tytutu dezinwestycji tego projektu na rzecz Spdtki dominujgcej:

W ramach prowadzonych dziatah zmierzajgcych do wyijscia z tej inwestycji i odzyskania zainwestowanych
srodkdw Spdtka dominujgcea, za zgodg Rady Wierzycieli, zawarta umowe z lokalnym doradcg prawnym. Na
dzien publikacji niniejszego sprawdzania Zarzgdca oraz Zarzgd Spdtki dominujgcej, po rekomendacjach
w/w doradcy prawnego, przedstawili na forum Rady Wierzycieli Spdtki dominujgcej proponowang strategie
dziatan zwigzanych z wyjsciem z projektu na Ukrainie, o ktérej wdrazaniu oraz efektach Spoétka dominujgea

bedzie informowac na biezaco w ramach postepdw i jej realizacii.

(4) Doprowadzenie do dezinwestycji majatku wybranych spétek zaleznych, w tym sptywu $rodkédw

poprzez rozliczenie wewngtrzgrupowych pozyczek:

Na dzieh publikacii niniejszego sprawdzania finansowego, kontynuowane sqg intensywne dziatania majgce
na celu mozliwie jak najszybsze zrealizowanie sprzedazy, a przez to wptyw do masy sanacyjnej PBG

srodkdw, z tytutu zbycia przede wszystkim nastepujgcych aktywdw spdtek zaleznych od Spdtki dominujgcej:

(i) Potozonej w Poznaniu nieruchomosci biurowej Skalar Office Center, ktérej wtascicielem pozostaje
spdtka Gorecka Projekt Sp. z 0.0., w zakresie ktérej w dniu 30 marca 2021 roku zawarto przedwstepng
umowe sprzedazy, A zawdrcie przyrzeczonej umowy sprzedazy wino nastgpi¢ w dniach nastepujgcych

bezposrednio po dacie publikacii niniejszego sprawozdania;

(ii) Zlokalizowane] w Swinoujéciu dziatalnosci prowadzonej w ramach Hotelu Hampton by Hilton, za
ktérg odpowiada spdtka PBG ERIGO Projekt Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL S.K.A.;

(iif) Zlokalizowanej w Gdansku nieruchomosci spdtki PBG DOM SP. z 0.0., w zakresie ktdrej w dniu 20

kwietnia 2021 roku zawarta zostata przedwstepna umowa sprzedazy.

M. Ryzyka zwigzane z planowang dziatalnoscig Spdtki dominujgcej w dajgcym sie przewidzie¢ okresie

dalszego frwania Postepowania Sanacyjnego

Uwzglednigjgc, iz Spdtka dominujgca zamierza wygasi¢ biezgcq dziatalno$¢ operacyjng, joka byta
wykonywana w poprzednich okresach, a tym samym skupi¢ swoje ograniczone i dostosowane zasoby na
realizacji wytgcznie przedstawionych w Planie Restrukturyzacyjnym Srodkéw Restrukturyzacii, ryzyka
zwigzane z dalszymi dziataniami podejmowanymi w ramach Spdtki dominujgcej zwigzane sq w najwiekszej
mierze z brakiem mozliwoéci wdrozenia lub wytgcznie terminowego wdrozenia poszczegdlnych Srodkéw

Restrukturyzacii.

Poza jednak tego rodzaju ryzkami dotyczgcymi istoty kazdego z poszczegdlnych Srodkéw Restrukturyzacii,
Spoétka dominujgca oraz Zarzgdca identyfikujg nastepujgce potencjalne ryzyka zwigzane z dalszym

funkcjonowaniem Spdtki dominujgcej w dajgcym sie przewidzie¢ okresie:

e utrata ptynnosci finansowej przez mase sanacyjng w toku Postepowania Sanacyjnego, co moze

doprowadzi¢ do umorzenia Postepowania Sanacyjnego i w konsekwencji upadtosci  Spotki
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dominujgcej, a przez to niezaspokojenia wierzycieli nieposiadajgcych zabezpieczeh na majgtku Spotki
dominujgcej na jakimkolwiek poziomie;

e nieosiggniecie porozumienia z gtdbwnymi wierzycielomi Spdtki  dominujgcej bedgcych jej
Obligatariuszami, co do kierunku Postepowania Sanacyjnego, w tym ryzyko préby przejecia na
witasno$¢ przedmiotdw zastawdw rejestrowych, jakie byty ustanawiane dla zabezpieczenia Programu
Emisji Obligacii;

e niedotrzymanie harmonogramu sprzedazy poszczegdlnych aktywdw Spdtki dominujgcej oraz spodtek od
niej zaleznych z uwagi na dostrzegane i spodziewane dalsze skutki kryzysu wywotanego COVID-19;

e nieprzyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli (ryzyko wpisane w kazde postepowanie
restrukturyzacyjne, ktére moze zosta¢ odpowiednio zminimalizowane poprzez konstrukcje ostatecznych
propozycji uktadowych i przekonanie wierzycieli o braku uzasadnionej ekonomicznie opciji

alternatywnej, to jest ogtoszeniu upadtosci wobec Spdtki dominujgcej).

2.4. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdétka dominujgca ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego
oraz wniosek o uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sad
wydat postanowienie w sprawie uchylenia Uktadu zawartego przez Spdtke dominujgcqg z wierzycielami.

Z kolei w dniu 12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdtki dominujgcej Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spétka dominujgca ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki
przywrécenia zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczedniej zobowigzan uktadowych. Natomiast
w zwigzku z otwarciem Postepowania Sanacyjnego utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie
zobowigzania Spdétki dominujgcej, ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego
zostaty ujete w Spisie Wierzytelno$ci. W dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzgdem Spotki
dominujgcej przekazali Spis Wierzytelnosci do akt postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznanh-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych, w zakresie ktérego w dniu 4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci przeglgdu Spisu. Na dzieh publikacji niniejszego
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Spis Wierzytelnosci nie
zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurq przewidziang dla tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku

Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”).

Ponizej zaprezentowano bilansowe wartosci zobowigzah zwigzanych z uchyleniem Uktadu oraz
zobowigzah ujetych w Spisie Wierzytelnosci, a takze kategorie w jakich zostaty zaprezentowane w

niniejszym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

v W §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej:
o wyodrebniong pozycje ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 4.663.960 tys.
PLN (31 grudnia 2020: 4.628.521 tys. PLN);
o zobowigzania z tytutu emisji obligaciji, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015
roku na nowy dtug Spotki - kwota 369.174 tys. PLN (31 grudnia 2020: 364.379 tys. PLN);
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o wramach pozycji ,,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania™ to
zobowiagzania, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tqcznej
kwocie 106.584 tys. PLN (31 grudnia 2020: 107.674 tys. PLN);

o zobowiqgzania z tytutu ofrzymanych pozyczek - kwota 44.741 tys. PLN (31 grudnia 2020:
44.683 tys. PLN);

o rezerwe na koszty sanacji - kwota 3.809 tys. PLN (31 grudnia 2020: 3.949 tys. PLN);

v W §rédrocznym skréconym  skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat: w pozycji ,Zysk/strata
zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strate w kwocie minus 35.439 tys. PLN, ktéra wynikata z
aktualizacji wyceny zobowigzah z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek do dnia

31 marca 2021 roku.

2.5. ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzqdzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Spétki dominujgcej w dajacej sie przewidzieé¢
przysztosci oraz zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok obrotowy zakohczony
31 grudnia 2020 roku.

2.5.1. IMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
2.5.2. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystgpity

zmiany zasad rachunkowosci

2.6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SIACUNKACH

Niniejsze s$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu braku kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujgca. Zatozenie to wptywa na
wycene aktywdw i zobowigzan, ktére to zasady zostaty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok obrotowy 2020.

Ponadto przy sporzgdzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Spoétki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdére majg

wptyw na prezentowane wartoéci aktywdw, zobowiqzah, przychoddw oraz kosztéw.

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Spdtki dominujgcej ze
wzgledu na niepewnod¢ jaka towarzyszy Grupie na dzieh przygotowania niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte

wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne - w zwigzku ze stanem faktycznym opisanym w nocie 1.2.3 niniejszego

sréddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie szacuje nowych

rezerw na koszty napraw gwarancyjnych oraz roszczeh naprawczych. Zwigzane jest to z faktem, ze (i)
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Zarzgdca ztozyt wniosek do Sqdu o zgode na odstgpienie od realizacji kontraktéw serwisowych, (i) Spdtka
dominujgca nie konfynuuje prac na kontraktach oraz fakt ze (iii) Zarzadca, zgodnie z wydanymi w dniu 26
czerwca 2020 roku postanowieniami Sedziego Komisarza, podjgt czynnosci okresSlone w art. 298 Prawa
Restrukturyzacyjnego, zmierzajgce do odstgpienia od wybranych umdéw wzajemnych, ktérych dalsza

realizacja mogtaby by¢ sprzeczna z naczelnymi celami Postepowania Sanacyjnego.

Na moment sporzgdzenia ninigjszego $rédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego poziom rezerwy na naprawy gwarancyjne wynosi 632 tys. PLN. Spdtka dominujgca nie
rozwigzata rezerwy z tytutu odpowiedzialno$ci gwarancyjnej poniewaz nie otrzymata, do dnia publikaciji
niniejszego Ssrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgody Sgdu na

odstgpienie od realizacji kontraktdw serwisowych.

Rezerwa na koszty sanaciji zwigzana jest z otwartym w dniu 12 lutego 2020 roku wobec Spdtki dominujgcej

Postepowaniem Sanacyjnym. Oszacowana zostata przez Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Zarzadce
Spétki: (i) w oparciu o najlepszg wiedze w przypadku przyjetych zatozeh co do okresu i stopnia
skomplikowania Postepowania Sanacyjnego, (i) w oparciu o posiadane umowy odnoszgce sie do procesu
Postepowania Sanacyjnego, (i) oraz o informacje uzyskane od reprezentantdw Zarzadcy. W pierwszym
kwartale 2021 roku Spdtka dominujaca wykorzystata rezerwe na kwote 140 tys. PLN, w zwigzku z czym
warto$¢ rezerwy, ktéra pozostaje do wykorzystania na koszty sanacji na dzieh bilansowy wyniosta 3.809 tys.
PLN.

Rezerwa na spory dotyczy gtdwnie toczgcych sie spordw. Warto$¢ rezerwy na dzieh 31 marca 2021 roku

wynosita 6.529 tys. PLN i nie zmienita sie w pordwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego. Roszczenia,
ktére zdaniem Spdtki dominujgcej sg bezpodstawne i niezasadne (o czym Spdtka dominujgca informowata
w RB) nie zostaty objete rezerwq. Roszczenia te ujete sg w pozycji zobowigzania warunkowe z tytutu

zgtoszonych roszczeh - kwota 1.039.815 tys. PLN.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze: rezerwy na odprawy emerytalne zostaty skalkulowane z

uwzglednieniem redukcji zatrudnienia, do wysokosci potencjalnej wyptaty jaka moze mie¢ miejsce; rezerwy
na koszty niewykorzystanych urlopédw wyliczane sg na podstawie faktycznej iloSci dni niewykorzystanych
urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszone o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdw z okreséw

poprzednich.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Celem otwartego Postepowania Sanacyjnego wobec Spodtki dominujgcej jest zawarcie z wierzycielami
uktadu o charakterze likwidacyjnym, na podstawie ktérego caty majgtek Spdtki dominujgcej zostanie
sprzedany, a wierzyciele zaspokojeni ze sprzedazy tego majgtku. W zwigzku z tym posiadane przez Grupe
aktywa, m.in. nieruchomosci inwestycyjne, srodki trwate, inwestycje dtugoterminowe w postaci dziet sztuki i
antykéw sq klasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i wycenione po oszacowanych

przez Zarzad mozliwych do uzyskania cenach sprzedazy netto.

Przy szacowaniu wartosci bilansowej aktywdw przeznaczonych do sprzedazy bierze sie pod uwage mozliwg

do uzyskania cene sprzedazy netto danego sktadnika aktywodw, 1j.

- nieruchomosci — warto$¢ zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego, bgdz aktualnej

oferty kupna; niepewno$¢ powyzszego szacunku zwigzana jest ze zmianami cen rynku nieruchomosci, a
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takze z procesem negocjacyjnym, ktéry finalnie moze doprowadzi¢ do uzyskania innej kwoty wptywu niz

wynikajgca z operatu;

- dzieta sztuki i antyki — szacunek warto$ci nastqpit na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy oraz

w oparciu o szczegdtowq weryfikacje aktywdw, ktére znajdujqg sie w ewidencii Spoiki;

- inwestycje w jednostce RAFAKO - warto$¢ po kursie gietdowym z dnia bilansowego; niepewnos$¢ tego
szacunku zwigzana jest z faktem, iz pakiet akcji bedzie sprzedawany w transakcji indywidualnej, w zwigzku z

czym finalna wartos¢ inwestycji uzalezniona jest od wynikdéw negocjacii;

- inwestycje w jednostce Energopol Ukraina — warto$¢ inwestycji oszacowana zostata w oparciu o
planowane wptywy z dezinwestycji oszacowane na podstawie raportu komercyjnego PWC dotyczgcego
projektu ukrainskiego, wedtug posiadanego przez Spdtke dominujgca posrednio udziatu w projekcie
(wersja  konserwatywna), przyjete przez Zarzgdce oraz Zarzgd Spdtki dominujgce] w  planie
restrukturyzacyjnym; niepewnos¢ tego szacunku zwigzana jest z (i) ewentualng zmiang sytuacji politycznej
w tym kraju, (i) warunkami porozumienia sie pomiedzy akcjonariuszami Spdtki dominujacej, czy tez (iii)
zmiang zatozen przyjetych do ustalania mozliwych wolnych przeptywdw pienieznych spdtki Energopol

Ukraina.

Imiany wartosci aktywéw przeznaczonych do sprzedazy oraz przyczyny tych zmian przedstawione sq w

nocie nrl.6.1.

Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

W zwiqzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgce;,
wszystkie aktywa trwate (za wyjatkiem uzytkowanych w dalszym ciggu na witasne potrzeby srodkdw

frwatych) sq prezentowane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Na skutek zawartej w dniu 30 marca 2021 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci biurowej
Skalar Office Center, warto$¢ powyzszego aktywa zostata objeta w ksiegach roku 2020 dodatkowym

odpisem aktualizujgcym do poziomu wynikajgcego z umowy (z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych).

W pierwszym kwartale 2021 nie dokonywano istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych

aktywoéw trwatych.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

W zwigzku z sytuacjg opisang w nocie 1.2.3. niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, analiza utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oparta zostata o dwa
modele (i) model uproszczony/wskaznikowy, w stosunku do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co do
ktérych prawdopodobienstwo sptywu jest bardzo wysokie, (i) model indywidualnej oceny w stosunku do

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych sptyw wedtug Spdtki jest niepewny.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

W zwigzku z (i) otwarciem Postepowania Sanacyjnego w Spdtce dominujgcej, (i) odstgpieniem przez
Zarzgdce Spdétki dominujacej od realizacji i pozyskiwania kontraktéw (z uwagi na uprawnienie przyznane
Zarzgdcy Spdétki dominujgcej w zakresie mozliwosci odstgpienia  w trybie art. 298 ust. 1 p.r. od umow),

(iii) utratg kontroli nad grupg kapitatowg RAFAKO - Grupa Kapitatowa PBG nie posiada, na dzieh bilansowy
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31 marca 2021 roku, w swoim portfelu zadnych kontraktdéw oraz nie bedzie pozyskiwata nowych do

realizaciji.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywédw z tytutu podatku odroczonego. W zwigzku z otwarciem
Postepowania Sanacyjnego wobec Spdtki dominujgcej Zarzad Spdtki podjat decyzje o nie tworzeniu
aktywa ztytutu podatku odroczonego na straty podatkowe i nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku

odroczonego na ujemne réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

3. POLACIZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ORAZ UTRATA KONTROLI

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje nabycia ani utraty kontroli nad jednostkami

zaleznymi.

4. SEZONOWOSC (CYKLICZINOSC) DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ spdtek wechodzgeych w sktad Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznosciq istotnie

wptywajgcg na wynik finansowy Grupy w prezentowanym okresie.

5. SEGMENTY OPERACYJNE

W zwigzku z biezgcq sytuacjg Spdtki dominujgcej, opisang w nocie 1.2.3., odstgpiono od prezentaciji

przychoddw w podziale na segmenty operacyjne.

6. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
6.1. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzieh 31 marca 2021 roku 167.250 tys. PLN (31 grudnia 2020 roku 154.449 tys. PLN). Ponizej zaprezentowane

zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartosci pozyciji.

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 grudnia 2020

Wartosé netto na poczatek okresu 154 449 1288 149
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji zinnej kategorii aktywa : - 29 845
- zinwestycji dlugoterminowych - 29 845
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (958)
Utrata wartosci aktywdéw - (3865)
Inne zmiany 353 -
Zmiana wartoéci aktywéw GK RAFAKO - (260 473)
Utrata kontroli nad GK RAFAKO - (937 826)
Ujecie akcji RAFAKO po dekonsolidaciji - 39 578
Zmiana wartosci akcji jednostek stowarzyszonych 12 448 -
Wartosé netto na koniec okresu 167 250 154 449
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Imiana pozycji wynikata w gtdwne] mierze ze zmiany wyceny akcji posiadanych w jednostce
stowarzyszonej RAFAKO wedtug kursu gietdowego na dzieh bilansowy (zwiekszenie o kwote 10.787 tys. PLN)
oraz z aktualizacji wyceny inwestycji w jednostce Energopol Ukraina wedtug kursu walut na dzieh
sprawozdawczy (wzrost o 1.661 tys. PLN). Ponizej znajduje sie specyfikacja pozycji wedtug stanu na

poszczegdlne dni bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 31 marca 2021 31 grudnia 2020
- Nieruchomo$¢ zabudowana w Poznaniu przy ul. Ochotna 417 417
- Antyki i dzieta sztuki 109 110
- Grunt w Stupcy 145 145
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. 40 40
- Nieruchomos¢ Katowice ul. Wolnego (budynek biurowy) 3224 3224
- Gdanhsk Orunia 369 369
- Nieruchomos¢ Skalar - budynek biurowy 61504 61151
- Hotel Swinoujécie 19 571 19 571
- Akcje w Rafako S.A. 50 365 39 578
- Energopol Ukraina 31 506 29 845
Aktywa dostepne do sprzedazy razem 167 250 154 449

6.2. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Wartos$¢ kredytdw, pozyczek i innych instrumentédw dtuznych, ujetych w niniejszym $rédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 31 marca 2021 31 grudnia 2020
Kredyty 43 022 43761
Pozyczki 44741 44 683
Zobowiqgzania z tytutu emisji dtuznych papierdow
wartoéciowych 369 174 364 379

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
ogétem, w tym: 456 937 452 823

- krétkoterminowe 456 937 452 823

Warto$¢ kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych wyniosta na dzien 31 marca 2021 roku
456.937 tys. PLN i w porodwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego zwiekszyta sie o 4.114 tys. PLN, gtdwnie

na skutek aktualizacji kwoty odsetek.
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6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajqg sie nastepujgco:

31 marca 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania Zobowigzania

Pozostate Pozostate

wpisane na liste . . Razem wpisane na liste . . Razem
. . .. zobowiqgzania . . .. zobowigzania
wierzytelnosci wierzytelnosci

Zobowigzania finansowe 74 664 9825 84489 74 002 9600 83602
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 61325 6980 68305 60 848 6743 67 591
Zobowiqgzania z tytutu zakupu

inwestycyjnych - 18 18 - 18 18
Kwoty zatrzymane (kaucje) 2311 233 2 543 2285 250 2 535
Inne zobowigzania finansowe 11028 2595 13623 10 869 2590 13459

Zobowiqgzania niefinansowe 31920 13221 45142 33 672 8413 42085
Zobowiqgzania z tytutu

podatkdw iinnych swiadczenh 1 690 1780 3470 2478 1151 3630
Przedptaty i zaliczki otrzymane

na dostawy - 10826 10826 344 7 140 7 484
Zaliczki ofrzymane na ustugi

budowlane 28758 - 28758 28 857 - 28857
Pozostate zobowigzania - 3 3 - 3 3
Inne zobowigzania

niefinansowe 1472 612 2084 1993 118 2112

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate

zobowiqzania krétkoterminowe

ogétem 106 584 23047 129 631 107 674 18013 125 487

W zwigzku z otwarciem w dniu 12 lutego 2020 roku Postepowania Sanacyjnego wszystkie wierzytelnosci,
ktére powstaty przed tym dniem zostaty ujete w Spisie Wierzytelnosci, ktéry w dniu 18 maja 2020 roku zostat
ztozony przez Zarzgdce Spdtki dominujgcej do akt Postepowania Sanacyjnego, w zakresie ktérego w dniu
4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci
przeglgdu. Na dzieh publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spis Wierzytelnosci nie zostat jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurq przewidziang dla
tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku Prawa Restrukturyzacyjne (,Prawo Restrukturyzacyjne”).
Zobowigzania te prezentowane sg w ramach poszczegdlnych pozycji ,,Zobowiqzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe”, tj. zgodnie z ich pierwotnym przeznaczeniem.

6.4. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktére zostaty uznane przez Spbtke
dominujgcg w toku postepowania uktadowego w roku 2015 i ktdére Spdtka dominujgca po otrzymaniu
postanowienia sqdu z dnia 9 stycznia 2020 roku w sprawie uchylenia Uktadu, przywrdcita do ksigg po
pomniejszeniu o sptacone w toku postepowania uktadowego w latach 2015-2019 fzw. raty uktadowe.
Warto$¢ powyzszych zobowigzah (wraz z naliczonymi odsetkami) na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta
4.663.960 tys. PLN (31 grudnia 2020: 4.628.521 tys. PLN). Zmiana wartosci pozycji w okresie sprawozdawczym

jest skutkiem zwiekszenia z tytutu aktualizacji wyceny powyzszych zobowigzan, tj. naliczenia odsetek

wedtug stanu na dzieh bilansowy.
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6.5. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZINACZONYMI DO SPRZEDAZY

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy wyniosty na dzien 31 marca 2021 roku

20.041 tys. PLN i sktadaty sie na nie zobowigzania z tytutu leasingu zwigzanego z Hotelem w $winoujsciu.

6.6. ZYSK (STRATA) ZWIAZANE Z UKLADEM Z WIERZYCIELAMI (W TYM UCHYLENIE)

Ujeta w pozyciji ,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami (w tym uchylenie)” strata w kwocie minus 35.439 tys.
PLN wynikata z aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na

dzieh 31 marca 2021 roku.

6.7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie 1 kwartatu 2021 roku Grupa klasyfikowata jako dziatalnosé zaniechang nastepujgce rodzaje
dziatalnoici:
> biezgcqg dziatalnos¢ Jednostki dominujgcej (dziatalno$é jest obecnie istotnie ograniczona i
planowane jest docelowe trwate jej wygaszanie),
> dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem powierzchni biurowych w  zlokalizowanej w  Poznaniu
nieruchomosci Scalar Ofiice (aktywa przeznaczone do sprzedazy),
> dziatalno$¢ hotelowq w nieruchomosci potozonej w Swinoujsciu (aktywa przeznaczone do
sprzedazy).
Przychody, koszty oraz wyniki z dziatalno$ci zaniechanej prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w

tabeli sq skorygowane o korekty wytgczen wzajemnych transakciji oraz korekty konsolidacyjne):

GORECKA PLATAN

Okres zakonczony 31 marca 2021 roku PBG (SCALAR) (HOTEL) RAZEM
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 30 2 100 27 2157
Koszty wtasny sprzedazy 129 (468) (564) (903)
Pozostate przychody / koszty operacyjne 2 671 3 53 2727
Przychody (koszty) finansowe netto 5949 (103) (58) 5787
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed 8779 1531 (542) 9768

opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) po opodatkowaniu 8779 1531 (542) 9768

W zwigzku z aktualng sytuacjg Spoétki dominujgcej opisang w nocie nr 1.2.3. niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra skutkowata ujeciem jaoko dziatalno$c
zaniechana wskazanych powyzej dziatalnosci Grupy, réwniez kluczowe aktywa zwigzane z tymi obszarami
dziatalnosci sq prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (specyfikacja nota 1.6.1), a

zwigzane z nimi zobowigzania do odrebnej pozycji zobowigzah (nota 1.6.5.)

W okresie poréwnawczym niniejszego $roédrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, tj. za 1 kwartat 2020 roku, jaoko dziatalno$¢ zaniechanqg, oprécz wskazanych powyzej,
ujmowane byty przychody i koszty zwigzane z Grupg Kapitatowq RAFAKO. W skutek utraty kontroli nad
Grupqg Kapitatowg RAFAKO, ktéra miata miejsce w 2020 roku, wyniki finansowe tej grupy nie sq wiecej

uimowane w wynikach Grupy PBG. Specyfikacja przychoddéw, kosztdw oraz wynikéw z dziatalnosci
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zaniechanej za okres 1 kwartatu 2020 roku prezentuje ponizsza tabela (dane finansowe w fabeli sq

skorygowane o korekty wytgczeh wzajemnych transakcji oraz korekty konsolidacyjne):

2 GK GORECKA PLATAN
Okres zakonczony 31 marca 2020 roku PBG RAFAKO (SCALAR) (HOTEL) RAZEM

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 2 490 308 986 1984 977 314 438
Koszty wiasny sprzedazy (4 553) (310 582) (657) (1225) (317017)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (3 309) 6 842 9 (2) 3 540
Przychody (koszty) finansowe netto (611) (3 888) (3117) (243) (7 859)

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej przed

opadafkowanion (5982) 1358 (1781) (492) (6 898)
Podatek dochodowy - (28) - - (28)
Zysk (strata) po opodatkowaniu (5 982) 1330 (1781) (492) (6 926)

7. ISTOTNE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ PBG W 1 KWARTALE 2021 ROKU WRAZ Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Grupa Kapitatowa PBG nie odnotowata w 1 kwartale 2021 roku istotnych dokonan lub niepowodzenh, poza
opisanymi  w nocie 1.2.3 ninigjszego §rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania

finansowego.

8. CIYNNIKI | ZDARZENIA O CHARAKTERZE NIETYPOWYM MAJACE 1INACIACY WPLYW NA
SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majgce znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki

finansowe za okres 3 pierwszych miesiecy 2021 roku to:

e Naijistotniejsze czynniki zostaty przedstawione w nocie 1.2.3. do $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Brak zatozenia kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej”.

e  Wynikajgce z powyzszego zaklasyfikowanie istotnych obszaréw dziatalinosci Grupy do dziatalnosci
zaniechanej (patrz nota nrl.6.7.), a takze zaklasyfikowanie istotnych aktywdw Grupy i zwigzanych z
nimi zobowigzan do aktywdw i zobowigzanh przeznaczonych do sprzedazy (patrz noty nr1.6.1. oraz
1.6.5.).

9. CELE|ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z aktualing sytuacjg Spdtki dominujgcej, Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko
zwigzane z finansowaniem oraz utratg ptynnosci finansowej oraz ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak

mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah przez dtuznikéw Grupy.

Ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzah finansowych Grupa

monitoruje przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
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wymagalnosci aktywdw finansowych (gtdwnie naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z

dziatalnosci operacyjnej i dezinwestycyjnej.

Na dzieh 31 marca 2021 roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych Zzrédet finansowania dziatalnosci w
postaci linii kredytowych, za wyjgtkiem kredytu inwestycyjnego zwigzanego z nieruchomosciqg Skalar Office

oraz zobowigzan z tytutu leasingu zwigzanego z nieruchomosciq Hotelu Hampton by Hilton.

Na dzieh 31 marca 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtka dominujgca skupiata sie na utrzymaniu ptynnosci
finansowej niezbednej do regulowania zobowigzah biezgcych, to jest nie objetych uktadem, jaki ma zostadé

zawarty w dalszym biegu Postepowania Sanacyjnego.

Majac na uwadze przyjete i realizowane zgodnie z Planem Restrukturyzacyjnym zatozenie o wygaszeniu
dziatalnosci operacyjnej Spodtki dominujacej, ryzyko kredytowe zwigzane z prowadzeniem podstawowej
dziatalnosci Grupy w pordéwnaniu do poprzednich okresdw niemal w catosci stracito na znaczeniu — Grupa
na dzien 31 marca 2021 roku wykazuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na
poziomie: 6.116 tys. PLN wobec 7.353 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2020 roku.

10. INFORMACJE DOTYCIACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACINIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W czasie 1 kwartatu zakohczonego 31 marca 2021 roku, spdiki zalezne Grupy Kapitatowej nie wyptacaty
dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych. W tym samym okresie dywidendy nie wyptacata
réwniez Jednostka dominujgca. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze byc¢
wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu

o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

11. ZDARZENIA PO DNIU 31 MARCA 2021 ROKU, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE SKONSOLIDOWANE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG |
JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

W okresie od dnia 31 marca 2021 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsce zdarzenia moggce w znaczqcy sposdéb
wptyngé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG oraz wyniki finansowe

Emitenta.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOIZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM
I SKROCONYM JEDNOSTKOWYM RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzgd Jednostki dominujgcej nie podaje do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2021 rok.
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13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEINE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZIBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnie;j
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzieh przekazania
sréddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
sréddrocznego skroconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku zgodnie z posiadanymi przez

Spdétke dominujgcg informacjami:

Udziat w kapitale i w

Akcjonariusz llosé akcji glosach
Matgorzata Wisniewska 193 231 722 23.61%
Bank Polska Kasa Opieki SA 57 236 556 6,99%
PKO BP S.A. 49 252 468 6,02%
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 24 241 560 2,96%
Pozostali 494 458 007 60,42%

Powyzsza tabela obrazuje najlepszq wiedze dostepng w Spdtce dominujgcej na temat akcji, stanowigcych

pond 5% w jej kapitale podstawowym.

Imiany w strukturze wilasnosci pakietéw akcji Emitenta w_okresie | kwartalu 2021 roku oraz po dniu

bilansowym
Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji Emitenta w okresie | kwartatu 2021 roku oraz po

dniu bilansowym.

14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce w okresie od przekazania rocznego raportu za 2020 rok, zgodnie z posiadanymi

przez Spodtke dominujacq informacjami na dzien: 31 maja 2021 roku.

llosé akcji

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
raportu za 1 kwartat 2021 roku: raportu rocznego za 2020 roku

Osoby zarzgdzajgce

Maciej Stanczuk
Osoby nadzorujgce

Matgorzata Wisniewska 193 231722 193 231722
Przemystaw Lech Figarski - -
Andrzej Stefan Gradowski - -
Roman Wenski - -
Marian Kotewicz - -
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15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spdtki z Grupy Kapitatowe] sg w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych sq zaréwno
pozwanym, jak i powodem.

Szczegdtowy opis kluczowych spraw sgdowych znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikaciji w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

W trakcie okresu pierwszego kwartatu zakohczonego 31 marca 2021 roku, w zakresie spraw spornych oraz
postepowan sgdowych, ktdérych strong jest Spdtka dominujgca, nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére

miatyby wptyw na sytuacije finansowq spdtek z Grupy.

16. INFORMACJE DOTYCZACE ZNACZACYCH TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami stowarzyszonymi, niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi
oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEINOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony 31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw powigzanych 33* 2 33 350* 197 343
Razem 33* 33 350* 197 343

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlinienie Okres 3 miesiecy  Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020 31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 113* 192 3856 43 324* 1273 11015
Razem 113* 192 3856 43 324* 1273 11015

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31 marca 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow
powigzanych 26 588* 25383
Razem 24 588* 25 383

* dane finansowe za okres 1 kwartatu 2021 obejmujq transakcje z jednostkami RAFAKO S.A. oraz Rafako Engineering Sp. z 0.0., ktére do dnia 31 grudnia 2020
roku byty wytgczane w zwigzku z konsolidacjg metodqg petng
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17. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU ORAZ SPLATY DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 1 kwartale 2021 roku

W okresie 1 kwartatu 2021 roku nie miaty miejsca tfransakcje objete Planem Deziwnestyciji.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZINA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCIZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZINEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI tACINA WARTOSC ISTNIEJACYCH GWARANCJI LUB PORECZEN STANOWI
ROWNOWARTOSC 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Zabezpieczenia Umowy Agencyjneji Emisyjnej

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie nr 1.2.3., Obligacje wyemitowane

przez Spdtke dominujgcg stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest

zabezpieczona do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1. 150% maksymalnej wartosci

programu emisji obligacii). Zabezpieczenia obejmowaty majgtek Spdtki dominujacej oraz wybranych

spotek zobowigzanych, 1.:

>

poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (fj. 150%
maksymalnej warto$ci programu emisji obligacii); na dzieh 31 marca 2021 roku warto$¢ nominalna
zobowigzan Grupy z tytutu emisji obligacji wynosita 347.256 tys. PLN, a wartos¢ naliczonych
odsetek 21.918 tys. PLN;

zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdétkach zaleznych;

zastawy na majatku przedsiebiorstwa Spdtki dominujacej i majatku przedsiebiorstw wybranych

spotek zaleznych;

hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgcej i do wybranych spdtek

zaleznych;

przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujacych Spdtce dominujgcej oraz wybranym
spbétkom zaleznym a wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych
hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub spdtki zobowigzane
spdtkom zaleznym

zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki

dominujgcej oraz z rachunkdw bankowych wybranych spdétek zaleznych;

o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji wystawione przez Spdtke dominujgcg oraz wybrane spotki

zalezne.
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19. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Naleznosci

31 marca 2021

31 grudnia 2020

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

ofrzymanych udzielonych w gtdwnej mierze joko

zabezpieczenie wykonania umow handlowych, 575 3117
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, 977 977
Naleznosci pozabilansowe ogétem 1552 4094

Zobowiqzania

31 marca 2021

31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtéwnej mierze joko

zabezpieczenie wykonania umow handlowych, 12 621 12 621
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 576 576
- na rzecz jednostek powiqzanych objetych konsolidacjq - 576*
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 5921 5913
- na rzecz jednostek powigzanych objetych konsolidacjq - 4201*
Zobowigzania warunkowe z tytutu zgtoszonych roszczen 1 020 696 1020 696
Zobowigzania pozabilansowe ogdtem, w tym: 1039 815 1039 806
- na rzecz jednostek powiqzanych objetych konsolidacjq - 4777*

* dotyczy grupy kapitatowej RAFAKO, ktéra z dniem 31 grudnia 2020 roku przestata by¢ obejmowana konsolidacjqg metodq petnq przez
Grupe.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2021
roku Grupa wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 1.552 tys. PLN. Naleznosci
warunkowe dotyczg gtéwnie gwarancji nalezytego wykonania uméw w kwocie 575 tys. PLN oraz

otrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego wykonania umodw w kwocie 977 tys. PLN.

W 1 kwartale roku 2021 roku Grupa zanotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych otrzymanych
gtownie pod zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 2.541 tys. PLN, ktéry wynikat ze

spadku naleznosci z tytutu ofrzymanych gwarancii.

W zwiqzku z zaistnieniem zdarzen opisanych szczegdtowo w nocie 1.2.3. do niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca na dzieh 31 marca 2021
roku (podobnie jak w okresie porownywalnym) prezentuje zobowigzania warunkowe z uwzglednieniem

uchylenia Uktadu.

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
1.039.815 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowiqzan z tytutu zgtoszonych roszczeh w kwocie
1.020.696 tys. PLN, zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych w kwocie 5.921 tys. PLN, zobowigzan z tytutu poreczen udzielonych przez Spbtke za podmioty
trzecie w kwocie 576 tys. PLN oraz zobowigzah z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spotki
dominujgcej dla podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 12.621
tys. PLN.
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20. WYJASNIENIE DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIDANIA I
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W pozyciji korekty dotyczgce zawarcia Uktadu z wierzycielami zaprezentowano kwote 35.439 tys. PLN, ktéra

jest wynikiem aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu uchylenia Uktadu w wyniku doszacowania odsetek.

21. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

Majac na uwadze wszczete w dniu 12 lutego 2020 wobec Emitenta Postepowanie Sanacyjne, ztozenie w
dniu 13 maja 2020 roku do akt Postepowania Sanacyjnego przez ustanowionego dla Emitenta Zarzgdce
Planu Restrukturyzacyjnego, zatwierdzonego postanowieniem z dnia 9 grudnia 2020 roku, a takze
zaklasyfikowanie uprzednio prowadzonej przez Emitenta dziatalnodci do dziatalnosci zaniechanej, zgodnie z

opisem i informacjqg przedstawiong w ramach noty nr1.6.7.), dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
wyniku finansowego oraz mozliwosci redlizacji cigzgcych na spdtce PBG zobowigzan, istotne znaczenie ma
wdrozenie oraz dalsza realizacja poszczegdinych $Srodkdw restrukturyzaciji przyjetych w ramach Planu

Restrukturyzacyjnego. Jednoczesnie w ocenie Emitenta:

a) dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta najwieksze znaczenie bedzie miata redlizacja Srodka
Restrukturyzacii polegajacego na dalszej redukciji istotnie juz ograniczonego poziomu zatrudnienia
w ramach przedsiebiorstwa Emitenta, do poziomu odpowiadajgcego jego biezgcym potrzebom
oraz stawianych przed nim joko podmiotowi restrukturyzowanemu zadaniom;

b) dla oceny sytuacji majgtkowej Emitenta oraz mozliwosci realizacji jego zobowigzah najwieksze
znaczenie bedzie miata dalsza realizacja Srodka Restrukturyzacji obejmujagcego sprzedaz majgtku
wchodzgcego w sktad masy sanacyjnej, w tym nieruchomosci, ruchomosci lub innych praw
majgtkowych oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do dezinwestycji aktywa
strategicznego Spdtki dominujgcej to jest pakietu 33,32% akcji spdtki RAFAKO S.A. (dzi§ w

restrukturyzacji) oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do uzgodnienia
warunkdw wyjscia z projektu na Ukrainie oraz wptywu srodkdw z tytutu dezinwestycji tego projektu
na rzecz Spétki dominujgcej oraz Srodka Restrukturyzacji obejmujgcego doprowadzenie do
dezinwestyciji pozostatego jeszcze majatku wybranych spdétek zaleznych, w tym sptywu srodkéw

poprzez rozliczenie wewnagtrzgrupowych pozyczek.

22. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Uwzgledniojgc faktyczng i zbiezng z nig formalng sytuacje Emitenta, bedgcego podmiotem
restrukturyzowanym w ramach Postepowania Sanacyjnego, ktérego celem stac¢ sie ma zwarcie uktadu
majgcego charakter uktadu likwidacyjnego oraz wigzgcego sie z tym faktycznego zaniechania, takze na
dzieh sprawozdawczy, prowadzonej uprzednio dziatalnodci operacyjnej, wskaza¢ nalezy, iz na wyniki
osiggane w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, niemal wytqcznie wptywaé bedqg czynniki

bezposrednio zwigzane z dalszym biegiem Postepowania Sanacyjnego, w tym przede wszystkim z
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podejmowanymi w toku tego Postepowania Srodkami Restrukturyzacii, jokie zostaty przyjete przez
Zarzqgdce powotanego dla Emitenta przy udziale Zarzgdu Emitenta, zgodnie z wyzej przywotanym Planem
Restrukturyzacji. Tym samym faktyczna mozliwose, jak i termin wdrazania poszczegdlnych inicjatyw
restrukturyzacyjnych, odnosit bedzie bezposredni skutek na wyniki finansowe Emitenta, w tym dla
osigganych przez Emitenta przychoddow (wptywdw) zwigzanych w szczegdlno$ci z planowang
dezinwestycjg majgtku zaréwno Emitenta jak i jego wybranych spétek zaleznych, a takze kosztow statych,
ktérych poziom ksztattowaé bedqg w kolejnych okresach dziatania zwigzane z Srodkiem Restrukturyzacii
obejmujgcym dalszg redukcje zatrudnienia w ramach przedsiebiorstwa Emitenta oraz redukcje i

dostosowanie kosztéw statych do obecnie prowadzonej przez Spdtke dominujgcq skali jej dziatalnosci.
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.  SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG ZA 1 KWARTAL 2021 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy .0k|:es . miesiecy
2 2 miesiecy z
zakonczony zakonczony z zakonczony
zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 2021 31 marca
2021 2020 2020
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 30 3765 7 856
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (33 644) (25 814) (7 358) (5872)
Zysk (strata) brutto z dziatalnoéci zaniechanej (27 697) (46 105) (6 058) (10 487)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (27 697) (46 105) (6 058) (10 487)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej (27 697) (46 105) (6 058) (10 487)
Catkowite dochody ogdtem za okres (27 697) (46 105) (6 058) (10 487)
S:rednio wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(W szt.) 818 420 313 818 420 313 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,034) (0,056) (0,007) (0,013)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (0,034) (0,056) (0,007) (0,013)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,5721 4,3963
Rachunek przeplywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1 303 2 941 285 669
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 35 3 8 1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2) (12) (0) (3)
Zmiana stanu srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw 1336 2933 292 667
Sredni kurs PLN/EUR X X 4,5721 4,3963
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2021 2020 2021 2020
PLN EUR
Aktywa 108 889 96 868 23 365 20 991
Zobowigzania krétkoterminowe 5224 603 5184 885 1121087 1123 534
Kapitat wiasny (5115714) (5088017) (1097 722) (1102 543)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 3512 3547
Liczba akcji (w szt.) 818 420 313 818 420313 818 420 313 818 420 313
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (6,25) (6,22) (1,34) (1.35)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6603 4,6148
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SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT SPOLKI

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Dzialalno$é zaniechana

Przychody ze sprzedazy 30 3765
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 30 3765
Koszt wtasny sprzedazy 129 (4 965)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 129 (4 965)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej 159 (1 200)
Koszty ogdinego zarzqdu (855) (1985)
Pozostate przychody operacyjne 2 626 3285
Pozostate koszty operacyjne (1021) (5222)
Utrata wartosci aktywdw finansowych 1 066 (1368)
Zysk/strata zwigzane z uktadem z wierzycielami (w tym uchylenie) (35 619) (19 324)
Zysk (strata) z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej (33 644) (25 814)
Przychody finansowe 5947 -
Koszty finansowe - (20 291)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej (27 697) (46 105)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (27 697) (46 105)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 818 420 313 818 420 313
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej na jedng akcje zwyktg (27 697) (46 105)
- podstawowy (0,034) (0,056)
- rozwodniony (0,034) (0,056)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej na jedng
akcje zwyktg (27 697) (46 105)
- podstawowy (0,034) (0,056)
- rozwodniony (0,034) (0,056)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Zysk (strata) netto (27 697) (46 105)

Inne catkowite dochody podlegajqce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) ~ ~

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody nie podlegajqce przekwalifikowaniu do . .
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody ogétem za okres (27 697) (46 105)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

31 marca 2021

31 grudnia 2020

31 marca 2020

Komisja Nadzoru Finansowego

Aktywa
Aktywa trwate 161 198 799
Wartoéci niematerialne 27 55 149
Rzeczowe aktywa trwate 131 135 491
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3 8 158
Aktywa obrotowe 57 651 56 381 71019
Aktywa z tytutu umdw - - 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3951 5632 6 362
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozyczki udzielone 52 036 50 375 61 064
E’ozos‘ro’re krétkoterminowe aktywa finansowe - - 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1411 75 3024
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 254 299 542
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 51076 40 289 26 067
SUMA AKTYWOW 108 889 96 868 97 885
31 marca 2021 31 grudnia 2020 31 marca 2020
Pasywa
Kapitat wiasny (5115714) (5088 017) (4 935191)
Kapitat podstawowy 16 368 16 368 16 368
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1022 933 1022 933 1022933
Kapitat zapasowy 513 897 513 897 513 897
Zyski zatrzymane (niepokryte siraty) (6 668 912) (6 641 215) (6 488 389)
- zyski (straty) z lat ubiegtych (6 641 215) (6 442 283) (6 442 283)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (27 697) (198 932) (46 105)
Zobowigzania krétkoterminowe 5224 603 5184 885 5033076
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 414 257 409 402 391 265
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 11 13 160
Zobo_quqmo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 116278 115983 104 393
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu 4 677 960 4 642 341 4513 335
Zobowiqgzania z tytutu umow - - 414
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 5167 5841 6518
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 10 843 11 206 16 807
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 98 183
Zobowigzania razem 5224 603 5184 885 5033076
SUMA PASYWOW 108 889 96 868 97 885
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI

ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.03.2021 ROKU

Kapitat z emisji akcji

Kapitat powyze] ich warlosci Pozostate Zyski zatrzymane Kapliat wiasny
podstawowy nominalnej kapitaty (niepokryte straty)
Na 1 stycznia 2021 16 368 1022933 513897 (6 641 215) (5088 017)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy (27 697) (27 697)
Na 31 marca 2021 16 368 1022 933 513 897 (6 668 912) (5115714)
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.03.2020 ROKU
Kapitat Ll e.m.'§" el Pozostate Zyski zatrzymane .
podstawowy powyze] L kapitaty (niepokryte straty) R
wartosci nominalnej
Na 1 stycznia 2020 16 368 1022 933 513897 (6 442 283) (4 889 085)
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy - - - (46 105) (46 105)
Na 31 marca 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 488 389) (4 935 191)
ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 31.12.2020 ROKU
. Kapitat z emisji akcji .
Kapitat Bl P Pozostate Zyski zatrzymane .
podstawowy powyzej ich wartosci kapitaty (niepokryte siraty) Kapitat wiasny
nominalnej
1 stycznia 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 442 283) (4 889 085)
Zysk (strata) netto za okres - - - (198 932) (198 932)
31 grudnia 2020 16 368 1022 933 513 897 (6 641 215) (5088 017)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej
Zysk (strata) brutto (27 697) (46 105)

Korekty: 28 999 49 047
Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych oraz

aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 34 106

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw
. (10 78¢)

tfrwatych przeznaczonych do sprzedazy -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych (1 661)

przez rachunek zyskéw i strat (1722)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych - 19 577
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (2) -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 2218
Odsetki i dywidendy, netto 5472 741
Zmiana stanu naleznosci 1683 5038
Zmiana stanu zapaséw - 1
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek 295 4966
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (1 003) 1166
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu umow - (2 338)
Korekty zwigzane z zyskiem / stratq zwigzang z uktadem z wierzycielami (w 356419

tym uchyleniem) 19 324
Pozostate (650) (30)
$Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1303 2941
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 4 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3 3
Pozostate 28 -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 35 3
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowiqgzah z tytutu leasingu (2) (12)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2) (12)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1336 2933
RdZnice kursowe netto
$rodki pieniezne na poczatek okresu 75 92
$rodki pieniezne na koniec okresu 1411 3024
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOIDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2021 ROKU

1. WPLYW UCHYLENIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI

W dniu 19 grudnia 2019 roku Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie Postepowania Sanacyjnego oraz wniosek o
uchylenie Uktadu z Wierzycielami zawartego w 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku Sgd wydat
Postanowienie w przedmiocie uchylenia Uktadu zawartego przez Spotke z wierzycielami. Z kolei w dniu

12 lutego 2020 roku otwarte zostato wobec Spdbtki Postepowanie Sanacyjne.

W zwigzku z uchyleniem Uktadu Spdtka ujeta w ksiegach rachunkowych roku 2019 skutki przywrdcenia
zadtuzenia wynikajgcego ze zredukowanych wczesniej zobowigzan uktadowych. Natomiast w zwigzku
z otwarciem Postepowania Sanacyjnego Spdétka utworzyta rezerwe na sanacje, a wszystkie zobowigzania,
ktére powstaty przed dniem otwarcia Postepowania Sanacyjnego zostaty wpisane na spis wierzytelnosci.
W dniu 18 maja 2020 roku Zarzgdca wraz z Zarzgdem Spditki przekazali spis wierzytelnosci do akt
postepowania sanacyjnego PBG prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w  Poznaniu,
Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, w zakresie ktérej w dniu
4 czerwca 2020 roku wydane zostato obwieszczenie w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o mozliwosci
przeglgdu Spisu. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spis Wierzytelnosci nie zostat
jeszcze zatwierdzony, zgodnie z procedurqg przewidziang dla tego w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku

Prawa Restrukturyzacyjne (,,Prawo Restrukturyzacyjne”). Wiecej informacji w nocie 1.2.3.

Ponizej zaprezentowano bilansowe wartosci zobowigzan zwigzanych z uchyleniem Uktadu oraz
zobowigzah ujetych w Spisie Wierzytelnoéci, a takze kategorie w jakich zostaty zaprezentowane w

niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym:

v W érédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuacii finansowey:

o wyodrebniong pozycje ,,Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu” - kwota 4.677.960 tys. PLN;

o zobowigzania z tytutu emisji obligacii, ktére refinansowaty wierzytelnosci uktadowe z 2015 roku
na nowy dtug Spdétki w kwocie 369.174 tys. PLN;

o W ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”
wierzytelnosci, ktére powstaty do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tqacznej kwocie
109.960 tys. PLN;

o zobowigzania z tytutu ofrzymanych pozyczek - kwota 45.083 tys. PLN;

o rezerwe na koszty sanacji w kwocie 3.809 tys. PLN.

v W §rddrocznym skréconym rachunku zyskdw i strat: w pozycii ,,Zysk/strata zwigzane z wierzycielami

(w tym uchylenie)” strate w kwocie minus 35.619 tys. PLN, ktéra wynikata z aktualizacji wyceny

zobowigzan z tytutu uchylenia uktadu o kwote naliczonych odsetek na dzieh 31 marca 2021 roku.
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2. WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

2.1. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wyniosta na
dzien 31 marca 2021 roku 51.076 tys. PLN (31 grudnia 2020: 40.289 tys. PLN). Ponizej znajduje sie specyfikacja

pozycji wedtug stanu na poszczegdine dni bilansowe.

Aktywa dostepne do sprzedazy 31 marca 2021

31 grudnia 2020

- Dom Ochota 417
- Antyki i dzieta sztuki 109
- Grunt Stupca 145
- Akcje Rafako S.A. 50 365
- Udziaty w Doraco PBG Stadion Szczecin s.c. 40

Aktywa dostepne do sprzedazy razem 51076

Ponizej zaprezentowane zostaty tytuty zmian w zakresie bilansowej wartodci pozycii.

417
109
145

39 578
40

40 289

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia 2020

Wartos¢ netto na poczatek okresu 40 289 45 644

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (420)

Zmniejszenia stanu z tytutu pozostatych aktywow (-) - (657)

Zmiany zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne, stowarzyszone i

wspotzalezne 10787 (4 278)
- wycena akgcji spotki stowarzyszonej zaklasyfikowanych do aktywow

przeznaczanych do sprzedazy 10787 722
- utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (5 000)

Wartosé netto na koniec okresu 51076 40 289

2.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UCHYLENIA UKLADU

Zobowigzania z tytutu uchylenia uktadu z wierzycielami, to zobowigzania, ktdre zostaty uznane przez Spdtke
w toku postepowania uktadowego i ktére Spdtka po ofrzymaniu postanowienia Sqdu z dnia 9 stycznia 2020
roku w sprawie uchylenia Uktadu zawartego w 2015 roku, przywrdcita do ksigg po pomniejszeniu o
dokonane w toku wykonywania Uktadu zaspokojenie w latach 2016 — 2019. Warto$¢ powyzszych
zobowigzan na dzieh 31 marca 2021 roku wyniosta 4.677.960 tys. PLN (31 grudnia 2020 roku: 4.642.341 tys.
PLN), z czego odsetki stanowity kwote 2.144.004 tys. PLN (31 grudnia 2020 roku: 2.108.385 tys. PLN). Zmiana

wartosci pozycji w okresie sprawozdawczym o kwote 35.619 tys. PLN byta skutkiem aktualizacji wyceny

powyzszych zobowigzan, j. naliczenia odsetek wedtug stanu na dzieh bilansowy.

2.3. SEGMENTY

Spoétka nie prezentuje wynikdw dziatalnosci w podziale na segmenty. Zgodnie bowiem z zatozeniami
Postepowania Sanacyjnego, Spdtka nie planuje kontynuowad dziatalnosci gospodarczej, nie pozyskuje
takze nowych kontraktéw (patrz nota 1.2.3). W zwigzku z powyzszym Spdtka nie bedzie prowadzita analizy w
podziale na segmenty, gdyz nie realizuje przychoddw. Gtéwnym celem postepowania jest zawarcie z

wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym.
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2.4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych skladnikéw

aktywow, w tym:
- naleznosci niefinansowych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

WGpWF dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej, w tym:
- pozyczki udzielone
- certyfikaty
Pozostate inne przychody operacyjne:
Zwrot kosztéw sgdowych
Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

2

922
922

1661

1661
40

34

2626

1448
1 448

1722

1719
114

114

3 285

Pozostate koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych sktadnikéw
aktywoéw, w tym:
- naleznosci niefinansowych
Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym:
- pozostatych zobowigzan
Pozostate inne koszty operacyjne:
Koszty sgqdowe
RdZnice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Odpis na ZFS$S
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogétem

2.5. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

632
632
388

29

359

1021

2264
2264

28
28
2930
2870
13
42

5222

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Rozwiqzanie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych,
dotyczqgce dziatalnosci operacyjnej, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozyczki

- aktywa z tytutu umowy
Utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
dotyczqce dziatalnosci operacyijnej, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Utrata wartosci aktywow finansowych ogétem
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1066
402

3

662

1066

3320
3318

2

(4 688)
(4 688)

(1 368)
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2.6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe netto

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Przychody z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej, w tym: - 15
- od lokat - 2
- od udzielonych pozyczek - 13

Przychody finansowe zwiqgzane z inwestycjami w jednostki zalezne,

stowarzyszone i wspétzalezne 10 815 -
- ofrzymane dywidendy 28
- wycena akcji spétki stowarzyszonej zaklasyfikowanych do aktywdéw

przeznaczanych do sprzedazy 10 786 -

Inne przychody finansowe: 1 -
Dodatnie réznice kursowe 1 -
Nettowanie (4 868) (15)

Przychody finansowe ogotem 5947 -

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Koszty finansowe netto zakonczony zakonczony

31 marca 2021

31 marca 2020

Koszty z odsetek obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, w tym:

- od pozyczek

- od dtuznych papieréw wartosciowych

- budzetowe
Koszty finansowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne,
stowarzyszone i wspétzalezne

- utworzenie odpiséw z tytutu utraty wartosci
Inne koszty finansowe:

Ujemne réznice kursowe

Nettowanie

Koszty finansowe ogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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. ZATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za 1 kwartat
2021 roku oraz $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za

1 kwartat 2021 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki dominujgcej
do publikacji w dniu 31 maja 2021 roku.

Data Imie i Nazwisko / Nazwa Funkcja Podpis
Maciej =
Stanczuk .
2021-05-31 & Dokurhent podpisany
. é . )52(,' prz Sz
31 maja 2021 Zimmerman Filipiak Ia A ngak%sli(bs a
Restrukturyzacja S.A. restrukturyzaciji 22::,?8:17 CEST
31 maja 2021 Maciej Stanczuk Wiceprezes Zarzqdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

e Elektronicznie podpisany
WOJ ciech przez Wojciech Komer

. . Sporzgdzajgcy : e
31 maja 2021 Wojciech Komer sprawozdanie finansowe Komer Dot 20710531 1732
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