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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegémienie dzieh dzieh dzieh
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate 1514 647 1153 632 1607 673
Wartos¢ firmy 1606 1606 1606
Wartosci niematerialne 23835 27 545 30 657
Rzeczowe aktywa trwate 162 262 188 413 187 115
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 14 497 58 526 59 736
Inwestycje w jednostkach zaleznych 705 994 648 103 1040 380
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 6470
Inwestycje we wspdlinych przedsiewzieciach - 12 12
Naleznosci 9 460 9 637 7 692
Pozyczki udzielone 503 077 107 118 168 883
Pochodne instrumenty finansowe - - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 93 008 109 936 96 493
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 908 2736 4 399
Aktywa obrotowe 482 972 1479718 1322 290
Zapasy 3677 4 540 1735
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 134 806 134 519 190 421
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 152 755 317 679 266 409
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 16 080 6 096 26 867
Pozyczki udzielone 100 405 555 038 592 037
Pochodne instrumenty finansowe 5058 4 450 13 206
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 15102 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 053 410 534 171 007
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7138 31760 60 608
Aktywa trwate zaklasyfikowane joko przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 1997 619 2633 350 2929 963




Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczeg(_’)mienie dzieh dzieh dzieh
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Pasywa

Kapitat wiasny 255 838 1216 705 1238138
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egmifr?;znoegjjosowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakciji zabezpieczajgcych - 1418 -
Pozostate kapitaty 529 847 416 887 397 604
Zyski zatrzymane (1 021 652) 50 757 92 891
- zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
- zysk (strata) netto biezqgcego roku (1021 652) 50 757 92 891
Zobowigzania 1741781 1416 645 1691 825
Zobowigzania dtugoterminowe 30 822 879 963 502 393
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 847 167 450 000
Leasing finansowy 128 329 7142
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - 15 356 14 056
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 382 3336 17 048
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 230 342 324
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 401 7 310 8 108
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5681 6123 5715
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1710959 536 682 1189432
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1247 380 61473 652 825
Leasing finansowy 6 767 1073 1073
Pochodne instrumenty finansowe 4179 245 8 768
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 420 046 452 622 516 290
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 25 336 14 635 4 640
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 3935 4963 4184
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2737 816 746
Dotacje rzgdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 579 855 906
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) )
sprzedazy

Pasywa razem 1997 619 2633 350 2929 963




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

MSSF za okres | MSSF za okres | MSSF za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01do | od01.01do | od01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31322 486 906 964 135
- od jednostek powigzanych 1737 40 817 57 149
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 31283 486 793 964 020
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 39 113 115
Koszt wtasny sprzedazy (144 716) (406 393) (817 801)
- od jednostek powigzanych (12 566) (38 282) (155 560)
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug (144 678) (406 280) (817 686)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (38) (113) (115)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (113 394) 80513 146 334
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdinego zarzqdu (92 158) (14 776) (31 015)
Pozostate przychody operacyjne 34 823 27 136 93 024
Pozostate koszty operacyjne (98 377) (1878) (28 018)
Koszty restrukturyzaciji - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej (269 106) 90 995 180 325
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe (219 316) (31 087) (63 355)
Odpis aktualizujgcy inwestycje w jednostki zalezne (533 230) - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - (50) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 021 652) 59 858 116 970
Podatek dochodowy - (9101) (24 079)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1021 652) 50 757 92 891
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (1021 652) 50 757 92 891
Zysk (strata) netto przypadajqcy: (1021 652) 50 757 92 891




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

| Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF za okres | MSSF za okres | MSSF za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30062012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 021 652) 50 757 92 891
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej (1021 652) 50 757 92 891
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 14 295 14 295 14 295
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w tys. szt) 14 295 14 295 14 295
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (71,47) 3,55 6,50
- rozwodniony (71,47) 3,55 6,50
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (71,47) 3,55 6,50
- rozwodniony (71,47) 3,55 6,50
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF MSSF
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Zysk (strata) netto (1 021 652) 50 757 92 891
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochgdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach 3642 ) (23 806)
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- dochqdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach ) 1495 7 255
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 176 (7 335)
- kwoty ujete w warto$ci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - - -
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych (334) (318) 4538
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 3308 1353 (19 348)
Catkowite dochody (1018 344) 52 110 73543




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat ze .
. . sprzedazy akcji Repeliz wyeeny )
e iz Kapitat Akcje wtasne owvzei ich tra_.nsakc;p Pozo.sto’re Zyski Razem
VREEZEG I podstawowy ©) pwc?;foéci zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane
nominalnej PP

Saldo na dzieh 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 - 397 604 92 891 1238 138
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733348 - 397 604 92 891 1238138
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 r

Emisja akciji - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Inne korekty - - - - 36 044 - 36 044
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 92 891 (92 891) -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 128 935 (92 891) 36 044
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku - - - - -| (1021652) (1021 652)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01

do 30.06.2012 roku yPooe ) i ) i 3308 i 3308
Razem catkowite dochody - - - - 3308 | (1021652) (1018 344)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz )
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2012 roku 14 295 - 733348 - 529 847 | (1021 652) 255 838




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat ze .
. . | Kapitat z wyceny
Wyszczegdlnienie za okres Kapitat Akcje wiasne sprzedqz;{ a el transakcji Pozostate Zyski
od 01.01.2011 do 30.06.2011 podstawowy ) p(\)/vvg;tzségi:h zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane R
nominalnej ST
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 65 276 512 165 387 1189 607
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 65 276 512 165 387 1189 607
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2011 r.
Emisja akciji - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (20 013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 140 375 (145 375) (5 000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 140 375 (165 387) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku - - - - - 50 757 50 757
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2011 ;/oEu i ) . ) 1353 . . 1353
Razem catkowite dochody - - - 1353 - 50 757 52 110
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) ) ) ) ) _
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzieh 30.06.2011 roku 14 295 - 733 348 1418 416 887 50 757 1216 705




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat ze .
. . sprzedazy akcji Repeliz wyeeny )
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje wtasne powyzej ich tra_.nsak(_:Jl Pozo.sTo’re Zyski Razem
podstawowy ©) wartosci zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane
nominalnej s

Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 65 276 512 165 387 1189 607
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 65 276 512 165 387 1189 607
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 r.
Emisja akciji - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (20 013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 140 375 (145 374) (4 999)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 140 375 (165 387) (25 012)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 92 891 92 891
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2011 roku yPeee ) . ) (65) (19 283) . (19 348)
Razem catkowite dochody - - - (65) (19 283) 92 891 73543
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych -
Srodkédw frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733348 - 397 604 92 891 1238138
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

MSSF za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (1 021 363) 59 858 116 970
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 5213 5818 12 352
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 8 242 2010 3945
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 42 911 - (306)
ooy ) oo ous| @l eem
InsTrumgnfy zobezpieczojqce przeptywy srodkdw pienieznych ) (295) (7 335)
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 702 052 - -
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdéw trwatych 5341 34 286
I(é;/tsrt)nizis ;eo(s:ﬁrgggs)zy aktywoéw finansowych (innych niz 2052 50 21 355
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 3849 5041 (17 332)
Koszty odsetek 49 492 37 106 77 928
Przychody z odsetek (32 750) (26 207) (60 001)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) - - -
Otrzymane dywidendy - - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - -
Inne korekty 13 254 166 635
Korekty razem: 809 775 15953 18 926
Zmiana stanu zapasow (1942) 304 3109
Zmiana stanu naleznosci 114 943 255 695 307 617
Zmiana stanu zobowigzan (104 310) (206 415) (282 177)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 57 540 278 (30 660)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych 76 311 (71 970) (137 541)
Inne korekty - - -
Zmiany w kapitale obrotowym 142 542 (22 108) (139 652)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (2 330) 644 11172
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - - -
Zaptacony podatek dochodowy - (31 093) (48 274)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (71 665) 23254 (40 858)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (793) (796) (4 035)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 3038 3038
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (178) (9 256) (26 575)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 3916 631 8 510
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - (925)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (193 020) (121 760) (524 513)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 3975 163 030
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 36 907 105 540 193 363
Pozyczki udzielone (13 621) (169 489) (315 034)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (107 500) (111 152)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 213548 218 433

11




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptywy z ofrzymanych dotacji rzgdowych - - -
Otrzymane odsetki 403 7 780 6 206
Inne wptywy - - -
Inne wydatki inwestycyjne - (11 000) (12 512)
Otrzymane dywidendy - - -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej (166 386) (85 289) (402 166)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (35 599) (29 224) (65 619)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 199 780 46 991 256 286
Sptaty kredytéw i pozyczek (20 319) (80 441) (90 125)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1 004) (1092) (1 848)
Odsetki zaptacone (12 422) (2 398) (7 135)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 496 4774 9430
Inne wptywy/wydatki (1 500) - -
Dywidendy wyptacone - - (20 013)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 432 (61 390) 80976
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (108 619) (123 425) (362 048)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 171 007 533 959 533 959
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 665 - (904)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 63 053 410 534 171 007

12




Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

PBG SA w upadtosci uktadowej (poprzednio PBG SA) jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
PBG. Spdtka zostata utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01
grudnia 2003 roku. Spdétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw
Kodeksu Spdtek Handlowych. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 63104897.

Akcje Spoéiki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba PBG SA w upadtosci uktadowej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalno$ci. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA
na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku Ukrainy, nawigzanie kontraktéw z

firmg w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej jest:
- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w punkcie 6 dotyczgcym
segmentéw operacyjnych.

SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spdtki oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzier 30.06.2012 roku, 30.06.2011 roku i 31.12.2011
roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Wiestaw Mariusz Rézacki - Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzqdu Maciej Bednarkiewicz - Wiceprzewodniczgcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.06.2011 roku

Sktad Zarzqdu Spétki Sktad Rady Nadzorczej Spotki

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku

Sktad Zarzqgdu Spétki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz tozyhski - Wiceprezes Zarzqdu Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty nastepujace zmiany w Zarzgdzie Spotki :
e W dniu 15 maja 2012 roku w sktad Zarzgdu powotano Pana Wiestawa Rdzackiego na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spoiki.
W dniu 29 czerwca 2012 roku Pan Wiestaw Rozacki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu Spodiki.
e W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyli:
v Jerzy Wisniewski — rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki,

v' Przemystaw Szkudlarczyk - rezygnacija z petnienia funkciji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia zatwierdzenia §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:
e W dniu 2 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
v' Marcin Wierzbicki - rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
e W dniu 3 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
v' Adam Strzelecki - rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej
e W dniu 3 kwietnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
v' Andreas Madej - powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,
v’ Piotr Bieh — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
e W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyli:
v Andreas Madej - rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
v Piotr Bieh — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
e W dniu 29 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza powotata w swéj sktad nastepujgce osoby:
v Jerzy Wisniewski — powotanie na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej
e Ponadto 28 czerwca 2012 roku, na mocy Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy dokonano zmiany petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej:
Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (poprzednio Przewodniczgcy)

v' Matgorzata Wisniewska - Sekretarz rady Nadzorczej (poprzednio Wiceprzewodniczgcy)
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

v Dariusz Sarnowski — Cztonek rady Nadzorczej (poprzednio Sekretarz)

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Niniejsze Ssrodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzgd

PBG SA w upadtosci uktadowej dnia 27 sierpnia 2012 roku.

CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas tfrwania Spoéfki jest nieoznaczony.

2. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne  skrécone  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonhczony 30.06.2012 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Spodtki zamieszczono dodatkowo
dane za okresy porownywalne tj. jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqgdzone na dzien
30.06.2011 oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

rachunek przeptywodw pienieznych za 2011 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sq w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze §srodroczne
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytacé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spobiki za rok 2011.

2.2.  WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczq niniejszego $rddrocznego skréconego  jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

2.3.  IALOZENIA KONTUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujagcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu srddrocznego.
Jednakze na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd zidentyfikowat szereg okolicznosci,

wymienionych ponizej, wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci przez Spotke.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na przetomie 2011 - 2012 roku w Spdtce pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania
prowadzonych projektéw budowlanych.
W ocenie Zarzgdu bezposredniq przyczynq zaistniate] sytuaciji byto:
e niezawinione przez Spoétki, opdinienia w realizacji zlecen, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci
e rosngcy poziom cen materiatdw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost
cen paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtéwnych kontraktéw),
e wycofanie sie instytucji finansujgcych z finansowania zakupu akcji Rafako
e nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spotki PBG S.A. rozpoczat:
1. proces zwiqzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. proces redukcji zadtuzenia;

3. proces reorganizacji Grupy PBG.

Proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie
obejmowat:
e pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,
e pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO o wartosci do 360 min PLN,
e pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o wartosci 825 min PLN lub rolowanie
istniejgcych obligacii,
e oraz emisje obligacji zamiennych na akcje. Na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012
roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtka PBG S.A. uprawniona jest
do emisji do 12 tys. obligaciji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza

to, ze tgczna wartos¢ nominalna tych papierdw wartosciowych moze wynie$¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan Spdtki spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki PBG SA
ztozyt do Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu,
dajgcego wierzycielom mozliwo$¢ optymalnego zaspokojenia ich wierzytelno$ci w wyniku przyjecia i
realizacji uktadu.

W dniu 13 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
Spoétki z mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami, pozostawiajgc Spoétce (upadtemu) zarzgd wtasny
nad majgtkiem. Zgodnie z art. 51 prawa upadtosciowego i naprawczego, z dniem 13 czerwca 2012
roku, nadzér nad majatkiem upadtego sprawuje nadzorca sqgdowy w osobie: Spoétki Syndycy
Wielkopolscy Bojarski, Senger-Katat, Gnatowski, spdtka komandytowa, a Sedzig Komisarzem
wyznaczony zostat SSR tukasz Lipowicz. W dniu 22 czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie

Postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

uktadu wydane przez Sqd Rejonowy Poznah — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do

Spraw Upadtosciowych i Naprawczych.

We wniosku o ogtoszenie upadtosci PBG SA z mozliwoscig zawarcia uktadu, Zarzad PBG SA przedstawit
dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czesSciowq sptate wierzycieli, redukcje
czesci zadtuzenia oraz konwersje wierzytelnosci na akcje PBG SA.
Celem wariantu A jest:
1) sptata wierzytelnoSci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznodci gtownej) w
wysokosci 100%;
2) sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéownej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;
3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.
Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na
kapitat dla wierzytelnosci powyzej Tmin PLN o akcje spdtki po cenie 40 PLN za akcje do wartosci 12%
wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Sgd wezwat wierzycieli Spotki do zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia
podania w/w postanowienia do publicznej wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptywa 21
wrzesnia 2012 roku.
Zdaniem Zarzgdu Spdtki gwarancijq realizacji uktadu jest:
e restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spotki, ktérego sprzedaz miataby stanowié
jedno ze zrédet sptaty uktadu;
e sprzedaz udziatdéw i akcji w spdtkach, ktére nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalno$ci PBG S.A., takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;
e dezinwestycja projektéw deweloperskich prowadzonych przez Grupe PBG;
e dezinwestycja projektéw inwestycyjnych prowadzonych przez Grupe PBG;
e mozliwos¢ pozyskiwania rentowych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspotpracy ze spodtkg zalezng Rafako S.A. w Raciborzu;
e pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem
dziatania PBG S.A.
Ponadto Zarzgd podejmuje dziatania w zakresie restrukturyzaciji kosztowej i operacyjnej Spdtki, co

pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i zrealizowac uktad w mozliwie najszybszym terminie.

Zarzqd Spoétki podejmuje rowniez dziatania zwigzane z mozliwoscig pozyskania pozyczki na ratowanie, a
nastepnie na restrukturyzacje z Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Srodki z pozyczki mictyby zapewnié¢

realizacje dziatalnosci operacyjnej Spdtki przed i w trakcie realizacji uktadu.

W ocenie Zarzadu zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezqgcej dziatalnosci, co z kolei przetozy

sie na ochrone interesdw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

znaczgcych interesdbw  spotecznych: zaréwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na redlizacje strategicznych kontraktéw), jak i

lokalnych spotecznosci.

2.4.  ZMIANY STANDARDOW | INTERPRETACJI

Niniejsze Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym spotki

PBG S.A. za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY

W biezgcym pdtroczu Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
przedstawione ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet
do spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzenia do
stosowania w Unii Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez niq dziatalnosci i
obowigzujgce w rocznych sprawozdaniach od 1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienie aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku. Standard bedzie obowigzywat
dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 roku lub po dacie.

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — podatek odroczony: realizacja aktywéw. Standard
bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 roku lub po
dacie.

Przyjecie powyzszych zmian standardu nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci

Spoéiki ani w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym.

STANDARDY | INTERPRETACJE OPUBLIKOWANE | ZATWIERDZONE DO STOSOWANIA W UE, ALE NIE WESZLY
JESICZE W IYCIE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie zastosowata nastepujgcych
standarddw, zmian standarddw i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdah finansowych” - prezentacja sktadnikdéw innych
catkowitych dochoddéw. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2012 roku lub po dacie.

e Zmiany do MSR 19 ,.$wiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczeh po
okresie zatrudnienia. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

Spoétka postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesdniejszego zastosowania powyzszych zmian do

standardow.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STANDARDY | INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ RMSR, KTORE NIE ZOSTALY JESZCZE ZATWIERDZONE PRZEZ UE

DO STOSOWANIA

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg nie rdéznig sie obecnie w znaczqcy sposéb od

regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci, z  wyjatkiem

ponizszych standarddéw, zmian do standarddw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzieh 30 czerwca

2012 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskq:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe". Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy

rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku lub po dacie.

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Standard bedzie obowiqgzywat dla

sprawozdanh za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

e MSSF 11 ,,Wspdine ustalenia umowne”. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za

okresy rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangozowania w inne jednostki”. Standard bedzie

obowigzywat dla sprawozdan za okresy rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej”. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Standard bedzie obowigzywat dla
sprawozdan za okresy rozpoczynajqce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine przedsiewziecia”. Standard
bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po
dacie.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy. Standard bedzie obowigzywat dla
sprawozdan za okresy rozpoczynajqce sie 1 lipca 2011 roku lub po dacie.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — pozyczki rzgdowe. Standard bedzie
obowigzywat dla sprawozdah za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.
Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezentacja” - kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdahn za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 roku lub po dacie.

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)"

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztbw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w
kopalniach odkrywkowych. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy

rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub po dacie.

Wedtug szacunkdw Spobtki, wymienione powyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie

miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na

dzien bilansowy.
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2.5.  NIEPEWNOSC SIACUNKOW

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujqcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia okresu srddrocznego. W dniu
13 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z
mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Zarzad Spoétki dostrzega okolicznoéci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci poprzez ryzyko nie dojscia do uktadu co mogtoby wptyngé na
zmiane zatozenia dotyczgcego mozliwosci kontynuowania dziatalnosci a tym samym wptywa na
wycene aktywoéw i zobowigzan.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkdéw i zatozeh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przekazywania sprawozdania finansowego do publikacii,
co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Zdaniem Zarzgdu najwieksze ryzyka wystepujg gtdéwnie w nastepujgcych obszarach:

PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w sprawozdaniu finansowym
wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy,
jakg planuje sie osiggnaé na poszczegdlnych kontfraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do
poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlinych zadah sq na biezgco monitorowane przez kadre
kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych
kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do
poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci,
zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach
kikuletnich. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umdw o ustuge budowlang, ktére byty w frakcie

realizacji na dzieh bilansowy przedstawiajq sie nastepujgco:
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SZACOWANE WYNIKI Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

za okres za okres za okres
biyszed Gl od01.01do | od01.0ldo | odo01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Kwota przychoddw z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona
w umowie 2931758 2929 842 2902 774
Zmiana przychoddéw z umowy 114 275 473 655 252 327
tgczna kwota przychoddw z umowy 3046 033 3403 497 3155101
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1876 009 1502 616 1749 228
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 808 507 1366 217 903 162
Szacunkowe tgczne koszty umowy 2 684 516 2 868 833 2 652 390
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlang, w tym: 361 517 534 664 502 711

zyski 376 801 534 664 502 711

straty (-) (15 284) - -

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang
wynosi 142.479 tys. PLN (2011 rok: 194.175 tys. PLN,) oraz uvjete z tego tytutu przychody odzwierciedlajq
najlepsze szacunki Zarzgdu co do wynikdw oraz stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktéw
budowlanych. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata zmian w szacunkach
przychodow i kosztéw na kontrakcie ,.Budowa stopnia wodnego Malczyce” oraz na kontrakcie
,Dostawa i wykonanie zbiornikbw magazynowych dla baz Nato”.

W odniesieniu do kontraktu ,,Budowa stopnia wodnego Malczyce” w | kwartale 2012 roku Zamawiagjgcy
wystgpit z propozycjg rozwigzania obecnej umowy tj. rezygnacji z uzgadnianego rozszerzenia zakresu
prac oraz ograniczenia pozostatych do wykonania robdt w ramach posiadanej umowy. Spowodowato
to umniejszenie w 2012 roku przychodoéw oraz szacowanego wyniku z tego kontraktu. Zaawansowanie
roboét, ktére nie zostaty sprzedane do kohca 201 1roku byto przedmiotem inwentaryzaciji w wyniku ktorej
ustalona zostata warto$¢ robdt do rozliczenia z Zamawiajgcym w 2012roku. Kohcowa wartosé prac po

zakohczeniu inwentaryzacji i procedury rozliczeniowe] okazata sie nizsza od oszacowanych
przychodéw, ustalonych na koniec 2011roku o 4min PLN. Jednoczesnie przez ten okres ponoszone byty
koszty zwigzane z rozliczeniem, utrzymaniem i zabezpieczeniem budowy do momentu jej przekazania
Zamawiajgcemu.

Zarzad podjgt decyzje o zmianie szacunkéw na kontrakcie ,,Budowa zbiornikéw paliwowych dla NATO”.
Z uwagi na istotne opdznienia w rozpoczynaniu budowy kolejnych baz z winy Zamawiajgcego (brak
srodkdw finansowych, dokumentacji i pozwoleh na budowe), dokonana zostata kompleksowa
weryfikacja budzetu projektu. Koszty przysztych zakresdéw prac z uwagi na duzy uptyw czasu od
wygrania przetargu, istotny wzrost cen podstawowych materiatéw i urzgdzen w ostatnim okresie,
utrzymywanie okre$lonego potencjatu wykonawczego oraz brak mozliwosci efektywnego jego
wykorzystania w przypadku budowy wiekszej ilosci baz jednoczesnie spowodowato istotng zmiane
dotychczasowego budzetu kosztdéw. Ponadto problemy ostatnich miesiecy powodujgce ograniczone
tempo budowy miaty wptyw na weryfikacje poziomu kosztéw. W wyniku takiego przeszacowania
kosztdow planowanych skorygowana zostata w dot warto$¢ szacowanych przychodéw o okoto 33 min

PLN umniejszajac o tyle biezgcy wynik spotki.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Spoétka tworzy rezerwy na kary umowne z tytuty nieterminowej realizaciji kontraktu, jezeli istnieje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienia w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to
powstato z winy Spdfki, jako podwykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej

umowie wartosci kary za dany okres opdznienia.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope,
ktérg przeptywy dyskontowane sq do wartoéci biezgcej. W procesie wyceny warto$ci biezgcej
przysztych przeptywdw dokonywane sg zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych.
Zatozenia te odnoszqg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg
rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do
znaczgcych korekt wartosci aktywdw Spditki. Na dzien bilansowy, czyli 30 czerwca 2012 roku, Zarzad
Spoétki zdecydowat o dokonaniu catkowitych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ udziatdéw/akcji w
Spoétkach zaleznych w ktérych zdaniem Zarzgdu istnieje ryzyko braku wygenerowania w przysztosci przez
te Spotki spodziewanych przeptywdw finansowych w toku dziatalnosci lub przy sprzedazy udziatdw/akcji

(patrz nota 10).

OKRESY EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH

Zarzgd Spdtki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywodw trwatych,
podlegajgcych amortyzaciji. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywdw przyjete przez Spdtke dla celdéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci
przez te aktywa w przysztosci mogqg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na
techniczne starzenie sie majgtku oraz ze wzgledu na niepewnos¢ co do przysztych warunkdw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgcg z faktu ogtoszenia upadtosci Spodtki. Przyjete
zatozenie kontynuacji dziatalnosci definivje sposdb wyceny poszczegdinych sktadnikdw majgtku. Przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci, poszczegdlne grupy aktywdw wymagatyby odmiennej
wyceny. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w

notach nr8i9.

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spditki zatwierdzonym przez Zarzgd. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujqg, ze Spdtka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane sg w petnej wysokosci. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spd&tka zdecydowata o
rozpoznaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy z tytutu podatku
odroczonego, ze wzgledu na istotng niepewno$¢ co do mozliwosci realizacji aktywa przekraczajgcego

warto$¢ przysztego zobowigzania.
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ODPIS NA NALEZNOSCI

Na kazdy dzieh bilansowy Zarzgd Spdtki dokonuje weryfikacji naleznosci. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uiSci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,
proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).
Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sqg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Zasadg nadrzedng jest tworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% dla
naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni po uwzglednieniu informacji odnoénie istniejgcych
zabezpieczen.

Na dzieh bilansowy na naleznosci Spdtek powigzanych, ktdére ztozyty do Sgdu wniosek o upadto$c
uktadowg dokonano odpisu aktualizujgcego do wysokosci propozycji uktadowych. Na naleznosci
Spoétki zaleznej Aprivia, ktéra ma juz postanowienie Sqdu o upadtosci likwidacyjnej, Spdtka utworzyta
odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% warto$ci naleznosci. Na dzieh 30 czerwca 2012 roku warto$¢
naleznosci przeterminowanych wynosita 84.759 tys. PLN. Na powyzszg kwote Spdtka dokonata odpisu
aktualizujgcego w wysoko$ci 18.866 tys. PLN (odpis utworzono na naleznosci w stosunku do ktérych nie

ma tytutu do kompensaty).

INNE REZERWY

W sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka dokonata wyceny innych rezerw oraz rezerw na

straty:

e Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania na dzieh sporzgdzenia sprawozdania

finansowego kary umowne wynikajgce z kontraktéw dtugoterminowych;

e Mozliwe wiarygodnie do oszacowania koszty odsetek zwigzane z koniecznoscig naliczenia
odsetek od zobowigzah od dnia wymagalnosci do dnia poprzedzajgcego dzieh ogtoszenia

upadtosci.

2.6. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI
W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt
bteddéw, ktdére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy. Spodtka nie

dokonata takze zmian prezentacyjnych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCJE
Informacje o znaczgcych zdarzeniach i transakcjach, ktére miaty miejsce w okresie objetym
srodrocznym  skroconym  jednostkowym  sprawozdaniem finansowym zostaty zaprezentowane w

srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2012 roku.
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4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom. Z uwagi jednak na charakter
prowadzonej dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem determinujgcym
przebieg prac mogg by¢ warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg wykonanie prac
ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogag wptyng¢ na poziom generowanych przychodéw ze
sprzedazy.

Strategia PBG SA w upadtosci uktadowej zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktéw o
wysokiej wartosci. Pozyskiwanie takich kontfraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewniagjac jednoczesnie bardziej rbwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku

obrotowego.

5. STRATA/ZYSK NA AKCIJE
Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spditki podzielony
przez Srednig wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja zysku na akcje zostata

zaprezentowana w ponizszej tabeli:

MSSF za okres | MSSF za okres | MSSF za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
yszczeg 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (1021 652) 50 757 92 891
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej (1021 652) 50 757 92 891
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 14 295 14 295 14 295
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. szt) 14 295 14 295 14 295
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (71,47) 3,55 6,50
- rozwodniony (71,47) 3,55 6,50
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (71,47) 3,55 6,50
- rozwodniony (71,47) 3,55 6,50
6. SEGMENTY OPERACYJINE
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére

reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej lub ustugi, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug oraz
wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do
realizaciji.

Spoétka dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

- Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

- Woda,

- Paliwo,

- Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,

- Inne.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W ramach poszczegélnych segmentdéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
Gaz ziemny, ropa haftowa i paliwa to:
— instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
— instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
— stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
— stacje magazynowania i odparowania LNG
- podziemne magazyny gazu
— instalacje odsiarczania
— instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego
—  zbiorniki ropy naftowe]
— systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i
pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.

- magazyny paliw

Woda to:

— instalacje technologiczne i sanitarne dla systeméw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
wodociqgi, kanalizacje, magistrale wodociggowej kolektory, ujecia wody, oczyszczalnie
Sciekdw

— obiekty hydrotechniczne, takie jak: zapory wodne, zbiorniki retencyjne, wat
przeciwpowodziowe, renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych

Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:

— budownictwo ogdine

— infrastruktura przemystowa

— budowa stadionéw

— budowa spalarni odpaddéw

Drogi to:

— budowa drog

Ponadto, Spoétka PBG SA w upadtosci uktadowej wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany
Hinne”, w ktérym ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate
ustugi, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach czterech gtdwnych segmentow.

Wyniki segmentdéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez
Zarzad Spotki PBG SA. Zarzagd Spodtki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalno$ci operacyjne;j.

Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty,
nie prezentuje natomiast aktywéw i pasywéw w podziale na segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze
cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdéw i brak jest
mozliwosci przypisania zapaséw materiatdbw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw pozostatej

dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie sze$ciu miesiecy 2012 roku nie wystqpity zmiany w polityce rachunkowosci Spotki w zakresie
wyodrebnienia segmentdw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikéw oraz aktywow
segmentow, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Gaz ziemny, Budownictwo
Wyszczegdlnienie ropa naftowa i Woda mieszkaniowe i Drogi Pozostate Ogodtem
paliwa przemystowe

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 33205 (1153) (3874) - 3144 31322
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogdétem 124 010 9 453 7733 - 3520 144 716
Wynik operacyjny segmentu (90 805) (10 606) (11 607) - (376) (113 394)
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 382 675 47 267 48 892 6 089 1983 486 906
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogdtem 316 010 37 421 45 620 5 805 1537 406 393
Wynik operacyjny segmentu 66 665 9 846 3272 284 446 80513
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 738 231 81934 123 330 11 518 9122 964 135
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Koszty ogdtem 624 688 59 872 120 392 11 310 1539 817 801
Wynik operacyjny segmentu 113 543 22 062 2938 208 7 583 146 334
Aktywa segmentu sprawozdawczego - - - - - -
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Uzgodnienie wynikdw segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Spotki,

zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Wynik operacyjny segmentéw (113 394) 80513 146 334
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 34947 27 136 93 024
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (190 535) (16 654) (59 033)
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami - - -
Korekty razem (155 712) (10 482) 33991
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (269 106) 90 995 180 325
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe (-) (752 546) (31 137) (63355)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych ) ) )
metodq praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1021 652) 59 858 116 970

7.  WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

Wyszczegdlnienie

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2011

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu
Potgczenie jednostek gospodarczych
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
RoZnice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

1606

1606

1606

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczgtek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

QOdpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartosé firmy - wartosé bilansowa na koniec okresu

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, nie stwierdzono przestanek $wiadczgcych o utracie wartosci tego

aktywa. Zarzad podtrzymuje zatozenia do testdéw potwierdzajgcych wartos$¢ firmy jakie byty przyjete na

koniec 2011 roku.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Pozostate IETIEEE ] Zaliczki na
S Znaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac s niematerialne A
Wyszczegolnienie L : ? wartosci : wartosci Razem
towarowe i licencje komputerowe | rozwojowych | . . w trakcie . .
niematerialne ._ | niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku - 18 644 1753 - 6 466 3794 - 30 657
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 996 1114 - - 550 - 2 660
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (127) - - - (1112) - (1239)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) ) _
przeszacowania do wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - (6 000) - - (6 000)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1594) (385) - (267) - - (2 246)
Pozostate zmiany - (2 166) 2176 - @ - - 3
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku - 15 753 4658 - 192 3232 - 23 835

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku - 19 999 3292 - 6918 456 - 30 665
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 429 111 - - 1617 - 2157
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (3 268) ) - - - - (3270)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) ) ) B
przeszacowania do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1558) (408) - (44) - - (2 010)
Pozostate zmiany - 670 - - (667) - - 3
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku - 16 272 2993 - 6 207 2073 - 27 545
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku - 19 999 3292 6918 456 30 665
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 445 113 78 3402 4038
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (35) 2) - - (37)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z ) ) ) ) ) B
przeszacowania do warto$ci godziwej
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1981) (1 650) (314) - (3 945)
Pozostate zmiany - 216 - (216) (64) (64)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - 18 644 1753 6 466 3794 30 657
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w PBG S.A. jest licencja dotyczgca rozwigzanh
projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systeméw obuddw wewnetrznych, w
szczegdlnosci z zakresu podziemnych zbiormnikdw do magazynowania paliw ptynnych wraz ze
stosowanymi patentami, know-how oraz dokumentacjg potwierdzajgcqg praktyczne zastosowanie,
ktérego wartos¢ bilansowa na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynosita 10.830 tys. PLN. Pozostaty okres
amortyzacji tego sktadnika wynosi 6 lat i 6 miesiecy i jest zgodny z przewidywanym okresem trwania
realizowanego i realizowanych w przysztosci kontraktéw budowlanych, w ktérym technologia jest
wykorzystywana.

Ponadto Spétka PBG S.A. posiada sktadniki materialne i niematerialne tworzgce zorganizowanqg cze$e
przedsiebiorstwa za kwote 7.500 tys. PLN. W sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa weszty srodki
frwate (maszyny, urzgdzenia) wchodzgce w sktad linii technologicznej zamontowanej na state, sktadniki
niematerialne (fechnologia produkcji) oraz czynnik ludzki, zwigzane wytgcznie z bezwykopowqg metodg
renowacji kanalizacji. Na nabyciu wyzej wymienionej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostato
ujawnione know-how prezentowane w pozostatych wartosciach niematerialnych Spoétki, ktérego
warto$¢ bilansowa na dzien nabycia wynosita 7.369 tys. PLN. Ze wzgledu na niepewno$¢ co do
wykorzystywania w przysztosci opisanej powyzej wartosci niematerialnej Spdtka dokonata odpisu
aktualizujgcego te warto$¢ w kwocie 6 min PLN.

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci takich wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest

nieokreslony.

Na dzien sporzgdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, warto$ci niematerialne

Spoéiki nie stanowity zabezpieczenia zobowigzanh.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. RZIECIOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych:

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgdzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
frwate

Rzeczowe
aktywa
frwate w
trakcie
wytwarzania

Zaliczki na
srodki trwate

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku

6 455

110 828

25 642

25978

13760

4 452

187 115

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z
przeszacowania do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Amortyzacja (-)

Pozostate zmiany

4 000

(1 846)
637

452

(11 485)

(1 900)
35

49

(8 124)

(1 386)

18

(4 452)

4519

(24 662)

(5 402)
692

Warto$é bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku

6 455

113619

12 744

16 517

12 927

162 262

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku

6 455

68 832

22 618

29 358

13 185

36 377

176 825

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Zwigkszenia z tytutu zawartych uméw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

12 576

1363

348

259

861

15 668

30 816

259
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (646) (176) - - - (822)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - - (16) - (53) - - (69)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa (-)

] ; A3) - (12 775) - (12778)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z
przeszacowania do warto$ci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - _
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - _
Amortyzacja (-) - (1084) (2515) (1 865) (354) - - (5 818)
Pozostate zmiany - - - _ R _

Warto$é bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 6 455 80 324 20 801 27 924 13 639 39 270 - 188 413

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 6 455 68 832 22 618 29 358 13185 36 377 - 176 825

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 44 724 9074 1294 1390 12 739 2 057 71278
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - - - - - - -
Iwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu - - - - - - - -
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (18) (815) (943) (136) - - (1912)
Imniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) - - - - - - - -

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa (-)

- - 3 - (44 664) (2 057) (46 724)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z
przeszacowania do wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - - _
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - - -
Amortyzacja (-) (2 710) (5 232) (3 731) (679) - - (12 352)
Pozostate zmiany - - - - - - - -

Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 6 455 110 828 25 642 25978 13 760 4 452 - 187 115
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Budynki o tgcznej wartosci netto 52.825 tysiecy ztotych i tgcznej powierzchni uzytkowej 9.283 m2 na 30
czerwca 2012 roku sg w czesci wynajmowane zarbwno podmiotom powigzanym jak i pozostatym
Warto$¢ netto udostepnionych spdtkom zaleznym nieruchomosci na dzieh 30 czerwca 2012 roku
wyniosta 28.307 tysiecy ztotych. Zarzad ocenia, ze pomimo iz Spobtki powigzane ztozyty wnioski o
ogtoszenie upadtosci nie spowoduje to utraty wartosci tych nieruchomosci poniewaz wierzytelnosci z

tytutu wynajmu bedq realizowane.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia w Typ . Przgdmlqt na dzien na dzien na dzien
dysponowaniu obcigzenia | obcigzenia
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw Srodki - 2 484 5380
rejestrowy transportu
Kredyt w Banku PEKAO SA zastaw maszyny | ; 3839 277
rejestrowy urzqdzenia
Kredyt w ING Bank Slgski SA hipoteka budynki - 54 324 63 675
budowle
Kredyt w Polskim Banku Przedsiebiorczosci S.A. hipoteka budynki 9942 - -
budowle
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka grunt 2 255 - -
przymusowa
Anglomet System Sp. z 0.0. hipoteka budynki 13091 - -
przymusowa | budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka | budynkii 11073 - -
przymusowa | budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka | /ot 18 053 - -
przymusowa
zastaw Srodki
Urzad Skarbowy skarbowy transportu 13 041 - -
Warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem 67 455 60 647 69 332

Na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki Swiadczqce o utracie wartosci rzeczowych aktywdw

trwatych, dlatego tez nie dokonano odpisdw aktualizujgcych.

Otrzymana w pierwszym potroczu 2012 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu
utraty wartoéci lub utracenia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych wyniosta 347 tys. PLN (w pierwszym
potroczu 2011 rok: 186 tys. PLN) i zostata ujeta w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych” rachunku

zyskow i strat.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:
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SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

L na dzieh na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

. - - 140 1279 516
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -
- umowy leasingu finansowego 140 1279 516
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 140 1279 516

Spoétka PBG SA uzytkuje 24 pojazdy stanowigce przedmioty umdw leasingu operacyjnego z firmg

Carefleet SA, ktére wykazuje pozabilansowo. llos¢ samochoddw uzytkowanych przez Spdtke, na

podstawie umoéw leasingowych, zmniejszyta sie w stosunku do grudnia 2011 roku z tytutu zakohczenia

umow leasingu operacyjnego.

W zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke wniosku o upadtose, czes¢ umdw leasingowych zostata skutecznie

wypowiedziana. Warto$¢ wypowiedzianych umdw wyniosta 724 tys. PLN, Leasingodawca naliczyt kary z

tytutu rozwigzania umowy w wysokosci 709 tys. PLN. Warto$¢ zobowigzan leasingowych w wysokosci é

895tys. PLN pozostajgca w bilansie stanowi cze$¢ umdw leasingowych, ktdre nie zostaty wypowiedziane

i majatek pozostaje wykorzystywany przez Spodtke.
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10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Stan na 30.06.2012 Stan na 30.06.2011 Stan na 31.12.2011
Nazwa spotki zaleznej Procent posiadanych Warosd Procent posiadanych Wartosd Procent posiadanych Warto$c
udziatéw w kapitale Udziatow udziatéw w kapitale Udziatow udziatéw w kapitale udziatéw
podstawowym podstawowym podstawowym

Aprivia SA 100,00% - 100,00% 71 999 100,00% 71999
PBG Avatia Sp. z 0.0. ( 99,90% 54 99,90% 54 99,90% 54
Brokam Sp. z 0.0. 100,00% 6 283 100,00% 12 565 100,00% 12 566
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. 100,00% 782 100,00% 782 100,00% 782
PBG Erigo sp. z 0.0. 62,45% 5001 - - 45,45% 5001
Hydrobudowa Polska S.A. 63,05% - 63,05% 196 584 63,05% 196 584
KWG S.A. 100,00% 1734 100,00% 1734 100,00% 1734
Metorex Sp. z 0.0. 99,56% - 99,56% 2717 99,56% 2717
PBG Dom Sp. z 0.0. 100,00% 55023 100,00% 55023 100,00% 55023
PBG Energia Sp. z 0.0. 99,95% 999 99,95% 999 100,00% 999
Wschodni Invest Sp. z o0.0. 100,00% - 100,00% 41 616 100,00% 41 616
PBG Technologia Sp. z 0.0. 100,00% - 100,00% 24 190 100,00% 24 190
PBG Ukraina publiczna spétka akcyjna 100,00% - 100,00% 759 100,00% 759
Strateg Capital Sp. z o0.0. 48,00% - 80,00% 202 - -
AQUA S.A. 81,69% 8 000 81,69% 22779 81,70% 22779
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Bathinex Sp. z 0.0. 100,00% 3 006 100,00% 6 012 100,00% 6 012
PBG Butgaria Sp. z 0.0. 100,00% - 100,00% 76 100,00% 76
HBP Drogi Sp. z 0.0. 100,00% - 100,00% 5 100,00% 6
Energomontaz Potudnie S.A. 65,28% 31507 64,84% 181 278 0,44% 1000
PBG Invest | Sarl 100,00% - 100,00% 231 100,00% 231
PBG Operator Sp. z 0.0. 100,00% - 100,00% 5 100,00% 5
PBG Finanse AB 100,00% 155 - - - -
Rafako S.A. 66,00% 593 449 ) - 64,42% 560 295
Zaliczka na nabycie aktywoéw finansowych - - - 21 000 - 21 000
Razem 705 994 - 640 610 - 1025 428
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Cena udziatéw w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jest rozumiana jako cena zakupu ptacona
sprzedajgcemu wraz z dodatkowymi kosztami nabycia. Na poziomie konsolidaciji Spétka dominujgca
eliminuje z ceny nabycia poniesione koszty ustalajac dodatnig lub ujemng wartos¢ firmy.
Na dzien bilansowy, czyli 30 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdbtki zdecydowat, ze wzgledu na istotne ryzyko
braku wygenerowania w przysztosci przez Spdtki spodziewanych przeptywdw finansowych w toku
dziatalnosci lub przy sprzedazy udziatéw/akcji, o dokonaniu catkowitych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ udziatéw/akcji w Spdtkach:
v' Aprivia S.A.
Hydrobudowa Polska S.A.
Metorex sp.z o.0.
Gas & Oil Engineering
Energia Wiatrowa sp. z 0.0.
PBG Technologia sp. z 0.0.
PBG Ukraina
PBG Butgaria EOOD
PBG Operator sp. z 0.0.
Wschodni Invest sp. z 0.0.
Strateg Capital sp. z 0.0.
PBG Dinastroj
Join Venture Apdine Bau Gmbh
HBP Drogi sp. z 0.0.
PBG Invest |

A N N N N N N N N N N RN

Brokam Sp. z 0.0.
v' Bathinex Sp. z 0.0.
tgczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego dokonana na wyzej wymienionych aktywach finansowych
wyniosta 351.557 tys. PLN.
Dokonano odpisu zaliczek wniesionych przez Spbtke na zakup udziatdw spdtek Hanza Grupa
inwestycyjna Sp. z 0.0. oraz Pantera Holding Limited w wysoko$ci 21.000 tys. PLN.
Oraz o wprowadzeniu cze$ciowych odpisdw aktualizujgcych wartosé udziatéw/akciji w Spodtkach:
v Aqua S.A.
v' Energomontaz Potudnie S.A.

na tgczna kwote 144.427 tys. PLN.

Opis zmian w aktywach finansowych w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Nabycie akcji Rafako SA - zakonczenie transakcji
W zwigzku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia 2012 roku fransakcji zawartych w ramach ogtoszonego
Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki Rafako SA, Zarzgd PBG SA ogtosit, ze ztozone

zostaty 1.466 zapisy na tgcznie 21.182.167 akcji Spdtki, co przy ilosci akcji na jaokg zostato ogtoszone
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Wezwanie w liczbie 2.490.391 daje $Srednig stope alokacji rdwng 11,76%. Stopa redukciji wyniosta 88,24%.

Spoétka PBG SA. nabyta wszystkie akcje bedgce przedmiotem Wezwania.

W wyniku nabycia akcji PBG SA posiada:

e posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
zaktadowym Rafako i uprawniagjgcych do wykonywania 34.800.001 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Rafako 1j. 50,000001% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA;

e bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawnigjgcych do wykonywania 11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na Walnym
Zgromadzeniu Rafako, 1j. 16% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako;

e tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawniajgcych do wykonywania 45.936.000 gtoséw z akcji Rafako na Walnym

Zgromadzeniu Rafako, tj. 66% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako.

Przymusowe zwrotne przeniesienie akcji Energomontaz-Potudnie SA na rzecz PBG SA w upadtosci
uktadowej

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymata datowane na dzieh 16 lipca
2012 roku pismo od Nadzorcy Sgdowego Emitenta, w ktérym Spdtka zostata poinformowana, ze
transakcja zbycia 46.021.520 akcji Energomontaz - Potudnie SA przez Emitenta na rzecz Rafako SA z
dnia 20 grudnia 2011 roku: ,,jako czynno$¢ prawna odptatna dokonana przez Upadtego (PBG) w
terminie sze$ciu miesiecy przed dniem ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci (fj. 4 czerwca 2012
roku) ze Spdétka powigzang, wobec ktdrej dodatkowo Upadty (PBG) byt Spdtka dominujgcq - pozostaje
bezskuteczna wobec masy upadtoéci PBG SA”, zgodnie z art. 128 ust 2 Prawo Upadtosciowego i
Naprawczego (,Pismo™). Nadzorca Sgdowy wezwat Zarzgd PBG do niezwtocznego podjecia w trybie
art. 134 Prawo Upadtosciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajgcych do zwrotnego przeniesienia akcji
46.021.520 akcji Energomontaz -Potudnie SA na rachunek Emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta z Rafako SA z siedzibg w
Raciborzu, umowe dotyczgcqg przeniesienia akcji Spdtki Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto przeniesienie 46.021.520 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
3,48 PLN kazda akcja (,Akcje"), stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
Energomontaz - Potudnie SA oraz 64,84% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki, tj.
uprawniajgcych do wykonywania 46.021.520 gtoséw z akcji Energomontaz — Potudnie SA (,,Umowa”). W
zwigzku z Umowq Rafako SA przeniosto na rzecz Spotki, Akcje w transakcji poza rynkiem regulowanym.
PBG SA w upadtosci uktadowej zobowigzane jest do zwrotu $wiadczenia wzajemnego przystugujacego
Rafako SA z tytutu przeniesienia Akcji przez Rafako SA na rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej w
wysokosci 160.154.889,60 zt, tj. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134 ustawy - Prawo upadtosciowego i

naprawczedo.

Sprzedaz udziatéw Spoiki Strateg Mining Services Sp. z 0.0.
W dniu 15 czerwca 2012 roku, Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta umowe, na mocy ktérej

dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych tj. 1.001 udziatéw w Spdtce Strateg Mining Services Sp. z
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0.0. 0 wartoéci nominalnej 50,00 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 50.050,00 PLN (stownie: piecdziesigt tysiecy piecdziesigt ztotych), co stanowito 50,05%
kapitatu zaktadowego Spotki.

11. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzahn finansowych z ich warto$cig godziwqg
przedstawia sie nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez
wzgledu na to czy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym

koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ | Wartos¢ | Wartod¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | Wartosé

godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 613 407 607 996 662 156 662 156 760 920 760 920
Sglzizs?gfg' Zfytutu dostaw i ustug oraz 136504 | 136504 | 327316| 327316| 299899| 274101
Pochodne instrumenty finansowe - - 4 450 4 450 17 436 17 436
Papiery dtuzne 78 679 76 000 79993 79993 85 568 83 090
Akcje spodtek notowanych 11586 11586 - - 8 305 8 305
Udziaty, akcje spdtek nienotowanych 4620 4620 29942 29942 4637 4637
Jednostki funduszy inwestycyjnych 441 441 452 452 461 461
fFi’r?;?]ss‘fv’i/eyélﬁsy pozostatych aktywdw ) ) 14 651 14 651 14 651 )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 765 65 765 410 534 410 534 171 007 171 007
Zobowiqzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 327 912 327 912 48 562 48 562 68 884 99 880
Kredyty w rachunku biezgcym 80 595 80 595 18 207 18 207 166 588 166 588
Pozyczki 37593 37593 - - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe 836 232 836 232 841 871 841 871 836 357 836 357
Leasing finansowy 9895 6 895 1402 1402 8215 8215
Pochodne instrumenty finansowe 4179 4179 245 245 8 768 8 768
é%tz’gg;‘?éomo z tytutu dostaw i ustug oraz 367174| 367174 467978| 467978| 530019| 530 346

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia,

Sposéb ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spoétka nie dokonata przekwadlifikowania sktadnikéw aktywdw finansowych, ktdére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a cenq nabycia lub metodg

zamortyzowanego kosztu.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na uzasadniong niepewnos$¢ co do sptaty pozyczek w
petnej wysokosci utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek wraz z odsetkami w tych podmiotach

zaleznych, ktérym Spdtka PBG SA udzielita pozyczek i ktére w myél z art.14 § 3 KSH, mogq zostac
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zakwalifikowane do kapitatu. tgczna warto$é odpisu aktualizujgcego na te aktywa wyniosta 95.560 tys.

PLN z czego:
e 5565 tys. PLN spotka KWG
o 72.232tys. PLN spétka Strateg Capital
o 7.369 tys. PLN spdotka Metorex
e 10.394 tys. PLN spdtka Aprivia

Kierujgc sie zasadqg ostroznosci, Zarzad podjgt decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego od innych

pozyczek na tgczng warto$¢ 62.991 tys. PLN. Utworzono takze odpis aktualizujgcy na petng wartos$e

odsetek naliczonych od obligacji wyemitowanych przez Spdtke zalezng — wartos¢ 10.272 tys. PLN.

12. POZOSTALE ODPISY AKTUALIZUJACE

Spoétka ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym odpisy aktualizujgce na nastepujgcych pozycjach:

e zapasy — warto$¢ odpisu aktualizujgcego 279 tys. PLN

e nieruchomosci inwestycyjne - warto$¢ odpisu aktualizujgcego 42.088 tys. PLN

e naleznosci - warto$¢ odpisu aktualizujgcego 18.866 tys. PLN

e pozostate aktywa finansowe - warto$¢ odpisu aktualizujgcego 13.595 tys. PLN

a) ujete jako koszt w okresie — wartos¢ odpisu aktualizujgcego 10.287 tys. PLN

b) odpisy ujete w innych catkowitych dochodach - wycena do wartoéci godziwej akgiji

przeznaczonych do sprzedazy CP Enrergia S.A.

3.642 tys. PLN

Szczegdty ponizej:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

za okres za okres za okres
Hhysee sz 0d 01.01do | od01.01do | od 01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 279 - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany - - -
Stan na koniec okresu 279 - -

Na nieruchomosci gruntowej zaliczanej do zapaséw Spdtki w dniu 11.06.2012 r. zostata

rzecz banku DNB Nord Polska S.A. hipoteka w wysokosci 500 tys. PLN.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

ustanowiona na

za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 3620 279 279
Odpisy ujete jako koszt w okresie 18 866 - 3361
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - (86) (86)
Odpisy wykorzystane (-) (0] (19) (20)
Stan na koniec okresu 22 485 174 3534
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZOSTALYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

Wyszczegdlnienie

Aktywa dtugoterminowe

Aktywa krétkoterminowe

za okres
od 01.01

do
30.06.2012

za okres
od 01.01

do
30.06.2011

za okres
od 01.01

do
31.12.2011

za okres
od 01.01

do
30.06.2012

za okres
od 01.01
do
30.06.2011

za okres
od 01.01

do
31.12.2011

Odpisy z tytutu utraty wartosci
inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Saldo na poczgtek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone ujete jako
przychéd w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-)

10 272 - - - -

Odpisy z tytutu utraty wartodci na

koniec okresu

10272 - - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczgtek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone ujete jako
inne catkowite dochody (-)
Odpisy odwrécone ujete jako
przychéd w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-)

15 - - - -
3642 - - - -

Odpisy z tytutu utraty wartodci na

koniec okresu

3 657 - - - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych razem

13 929 - - - - -

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na niepewnos¢ co do sptaty obligacji w petnej wysokosci

przez Spdtke stowarzyszonq, utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ odsetek narostych od obligacii

wyemitowanych przez Spotke. Wartos¢ odpisu wyniosta 10.272 tys. PLN.

13. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty sqg to srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

warto$ci godziwe.

Na dzien 30.06.2012 roku $rodki pieniezne o wartosci bilansowej 61.636 tys. PLN (2011 rok: 87.923 tys.

PLN) podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu. Na warto$¢ sktadaty sie srodki pieniezne:

e 7 tytutu umowy zastawu finansowego na wierzytelnoéci rachunku bankowego z tytutu umowy

kredytowej KT 2/2011 w Polskim Banku Przedsiebiorczo$ci kwota 1.858 tys. PLN

e oraz 61.348 tys. PLN érodki znajdujgce sie na kontach konsorcjum realizujgce kontrakt LNG.
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14. KAPITAtL PODSTAWOWY

W | pdtroczu 2012 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym PBG S.A. Na dzieh 30 czerwca
2012 roku kapitat podstawowy wynosit 14.295.000,00 PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN.

Szczegdtowe informacje dotyczgce emisji akcji Spdtki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach
ponize;j.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

Wyszczegolnienie 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba akciji 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 000 14 295 000 14 295 000

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zmiany w strukturze pakietébw akcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostaty
zaprezentowane w $srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za |

pdétrocze 2012 roku.

PREZENTACJA POZYCIKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spdtka posiada zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu
otrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z art.14 par. 3 KSH,
wierzytelno$¢ wspdlnika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki udzielonej spdtce kapitatowej uwaza sie za
jego wktad do Spétki w przypadku ogtoszenia jej upadtodci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia

umowy pozyczki, w zwigzku z tym Spdbtka zaprezentowata wyzej opisane roszczenie w kapitale Spofki.

15. DYWIDENDY

W okresie szesciu miesiecy 2012 roku Spdtka nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2011.
Spoétka nie dokonywata takze zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2012.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne ujeto wyptate dywidendy akcjonariuszom za 2010 rok
w kwocie 20.013.000,00 PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 1,40 PLN. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zatwierdzajgce dywidende z wyniku za 2010 rok odbyto sie w dniu 28 czerwca 2011 roku.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2010 zostata ustalona na dzieh 20

wrzesnia 2011 roku, termin wyptaty zostat zatwierdzony na dzieh 06 pazdziernika 2011 roku.

16. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZINYCH

Dla zwiekszenia dywersyfikacji zrédet finansowania, w listopadzie 2007 roku Spdtka podpisata umowe
agencyjng i dealerskg na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA programu emisji
obligaciji dia Spétki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA . Na mocy podpisanego aneksu z dnia 27 wrzesnia

2010 roku zwiekszono kwote programu do 1.000.000 tys. PLN oraz wydtuzono okres obowigzywania do
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31 grudnia 2015 roku. W ramach wyzej opisanego programu, 22 pazdziernika 2010 roku PBG SA
wyemitowata kolejng tfransze obligacji (seria D) w wysokosci 450 min PLN z terminem wykupu na 22
pazdziernika 2013 roku oraz dokonata umorzenia 69 min ztotych obligacji serii B. Obecny stan
zadtuzenia z tytutu emisji obligacji wynosi 825 min PLN.

Odsetki byty ptatne wedtug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M. Do dnia 30 czerwca 2012 roku
wiekszo$¢ obligatariuszy zgtosita sie do Spdtki z wezwaniem wykupu obligaciji, na tgczng kwote 709 min
PLN. Na skutek postawienia w stan wymagalnosci powyzszego zobowigzania petna jego wartos$e
zostata zaprezentowana w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Zarbwno roszczenia wynikgjgce z  wypowiedzianych umdw kredytowych oraz kredytowo-
gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacii nie zostaty przez Spbtke spetnione. Spdtka prowadzi
didlog z powyzszymi wierzycielami majgcy na celu wypracowanie wspdlnego rozwigzania
prowadzgcego do miedzy innymi pozyskania przez Spbdtke nowego finansowania.

Ponizej zaprezentowane umowy wypowiedziane, o ktérych Spdétka informowata w formie raportow

biezgcych:
Wierzyciel data wypowiedzenia Umowa dotyczy

Idea TFI 06.06.2012 Obligacije serii D wezwanie do wykupu obligaciji
PKO TFI 06.06.2012 Obligacje serii D wezwanie do wykupu obligaciji
KBC TFI 11.06.2012 Obligacje kuponowe | wezwanie do wykupu obligaciji
MetLife Amplico 05.06.2012 obligacje serii C wezwanie do wykupu obligaciji
Opera TFI 11.06.2012 obligacje serii C wezwanie do wykupu obligaciji
SGB Bank 11.06.2012 obligacje serii D wezwanie do wykupu obligaciji
Union Investment TFI 11.06.2012 obligacje serii Ci D wezwanie do wykupu obligaciji
Pioneer PEKAO Investments 13.06.2012 obligacje serii C wezwanie do wykupu obligaciji
Pioneer PEKAO Investments 13.06.2012 obligacje serii D wezwanie do wykupu obligaciji
Union Investment TFl (Concordia

Capital) 15.06.2012 Obligacje serii C wezwanie do wykupu obligaciji
BENEFIA 19.06.2014 obligacje serii C wezwanie do wykupu obligaciji
Millennium obligacje seri Ci D wezwanie do wykupu obligaciji

17. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY (KREDYTY, POZYCIKI)

Kredyty zaciggniete przez Spdtke byty oprocentowane na bazie zmiennych stép procentowych.
Przewazato oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powiekszone o marze
kredytowq. Oprocentowanie udzielonych kredytéw, w okresie od 30 czerwca 2011 do 13 czerwca 2012
roku, ksztattowato sie w przedziale od 5,87% do 6,92%, z odsetkami ptatnymi w okresach miesiecznych.
Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez PBG SA,

ksztattowaty sie na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:
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Wskaznik % 13.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
WIBOR 1M 4,92 4,62 4,77
WIBOR 3M 5,12 4,69 4,99
WIBOR 6M 5,14 4,75 5,00
redyskonto weksli 5,00 4,75 3,75

Do dnia 30 czerwca 2012 roku wygasty terminy obowigzywania czterech uméw o charakterze

kredytowym, ktérych tgczna wartos¢ wynosi 121,76 min PLN. Kredyty te nie zostaty sptacone i na dzien

30 czerwca 2012 roku wykazywane zostaty przez Spdtke jako wymagalne.

W zwigzku ze ztozeniem przez Spdtke wniosku o upadtos¢ z mozZliwosciq zawarcia uktadu z

wierzycielami, na dzieh 30 czerwca 2012 roku posiadane przez Spdtke umowy kredytowe zostaty

wypowiedziane przez kredytodawcow .

Ponizej zaprezentowane umowy wypowiedziane, o ktérych Spdétka informowata w formie raportow

biezgcych:

Wierzyciel

Opis naruszenia warunkéw
umowy

Umowa

Wartos$é
bilansowa
zobowigzania

BZ WBK SA

Wypowiedzenie umowy o
kredyt z uwagi na zagrozenie
upadtoscig

K0007256

87 252

BZ WBK SA

Zakonczenie okresu
obowigzywania umowy
(30.04.2012)

Kredyt 2

32923

ING Bank Slgski SA

Wobec zaistnienia przypadku
Naruszenia Umowy
Wieloproduktowej nr
682/2011/00005367/00 z dnia 6
wrzesnia 2007 roku okre$lonego w
par. 12 pkt 1 ust. F) 1j. ztozenia
przez niektorych Klientow
whioskéw o ogtoszeni upadtosci
Bank dokonat wyptaty Kredytu
Odnawialnego

Kredyt 3

33 251

Bank PEKAO SA

Zakohczenie okresu
obowigzywania umowy
(31.05.2012)

ICKK/IIPO/1003644431/10/200
5

10 000

Millennium SA

Zakonczenie okresu
obowigzywania umowy
(20.04.2012)

58/09/400/04

64 498

Polski Bank Przedsiebiorczosci SA

Wypowiedzenie umowy w
zwigzku z niedotrzymaniem
warunkéw umowy pkt: 18.2e
Niewyptacalno$¢, 18.2 j Istotny
negatywny skutek 18.2 wskazniki
finansowe

KT2/2011

22116

Polski Bank Przedsiebiorczosci SA

Wypowiedzenie umowy w
zwigzku z niedotrzymaniem
warunkéw umowy pkt: 17.2e
niewyptacalnosé, 17.2f
postepowanie wszczete przez
wierzycieli, 17.2] Istotny
negatywny skutek, 17.2 | wskazniki
finansowe

KT5/2011

16 049

Bank DnB Nord Polska SA

Zakohczenie okresu umowy
kredytowej (30.04.2012)

07/2005

14 840
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Bank BGZ

Wypowiedzenie umowy w
zwigzku z wystgpieniem
Przypadkéw Naruszenia Umowy:
niewywigzanie sie klienta z
jakiegokolwiek zobowigzania
okreslonego w OW, opisach
transakcji , umowie ramowej,
umowie kaucji; wystgpienie
zdarzenia faktycznego lub
prawnego stwarzajgcego ryzyko
postawienia klienta w stan
upadtosci lub likwidaciji;
wystgpienie po stronie klienta
zdarzen faktycznych i prawnych,
ktére w ocenie banku powodujg
istotne zwiekszeni ryzyka
kredytowego banku

U/009060614330/0003/2007/40
00

92 456

Raiffeisen Bank Polska SA

Wypowiedzenie umowy w
zwiqzku z przypadkami naruszenia
Umowy, o ktérych mowa w
paragrafie 14 ust1litb, c, g, h, k,
n, q ,s Regulaminu oraz
niewykonaniem innych
obowiqgzkdéw Kredytobiorcy
przewidzianych w zat. nr1do
Umowy

CRD/L/25135/07

17 394

HSBC Bank Polska

Wypowiedzenie umowy w
zwigzku z zaistnieniem
Okolicznosci Naruszenia, o ktérej
mowa w paragrafie 17 pkt 1 litk
oraz m Regulaminu (wniosek o
ogtoszenie upadtosci, istotne
pogorszenie sytuacii
ekonomicznej)

15/2011

17 206

American Expres

Wszystkie produkty zamkniete z
powodu sytuacji finansowej
Spotki

KARTY KREDYTOWE

Razem

407 987

18. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - oprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sqg przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majqg zatozenia

dotyczqgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
e na . pozostate
Wyszczegdlnienie nagrody niewykorzystane | , . . Razem
odprawy |. .. Swiadczenia
jubileuszowe urlopy .
emerytalne pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 324 - 343 - 667
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) ) ) )
(rezerwy nowoutworzone)
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Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii
szacunkow

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) 3) - - - 3)
Zmniejsz?nio rezerw z tytutu aktualizacji (©1) ) ) ) (91)
szacunkow

- - 309 - 309

Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -

Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 230 - 652 - 882

- rezerwy dtugoterminowe - - - - R
- rezerwy krotkoterminowe 230 - 652 - 882

za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 322 - 242 - 564

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone)

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacii

szacunkow

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
"y 2 - - - )

okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -

Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji

szacunkow

22 - 868 - 890

Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -

Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku, w tym: 342 - 1110 - 1452

- rezerwy dtugoterminowe - - - - -
- rezerwy krotkoterminowe 342 - 1110 - 1452

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 322 - 242 - 564

Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone)

Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkow

Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-) - - - - -
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji
szacunkow

2 - 101 - 103

Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -

Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: 324 - 343 - 667

- rezerwy diugoterminowe 324 - - - 324
- rezerwy krotkoterminowe - - 343 - 343

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzqd Spodtki stopnia
prawdopodobiehstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych.

Rezerwy na planowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne
koszty umowy przewyzszg tqgczne przychody z ftytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac

wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac  wynikajgcych z  umowy, wysokosci
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przewidywanych zyskéw z tytutu innych umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge

budowlang. Warto§¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsz koszt wtasny umowy

budowlane. Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang wynikajg z szacunkdéw Zarzgdu

dotyczgcych budzetowanych kosztéw budowy

mozliwych do uzyskania przychoddéw z

uwzglednieniem ewentualnych kar umownych. Wiecej na temat rozliczenia umodw o ustuge budowlang

w punkcie 2.5.

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujqco:

PSR L Rezerwy na
T Wy straty z tytutu
Wyszczegdlnienie udzielone uméw o ustuge Razem
PuEEINEE budowlang
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2012 roku 8 854 - 8 854
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 166 2535 2701
nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (145) - (145)
Wykorzystanie rezerw (-) (113) (1159) (1272)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 8 762 1376 10138
- rezerwy dtugoterminowe 7 401 7 401
- rezerwy krotkoterminowe 1361 1376 2737
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 8302 - 8302
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 1 459 ) 1459
nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (585) - (585)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 050) - (1 050)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2011 roku, w tym: 8 126 - 8 126
- rezerwy dtugoterminowe 7 310 - 7 310
- rezerwy krotkoterminowe 816 - 816
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2011 roku 8302 - 8302
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 2762 ) 2762
nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw - - -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (890) - (890)
Wykorzystanie rezerw (-) (1 320) - (1 320)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku, w tym: 8 854 - 8 854
- rezerwy dtugoterminowe 8108 - 8108
- rezerwy krotkoterminowe 746 - 746
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19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzah warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw (w tym

dotyczgcych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

MSSF na dzieh
2012-06-30

MSSF na dzieh
30.06.2011

MSSF na dzien
31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych

305

Poreczenie gwarancji kontraktowych

Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych

Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek

Gwarancje wadialne

Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

Inne

Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem

305

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu

161 374

159 372

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych

2748

151

Poreczenie gwarancji kontraktowych

Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych

Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek

Gwarancje wadialne

Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

Inne

Jednostki stowarzyszone razem

164 122

159 523

Wobec jednostek powigzanych:

Poreczenie sptaty pozyczkii kredytu

560 368

614 640

547 157

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych

85676

57777

44 632

Poreczenie gwarancji kontraktowych

738 575

646 173

755 903

Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych

231

6 899

3991

Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego

200 704

225 236

233 553

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

8 651

9079

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu
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Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek

Gwarancje wadialne

Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

Inne

Jednostki powigzane razem

1585 554

1559 376

1594 315

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu

Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych

140

308

236

Poreczenie gwarancji kontraktowych

15 368

21247

15539

Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych

Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego

Poreczenie limitu na transakcje pochodne

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

314 243

326 965

318 930

Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek

19 819

20 677

19 905

Gwarancje wadialne

18 916

6520

21706

Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

97 561

157 170

154 321

Gwarancje kwot zatrzymanych

Gwarancje ptatnosci

7586

18 922

40 509

Inne

Pozostate jednostki razem

473 633

551 809

571 146

Zobowigzania warunkowe ogétem

2223 309

2111 490

2324 987

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdétka prezentuje zobowigzania wynikajgcych z roszczeh
moggcych powstaé w zwigzku z ewentualnym wezwaniem gwaranta przez beneficjenta gwarancii z
roszczeniem wyptaty z gwarancji jak réwniez ewentualnych roszczen do zaptaty skierowanych do Spotki
przez podmioty posiadajgce poreczenie Spdiki, wystawione na zabezpieczenie zobowigzah podmiotu
trzeciego jako zobowigzania warunkowe. Bank Nordea Polska SA, Bank Zachodni WBK SA, Bank Polska
Kasa Opieki SA wezwaty Spdtke jako poreczajgcego do sptaty tgcznego zadtuzenia z tytutu umow
kredytowych zawartych pomiedzy tymi bankami a dtuznikami w wysokosci 428.488 tysiecy ztotych.
Dtuznicy objeci umowami kredytowymi, wyzej wymienionych bankéw ztozyty wnioski do sgdu o
ogtoszenie upadtosci. Do Spoétki réwniez wptyneta informacja, ze instytucje finansowe wypowiedziaty
Spoétkom Grupy Kapitatowej umowy poreczenh sptaty zobowigzah handlowych i poreczeh gwaranciji
dobrego wykonania kontraktow, w ktérych poreczycielem jest PBG SA w upadtosci uktadowej. Warto$¢
wypowiedzianych poreczenh wynosi 31.017 tysiecy ztotych. Ostateczna weryfikacja poziomu
zobowigzan, w tym réwniez poreczanych, bedzie dokonywana przez sqd, w ramach ostatecznej
weryfikacji zgtoszeh wierzytelnosci dokonywanych przez kontrahentéw. Zdaniem Zarzadu Spdtki na
dzien dzsiejszy frudno jest oszacowac, jaka warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen zamieni sie na
zobowigzania Spotki.

Zarzgd Spotki dokonat oceny ryzyka zwigzanego z udziatem Spdtki w konsorcjach. Umowy konsorcjum,

w ktérych uczestniczy Spodtka powodujqg, iz strony solidarnie odpowiadajg za realizacje kontraktu. Do
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dnia zatwierdzenia skréconego sprawozdania finansowego zostaty wypowiedziane dwie umowy
.Budowa autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+797,96 do okoto 537+550" i ,,Odprowadzenie $ciekdw deszczowych z obszardw stref ochronnych
vje¢ wod Las Gdanski" i "Czyzkdwko" oraz rozbudowa sieci kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy". W
tych przypadkach Zarzgd ocenia, ze istnieje prawdopodobienstwo odpowiedzialnosci zwigzanej
wypowiedzeniem utowdw, jakkolwiek ocena warto$ciowa mozliwego przysztego zobowigzania jako

partnera konsorcjum jest niemozliwa do oszacowania.

SPRAWY SADOWE ORAZ SPRAWY SPORNE

Na dzienh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie prowadzenia
spraw sqdowych w ktérych jest tak strong pozwana jak i powodem.

Do istotnych sprawy prowadzonych, w ktérych PBG SA w upadtosci uktadowej oczekuje zwrotu
wierzytelnosci nalezy zaliczy¢:

1. W dniu 22 lipca 2011Konsorcjum spdtek Infra S.A., PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. oraz
Wiertmar Sp. z 0.0. ztozyto do Sqdu Arbitrazowego przy lzbie Gospodarczej pozew przeciwko
todzkiej Spodtce Infrastrukturalnej Sp. z o0.0. o zaptate kwoty 9 131tys. EUR tytutem zwrotu
zatrzymanych kar umownych w kwocie 5763 tys. EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztow
zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3 368 tys. EUR. Obecnie toczy sie postepowanie
arbitrazowe Sygn. Akr 234/11.

2. W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sgd Arbitrazowy przy KIG wydat wyrok, w ktérym zasadzit zaptate
na rzecz Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. kwoty 36 994 tys. PLN od Gminy
Wroctaw . W dniu 09 maja.2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sadu Powszechnego o
uchylenie wyroku Krajowej Izby Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd
Okregowy uchylit wyrok sadu polubownego w zwigzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku
Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. ztozyto apelacje. Akta zostaty przekazane do
Sgdu wyizszej instanciji, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku Sad oddalit apelacje. W dniu 06 sierpnia
2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjng.

3. 04 pazdziernika 2011 PBG S.A. zgtosito w Sgdzie Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu Xl
Wydziat gospodarczy do spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wierzytelno$¢ w postepowaniu
upadtosciowym od firmy Pharmgas S.A. w upadtosci likwidacyjnej na kwote 616 tys. PLN .
Wierzytelno$¢ zostata wpisana na liste wierzytelnoéci pod numerem 87. Upadty uznat
wierzytelno$¢ w zakresie naleznosci gtownej fj. 575 tys. PLN.

Wsrdd sprawy spornych toczqce sie przeciwko Spotce nalezy wymienic:

1. Postepowanie arbitrazowe z powddziwa Skarb Panstwa - Wojewoda Warminsko-Mazurski o
obnizenie wynagrodzenia o 626 tys. EUR w zwigzku z wadami fizycznymi konstrukcji wiaf i
zasgdzenie kwoty, o ktérg wynagrodzenie ma zostac obnizone. Pozew zostat ztozony w dniu 08
pazdziernika 2009 roku, Konsorcjum PBG S.A. Hydrobudowa Polska S.A. odpowiedziato na
pozew w wyniku czego Sgd powotat biegtego w celu ustalenia przyczyn powstatych wad.

Biegty uznat 30% odpowiedzialnosci po stronie wykonawcy. Na mocy ugody Konsorcjum ma
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dokona¢ renowacji zabezpieczenia konstrukciji wiat w terminie od 02 lipca 2012 roku do 02
pazdziernika 2012 roku, oraz pokry¢ koszty postepowania w wysokosci 28tys. PLN.

W dniu 09 marca 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyt w Sgdzie polubownym ad hoc przy Krajowej
Izbie Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum Infra S.A., PBG S.A., PRIS Sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej, Mazur Sp. z 0.0., Sezam Instal P. Cecuga i R. Cecuga sp.j., TECO Sp. z 0.0. o zaptate
kwoty 3 803 tys. PLN na kontrakcie ,,Renowacja kanalizacji cze$¢ 2.3.4.5.6.7.8". Sprawie nadano
Sygn. Akt. SA67/12 da hoc, oraz zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbitra. Konsorcjum
ztozyto odpowiedz na pozew zachowujgc wymagany termin do 14 maja 2012 roku.

21 maja 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyty do Sqdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum PBG S.A., Infra S.A., Przedsiebiorstwo
Bezwykopowej Renowacji Podziemnej Sp. z 0.0., Wiertmar Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 6 936 tys.
PLN na kontrakcie ,,Renowacje magistrali wodociggowej cze$¢ 3,5,7". Sprawie nadano Sygn.
Akt. SA70/12 da hoc, oraz zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbifra. Konsorcjum ztozyto

odpowied? na pozew zachowujgc wymagany termin do 18 maja 2012 roku.

20. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Nie dotyczy.

21. TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej

zestawiono fransakcje z jednostkami  powigzanymi ujete w  skréconym Srédrocznym

sprawozdaniu finansowym Spdfki:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2012

Zobowiqgzania

Spéiki powiazane Notiote | obowiuana | US| Tt || teeone ™o sy | ey | o
wartosciowe) St
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI

PBG Technologia Sp. z 0.0. 279 765 - - - - 1401| 5546 -
PBG Energia Sp. z 0.0. 180 6472 1000 1549 - - 286 | 1539 128 49
Wschodni Invest Sp. z 0.0. 3 - 19 923 - - - - - 1242
GK Aprivia 6 393 5 554 - - - - 906 | 31292 587
Dromost Sp. z 0.0. - - 1580 - - - - - -
PBG Avatia Sp.z 0.0. 421 755 54 - - - 649 | 1665 -
Brokam Sp. z 0.0. 2 - 13 272 - - - 2 - 26
Gas & Oil Engineering A.S. - - 2437 - - - - - -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 1883 782 - - - - 2338 -
AQUA S.A. 23 - 8 000 - - - 24 - -
Energopol Ukraina - - 21921 - - - - - -
Miko-Tech Sp. z 0.0. - - 10 - - - - - -
GK Hydrobudowa Polska 2574 45 553 - - - - 1121 | 6247 12
PBG Operator Sp. z 0.0. - 1 - - - - - - -
GK PBG Dom 137 16 386 199 - - - 137 13 13 267
KWG S.A. 583 - 1734 - - - 105 5 668 150
Energomontaz Potudnie S.A. 147 89 31 966 - - - 172 84 9
PBG Finanse AB - - 155 - - - - - -
PBG Invest Sarl - - - - - - - 185 3
Rafako S.A. 118 - 593 449 - - - 96 - - -
HBP Drogi Sp. z 0.0. 6 - - - - 1 - - -
Bathinex Sp. z o0.0. 782 - 45915 - - - 2 - 1568 -
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wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Metorex Sp. z 0.0. 706 - - - - - 132 | 8047 273 -
Ogétem 12 354 61088 | 1128 397 1549 - - 5034 | 62624| 17 265 49
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogétem | -] -] - - -] 1 -] -
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogéblem | s0380] 5651  4610] - | - | -] 2401] 4102 - | -
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

| Walut

a sprawozd awcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2011

. . Zopowiqzania Przychody
Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania fir'?::l);‘cl)vva;e o:;;ﬁ;'r(lle Zapasy fl(rlp?;;vr\;e ze Zakupy zggﬁggﬁg fin};?lsszotzve
wartosciowe) sprzedazy
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
PBG Technologia Sp. z 0.0. 1834 6130 1032 - - - 1587 - 32 -
PBG Energia Sp z 0.0. 150 3114 - - - 189 1513 - -
Invest Wschodni Sp. z 0.0. - - 38405 - - - - - 1036 -
Aprivia SA 14 345 1654 4326 - - - 562 1 245 -
PBG Avatia Sp.z 0.0. 2337 718 - - - - 1204 1785 - -
Brokam Sp. z 0.0. 2 - 654 - - - 2 6 892 26 -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 505 - - - - - 1577 - -
Gas & Oil Engineering a.s. 1667 1719 - - - - - 7 450 - -
Hydrobudowa Polska SA 8379 27 637 - - - - 33496 27 893 186 -
PBG Dom Sp z 0.0. 161 56 296 058 - - - 228 182 7 662 -
KWG SA 61 - 18 190 - - - 103 - 1 962 -
PBG Ukraina publiczna spétka akcyjna 1014 - - - - - - - - -
PBG Operator Sp. z 0.0. 3 - - - - - 1 - - -
HBP DROGI Sp. z 0.0. 2 - - - - - 1 - - -
Strateg Capital Sp. z 0.0. 5979 - 128 713 - - - 7 306 - 4 862 -
Bathinex Sp. z 0.0. 781 - 36 680 - - - 138 - 1550 -
PBG Invest SARL - - 114 - - - - - 1 -
AQUA SA 1 732 - - - - 10 - - -
Metorex Sp. z 0.0. 577 - 5400 - - - 373 - 100 -
Ogétem 37293 42 265 529 572 - - - 45 200 47 292 16 662 -
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogétem 25202 1148 - - - - 1195 1863 - -
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH EMITENTA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2011

. . e Przychody
Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania ﬁﬁgg\gﬁe ozz;yn‘f;';; Zapasy f'(la:;icé vrvye ze Zakupy z:gr?::vez finﬁ%izzve
wartosciowe) SRR
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
PBG Technologia Sp. z 0.0. 184 5603 - - - - 3416 75524 60 -
PBG Energia Sp. z 0.0. 159 5736 5488 - - - 1415 3851 82 -
Wschodni Invest Sp. z 0.0. 3 - 153 472 - - - 3 - 5101 -
GK Aprivia 17 129 - 17 429 - - - 4761 1007 620 -
PBG Avatia Sp. z 0.0. - 1754 - - - - 1379 3282 - -
Brokam Sp. z 0.0. 1 - 680 - - - 4 - 51 -
Excan Oil and Gas Engineering Ltd. - 1029 - - - - - 2998 - -
AQUASS.A. - 732 - - - - 17 - - -
GK Hydrobudowa Polska 2264 49 129 1545 - - - 41 084 73 846 232 -
PBG Operator Sp. z 0.0. 5 - - - - - 3 - - -
GK PBG Dom 243 3 328 487 - - - 583 1275 18 026 -
KWG S.A. 556 - 704 - - - 525 1) 1476 -
Energomontaz Potudnie S.A. 430 - 4001 - - - 613 265 1 -
PBG Invest Sarl - - 199 - - - - - 7 -
Rafako S.A. 25798 - 10 000 - - - 8 - - -
HBP Drogi Sp. z 0.0. 4 - - - - - 3 - - -
Bathinex Sp.z o.0. 782 - 38 335 - - - 141 - 3134 -
Metorex Sp. z 0.0. 1196 - 5584 - - - 880 - 284 -
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

| Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ogoétem 48 754 ‘ 63 986 ‘ 565 924 | - | - - | 54 835 | 162 047 | 29 074 ‘
JEDNOSTKI POWIAZANE KAPITALOWO KONSOLIDOWANE METODA PRAW WLASNOSCI
Strateg Capital Sp. z o0.0. - - 150 311 - - - 11 354 - 7 648
GAS & OIL ENGINEERING ASS. - - 2371 - - - - 6 342 -
Ogétem - - 152 682 - - - 11 354 6 342 7648
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogoétem 36 606 6 608 35949 - - - 3508 24 000 -
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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22. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 30.06.2012 ROKU

Wyszczegolnienie Wynagrot_:izenie ~ Ll . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu

Wiestaw Mariusz Rézacki 25 - 25
Jerzy Wisniewski 727 1000 1727
Przemystaw Szkudlarczyk 199 2 500 2699
Tomasz Tomczak 199 - 199
Mariusz tozynhski 171 - 171
Razem 1321 3500 4821
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Jerzy Wisniewski - - -
Maciej Bednarkiewicz 50 - 50
Matgorzata Wisniewska 40 5 45
Przemystaw Szkudlarczyk - - -
Dariusz Sarnowski 25 - 25
Andreas Madej 6 - 6
Piotr Bien 6 - 6
Adam Strzelecki 9 - 9
Marcin Wierzbicki 9 - 9
Razem 145 5 150

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 30.06.2011 ROKU

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie o il . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski 900 - 900
Tomasz Woroch 210 - 210
Przemystaw Szkudlarczyk 210 - 210
Tomasz Tomczak 210 - 210
Mariusz tozynski 180 - 180
Razem 1710 - 1710
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz 60 - 60
Matgorzata Wisniewska 48 15 63
Dariusz Sarnowski 30 - 30
Adam Strzelecki 18 - 18
Marcin Wierzbicki 18 - 18
Razem 174 15 189
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WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE

DOMINUJACEJ W OKRSIE OD 01.01. DO 31.12.2011 ROKU

P Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie . Zouf . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Jerzy Wisniewski 1800 - 1800
Tomasz Woroch 414 - 414
Przemystaw Szkudlarczyk 420 - 420
Tomasz Tomczak 420 - 420
Mariusz tozyhski 360 - 360
Razem 3414 - 3414
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Maciej Bednarkiewicz 120 - 120
Matgorzata Wisniewska 96 47 143
Dariusz Sarnowski 60 - 60
Adam Strzelecki 36 - 36
Marcin Wierzbicki 36 - 36
Razem 348 47 395
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01do | od 01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Pracownicy umystowi 345 390 383
Pracownicy fizyczni 43 67 63
Razem 388 457 446
ROTACJA KADR
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01do | od 01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Liczba pracownikdw przyjetych 19 46 90
Liczba pracownikéw zwolnionych (59) (75) (169)
Razem (40) (29) (79)
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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23. ZADARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu 30.06.2012 miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skréconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 20121 roku:

ZBYCIA UDZIALOW W SPOLKACH ZALEZNYCH/ LIKWIDACJA SPOLEK

Podmioty

Data transakcji

PBG SAw
upadtosci
uktadowej

07.08.2012

Rodzaj
transakcji

Sprzedaz
akcji Rafako SA

Opis transakciji

Sprzedaz 3.470.000 akcji Rafako SA
stanowiqgcych 4,99% w kapitale zaktadowym
Rafako SA oraz 4,99% ogdinejliczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA.

W wyniku przeprowadzonej transakcji udziat
PBG SA w upadtosci uktadowej w kapitale
zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw na WZ
Rafako SA wynosi 61,01% (udziat bezposredni
11,01% + udziat posredni poprzez Multaros
50,000001% ).

Cel

Pozyskanie srodkow
finansowych na
prowadzenie
dziatalnosci
operacyjnej Spotki
PBG SA w upadtosci
uktadowej

Wiecej w RB RFK 42/2012: http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 42.pdf

PBG Invest

09.08.2012 SARL 1

PBG Invest

09.08.2012 SARL 2

PBG Invest

09.08.2012 SARL 3

Polski Bank
Przedsiebior-
czosci SA

10.08.2012

Zamkniecie/
likwidacja
Spoiki

Zamkniecie/
likwidacja
Sp&Hki

Zamkniecie/
likwidacja
Spotki

Utrata pakietu
kontrolnego
przez PBG SAw
upadtosci
uktadowej w
Spotce
Hydrobudowa
Polska SA w
upadtosci
uktadowej

W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano
zamkniecia / likwidacji Spotki SARL 1 z siedzibg
w Luxemburgu.

W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano
zamkniecia / likwidacji Spétki SARL 2 z siedzibg
w Luxemburgu.

W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano
zamkniecia / likwidacji Spétki SARL 3 z siedzibg
w Luxemburgu.

Zmniejszenie udziatu PBG w ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu HBP w
wyniku wyprzedazy przez Polski Bank
Przedsiebiorczosci SA z siedzibq w Warszawie
tqcznie 32.329.867 akcji HBP, dotychczas
nalezgcych do PBG, ktére stanowiqg 15,35% w
kapitale zaktadowym HBP oraz 15,35 % w
ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu HBP. Akcje te, byty
przedmiotem zastawu finansowego i
rejestrowego, ustanowionego na podstawie
umowy zastawu finansowego i rejestrowego
na akcjach w HBP z dnia 29 czerwca 2011 r.
zawartej przez PBG i PBP, bedgcego
zabezpieczeniem Umowy Kredytowej nr K
2/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku.

W wyniku przeprowadzonej transakcji PBG SA
w upadtosci uktadowej, posiada obecnie
47,69% w kapitale zaktadowym i w ogdinej
liczbie gtosdw

Porzadkowanie
struktur Grupy
Kapitatowe;j

Porzadkowanie
struktur Grupy
Kapitatowe;j

Porzgdkowanie
struktur Grupy
Kapitatowe;j

Wiecej w RB HBP 69/2012: http://hbp-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/rb-69-2012-otrzymanie-

zawiadomienia-od-pbg-0-zmniejszeniu-stanu-posiadania-akcji-spolki.html

WYPOWIEDZENIE UMOW ZAWARTYCH Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Data odstgpienia od

Strony umowy

Przedmiot umowy

uktadowej, w terminie 14 dni od

Istotne warunki

Obligatariusz wezwat do
natychmiastowego wykupu
Obligacji w zwiqzku ze
ztozeniem przez PBG SA

umowy
Emitent: Ztozenie zgdania
PBG SA w upadtosci -9
. natychmiastowego wykupu
uktadowej L
przez PBG w upadtosci
19.07.2012 Obligatariusz:

Odstgpienie od umowy

ING Bank N.V. z siedzibg w
Krélestwie Niderlandow.

otrzymania zawiadomienia,
650 sztuk obligaciji serii D po ich
warto$ci nominalnej w tqcznej

whiosku o upadtosé
uktadowq, brakiem
wyptacalnosci Spotkiiw

wysokosci 65.000.000 Zt wrazz  Konsekwenci
. przekroczeniem
odsetkami. L
wskaznikow.

Wiecej w: RB 81/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/81-2012-zlozenie-zadania-
natychmiastowego-wykupu-obligacji-przez-obligatariusza.html

Data zdarzenia

11.07.2012

Przedmiot zdarzenia

Itozenie przez Zarzad Spodtki PBG SA w upadtosci
uktadowe] oSwiadczenia o przyjeciu oferty
nabycia 78 udziatdw w Spdtce Strateg Capital
Sp. z o0.0. zgodnie z postanowieniami
Porozumienia zawartego z Panem Mirostawem
Borowiczem.

Istotne warunki

W zwiqzku z przyjeciem przedmiotowego
o$wiadczenia przez Pana Mirostawa Borowicza
dnia 19 lipca 2012 roku, z dniem tym na Spotke
PBG SA w upadtosci uktadowej przeszty na
witasno$¢ udziaty spotki Strateg Capital Sp. z 0.0.
objete przedmiotowym o$wiadczeniem.

Wiecej w: RB 80/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/80-2012-przyjecie-oferty-nabycia-
udzialow-w-strateg-capital.html

24. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - - 306
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 4 - 1
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 144 585 890
Otrzymane kary i odszkodowania 347 903 1055
Otrzymane dotacje 308 408 816
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1707 1585 3428
Ogjsefkl oq §rodkow na (ochunku bankowym zastrzezonym dla 885 2471 11 994
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 30977 20 820 43 586
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - - 13 449
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci

L - - 13 732
operacyjnej
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych
Inne 451 364 3767
Pozostate przychody operacyjne ogétem 34 823 27 136 93 024
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5341 34 286
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 42 911 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 6000 ) )
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 18 866 - 3360
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 279 - 364
Zaptacone kary i odszkodowania 679 146 320
Przekazane darowizny - 434 470
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow 2 052 - 21 356
Odsetki od $rodkdédw na rachunku bankowym zastrzezonym dla i ) 80
dziatalno$ci operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 3858 - -
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 2876 - -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalinosci 14 410 ) )
operacyjnej
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 714 879 911
Inne koszty (NKUP) 133 28 155
Inne koszty (zbioréwka nieistotnych) 2 104
Inne koszty (koszty postepowania sqdowego) 36 98 122
Inne koszty (ZFSS) 222 257 490
Pozostate koszty operacyjne ogétem 98 377 1878 28 018
PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 431 2 089 3178
Pozyczki i naleznosci 457 828 1244
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych
. A P R . 888 2917 4422
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 7 769 (1328)
Akcje spbdtek notowanych - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - 2950
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
" PR . - - 7769 1622
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 79 8 501
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozyczkii naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

79

Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywoéw finansowych objetych odpisem
aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

1062

27

Przychody finansowe ogétem

888

11 827

14 575

KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegolnienie

za okres

od 01.01 do
30.06.2012

za okres

od 01.01 do
30.06.2011

za okres

od 01.01 do
31.12.2011

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

250

38

213

Kredyty w rachunku kredytowym

6 658

2316

6 883

Kredyty w rachunku biezgcym

5950

523

962

Pozyczki

1080

Dtuzne papiery wartosciowe

35 554

34 190

69 863

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

39

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

49 492

37 106

77928

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartoéciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

19

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

19

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1869

5808

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

1870

5808
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z
kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 158 551 - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji utrzymywanych do

. . 10 272 - -
ferminu wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Inne koszty finansowe - 50 2

Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne,

B . . 533 230 - -
stowarzyszone i wspotzalezne

Koszty finansowe ogbtem 753 434 42 964 77 930

25. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzieh bilansowy

oparta jest o nastepujgce szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych uméw:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 2931758 2929 842 2902 774
Zmiany 114 275 473 655 252 327
taczna kwota przychodéw z umowy 3046 033 3403 497 3155101
Koszty poniesione do dnia bilansowego 1876 009 1502 616 1749 228
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 808 507 1366 217 903 162
Szacunkowe tqczne koszty umowy 2684516 2 868 833 2 652 390
Szacunkowe zyskKi 361517 534 664 502 711
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 69,88% 52,38% 65,95%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 59 243 66 725 66 340
KWO”fO zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu 7673 33561 4748
umow o ustuge budowlang
Kwota sum zatrzymanych 26 373 27 051 6 130
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg 1876 144 1502 616 1749 228
umowy
Wynik ujety do dnia bilansowego 270 022 346 967 381210
Przychody szacowane na dzien bilansowy 2 146 166 1849583 2130438
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 2029023 1696 138 1939 909
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 142 479 168 080 195 169
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy przynalezne i i }
konsorcjantom
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z
konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do 134 806 134 519 190 421
kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 25 336 14 635 4 640
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W pierwszym poétroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy wyniosty, w spdtce PBG S.A. w upadtosci
uktadowej 31,3min zt, wobec 486,9 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Istotny spadek
poziomu obrotéw z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych jest wynikiem gtdwnie problemow
ptynnosciowych, ktére nasility sie w Il kwartale 2012 roku wptywajgc bezposrednio na znaczne
ograniczenie zakresu prowadzonych roboét. Drugim powodem niskich przychoddéw jest utworzenie na
koniec drugiego kwartatu 2012r. rezerw na ewentualne potencjalne kary na kontraktach zgodnie z
zapisami MSR 11. Utworzone rezerwy na kary dziatajg na umniejszenie kwot przychoddw wynikajacych z
umowy i korygujg (obnizajg) wartos¢ przychoddw danego kontraktu oraz jednoczeénie odnoszone sg
do biezgcych przychoddw spdtki pomniejszajgc istotnie te warto$¢. Trzecim elementem, ktéry réwniez
wptynat na tak niski poziom przychoddéw byty aktualizacje budzetéw kosztéw spowodowane miedzy
innymi spowolnieniem tempa prac, wydtuzonym okresem realizacji i nizszg efektywnoscig robdét na
kontraktach. Wzrost kosztéw materiatdéw i ustug jest wynikiem zaréwno czynnikéw inflacyjnych jok
réwniez utratq dotychczasowych rabatdéw i upustdw od kontrahentédw wskutek wydtuzajgcych sie i
nieterminowych ptatnoéci za zakupione materiaty i ustugi. Korekta budzetdéw kosztow wptywa
podobnie jak rezerwy na kary na umniejszenie dotychczas wykazanych przychoddw umniejszajgc
biezqce przychody. Efekty tych korekt przychoddw przektadajqg sie jednoczesnie w relacji 1:1 na spadek
wyniku. Kolejnym czynnikiem niejoko niezaleznym od Spotki jest fakt, Zze najwieksze kontrakty
readlizowane przez PBG S.A. w upadtosci uktadowej sqg w kohcowej fazie wykonawstwa, w duzej czesci
w fazach rozruchowych poszczegdinych elementdw sktadowych. Dotyczy to zarébwno Podziemnego
Magazynu Gazu w Wierzchowicach jak réwniez budowanej Kopalni Ropy i Gazu Lubiatdw-
Miedzychdd-Grotéw. Daje to niewspdtmiernie nizsze obroty w tym pdtroczu niz uzyskane przychody na
tych kontraktach w szczytowej fazie ich readlizacji przypadajgcej na ubiegty rok, w tym i w

poréwnywanym okresie ubiegtego pdtrocza.

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT ORAZ STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ SPOLKE

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem jednostkowym Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowe] posiadata transakcje zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych z
wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajgce
dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczeh, w celu zabezpieczenia przysztej wartosci
godziwej aktywa finansowego. Spdtka posiada réwniez transakcje typu forward, wytgczone spod

rachunkowosci zabezpieczen, ktdre zostaty zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

W | pdtroczu 2012r jednostkowy wynik na instrumentach pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

ksztattowat sie nastepujqgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wptyw na wynik instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym
30.06.2012
Wyszczegdlnienie w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 847
przychody finansowe
razem przychody 847
Koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 15 265
koszty finansowe
razem koszty 15 265
Wptlyw na wynik (14 418)

Na dzieh 30.06.2012 r. warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

w Spodtce ksztattowata sie nastepujgco:

Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych

Wyszczegdlnienie 30.06.2012

w tys.
42 394

2970
967

zabezpieczenie zakupu EUR

zabezpieczenie zakupu USD

zabezpieczenie zakupu GBP

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych

wyniosta  5.058 tys. PLN, z czego 5.058 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentow
prezentowanych jako instrumenty handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach
pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych
transakcjach moze znaczgco odbiegad od opisanej powyzej wyceny.

Po ztozeniu przez Spdtke do Sqdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, Banki odstgpity od umdw dotyczgcych tfransakcji pochodnych (typu forward)

zawartych ze Spétkg PBG SA.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wypowiedzenie umoéw dotyczqcych transakcji pochodnych

Data Data . . a
. ) . . . Opis naruszenia warunkow
Spotka Wierzyciel otrzymania zawarcia Umowa
) . umowy
wypowiedzenia umowy
umowa dotyczgca | naruszenie umowy ramowej nr
PBG SA Bank Qo;pod.ark| 2012-06-06 2011-12-27 transakciji 8834777/2011{LT spowodoweltrje
Zywnosciowej SA pochodnych ztozeniem wniosku o upadto$c
(forward) uktadowq
umowa dotyczgca
< . transakciji . .
PBG SA | ING Bank Slgski SA 2012-06-19 2011-06-30 zagrozenie upadtoscig PBG SA
pochodnych
(forward)
umowa dotyczgca
Bank Polska Kasa transakciji . .
PBG SA Opieki SA 2012-06-20 2005-04-27 pochodnych zagrozenie upadtosciq PBG SA
(forward)
umowa dotyczgca
transakciji . L
PBG SA | DnB NORD SA 2012-06-21 2010-06-21 zagrozenie upadtoscig PBG SA
pochodnych
(forward)

Warto$¢ zobowigzah Spbtki, wobec instytucji finansowych, z tytutu wypowiedzianych transakcji

pochodnych typu forward wynosita na dzieh 30 czerwca 2012 roku 4.179 tys. PLN.

24. INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi danymi finansowymi stosowano
srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w
szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pbétrocze 2012 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursébw NBP na ostatni dzien
poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,2246 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pbétrocze 2011 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursébw NBP na ostatni dzien
poszczegdlinych miesiecy, 1j. 3,9673 PLN/EUR.

c) przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za 2011 rok, obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych
miesiecy, 1j. : 4,1401 PLN/EUR.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2012 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 29 czerwca 2011 roku, 1j. : 4,2613 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2011 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 30 czerwca 2011 roku, 1j. : 3,9866 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,

zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku

obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dzien tj. 30 grudnia 2011 roku, 1j. : 4,4168 PLN/EUR.

Wyszezegéinienie na dzien na dzien na dzieh
y 9 30.06.2012 roku 30.06.2011 roku 31.12.2011 roku

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,2613 3,9866 4,4168
Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 4,2246 3,9673 4,1404
dzien kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 45135 4,0800 4,5642

wyzszy zdn. 05.01.2012r. | zdn.17.03.2011r. | zdn. 14.12.2011r.
Najnizszy kurs w okresie 4,1062 38403 3,8403

Inizszy zdn.12.03.2012r. | zdn.12.01.2011r. | zdn. 12.01.2011r.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz

rachunku przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegbinienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
y 9 30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 31322 486 906 7 566 121 593
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (269 106) 90 995 (65 000) 22724
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 021 652) 59 858 (246 770) 14 948
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (1021 652) 50 757 (246 770) 12 675
Zysk (strata) netto (1 021 652) 50 757 (246 770) 12 675
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (71,47) 3,55 17) 1
Eﬁé\)Nodmony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / (71,47) 355 a7 1
Sredni kurs PLN / EUR 4,1401 4,0044
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (71 665) 23 254 (17 310) 5807
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (166 386) (85 289) (40 189) (21 299)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 129 432 (61 390) 31263 (15 331)
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentow (108 619) (123 425) (26 236) (30 822)
Sredni kurs PLN / EUR 4,1401 4,0044
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011
PLN PLN EUR EUR

Bilans

Aktywa 1997 619 2 633 350 452 277 664 937
Zobowiqgzania dtugoterminowe 30 822 879 963 6978 222 196
Zobowiqgzania krotkoterminowe 1710959 536 682 387 375 135515
ggmgfjj\g’rcoesjny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 255838 | 1216 705 57 924 307 225
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 3237 3610
Liczba akciji 14 295 000 | 14 295000 | 14 295000 | 14 295 000
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14 295 000 | 14 295000 | 14 295000| 14 295000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 295 000 | 14 295000 | 14 295000| 14 295000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 17,90 85,11 4,05 21,49
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jednqg akcje (w ) ) ) )
PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu - - 4,4168 3,9603
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadfosci uktadowej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sga w tysiacach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy

zakonhczony 30 czerwca 2012 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzqd Spdtki dominujgcej w dniu 27 sierpnia 2012 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzqdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2012-08-27 Wiestaw Mariusz Rézacki
Prezes Zarzqdu
2012-08-27 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzgdu
2012-08-27 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu

Podpisy osoby

odpowiedzialnej za sporzgdzenie skroconego $rédrocznego jednostkowego

sprawozdania finansowego

Data

Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

2012-08-27

Matgorzata Jankowska Gtéwny Ksiegowy
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