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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA Ill KWARTAL 2006 ROKU

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2006- | 01.01.2005- | 01.01.2006- | 01.01.2005-
30.09.2006 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2005

I F;rrzr\]/gre?gi/érfﬁo ze sprzedazy produktdéw, towardw 421 959 239 525 107 722 59 021
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 47 450 21 566 12114 5314
lIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 43 089 30 107 11 000 7 419
IV. Zysk (strata) netto , z tego przypadajgcy 33314 25253 8 505 6223

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 30 099 23 477 7 684 5785

- akcjonariuszom mniejszosciowym 3215 1776 821 438
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; -110 230 -31 215 -28 141 -7 692
VI. S;;(?/jjgsifsl:eyr;ri]eeijne netto wykorzystane w dziatalnosci 78008 -80 254 19915 119775
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 150 857 187 136 38 512 46112
VIIl. Aktywa razem 930 288 650771 233 535 166 157
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 574 513 481 919 144 223 123 045
X. Zobowigzania dtugoterminowe 200 329 201 415 50 290 51 426
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 374184 280 504 93 933 71619
XIl. Kapitat witasny 355775 168 852 89 312 43112
XIIl. lé%;r):iixé)ézeygpsdojqce akcjonariuszom podmiotu 344 043 164 527 86 367 42 008
XIV. Kapitaty mniejszosci 11732 4325 2945 1104
XV. Kapitat akcyjny 12 030 10 530 3020 2 689
XVI. Liczba akcji 12 030 000 10 530 000 12 030 000 10 530 000
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt / EUR) 3.74 2,54 0.95 0,63
z dziatalnosci kontynuowanej 3.74 2,54 0.95 0.63
- podstawowy 3,74 2,54 0,95 0,63
- rozwodniony 3.74 2,54 0,95 0,63
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3.74 2,54 0.95 0.63
- podstawowy 3,74 2,54 0,95 0,63
- rozwodniony 3.74 2,54 0,95 0,63
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt / EUR) 28,60 15,62 7.18 3.99
XIX. R(\(/)vz;ﬁ%r&%no warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 30,17 15.62 757 3,99
XX. Zodeklorowono lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jednqg akcje (w zt / EUR)

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywéw przeliczono na EUR wedlug kursu ogloszonego przez Prezesa NBP

w dniv 29.09.2006 roku:
1 EUR= 3,9835 zt

a) wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 30.09.2006 r.) / liczba akciji

w tys. szt. na 30.09.2006 roku:

344.023 / 12.030 = 28,60 zt

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd




Grupa Kapitalowa PBG

QSr 3/2006 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

b) wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.09.2006 r.) / liczbe akcji
w tys. szt. na 30.09.2006 roku:
86.367 / 12.030 = 7,18 EUR

c) Rozwodniona liczba akcji na 30.09.2006 roku wynosi 11.405 tys. szt.

d) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt (stan na 30.09.2006r.) /
rozwodnionq liczbe akcji w tys. szt.
344.043 /11.405 = 30,17 zt
e) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.09.2006 r.)
/ rozwodniona liczba akcji w tys. szt.
86.367 / 11.405 = 7,57 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za 9 miesiecy 2006 roku przeliczono na EUR wedtug kursu
bedgcego sredniq arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 9 miesiecy
2006 roku:

Styczeh 31.01.2006 . 3.8285
Luty 28.02.2006 . 3.7726
Marzec 31.03.2006 . 3.9357
Kwiecien 30.04.2006 r. 3,8740
Maj 31.05.2006 r. 3,9472
Czerwiec 30.06.2006 r. 4,0434
Lipiec 31.07.2006 . 3,9321
Sierpien 31.08.2006 . 3.9369
Wrzesien 29.09.2006 . 3,9835

35,2539 / 9 = 3,9171 (kurs sredni za 9 m-cy)

Zysk zanualizowany za 12 miesiecy w tys. zt.

Zysk za 2005 . 36.076
Zysk za 9 miesiecy 2005 . 23.477
Zysk za IV kwartat 2005 r. 12.599
Zysk za 9 miesiecy 2006 r. 30.099
Zysk za ostatnie 12 miesiecy 42.698

a) zysk najednq akcje w zt = zysk netto zanualizowany w tys. zt / sredniowazong liczbe akcji za ostatnie

12 miesiecy w tys. szt.

42.698 / 11.405 = 3,74 zt
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b) zysk na jedng akcje zwyktq w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs Sredni EUR za ostatnie

12 miesiecy:

3,74 /39174 = 0,95 EUR / akcje

Kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy:

Pazdziernik 31.10.2005 . 3,9893
Listopad 30.11.2005. 3,9053
Grudzien 31.12.2005r. 3.8598
Styczen 31.01.2006 . 3,8285
Luty 28.02.2006 . 3.7726
Marzec 31.03.2006 r. 3,9357
Kwiecien 30.04.2006 r. 3.8740
Maj 31.05.2006 . 3.9472
Czerwiec 30.06.2006 r. 4,0434
Lipiec 31.07.2006 . 3,9321
Sierpien 31.08.2006 . 3.9369
Wrzesien 29.09.2006 r. 3,9835
Suma 47,0083 / 12 = 3,9174 (sredni kurs EUR za 12 m-cy)
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SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31122005 | 30092005 | 30062005
Aktywa
AKTYWA TRWALE 340 150 327010 195 595 183 471 89 331
Rzeczowe aktywa frwate 236 348 226 224 177 196 163 414 60 974
Wartoé¢ firmy 73 825 65740 5386 6 486 5386
Pozostate warto$ci niematerialne 4 650 4 480 4381 3766 3657
Konsaidowanych metoda prow wicnosc 0 0 0 0| 4083
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 22 834 25901 3797 4 581 12 701
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe: 2237 2158 1381 1 600 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Od pozostatych jednostek 2237 2158 1381 1 600 0
Inne aktywa dtugoterminowe 256 2 507 3454 3624 2 550
AKTYWA OBROTOWE 590138 528 873 470 675 467 300 244 467
Zapasy 18 461 22 687 11 901 11 402 8812
Kontrakty dtugoterminowe 268714 191 147 123 859 128 197 40 464
g‘r?}'zeégcg'féggiﬂz;':c')'lgwe z fylutu dostaw i ustug 239 729 200 655 223 689 186 158 151 312
Od jednostek powigzanych 0 13 0 0 4 404
Od pozostatych jednostek 239 729 200 642 23 689 186 158 146 908
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodqg praw wtasnosci 0 0 0 0 1243
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 8 401 3676 22 946 14036 11855
Inne aktywa krotkoterminowe 10 646 9 024 6 463 8 045 2 805
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 44187 101 684 81817 119 462 27 976
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia 0 0 0 0 0
AKTYWA RAZEM 930 288 855 883 666 270 650 771 333798
Pasywa
KAPITAL WLASNY 355775 331534 184 285 168 852 151 769
,ff,Zﬁlﬁfﬁl&?ﬁu‘}ﬁi°eegﬁk°j°"°”“”°"‘ 344043  320391| 177637|  164527| 151328
Kapitat akcyjny 12 030 12 030 10 530 10 530 10 530
Akcje wtasne (wielkos¢ ujiemna) 0 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 281 204 281 590 125 329 128 254 133 470
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 649 10 590 8 472 4236 4236
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych 926 -3 047 4228 4397 3621
Zysk (strata) z lat ubiegtych 8135 8 868 -6 998 -6 367 -6 368
Zysk (strata) netto 30 099 10 360 36076 23 477 5839
Kapitaly mniejszosci 11732 11143 6 648 4 325 441
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 574 513 524 349 481 985 481 919 182 029
Zobowiqgzania diugoterminowe 200 329 197 438 202 066 201 415 34 690
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Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 72 050 66 454 79 352 77 458 23 601
Rezerwa na podatek odroczony 9 086 6099 3337 5968 3452
Rezerwy dtugoterminowe 8813 10 321 1244 1198 564
ézgsx\?/zeognéo dtugoterminowe z tytutu leasingu 440 587 1 056 342 407
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 109 940 110 181 113 280 112 605 2776
Dotacje panstwowe dtugoterminowe 0 3796 3797 3844 3890
Zobowiqzania krétkoterminowe 374184 326 911 279 919 280 504 147 339
(Z)?g’zog’ci)‘;é‘s’gfezzgyggt’vi‘;‘;;ﬁg Hustug 184249 |  143380|  123743| 131215 75337
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1697 1529 633 680 55
Zobowigzania z tytutu podatkéw 14 847 11089 11629 6 848 2108
é;)ggx\?/zeogn(i)o krétkoterminowe z tytutu leasingu 1796 2026 1 954 1 834 946
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 129 297 114 417 135 948 139 384 67 868
Rezerwy krotkoterminowe 36 460 49 045 1023 354 835
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0
Przychody przysztych okresdw 5838 5286 4 800 0 0
Dotacje panstwowe krétkoterminowe 0 139 189 189 190
PASYWA RAZEM 930 288 855 883 666 270 650 771 333798
Wartos¢ ksiegowa 344 043 320 391 177 637 164 527 151 328
Liczba akcji* 12030000 | 12030000| 10530000| 10530000| 10530000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w zi) 28,60 26,63 16,87 15,62 14,37
Rozwodniona liczba akcji 11405000| 11030000| 10530000| 10530000| 10530000
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jednq akcje (w zt) 30,17 29,05 16,87 15,62 14,37
SKONSOLIDOWANE stan na stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005 | 30.06.2005
Naleznosci warunkowe 0 0
Od jednostek powigzanych (z tytutu): 0 0 0 0 0
- ofrzymanych gwaranciji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu): 0 0 0 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
Zobowiqgzania warunkowe 375598 279 694 176 530 144 276 178 617
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 0 0 0 0 6 945
- udzielonych gwarancjii poreczen 0 0 0 0 6 945
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 375 598 279 694 176 530 144 276 171 672
- udzielonych gwarancjii poreczeh 375598 279 694 176 530 144 276 171 672
Inne (z tytutu): 0 0 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 375598 279 694 176 530 144 276 178 617
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Il kwartaty 1l kwartaty

SKONSOLlDO)NANY OI:I(I)(;V%EJZ narastajgco OI.III(I;;V%:;’;_ narastajgco

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2006 | ©1:01:2006- | o o o005 | ©1:01.2005-

30.09.2006 30.09.2005

Wariant kalkulacyjny
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 205 430 421 959 116 243 239 525
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy ustug 203 986 418 289 112 831 223152
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 1 444 3670 3412 16 373
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0 0 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 167 575 346 918 95890 198 543
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug 166017 343 389 92 929 183 791
Koszt sprzedanych towardow 1558 3529 2961 14752
Koszt sprzedanych materiatéw 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 855 75 041 20 353 40 982
Koszty sprzedazy 542 1376 721 1877
Koszty ogdlnego zarzgdu 13 652 35933 7 035 17 957
Pozostate przychody operacyjne 6917 16 322 1977 3754
Pozostate koszty operacyjne 823 6 604 1 000 2 682
Un?éigrdv;zgsgsvcvk\;{jssigzgek objetych konsolidacjg 0 0 269 654
Koszty restrukturyzacii 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 755 47 450 13 305 21 566
Koszty finansowe (netto) 0 1811 0 21
Przychody finansowe (netto) 164 0 1079 0
Zyski/straty z inwestycji w jednostki powigzane -2 550 -2 550 8231 8 632
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 369 43 089 22 615 30 107
Podatek dochodowy 6374 9775 3129 4854
Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej 20 995 33314 19 486 25 253
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 20 995 33314 19 486 25253
Zysk netto, z tego przypadajgcy 20 995 33314 19 486 25 253
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 19 739 30099 17 638 23 477
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1256 3215 1848 1776
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zi): 0,00 3,74 0,00 2,54
z dziatalnosci kontynuowanej 0,00 3.74 0,00 2,54
- podstawowy 0,00 3,74 0,00 2,54
- rozwodniony 0,00 3,74 0,00 2,54
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0,00 3.74 0,00 2,54
- podstawowy 0,00 3.74 0,00 2,54
- rozwodniony 0,00 3,74 0,00 2,54
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1l kwartaty Il kwartaty
SKONSOLIDOWANY narastajgco narastajgco
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2006- 01.01.2005-
30.09.2006 30.09.2005
Metoda posrednia
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 43 089 30107
Korekty: 4518 9776
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1194 749
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy 0 0
Amortyzacja srodkdw trwatych 9 984 5217
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych 12 0
aktywow trwatych
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -32 0
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych -3 431 -264
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych
. -4 379 0
do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
L L -357 0
wedtug wartos$ci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
: N -3 093 0
finansowych wykazywanych wg wart. godziwej
Koszty odsetek 10018 3575
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 0 654
Odpis wartosci firmy 0 0
Otrzymane odseftki -5374 -155
Oftfrzymane dywidendy 0 0
Srodki plenleznet z c.izmluln.osm opergcyjnej 47 607 39 883
przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw -13917 -4 907
Zmiana stanu nalezno$ci 4365 -43 856
Zmiana stanu zobowigzan 6241 16 678
Zmiana stanu rezerw -25068 3 360
Inne korekty -122 323 -37 519
Srodki plf-.\nlf-;zne wygenerowane w toku dziatalnosci -103 095 226 361
operacyjnej
Zaptacone odsetki -304 0
Zaptacony podatek dochodowy -6 831 -4 854
$rodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -110 230 -31 215
Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -1 307 0
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych 55 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -37 819 -27 437
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 4 428 311
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -710 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3650 0
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Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych
. -3 537 0
do sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
. 7754 0
do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych 0 0
do obrotu
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych
306 0
do obrotu
WydoTk| na nobyqe {eginostek zaleznych (pomniejszone 65112 6 649
o przyjete srodki pieniezne)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 122 0
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 4 698 0
Pozyczki udzielone -4 976 -49 149
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 12 327 3842
Otrzymane odsetki 1767 155
Ofrzymane dywidendy 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 346 -1327
?rodkl plefue.zne netto wykorzystane w dziatalnosci .78 008 .80 254
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 188 841 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 110000
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 107 300 111 845
Sptaty kredytdw i pozyczek -132 400 -29 691
Sptaty odsetek od kredytdéw i pozyczek -7 039 -850
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1714 -4 168
Sptaty odsetek od obligaciji -5 679 0
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 1548 0
Dywidendy wyptacone 0 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 150 857 187 136
.ZW|ek.szen|e (’zmplejsz?me). ne.h‘? stanu srodkow pienieznych .37 381 75 667
i ekwiwalentow srodkow pienieznych
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 81807 43795
Zmiana stanu srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw
o -239 0
z tytutu roznic kursowych
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 187 119 462

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr 3/2006 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA GK PBG
I SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PBG $.A. ZA Ill KWARTAL 2006 ROKU

2.1. Informacja o jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej

2.1.1. Spétka dominujgca

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej, PBG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie
k/Poznania ul. Skérzewska 35, 62-081 Przezmierowo, zostata utworzona w dniu 02.01.2004 roku na
podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01.12.2003 roku. Spdtka jest wpisana do krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000184508. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na
podstawie przepisdw Kodeksu Spdtek Handlowych.

PBG S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki Technologie Gazowe Piecobiogaz sp.
Z 0.0. (uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spdtki Technologie Gazowe
Piecobiogaz sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 roku). Poprzednik prawny Emitenta zostat zatozony w 1997

roku przez Jerzego Wisniewskiego i Matgorzate Wisniewskq.

Sktad organéw spotki dominujgcej PBG S.A.
Zarzad:
- Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu,
- Matgorzata Wisniewska — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu,
- Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu,
- Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzqdu,
- Mariusz tozynhski — Cztonek Zarzgdu.
Rada Nadzorcza:
- Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Wiestaw Lindner -Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Jacek Krzyzaniak — Sekretarz Rady Nadzorczej,
- Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mirostaw Dobrut — Cztonek Rady Nadzorczej.

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest wykonywanie robét ogdinobudowlanych w
zakresie  obiektéw  liniowych: rurociggéw, linii  elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych
i telekomunikacyjnych — przesytowych (PKD 4521 C)

Grupa Kapitatowa zajmuje sie przesytem i dystrybucjg gazu ziemnego i ciepta,
rozprowadzaniem wody i utylizacjg zanieczyszczeh ptynnych, handlem materiatami i urzgdzeniami

w branzy gazowniczej, naftowe] oraz wodno-kanalizacyjnej, oraz transportem gazu LNG

pojazdami specjalizowanymi.
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2.1.3. Rola PBG S.A. w grupie kapitatowej i zmiany w strukturze grupy

PBG S.A. jest jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowej. W trzech kwartatach 2006 roku
nastgpity zmiany w Grupie Kapitatowej PBG.

Dnia 24 lutego 2006 roku jednostka dominujgca PBG S.A. nabyta 65.87% udziatdw w spdtce
Hydrobudowa Sigsk S.A. z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Jozefa Wolnego 4, 40-857 Katowice.
Spodtka PBG S.A. sfinansowata zakup Hydrobudowy Slgsk ze $rodkéw uzyskanych z emisji akcji serii E.
Wigczenie Hydrobudowy Slgsk do Grupy Kapitatowej PBG przyczyni sie do wzmochienia potencjatu
wykonawczego Grupy i pozwoli na realizacje prac w nowych obszarach, nie objetych do tej pory
dziataniami spdtek z Grupy PBG. Hydrobudowa Slgsk posiada referencje i doswiadczenie w realizacii
duzych inwestycji w zakresie ochrony $srodowiska, w tym projektédw hydrotechnicznych, oraz siing
pozycje na rynku potudniowej Polski.

Ponownie podwyzszenie kapitatu Hydrobudowy Slgsk S.A. o 8.000.000 zt nastgpito na mocy
postanowienia KRS wydanego dnia 30 czerwca 2006 roku. Podwyzszenie kapitatu byto wynikiem
emisji 800.000 akcji serii | o wartosci nominalnej 10 zt/akcje. Spdtka PBG S.A. objeta w wyniku
przydziatu w ramach przeprowadzonej emisji 267.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, w chwili
dokonanie przydziatu spodtka PBG S.A. posiadata 1.690.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki
Hydrobudowa Slgsk S.A., ktére stanowity 65,87% w kapitale, a 65,79% w ogdlnej liczbie gtosdw.
Aktualnie PBG S.A. posiada tgcznie 1.957.000 akcji zwyktych Spétki Hydrobudowa Slgsk S.A., a tym
samym udziat PBG S.A. spadt do 58,15 % w kapitale i 58,10 % w ogdlnej liczbie gtoséw.

Dnia 30 maja 2006 roku jednostka dominujgca PBG S. A. nabyta za tgczng kwote 1.644.000 zt
akcje spotki KB GAZ S.A. z siedzibg w Szczecinie. Nabyte w ilosci 28.700 akcje, o wartosci nominalne;j
100 zt. kazda, stanowig 100 % kapitatu akcyjnego Spdtki. Zbywajgcymi sg osoby fizyczne nie
powigzane z PBG S. A. ani z osobami zarzgdzajgcymi. Wszystkie objete przez PBG S.A. akcje sq
akcjami imiennymi serii A. obcigzone sg one zastawem rejestrowym na rzecz ING Bank Slgski S.A. i
poza powyzszym obcigzeniem sg wolne od jakichkolwiek innych obcigzen. Spdtka KB Gaz S.A. jest
sredniej wielkosci przedsiebiorstwem budowlanym. Dziatalno$¢ gospodarczg prowadzi od 1990 r. jako
Spdétka Cywilna, a po przeksztatceniu w 2000 r. jako Spdtka Akcyjna. Od momentu powstania, Spdtka
specjalizuje sie w realizacji inwestycji infrastrukturalnych zwigzanych z ochrong $rodowiska, takich jak
wodociqgi i kanalizacje, przepompownie i oczyszczalnie $ciekdw oraz sieci gazowe wysokiego,
sredniego i niskiego ci$nienia oraz stacje redukcyjno - pomiarowe i kottownie gazowe. PBG S.A. nie

planuje zmiany profilu dziatalnodci Spotki KB Gaz S. A.

W dniu 01 wrzesnia 2006 roku, Zarzad Spdétki dominujgcej PBG S.A. zawart z Gming Lubicz
umowe sprzedazy, przedmiotem ktérej jest zbycie przez PBG S.A. 244 udziatdéw w spdtce
Elwik Sp. z 0.0. 0 nominalnej warto$ci 500 zt kazdy. Spdtka Elwik powstata w 2002 roku w wyniku
wspotpracy w formie Partnerstwa Publiczno-Prywatnego (PPP) miedzy PBG S.A. a Gming Lubicz.
Catkowita cena sprzedazy udziatdéw zostata ustalona na kwote odpowiadajgcq ich tgcznej wartosci
nominalnej, 1j. w wysoko$ci 122 000 zt. Przed dokonaniem transakcji spdtka PBG S.A. posiadata 76%
udziatdw w spdtce Elwik Sp. z 0.0. Po transakcji udziat zmniejszyt sie do 15% i tym samym Elwik Spétka z

0.0. przestata by¢ spdtkqg zaleznqg i nie podlega konsolidacii.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 17



Grupa Kapitatowa PBG

QSr 3/2006 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

W dniu 8 wrzeénia 2006 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw dla KRI Sp. z 0.0.,
Spoéitki wechodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej PBG. Wpis dotyczy rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki KRI, z dotychczasowych 39.300.000 zt do 53.800.000 zt. Podwyzszenie kapitatu
wynika ze zwiekszenia liczby udziatdw nalezgcych do PBG S.A., z dotychczasowych 78.590 do 107.590

udziatéw.

Grupe Kapitatlowqg PBG na dzien 30 wrzesnia 2006 r. tworzq:
e PBG Spodtka Akcyjna jako jednostka dominujgca
o ATG Spdtka z o0.0. jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 100 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%
e PGS Spdtka z 0.0. jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 92,24 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 92,24 %
e Metorex Spdtka z 0.0. jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 99,56 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 99,56 %
e Infra Spdtka z 0.0. jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 99,75 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 99,75 %
e Hydrobudowa Wtoctawek Spdtka Akcyjna jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 91,84 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 91,84 %
e KRISpdtka z o.0. jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 99,98 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 99,88 %
e Hydrobudowa Slgsk Spétka Akcyjna jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 58,15 %
- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 58,10 %
e KB Gaz Spdtka Akcyjna jako jednostka zalezna
- udziat w kapitale wtasnym: 100 %

- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmujgce spotke
dominujgcqg oraz podmioty zalezne sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] w  wersji zatwierdzone] przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi Standarami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku

o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i jest objete MSSF 1
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., Lastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Sprawozdanie finansowe Emitenta i jednostek z Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie wystepujg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke

dominujgcq i jednostki z Grupy Kapitatowe;.

2.2.1. Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjq kosztu historycznego,
za wyjgtkiem wyceny niektérych aktywdw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz aktywow

finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sq wedtug wartosci godziwe;j.

2.2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej PBG S.A. oraz sprawozdania kontfrolowanych przez jednostke dominujgcq spdtek
zaleznych sporzqgdzone na dzieh 30 wrze$nia 2006 roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos$é
wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych jest
wykazywany wedtug przypadajgcej na nich warto$ci godziwej aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajq kapitaty jednostki dominujgce.

Sprzedane w roku obrotowym spdbtki zalezne podlegajg konsolidacji od poczgtku roku
obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie transakcje, salda,

przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjq.

2.2.3. Inwestycje w podmioty stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znaczgcy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i

operacyjne;.
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Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sq z zastosowaniem metody praw
wtasnosci, za wyjatkiem sytuaciji, gdy sqg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w
jednostki stowarzyszone sq wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale
Spotki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci

poszczegdlnych inwestycii.

2.2.4. Wartosé firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy konsolidaciji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartosciqg
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikdw aktywdw i pasywdw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzieh nabycia.

Wartoé¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sq w ciezar rachunku zyskdw i strat i nie
podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do spdtki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.

Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz tgczng kwote odpisdw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo e okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich uzytkowania. Okresy uzytkowania dla warto$ci niematerialnych Grupy Kapitatowej
ksztattujg sie nastepujqco:

- Licencje 5-10lat

- Oprogramowanie 1- Slat

2.2.5. Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,

koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i
strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sqg kapitalizowane wytgcznie w sytuacii, gdy:

- readlizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury);

- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

- koszty zwigzane z projektem mogq by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sqg amortyzowane metodq liniowq przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wtasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i

strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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2.2.6. Rzeczowe akiywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcii i dostarczania towardw i ustug jak
réwniez dla celdw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w warto$ci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych
jak réwniez dla celdw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi
wtasnych aktywdw trwatych.

Maszyny, urzgdzenia, srodki fransportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sq w bilansie
w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkdw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
tfrwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdw, uzywajgc

metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacii:

Stopa amortyzacji
Tytut rocznej

grupa 0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

grupa | budynki i lokale 1.5% - 2,5%
grupalll obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2%-10%
grupa lll kotty i maszyny energetyczne 5% - 35%
grupa IV maszyny i urzgdzenia ogdlne 10% - 40%
grupa Vv maszyny i urzgdzenia specjalne 10% - 35%
grupa VI urzgdzenia tfechniczne 7% - 25%
grupa VI srodki tfransportu 10% - 46%
grupa VIiI narzedzia, przyrzgdy, wyposazenie 10% - 20%

P&Zniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $srodka trwatego lub ujmuje

jako odrebny srodek trwaty tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyciji nastgpi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozostate koszty
poniesione po poczgtkowym ujeciu, jak koszty napraw, przegladdw, optaty eksploatacyjne, wptywdajg na
wynik okresu sprawozdawczego, w ktdérym zostaty poniesione, z wyjatkiem istotnych kosztéw generalnych
przeglgddw, ktére sg ujmowane w wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdw
frwatych.

Weryfikacji wartosci kohcowej i okreséw uzytkowania srodkdw trwatych dokonuie sie przynajmniej raz
w roku i w razie potrzeby dokonuje ich korekty.

W przypadku gdy warto$¢ bilansowa $rodka frwatego przewyisza jego oszacowang wartosé

odzyskiwang, jego wartos¢ bilansowq spisuje sie natychmiast do poziomu warto$ci odzyskiwanej.
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Srodki frwate w budowie sq wyceniane w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim
zwiqzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakohczenia ich budowy, to
Znaczy zanim nie sq dostepne do uzytkowania.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sq
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych

i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat.

2.2.7. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe
Kapitatowqg zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sqg fraktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umodw leasingu finansowego aktywa sq traktowane na réwni
z aktywami Grupy Kapitatowej i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwdch wartodci: warto$ci godziwej sktadnika majgtku  stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe
dzielone sg na cze$¢ odsetkowq oraz cze$c kapitatowq, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkosciq statqg.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sq odnoszone w rachunek zyskdw i strat

metodq liniowq przez okres tfrwania leasingu.

2.2.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sqg jako Zzrédto
przychoddw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzieh bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgca ze zmiany warto$ci godziwe] nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq w

rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

2.2.9. Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywdw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartodci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazq.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sqg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakciji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytqcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywdw (lub
grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu

roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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2.2.10. Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spdtki Grupy Kapitatowej oceniajg, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci sktadnika bqdz grupy aktywédw. Jezeli dowody
takie istniejg, spdtki ustalajg szacowang mozZliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i
dokonujg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartodciqg bilansowq. Warto$¢ odzyskiwana to wyzsza z dwdch kwot: wartosci
godziwe] pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod kagtem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym mozliwym poziomie, w
odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazuja, ze nastgpita utrata wartosci, Grupa
Kapitatowa przeprowadza corocznie test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci sktadnika
wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskdw i strat.

2.2.11. Zapasy

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny zakupu (koszty zakupu sq nieistotne, dlatego cena zakupu
nie rézni sie od ceny nabycia) lub kosztdéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na
koszty wytworzenia sktadajqg sie koszty materiatéw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach
koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztdw posrednich. Zapasy materiatdw i
towarédw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody $redniej wazonej. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakohczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasdéw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty

sprzedazy, marketingu itp.).

2.2.12. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikdw majgtku, sq doliczane do kosztéw wytworzenia takich Srodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych srodkdw trwatych do uzytkowania. Koszty te sg pomniejszane
0 przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkédw pozyskanych na wytworzenie danego
sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar

rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

2.2.13. Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w sposdb zapewniajgcy
wspotmiernos¢ z kosztami, ktérych dotacje majg kompensowac.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie w pozyciji ,,dotacje
panstwowe” (krétkoterminowe/dtugoterminowe) i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez

przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.
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2.2.14. Instrumenty Finansowe (zarzgdzanie ryzykiem finansowym)

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie,
gdy Grupa Kapitatowa staje sie strong wigzgcej umowy.

Grupa Kapitatowa PBG w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka
finansowego, m. in. Ryzyko walutowe.

W ramach podstawowej  dziatalnosci operacyjnej spdtki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zawierajq kontrakty, ktére denominowane sg w walutach obcych (przede wszystkim w
euro). Przyjeta przez Zarzqgd polityka zarzgdzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu
przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu ograniczenia wptywu zmiennosci
kursdw walut na wyniki Spoétek z Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie
gtownie poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajgcego na zawieraniu umow z
podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka. W przypadku
gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, w szczegdlnosci walutowych kontraktéw terminowych typu
forward. Tego rodzaju instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. W przypadku
zabezpieczeh przeptywdw pienieznych, ktére spetnicjg warunki umozliwiajgce stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym, ktérg uznano
za skuteczne zabezpieczenie, uimowana jest bezposrednio w kapitale wtasnym, natomiast czesé

uznana za nieskuteczng jest uimowana w wyniku biezgcego roku.

2.2.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sqg w ksiegach w wartodci nominalnej
skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci watpliwych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczgce realizowanych kontraktéw budowlanych oraz z
tytutu udzielonych zaliczek klasyfikowane sqg jako naleznoici krotkoterminowe, gdyz oczekuije sie, ze
zostang uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz pozyczki, ktérych termin jest krétszy niz 12
miesiecy ujmowane sg jako naleznosci krétkoterminowe. Naleznosci dtugoterminowe podlegajg
dyskontowaniu do wartosci biezqcej wedtug efektywnych stép procentowych jesli wptyw wartosci

pienigdza w czasie jest istotny.

2.2.16. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sqg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sq na dzieh bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku gdy
papiery warto$ciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat za dany okres. W przypadku
aktywdw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sq bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdw lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w

kapitatach przenoszone sq do rachunku zyskdw i strat za dany okres.
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2.2.17. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sqg klasyfikowane w zaleznosci od ich
tresci ekonomicznej wynikajacej z zawartych umdw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo

do udziatu w aktywach Grupy Kapitatowej pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

2.2.18. Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
warto$ci godziwej uzyskanych srodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane
z uzyskaniem kredytu. W nastepnych okresach kredyty sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny

nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.2.19. Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzieh ich powstania wykazywane sq w wartosci
biezgcej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych wedtug ich zamortyzowanego
kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczgce realizowanych kontraktéw budowlanych oraz z
tytutu otrzymanych zaliczek klasyfikowane sg jako zobowigzania krotkoterminowe, gdyz oczekuje sie,
ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego Grupy Kapitatowe;.

Zobowiqgzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz 12
miesiecy ujmowane sg jako zobowigzania krotkoterminowe. Dtugoterminowe zobowigzania
podlegajg dyskontowaniu do wartosci biezgcej wedtug stép procentowych jesli wptyw wartosci

pienigdza w czasie jest istotny.

2.2.20. Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spdtki Grupy Kapitatowej ujmowane sg w wartosci

uzyskanych wptywdw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

2.2.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Grupie Kapitatowej ciqzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz mozna dokonac wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy w celu ich
skorygowania do wysokosci biezgcej prognozy. W przypadku gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej wartosci spodziewanych
przysztych wydatkdéw koniecznych do uregulowania zobowigzania, zas stopg dyskontowq jest w tym
przypadku oszacowana stopa zwrotu z lokat wolnych od ryzyka. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy zwigzane z uptywem czasu jest ujimowane jako

koszt finansowania zewnetrznego.
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Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy w szczegdlnosci:
- na zobowigzania
- Na naprawy gwarancyjne, natozone kary,
- Z tytutu odroczonego podatku odroczonego

Rezerwe na zobowigzania tworzy sie na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowad, w szczegdlnosci na:

- straty z fransakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczeh

- skutki toczgcego sie postepowania sqdowego

- rezerwy na urlopy

- rezerwy na odprawy emerytalne

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produkiow
zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzgdu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez
Grupe Kapitatowqg w okresie gwaranciji.

Rezerwy na zobowigzania z tytutu natozonych kar Jednostki Grupy Kapitatowej uimujg w
momencie otrzymania decyzji o natozeniu kary. Rezerwa ta jest wykazywana w wysoko$ci natozonej
kary.

Zgodnie z wymogami MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w bilansie

prezentowane sg odpowiednio jako krétko i dtugoterminowe.

2.2.22.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” - w warto$ci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazqg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa
wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania prac o ile wynik na kontrakcie mozna ustalic w sposdb wiarygodny. Stopienh
zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztdéw poniesionych celem realizacji zZlecenia do
planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé w sposdb
wiarygodny, wdwczas przychody dotyczace tej umowy sq ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Otrzymane wynagrodzenia za nie dostarczone towary oraz nie zakohczone ustugi sg ujmowane
w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Przychody z tytutu odsetek uimowane sq sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do
gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodqg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich

ofrzymania.
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Zgodnie z zasadg memoriatu Grupa Kapitatowa ujmuje w rachunku zyskdw i strat wszystkie
koszty przypadajace na dany okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia.
Koszty poniesione a nie odnoszqace sie do danego okresu sg ujmowane w aktywach, natomiast

koszty nie poniesione a przypadajgce na dany okres stanowig pasywa.

2.2.22. Transakcje w Walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej transakcje
w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzieh dokonania transakcji. Na dzieh
bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu banku wiodgcego dla spdtki i
obowigzujgcego na ten dzien.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i strat,
za wyjatkiem przypadkdw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywdw niepienieznych, w
przypadku ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Aktywa i pasywa jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na walute
sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty ujete w
sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza sie wedtug Srednich kurséw, jakie

obowigzywaty w poszczegdlnych miesigcach roku obrachunkowego.

2.2.23. Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

W przypadku programdéw emerytalnych okre$lonych $wiadczen, koszt $wiadczeh ustalany jest
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycenqg aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w
okresie, w ktérym wystgpity.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sq natychmiast w stopniu, w jokim dotyczg
Swiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody
liniowej przez $redni okres, w ktérym $wiadczenia stajq sie nabyte.

Zobowiqgzanie z tytutu $wiadczeh emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest
w wartosci godziwej zobowiqgzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty
przesztego zatrudnienia oraz pomniegjszone o warto$¢ godziwg aktywodw programu. W przypadku
nadwyzki aktywdw nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik aktywdéw do poziomu
kosztdw przesztego zatrudnienia powiekszonych o warto$¢ biezqgcg dostepnych refundacji i obnizek

dotyczgcych przysztych sktadek do programu.

2.2.24. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu

i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozyciji kosztéw i
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przychoddw, ktdre nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowq jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywdw a
odpowiadajgcymi im wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu wartodci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa 1z ftytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych rdznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba ze Grupa Kapitatowa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidziec przysztosci réznica przejsciowa sie nie
odwrdci.

Wartoé¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andlizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest

rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

2.2.25. Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Program ptatnosci instrumentami kapitatowymi skierowany jest do cztonkdw zarzgdu i
pracownikdw emitenta, cztonkdw zarzqgdu oraz pracownikéw pozostatych spdtek grupy kapitatowe;j,
a takze do oséb fizycznych oraz wspdlnikdw spdtek osobowych zwigzanych z emitentem statymi
umowami o wspotpracy.

Formq rozliczenia programu jest dostawa instrumentéw kapitatowych — akcji zwyktych na
okaziciela spdtki PBG S.A. wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 4 z dnia
10 marca 2004 roku (330.000 sztuk).

Osoby uprawnione nabywac¢ bedg akcje od subemitenta ustugowego po cenie emisyjnej
rownej 1 zt powiekszonej o koszt finansowania nabycia tych akciji przez subemitenta ustugowego.

Program wyceniany jest wedtug warto$ci godziwej w momencie rozpoczecia. Tak ustalona
warto$§¢ godziwa rozliczana jest liniowo w kosztach przez okres od rozpoczecia programu do

momentu spetnienia przez jego uczestnikdw wszystkich warunkdédw pozwalajgcych na uzyskanie
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bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitatowych . Warto§¢ godziwa odnoszona w
koszty jest ponadto korygowana w oparciu o szacunki grupy co do faktycznej mozliwosci realizacji

praw do instrumentdow kapitatowych.

2.2.26. Srednie kursy wymiany ztotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym i

poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw,  zysk
z dziatalnodci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za |Ill kwartat 2006 roku, obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP

na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj. : 3,9171 zt.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw,  zysk
z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za Il kwartat 2005 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow NBP

na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, . : 4,0583 zt

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2006 roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na dzieh 29.09.2006 roku, fj.: 3,9835 zt

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30.09.2005 roku obliczono
przyjmujgc $redni kurs EURO na dzieh 30.06.2005 roku, 1j.: 3,9166 zt.

2.3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej w Il kwartale 2006 roku wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych:

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w Il kwartale 2006 r. kwote 205.430 tys. zt przychoddw netto ze
sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy 37.855 tys. zt.
Do naijistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy nalezaty w trzecim
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:
a. kontrakt pod nazwqg "Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni $ciekdw Ptaszow Il w
Krakowie” pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggédw i Kanalizacji w

Krakowie a spdtkg Hydrobudowa Slgsk S.A.— planowane przychody 40.458 tys. zt
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b. kontrakt budowlany wspdtfinansowany przez Unie Europejskg pod nazwg ,,Renowacja
istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina” pomiedzy Zoktadem
Wodociggdéw i Kandlizacji Spdtka z o.0. w Szczecinie a PBG S.A. — planowane
przychody 25.369 tys. zt

c. kontrakt budowlany pod nazwqg ,,Budowa gtéwnych przepompowni sciekédw wraz z
grawitacyjnymi kanatami Sciekowymi oraz przewodami ttoczonymi dla systemu
przepompowni gtéwnych - pdtnocna cze$¢ Bydgoszczy” pomiedzy Miegjskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy a firmg PBG S.A. -
planowane przychody 13.698 tys. zt

d. kontrakt pod nazwg ,,Prace budowlano montazowe przebudowy skoczni narciarskiej
+MALINKA" w Wisle pomiedzy Centralnym Osrodkiem Sportu w Szczyrku a spotkg
Hydrobudowa Sigsk S.A — planowane przychody 12.195 tys. zt

e. konfrakt zagraniczny zwigzany z dostawq elementdw stacji separacji dla zadania
,Odbudowa staciji zbiorczej przy podziemnym Magazynie Gazu Incukalns” pomiedzy
totewskq spotka Latvijes Gaze Akciju Sabiedriba (Spdtka Akcyjna), a Konsorcjum Pall
Poland, w sktad, ktérego wchodzi PBG S.A. - planowane przychody 11.008 tys. zt

f. kontrakt pod nazwq ,, Zagospodarowanie ztoza Wilga " pomiedzy FX Energy Poland
sp.z 0.0. a PBG S.A. — planowane przychody 8.897 tys. zt

g. kontfrakt pod nazwg ,Budowa gtdéwnych kolektorow Torunia Potudniowego i systemu
Sciekowego dla dzielnic: Podgdrz, Stawki i Rudak” pomiedzy Urzedem Miasta Torun a
spotkg Hydrobudowa Wtoctawek S.A. — planowane przychody 6.758 tys. zt

h. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja oczyszczalni Sciekdw Ryduttowy przy ul.
Obywatelskiej' podpisany z Urzedem Miejskim w Ryduttowie a spdtkg Hydrobudowa
Slgsk S.A.— planowane przychody 6.675 tys. zt

i. kontrakt na ,Budowe kanalizacji we Wroctawiu - Opordw [I" podpisany pomiedzy
Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji we Wroctawiu a Hydrobudowqg
Wtoctawek - planowane przychody 5.958 tys. zt.

j.  kontrakt pod nazwg ,Renowacja kanalizacji Bydgoszcz” podpisany pomiedzy
Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy a INFRA sp. z 0.0.

— planowane przychody 5 936 tys. zt.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej
w lIl kwartale 2006 roku, o ktérych spétka dominujgca grupy informowata w formie raportéw

biezgcych w okresie objetym raportem .

10 lipca 2006 r.

- Zostato podpisane przez PBG S.A. i spdtke zalezng KRI Sp. z 0.0. oraz banki WestLB Bank Polska S.A. i
DnB Nord Polska S.A. porozumienie o wczesniejszej sptacie przez PBG S.A. catosci kredytu. Zgodnie z
porozumieniem PBG S. A. zaptaci 10.000 tys. zt z wtasnych srodkdw, natomiast pozostate 40.000 tys. zt

stanowi¢ bedg $rodki otrzymane od KRI Sp. z 0.0. w ramach sptaty pozyczki udzielonej przez PBG S.A.
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- KRI Sp. z o.0. podpisata znaczgcg umowe kredytowq z bankiem WestLB AG London Branch.
Przedmiotem umowy jest udzielenie spdtce kredytu Srednioterminowego w kwocie 40.000 tys. zt

przeznaczonego na sptate pozyczki udzielonej KRI Sp. z 0.0. przez PBG S.A.

24 lipca 2006 r.

Konsorcjum firm Hydrobudowa 9 Przedsiebiorstwo Inzynieryjno-Budowlane Sp. z o.0. (Lider
Konsorcjum) i PBG S.A. (Partner Konsorcjum) zawarto z Miastem Poznan umowe na realizacje zadania
pn: ,Modernizacja Lewobrzeznej Oczyszczalni sciekdw przy ulicy Serbskiej w Poznaniu” . Catkowita
warto$¢ netto umowy wynosi 55 280 tys. EUR (tj. 218 826 tys. PLN), z czego udziat PBG S. A. ustalony

zostat na poziomie 52 376 tys. zt.

04 sierpnia 2004 r.

Zarzgd Spdtki PBG S.A. zawart umowe ze spotkg Naftobazy Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest budowa przez PBG S.A. jako generalnego wykonawce dwdch zbiornikdw
magazynowych paliw o pojemnosci 10 tys. m3 kazdy wraz z infrastrukturg towarzyszgcqg w bazie paliw
w Katowicach. Zadanie zrealizowane zostanie w okresie do czerwca 2007 roku. Pierwsza umowa z
powyzszym kontrahentem podpisana zostata w maju br. a jej przedmiotem jest przebudowa i
rozbudowa instalaciji przeciwpozarowej w bazie paliw w Rejowcu. tgczna warto$¢ netto obydwu

umow wynosi 19.595 tys. zt.

18 sierpnia 2006 r.

Przez PBG S.A. i spdtke zalezng Infra Sp. z 0.0. zostaty zawarte umowy znaczgce z Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizaciji w Bydgoszczy Sp. z o.0.

PBG S.A. dziatajgc jako lider konsorcjum podpisata umowe na "Renowacje magistral
wodociggowych". Catkowita wartos¢ netto umowy wynosi 13.989 tys. EUR (tj. 54.374 tys. zt).
Jednoczesdnie Infra Sp. z 0.0. dziatajgc jako lider konsorcjum podpisata umowe na "Renowacije
kanalizacji".

Catkowita warto$¢ netto umowy wynosi 15.545 tys. EUR (1j. 60.421 tys. zt).

28 sierpnia 2006 r.

Przez spotki zalezne Hydrobudowa Wtoctawek S.A. (Lider Konsorcjum) i Infra Sp. z o.o. (Partner
Konsorcjum) zawarta zostata umowa znaczgca z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i
Kanalizacji Sp. z 0.0. we Wtoctawku. Przedmiotem umowy jest "Rozbudowa sieci kanalizacyjnej z
przepompowniami we Wtoctawku". Catkowita warto$¢ netto kontraktu wynosi 9.490 tys. EUR

(1]. 37.318 tys. zt).

30 sierpnia 2006 r.
Hydrobudowe Wtoctawek S.A.(Lider Konsorcjum) i Hydrobudowe Slgsk S.A. (Partner Konsorcjum)
podpisaty umowe z Bytomskim Przedsiebiorstwem Komunalnym Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy sg

roboty budowlane pod nazwqg "Poprawa gospodarki wodno-$ciekowej na terenie gminy Bytom".
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Catkowita warto$¢ netto kontraktu wynosi 7.980 tys. EUR (tj. 31.531tys. z1).
- Rada Nadzorcza Spdtki PBG S.A. podjeta uchwate w sprawie ustalenia ceny nabycia akcji serii D
przez Osoby Uprawnione - Subemitenta Ustugowego w ramach Programu Motywacyjnego na

poziomie 1,12 zt.

01 wrzesnia 2006 r.

Zarzad Spdtki PBG S.A. zawart umowe sprzedazy przez PBG S.A. 244 udziatdw w spdtce Elwik Sp. z 0.0.
o nominalnej wartosci 500 zt kazdy, na rzecz Gminy Lubicz. Catkowita cena sprzedazy udziatéw
zostata ustalona na kwote odpowiadajgcg ich tgcznej wartosci nominalnej, tj. w wysokosci 122 tys. zt.
Przed dokonaniem transakcii spdtka PBG S.A. posiadata 76% udziatdéw w spdtce Elwik Sp. z o.0.

Po transakcji udziat zmniejszyt sie do 15%.

18 wrzesnia 2006 r.

8 wrzednia 2006 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow . Wpis dotyczy rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki KRI, z dotychczasowych 39.300 tys. zt do 53.800 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu wynika ze zwiekszenia liczby udziatdéw nalezgcych do PBG S.A., z
dotychczasowych 78.590 do 107.590 szt.

- Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjeta uchwaty o wprowadzeniu do obrotu z
dniem 25 wrzeénia 110.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii D spdtki PBG S.A., przydzielonych w
ramach Programu Motywacyjnego. Warunkiem wprowadzenia do obrotu jest dokonanie przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. asymilaciji tych akciji z akcjami bedgcymi w obrocie

gietdowym.

29 wrzesnia 2006 r.

Zarzgd PBG S.A. powzigt informacje o zawarciu przez PBG S.A. oraz spdtki zalezne Hydrobudowa
Wioctawek S.A., ATG Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Slgsk S.A., aneksu do generalnej umowy o limit
kredytowy, ktérej stronqg jest Bank Zachodni WBK S.A. Zawarty aneks podwyzsza kwote przydzielonego
limitu z 39.150 tys. zt do 59.150 tys. zt. Na mocy aneksu jako kredytobiorcy wystepowac bedq spotki
PBG S.A., Hydrobudowa Wtoctawek S.A. oraz Hydrobudowa Slgsk S.A. natomiast ATG Sp. z o.o.
wystepuje z umowy. Z wnioskami o zawarcie umdw szczegdtowych, kredytobiorcy mogg zwracac sie

do Banku do dnia 14 pazdziernika 2007 roku.

2.4. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy

wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe.

W okresie trzeciego kwartatu 2006 r. spbtka PBG S.A. dokonata na wniosek Elwik Sp. z 0.0. umorzenia
czesci zadtuzenia z tytutu udzielonych temu podmiotowi pozyczek.
Dnia 01 wrzeénia 2006 r. podpisano umowe o zwolnienie z dtugu na mocy ktérej spdtka PBG S.A.

umorzyta spdtce Elwik Sp. z 0.0. czes¢ udzielonych pozyczek w wysokosci 1 420 000 zt oraz odsetki od
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tych pozyczek naroste do 01 kwietnia do 01 wrzes$nia 2006 r. w wysokosci 37 156,54 zt.
Powyzsze transakcje miaty charakter nietypowy, lecz nie wptynety na osiggniete skonsolidowane
wyniki finansowe, gdyz dotyczyty podmiotdw nalezgcych do grupy kapitatowej. wystgpity zdarzenia

o nietypowym charakterze majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

2.5. Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane i skrécone
jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
Znaczgcy sposdb wplyngé na przyszie skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitatlowej i

jednostkowe wyniki finansowe PBG S.A.

1. Zarzgd PBG S.A. informuije, iz w dniu 10 pazdziernika 2006 r. spobtki zalezne PBG S.A.: Hydrobudowa
Wtoctawek S.A., Hydrobudowa Slgsk S.A. oraz Przedsiebiorstwo Inzynieryjne Metorex Sp. z 0.0.
zawarty list intencyjny w sprawie zamiaru podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
majgcych na celu przeprowadzenie procesu ich potgczenia.

Planowane potgczenie ma zostac¢ przeprowadzone w sposéb zgodny z art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu
spoétek handlowych, to jest poprzez przeniesienie catego majgtku spodtki przejmowanej na spdtke
przejmujgca za akcje, ktdre spdtka przejmujgca wyda wspdlnikom spdtki przejmowanej. W procesie
planowanego potgczenia spdtkg przejmujgcq bedzie spdtka Hydrobudowa Wtoctawek S.A.

Zakonczenie procesu potgczenia spdtek planowane jest na koniec pierwszego pdtrocza 2007 roku.

2. Zarzad PBG S.A. powzigt w dniu 16 pazdziernika 2006 informacje o zawarciu z dniem 12 pazdziernika
2006 roku przez PBG S.A. oraz spotki zalezne Hydrobudowa Wtoctawek S.A., Hydrobudowa Slgsk
S.A., Infra Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Inzynieryjne Metorex Sp. z 0.0. umowy, ktérej strong jest
Raiffeisen Bank Polska S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytobiorcom przez bank limitu
wierzytelnosci w kwocie 50.000 tys. zt do dnia 29 kwietnia 2011 roku.

Limit, wykorzystany moze by¢ w formie kredytu rewolwingowego, gwarancji, akredytyw,
walutowych fransakcji ferminowych, tfransakcji opcji walutowych.
W zwiqzku z przydzielonym limitem wierzytelnosci spdtka PBG S.A. w dniu podpisania umowy

kredytowej udzielita spbtce zaleznej Infra Sp. z 0.0. poreczenia wekslowego do kwoty 53.550 tys. zt.

3. Zarzgd PBG S.A. powzigt w dniu 23 pazdziernika 2006 informacije o zawarciu z dniem 16 pazdziernika
2006 roku przez PBG S.A. oraz spoétki zalezne Hydrobudowa Wtoctawek S.A., Infra Sp. z 0.0., ATG Sp. z
0.0. umowy, ktérej strong jest Bank Millennium S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie spdtkom
przez bank limitu kredytowego w kwocie 57.250 tys. zt do dnia 25 stycznia 2007 roku.

Limit, wykorzystany moze by¢ w formie kredytow krotkoterminowych, gwarancii, akredytyw,
transakcji skarbowych, dla ktérych strony muszg zawrze¢ umowy szczegdtowe.
Zabezpieczeniem transakcji objetych finansowaniem w ramach ninigjszej umowy bedqg cesje
wierzytelnosci z kontraktdw, petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem biezgcym, weksle

wtasne in blanco.
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4. Zarzgd PBG S.A. otrzymat potwierdzenia zawarcia przez spdtke dominujgcq nastepujgcych
transakcji walutowych typu FORWARD:
w dniach 3-7 listopada 2006 . :
-z Bankiem Pekao S.A. - fransakcje zakupu 6.500 tys. USD po $rednim kursie 2,989 zt/USD
- z Bankiem DnB Nord Polska S.A. - fransakcja zakupu 1.000 tys. USD po kursie 2,974 zt/USD.
w dniach 27-30 listopada 2006 . :
-z Bankiem Pekao S.A. - fransakcji zakupu 2.000 tys. USD po Srednim kursie 3,030 zt/USD
- z Bankiem DnB Nord Polska S.A. - transakcji zakupu 500 tys. USD po kursie 3,034 zt/USD.
Transakcje zawarte zostaty na warunkach okre$lonych w umowach ramowych na przeprowadzanie
transakcji terminowych typu FORWARD.
Niniejsze transakcje sg czesciq strategii Spotki PBG S.A., zmierzajgcej do minimalizaciji wptywu

wahanh kursu walut na wyniki finansowe.

5. W dniu 14 listopada 2006 r. do Rady Nadzorczej PBG S.A. wptyneto oswiadczenie o rezygnacji Pani
Matgorzaty Wisniewskiej z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu PBG S.A. ze skutkiem na dzieh
14 listopada 2006 r. Jednoczes$nie w dniu 14 listopada 2006 zgtoszona zostata za zgodg Pani

Matgorzaty Wisniewskiej jej kandydatura na cztonka Rady Nadzorczej PBG S.A.

2.6. Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W raporcie biezgcym nr 81/2006 opublikowanym w dniu 10 pazdziernika 2006 r. Zarzad PBG S.A.
dokonat korekty prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PBG na rok
2006, przedstawionej w raporcie biezgcym nr 2/2006 z dnia 6 stycznia 2006 .

Zwiekszeniu ulegta pozycja prognozowanego zysku netto z kwoty 47.341 tys. zt do kwoty 52.086 tys. zt.

Pozostate prognozowane pozycje nie ulegajg zmianie.

Zarzad Spdtki odwiadcza, ze w Swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym
jednostkowym raporcie kwartalnym podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikéw na rok 2006
zostanie zrealizowana zgodnie z zatozeniami, a zaprezentowane wyniki kwartalne potwierdzajg

realizacje tych prognoz.

2.7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniv PBG S.A. na dzien przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gltoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji PBG S.A. w okresie od
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przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez

spotke dominujgcq informacjami.

Lgczna wartosé Udziat w kapitale | Udziat w ogdinej

Akcjonariusz liczba nominalna (PLN) zakladowym (%) | liczbie gloséw (%)

Jerzy Wisniewski 4.380.054 akciji, w tym: 4.380.054 36,41 52,36
4.380.054 akciji imiennych
uprzywilejowanych

BZ WBK AIB Asset 890.325 akcji zwyktych 890.325 7.40 5,32
Management S.A. na okaziciela serii C

w tym BZ WBK AIB w tym BZ WBK AIB | wtym BZ WBK AIB | wtym BZ WBK AIB | w tym BZ WBK AIB

Towarzystwo Funduszy Towarzystwo Funduszy Towarzystwo Towarzystwo Towarzystwo

Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.: Funduszy Funduszy Funduszy

766.441 akcji zwyktych na Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

okaziciela serii C S.A.1766.441 S.A. 7,28 S.A: 5,03

ING Towarzystwo 842.915 akcji zwyktych 842.915 7,01 5,04
Funduszy na okaziciela serii C

Inwestycyjnych S.A.

2.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqgce i nadzorujgce PBG S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

zgodnie z posiadanymi przez spétke dominujgcg informacjami na dzien 14.11.2006 r.

ilos¢ akcii
14.11.2006 . 14.08.2006 r.

Osoby zarzgdzajgce:

Matgorzata Wisniewska 3.279 3.279
Przemystaw Szkudlarczyk 16.551 11.773
Tomasz Tomczak 9.961 5.336
Tomasz Woroch 323.837 317.788
Mariusz tozynhski 5.053 1.928
Osoby nadzorujgce:

Maciej Bednarkiewicz 3.125 3.125
Jacek Krzyzaniak 7.819 3.770

2.9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do podmiotéw z

Grupy Kapitatowej PBG o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatdw wtasnych.

2.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyraiong w ziotych
rébwnowartosé kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sg one fransakcjami typowymi i rutynowymi,

zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi.
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W okresie trzeciego kwartatu 2006 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowarto$é
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, zawierane na warunkach

rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej

przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

2.11. Transakcje z podmiotami powigzanymi (dane prezentowane sqg w tys. zt)

Po3 ki Przychody 7aku
Naleznosci | Zobowigzania ozyczd ze sprzedazy Py
L . na na wl w Il Erzychody KpszTy
Spotki powigzane | 3009 20061, | 30.09.2006 . kwartatach | Kwartatach | finansowe | finansowe
. 2006 r.
ofrzymane | udzielone 2006 r.
PBG S. A.

(iednostka 17 618 8617 38875 - 19 152 32190 2 553 1688

dominujgca)

ATG Sp.zo.0. 6 988 30 - - 13 141 52 - -
Elwik Sp. z 0.0.

(zalezna do 01.09.2006 1.) ) ) ) 6 ! 1687 18
PGS Sp.zo.0. 28 57 - - 823 635 - -
Metorex Sp. z 0.0. 673 394 - - 2 449 282 - 8
Infra Sp. z 0.0. 7222 6 421 - 1 009 23122 10078 - 12
Hydrobudowa
Wioctawek SA. 2 541 13087 - 19 149 5498 19 364 8 469
KRI Spdétka z 0.0. 398 29 - 489 1068 - 1 564
Hydrobudowa
Siask S.A. - 1880 - 10 000 37 1770 - 310
KB Gaz S.A. - 4953 - 8717 - 3068 82
Ogdtem 35468 35468 38 875 38 875 64717 68 508 4248 4248

2.12. Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi réownowartosé 10 %
kapitatéw wiasnych Emitenta.

W okresie lll kwartatu 2006 r. miato miejsce:

- podpisanie umowy w dniu 03 sierpnia 2006r. przez spdtke Hydrobudowa Sigsk a DZ Bank Polska S.A.
na mocy ktérej obowigzuje poreczenie solidarne pomiedzy spdtkami z grupy: PBG S.A., Hydrobudowa

Wioctawek S.A. i Hydrobudowa Slgsk S.A. na kwote 50 000 tys. zt. Poreczenie obowigzuje od dnia
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03 sierpnia 2006 r. do 31 grudnia 2012 r. i stanowi zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci z tytutu umowy
kredytowej zawartej dnia 29 grudnia 2005 r. pomiedzy wymienionymi spdtkami a DZ Bank Polska S.A.

- udzielenie przez spodtke zalezng Hydrobudowa Slgsk S.A. poreczenia na zobowigzania spoétki PBG S.A.
Poreczenie w wysokosci 20 000 tys. zt obowigzuje od dnia 29 wrzesnia 2006 r. do 15 pazdziernika
2010r. i wynika z zawartej dnia 30 czerwca 2005 r. umowy kredytowej pomiedzy PBG S.A.

a BZ WBK S.A.

- udzielenie przez spdtke zalezng Hydrobudowa Slgsk S.A. poreczenia na zobowigzania spotki
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. Poreczenie w wysoko$ci 22 000 tys. zt obowigzuje od dnia 29 wrzesnia

2006 r. do 15 pazdziernika 2010 r. i wynika z zawartej dnia 30 czerwca 2005 r. umowy kredytowej

pomiedzy spdtkg Hydrobudowa Wtoctawek S.A. a BZ WBK S.A.

2.13. Zobowigzania i naleznosci warunkowe (dane prezentowane sq w tys. zi)

30.09.2006 31.12.2005

Poreczenia udzielone jednostkom powigzanym 1052 645 488 348
PBG S.A. 497 945 195 456
ATG Spodtka z o.0. 43 000 94 632
PGS Spdétka z o.0. 40 000 -
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 235000 -
Hydrobudowa Slgsk S.A. 236 700 198 260
Poreczenia udzielone jednostkom pozostatym 53513 7134
PBG S.A. 37 287 7074
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 8 226 -
Hydrobudowa Slgsk S.A. 8 000 60

Gwarancje udzielone jednostkom powigzanym

nie wystqgpity

nie wystgpity

Gwarancje udzielone jednostkom pozostatym 322 085 169 395
PBG S.A. 118 181 96 161
PGS Spdétka z o.0. 46 -
Metorex Spdtka z o.0. 48 -
Infra Spdtka z o.0. 703 -
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. 146 294 73234
Hydrobudowa Slgsk S.A. 56 571 -
KB Gaz S.A. 242 -

2.14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, oprécz wymienionych powyzej nie wystgpity inne istotne

dla Grupy Kapitatowej PBG S.A. wydarzenia.
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2.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedqg mialy wplyw na osiqgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Emitent w kolejnych kwartatach 2006 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach

zawartych kontraktéw, sposrdéd ktdrych do najistotniejszych zaliczy¢ mozna:

a)

b)

d)

f)

9

h)

kontrakt budowlany wspdtfinansowany przez Unie Europejskg pod nazwqg ,Renowacja
istniejgcej sieci kanalizacyjnej lewobrzeznego Szczecina” pomiedzy Zaktadem Wodociggdw i
Kanalizacji Spétka z 0.0. w Szczecinie a PBG S.A. — planowane przychody 19.648 tys. zt
kontrakt budowlany na zadanie: Zagospodarowanie ztoza Papro¢ W™ podpisany pomiedzy
Naftomontazem sp. z 0.0. a PBG S.A. — planowany przychdd 12.839 tys. zt

kontrakt pod nazwqg ,Renowacja kanalizacji Bydgoszcz” podpisany pomiedzy Miegjskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy a INFRA sp. z 0.0. — planowane
przychody 10 750 tys. zt.

kontrakt na ,Budowe kanalizacji we Wroctawiu - Opordw II" podpisany pomiedzy Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji we Wroctawiu a Hydrobudowqg Wtoctawek S.A.
- planowane przychody 10.583 tys. zt.

kontrakt pod nazwqg "Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni Sciekdw Ptaszéw Il w Krakowie”
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Krakowie a  spdtkg
Hydrobudowa Sigsk S.A.— planowane przychody 9.208 tys. zt

kontrakt pod nazwqg ,Budowa dwdch zbiornikdw magazynowych paliw o pojemnosci 10 000
m? kazdy wraz z infrastrukturg w Bazie Paliw nr 10 w Kawicach” - podpisany pomiedzy
Naftobazami sp. z 0.0. a PBG S.A. — planowane przychody 6.959 tys. zt

kontrakt pod nazwg ,Budowa gtéwnych kolektoréw Torunia Potudniowego i systemu
Sciekowego dla dzielnic: Podgdrz, Stawki i Rudak” pomiedzy Urzedem Miasta Torun a spotkg
Hydrobudowa Wtoctawek S.A. — planowane przychody 6.547 tys. zt

kontrakt budowlany pod nazwg ,Budowa gtéwnych przepompowni Sciekdw wraz z
grawitacyjnymi  kanatami  Sciekowymi  oraz przewodami ttoczonymi dla  systemu
przepompowni  gtdbwnych - pdtnocna cze$¢ Bydgoszczy" pomiedzy  Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy a firmg PBG S.A. — planowane
przychody 6.528 tys. zt

kontrakt zagraniczny zwigzany z dostawq elementdw stacji separacji dla zadania
,Odbudowa stacji zbiorcze] przy podziemnym Magazynie Gazu Incukalns”  pomiedzy
totewskq spdtkg Latvijes Gaze Akciju Sabiedriba (Spdtka Akcyjna), a Konsorcjum Pall Poland,
w sktad, ktérego wchodzi PBG S.A. - planowane przychody 5.002 tys. zt

kontrakt pod nazwq "Budowa sieci kanalizacyjnej i wodociggowej dla prawobrzeznej czesci
Szczecina, Projekt nr 2000/PL16/P/PE/016-15 Partia 2" zawarty pomiedzy Zaktadem
Wodociggdw i Kanalizacji Spdtka z 0.0. w Szczecinie a firmg KB Gaz - planowane przychody
14.186 tys. zt.
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI PBG S.A. ZA Il KWARTAL 2006 ROKU

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco | narastajgco
2006 2005 2006 2005
g fgx gt‘é’fvjf r:‘g:g”ée,{ ésfvrzed‘ﬂy produkiow. 223 828 183 703 57 146 45 266
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 27 324 16 585 6976 4087
lll. Zysk (strata) brutto 27 568 17 415 7 038 4291
IV. Zysk (strata) nefto 21 598 13 830 5514 3408
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -16 862 -29 127 -4 305 -7177
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -47 346 -85 360 -12.088 -21 033
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 722 186 364 12 695 45922
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -14 486 71877 -3 698 17711
IX. Aktywa razem 587 300 487018 147 433 124 347
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 264 998 324 464 66 524 82 843
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 143 464 174 249 36015 44 490
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 121 534 150215 30 509 38 353
XlIl. Kapitat wtasny 322 302 162 554 80 909 41 504
XIV Kapitat zaktadowy 12 030 10 530 3020 2 689
XV. Liczba akcij 12 030 000 10 530 000 12 030 000 10 530 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zt / EUR) 2,26 1,66 0,58 0,41
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt / EUR) 26,79 15,44 6,73 3.94
XVIII. (R\;VDZZ\;V;)SS'SHO warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 28,26 15.44 709 3.94
XIX. Zodgklorowoqo lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
na jedng akcje (w zt / EUR)

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug kursu ogloszonego przez Prezesa NBP

w dniv 29.09.2006 roku:

1EUR= 3,9835 1zt

a) wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt = kapitat witasny w tys. zt. (stan na 30.09.2006 r.) / liczba akcji

w tys. szt. na 30.09.2006 roku:

322.302 / 12.030 = 26,79 zt

b) wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.09.2006 r.) / liczbe

akgji w tys. szt. na 30.09.2006 roku:

80.909 / 12.030 = 6,73 EUR
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c) rozwodniona liczba akcji na 30.09.2006 roku wynosi 11.405 tys. szt.

d) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w zt = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 30.09.2006 r.) /

rozwodnionq liczbe akcji w tys. szt.

322.302 /11.405 = 28,26 zt

e) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. EUR

(stan na 30.09.2006 r.) / rozwodniona liczba akcji w tys. szt.

80.909 / 11.405 = 7,09 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 9 miesiecy 2006 roku przeliczono na EUR wedtug kursu
bedgcego sredniqg arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z ostatnich 9 miesiecy
2006 roku:

Styczeh 31.01.2006 . 3.8285
Luty 28.02.2006 . 3.7726
Marzec 31.03.2006 . 3.9357
Kwiecien 30.04.2006 . 3.8740
Maj 31.05.2006 . 3.9472
Czerwiec 30.06.2006 . 4,0434
Lipiec 31.07.2006 . 3.9321
Sierpien 31.08.2006 r. 3.9369
Wrzesien 29.09.2006 1. 3.9835

35,2539 / 9 = 3,9171 (kurs sredni za 9 m-cy)

Zysk zanualizowany za 12 miesiecy w tys. zt.

Zysk za 2005 r. 18.018
Zysk za 9 miesiecy 2005 . 13.830
Zysk za IV kwartat 2005 r. 4.188
Zysk za 9 miesiecy 2006 . 21.598
Zysk za ostatnie 12 miesiecy 25.786

a) zysk najednq akcje w zt = zysk netto zanualizowany w tys. zt / sredniowazong liczbe akcji za ostatnie

12 miesiecy w tys. szt.

25.786 / 11.405=2,26 zt

b) zysk na jednq akcje zwyktg w EUR = zysk na jednqg akcje w PLN / kurs $redni EUR za ostatnie

12 miesiecy:

2,26 /3,9174=0,58 EUR / akcje
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Kurs sredni EUR za ostatnie 12 miesiecy:

Pazdziernik 31.10.2005 . 3.9893
Listopad 30.11.2005 . 3,9053
Grudzien 31.12.2005r. 3.8598
Styczenh 31.01.2006. 3.8285
Luty 28.02.2006 . 3.7726
Marzec 31.03.2006 r. 3.9357
Kwiecienh 30.04.2006 r. 3.8740
Maj 31.05.2006 . 3,9472
Czerwiec 30.06.2006 r. 4,0434
Lipiec 31.07.2006 . 3,9321
Sierpien 31.08.2006 . 3,9369
Wrzesien 29.09.2006 r. 3,9835
Suma 47,0083/12 = 3,9174 (sredni kurs EUR za 12 m-cy)
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BILANS stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005 | 30.06.2005
Aktywa
AKTYWA TRWALE 295 242 256 842 221 330 139 899 81752
Rzeczowe aktywa trwate 85155 65770 56 655 47 387 41 358
Wartos¢ firmy 0 0 0 0 0
Pozostate wartoéci niematerialine 3 547 3 458 3 560 3 469 3 587
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 206 540 187 614 161115 89 043 36 807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0 0
Nalezno$ci dtugoterminowe: 0 0 0 0 0
Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 292 058 277 534 277 011 347 119 218 067
Zapasy 10 360 9 552 7 364 7182 5697
Kontrakty dtugoterminowe 97 949 70 004 47 731 51 361 40 144
Srooljzggigis’g?;kr?;?ergg?ge 7 YUty dostawustug 136 127 145 425 161 356 154 489 132 592
Egﬁgzgﬁlszkofermmowe w jednostkach 0 0 0 0 1243
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 25763 13 367 28 828 13 251 11115
Inne aktywa krétkoterminowe 8797 4 307 4184 5318 2 449
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13062 34879 27 548 115518 24 827
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia 0 0 0
AKTYWA RAZEM 587 300 534 376 498 341 487 018 299 819
Pasywa

KAPITAL WLASNY 322 302 308 588 170 068 162 554 154 250
Kapitat akcyjny 12 030 12 030 10 530 10 530 10 530
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 276 403 276 403 132 563 132 563 132 563
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 11 649 10 590 8 472 4236 4236
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych 622 196 3487 4397 3621
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -3 002 -3 002 -3 002
Zysk (strata) netto 21 598 9 369 18018 13830 6302
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 264 998 225719 328 273 324 464 145 569
Zobowiqzania dlugoterminowe 143 464 134 034 186 742 174 249 22 640
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30053 21 249 73 264 58 982 18 393
Rezerwa na podatek odroczony 2883 2195 1 470 4276 3283
Rezerwy dtugoterminowe 572 572 654 602 557
égtgg:v(;\?vzeognolo dtugoterminowe z tytutu leasingu 15 34 205 275 407
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 109 941 109 984 111 149 110114 0
Zobowigzania krétkoterminowe 121 534 91 685 141 531 150 215 122 929
iggg\\:\/viigiggiig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 88 208 62 887 74 395 70 805 62 982
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 4 21 13 11
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Zobowigzania z tytutu podatkdow 3 401 2252 6035 1066 1 445
Z.ObOWIQZC]ﬂICI krotkoterminowe z tytutu leasingu 261 373 474 599 671
finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 742 25150 59 641 77 505 57 029
Rezerwy krétkoterminowe 9215 1019 965 227 791
Zobowigzania zwigzane z aktywami frwatymi
- - . 0 0 0 0 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 587 300 534 307 498 341 487 018 299 819
Wartosé ksiegowa 322 302 308 588 170 068 162 554 154 250
Liczba akcji* 12030000 | 12030000| 10530000 | 10530000 10530000
Wartosé ksiegowa na jednqg akcje (w zt) 26,79 25,65 16,15 15,44 14,65
Rozwodniona liczba akciji 11405000| 11030000| 10530000 | 10530000 10530000
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 28,26 27,98 16,15 15,44 14,65
stan na stan na stan na stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.09.2005 | 30.06.2005
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych (z tytutu):
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu): 0 0 0 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
Zobowiqgzania warunkowe 653 413 511174 298 691 213234 203 588
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu): 497 945 401 840 195 456 134 295 31916
- udzielonych gwarancji i poreczenh 497 945 401 840 195 456 134 295 31916
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu): 155 468 109 334 103 235 78 939 171 672
- udzielonych gwarancji i poreczenh 155 468 109 334 103 235 78 939 171 672
Inne (z tytutu): 0 0 0 0 0
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 653 413 511174 298 691 213234 203 588
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) Mkwartat | Wy 1y yqrgy | I owartaly
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Ohor. 2006 | oro1 2006, OO | o101 2005,
o 30.09.2006 o 30.09.2005
Wariant kalkulacyjny
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 98 617 223 828 79 525 183 703
Przychody netto ze sprzedazy produktdw 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy ustug 98 357 222 604 79 345 183 497
Przychody netto ze sprzedazy towardw 0 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 260 1224 180 206
Egzz;ﬁgtgfosv’v’?;iﬁzéfgﬁ sprzedanych produkiow, 82 252 185 521 68123 154 804
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug 82 040 184 436 67 967 154 627
Koszt sprzedanych towarow 0 0 0 0
Koszt sprzedanych materiatéw 212 1085 156 177
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 365 38 307 11 402 28 899
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdinego zarzgdu 5248 16 609 4241 13 256
Pozostate przychody operacyjne 5836 7 836 1974 3 600
Pozostate koszty operacyjne 880 2210 987 2 658
Koszty restrukturyzacii 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 073 27 324 8148 16 585
Koszty finansowe (netto) 728 0 0 0
Przychody finansowe (netto) 0 244 1514 830
Zyski/straty z inwestycji w jednostki powigzane 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 345 27 568 9 662 17 415
Podatek dochodowy 3116 5970 1964 3585
Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej 12 229 21598 7 698 13 830
Dziatalnosé zaniechana 0 0
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 12 229 21598 7 698 13 830
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq (w zi): 2,26 1,66
Z dziatalnosci kontynuowanej 2,26 1,66
- podstawowy 2,26 1,66
- rozwodniony 2,26 1,66
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 2,26 1,66
- podstawowy 2,26 1,66
- rozwodniony 2,26 1,66
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Il kwartaty Il kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH o orTobaco | farestalaco
30.09.2006 30.09.2005
Metoda posrednia
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto przed opodatkowaniem 27 568 17 415

Korekty: -495 7 038
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 9215 749
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy 0 0
Amortyzacja srodkdw frwatych 5066 4132
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -38 0
Oolpis;{ aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 214 -177
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych 2 568 0
dostepnych do sprzedazy
Zyski (§Trqu) zwyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug 0 0
wartosci godziwe;j
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw
finansowych wykazywanych wg wart. godziwej 2864 0
Koszty odsetek 3220 3365
Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
Odpis uiemnej wartosci firmy 0 0
Ofrzymane odseftki -4 440 -1 031
Otrzymane dywidendy 0 0

i:;l:‘l 5ii:i§ii'2:-ze zocézrioa'l:ryonici operacyjnej przed uwzglednieniem 27 073 24 453
Zmiana stanu zapasdw -2 996 -2 597
Zmiana stanu naleznosci 25229 -34 312
Zmiana stanu zobowigzan 11062 3761
Zmiana stanu rezerw -50 2 562
Inne korekty -71 969 -19 402

$rodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej -11 651 -25 535
Zaptacone odsetki -17 -7
Zaptacony podatek dochodowy -5 194 -3 585

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -16 862 -29 127

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -903 -3572
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -18 169 -21 119
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3988 177
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
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Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy -1626 0

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych

do sprzedazy 4194 0

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych 0 0

do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych 0 0

do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -90 152 -16 607

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 122 0

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 4698 903

Pozyczki udzielone -22 994 -49 139

Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 70 604 3842

Otrzymane odsetki 2892 155

Otrzymane dywidendy 0 0

$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -47 346 -85 360

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy neftto z tytutu emisji akcji 131 324 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 110 000
Sptaty odsetek od obligacii -5 679 0
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 31112 95879
Sptaty kredytéw i pozyczek -105 251 -15 607
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek -3 220 -3 358
Wptywy z tytutu odsetek od lokat 1 548 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -112 -550
Dywidendy wyptacone 0 0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 49 722 186 364
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 27 548 43 641
Zmiana sfgny srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 0 0
z tytutu réznic kursowych
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 062 115 518
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr 3/2006 (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzgdu e,

Matgorzata Wisniewska — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzgdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu =~ e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzgdu e,

Mariusz tozynhski — Cztonek Zarzadu e,

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz -Gtowny Ksiegowy e

Wysogotowo, 14 listopada 2006 roku

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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