Frackowiak
GrantThornton

Raport uzupelniajacy opinie
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za 2009 rok

Grupa Kapitatowa
PBG Spotka Akcyjna

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 238. Zarzad Spotki: Cecylia Pol - Prezes, Tomasz Wrablewski — Wiceprezes,
Adres siedziby: 61-831 Poznari, pl. Wiosny Ludéw 2. NIP: 778-01-62-560, REGON: 632474183, rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229,
Kapitat Zaktadowy 497 400 PLN. Sad rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000006705,




Grupa Kapitalowa PBG S.A. 2

1 informacje o Spolce Bominujgcej

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest PBG Spétka Akcyjna. Spétka Dominujaca zostata
utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka Dominujaca zostala powotana na czas nieokreslony.
Siedziba Spétki Dominujace] znajduje sie w Wysogotowie, ul. Skérzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci Spétki Dominujacej sa:
— dziatalno$é ustugowa zwigzana z eksploatacja 2162 ropy naftowej 1 gazu ziemnego,
— produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,
— produkcja pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia,
— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,
— produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,
- wykonywanie instalacji budowlanych,
— wytizjem nieruchomosci na whasny rachunek.

Przedmiot dzialalnodci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia budowlana o szetokim
zakresie specjalizacit.

Spélka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000184508 w dniu 2 stycznia 2004 roku.

Spdtka Dominujaca posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz
symbol REGON 631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2009 roku, wynosil 14 295 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej na ten dzied wynosit
1 623 485 tysiecy zlotych.

Zgodnie z noty 3.10.11 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dziel 31 grudnia 2009 roku struktura whasnosd kapitatu zakladowego Spotki Dominujacej byta
nastgpujaca:

Wartosé Udziat

liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akeji (tys.) gloséw (tys.) akeji (tys. z1) podstawowym

Jerzy Wisniewski 4.235 8.470 4,235 29,6%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.259 1.259 1.259 8,8%

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.342 1.342 1.342 9,4%
Klienci Picneer Pekao Investment

Management SA 951 951 951 6,7%

Pozostali akcjonariusze 6.508 6.508 6.508 48,2%

Razem 14.295 18.530 14.295 100%

Akcje Serii A, ktére sq w posiadaniu Pana Jerzego Wisniewskiego sa akcjami uprzywilejowanymi.
Pozostate akcje Setii A w liczbie 5 tys. nalezace do Pani Malgorzaty Wisniewskiej oraz Pana
Tomasza Worocha réwniez sa akcjami uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie dotyczy prawa glosu —
na jedna akcje przypadaja dwa glosy. Pozostate akeje sa akcjami zwylstymi.
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W 2009 roku Spétka Dominujaca przeprowadzita emisje 865 tys. akeji serii G, oferujac 1 akcje za
cene 220 PLN. Warto$¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosla zatem 190.300 tys. PLN. Spéika PBG
SA poniosla koszty przeprowadzenia emisji w kwocie 7.265 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze
sprzedazy akeji Serii G powyzej ich wartosci nominalnej wyniosta 182 170 tys. PLN.

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dzied 19 marca 2010 roku w okresie od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spotki Dominujacej posiadajacych
powyzej 5% praw glosu:

— Pan Jerzy Wisniewski dokonat w dniu 14 sierpnia 2009 roku zbycia 260 tys. akcji Spotki PBG
SA. Transakcja zostala przeprowadzona na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w
Warszawie w trybie transakcji pakietowej pozasesyjnej. Akcje uprzywilejowane zostaly
przekonwertowane na akcje zwykle w dniu 31 lipca 2009 roku na mocy Uchwaly KDPW.
Akcje zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego w dniu 7 sierpnia 2009 roku na mocy
Uchwaly Zarzadu Gieldy. W dniu 14 sierpnia wprowadzono akcje do obrotu.

— w wyniku transakcji przeprowadzonych w dniach 2 lutego 2009 roku, 5 lutego 2009 roku, 9
lutego 2009 roku, 10 lutego 2009 roku, 24 lutego 2009 roku, 27 marca 2009 roku, 4 sierpnia
2009 roku na akcjach Spétki PBG SA przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Fundusz stal si¢ whascicielem 786 247 akcji Spotki
PBG SA, stanowiacych 5,5% kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych prawo do 786 247
gloséw, co daje 4,24% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
PBG SA. Przed wspomnianymi transakcjami Fundusz byl wlascicielem 900 438 akcji Spotki
PBG SA, ktére stanowily 6,70% w kapitale zaktadowym Spo6tki PBG SA, a z ktérych
przystugiwalo 900 438 gloséw, co stanowito 5,02% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw,

— w dniu 13 lipca 2009 roku Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A.
(AVIVA OFE) dokonato nabycia akcji Spotki PBG SA. Przed transakcja Aviva OFE posiadal
871 081 akcji PBG S.A., stanowigcych 6,49% kapitatu zakltadowego Spoiki i uprawniajacych do
871 081 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,86% ogolnej liczby gltoséw. W
wyniku transakeji Aviva OFE posiadat na rachunku 898 581 akcji Spotki, stanowiacych 6,69%
kapitalu zakladowego Spolki 1 uprawniajacych do 898 581 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 5,01% ogoélnej liczby gloséw.

— w dniu 23 pazdziernika 2009 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM)
dokonalo kupna akcji PBG SA. Przed transakcja kupna Klienci PPIM posiadali 913.863 akcji
Spétki PBG, uprawniajace do wykonywania 913.863 gloséw na WZA i stanowiace 6,39%
kapitatu zakladowego PBG i 4,93% w liczbie gloséw na WZA. W wyniku transakcji Klienci
PPLM stali si¢ posiadaczami 951.182 akeji PBG, uprawniajacych do wykonywania 951.182
glosow na WZA. Akcje stanowig 6,7% w kapitale zakladowym PBG i 5,13% w liczbie glosow
na WZA.

Od 1 stycznia 2010 roku do dnia 19 marca 2010 roku nie nastapily zmiany w strukturze whasnosci

pakietow akgji emitenta.

W skiad Zarzadu Spoltki Dominujacej na dzieri 19 marca 2010 roku wehodzili:
— Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu,
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— Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzadu,

— Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu,

— Matiusz Lozyfiski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 19 matca 2010 roku w sktadzie Zarzadu Spothki miaty miejsce

nastepujgce zmiany:

— w dniu 30 wrzeénia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec zlozyl na rece Rady Nadzorczej PBG SA
oéwiadezenie o rezygnacii ze stanowiska Czlonka Zarzadu. Decyzja o rezygnacji podyktowana
byla wzgledami rodzinnymi.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitatowej PBG Spétka Akcyjna wehodzity spotki

zalezne {(bezposrednio i posrednio) i wspélne przedsigwziecia:

Dzieni bitansowy,

Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry
Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spétki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Grant Tharnton
konsolidacia Frackowiak
Aprivia SA peina Bez zastrzezen Sp.zo.0. 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsolidacja Frackowiak
Betpol SA pelna Bez zastrzezen Sp. zo.0. 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsolidacja Frgckowiak
Dromost Sp. z 0.0. pelna Bez zastrzezed Sp.zo.0. 31 grudnia 2009
Grant Thomton
Przedsiebiorstwo Robdt konsolidacja Frackowiak
Inzynieryjno - Drogowych SA peina Bez zastrzeZent Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Avatia Sp. z 0.0, pefna badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Brokam Sp. z 0.0. pefna badania badania 31 grudnia 2009
Excan Oil and Gas konsolidacfa brak obowigzku brak obowiazku
Engineering Ltd pelna badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacia brak obowigzku brak obowigzku
GasOil Engineering a.s. petna badania badania 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsclidacja Frackowiak
Hydrobudowa Polska SA peina Bez zastrzezen Sp.zo.0. 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsolidacja Frackowiak
P.R.G. Metro Sp. z 0.0, pelna Bez zastrzezen Sp. zo.o. 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsolidacja Frackowiak
Hydrobudowa 9 SA peina Bez zastrzezenn Sp. zo.0. 31 grudnia 2009
konsclidacja brak obowigzku brak obowigzku
Gdyniska Projekt Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku
Gérecka Projekt Sp. z 0.0. pelna badania badania 31 grudnia 2009
Grant Thornton
konsolidacia Frackowiak
Infra SA peina Bez zastrzezen Sp. zo.o. 31 grudnia 2009
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Grant Thornton

KWG SA konsolidacja Frackowial
petna Bez zastrzezet Sp. zo.o. 31 grudnia 2002
konsolidacia brak cbowiazku brak obowigzku

Metorex Sp. z 0.0. peina hadania hadania 31 grudnia 2009
konsolidacia brak obowigzku brak obowigzku

PBG Export Sp. z 0.0. petna badania badania 31 grudnia 2009

PBG Technologia Sp. 2 0.0. {dawniej Grant Thornton

Hydrobudowa Polska Konstrukcje  konsolidacja Frackowiak

Sp. z0.0) peina Bez zastrzezetn, Sp.zo.0. 31 grudnia 2009
konsolidacja

PBG Dom Sp. z 0.0. peina Bez zastrzezern DGA Audyt Sp. z 0.0. 31 grudnia 2009

Apartamenty Poznanskie konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Sp.zo.0. pelna badania badania 31 grudnia 2009

PBG Dom Invest li Sp. z 0.0. konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

(dawniej Budwil Sp. z 0.0.) peina hadania badania 31 grudnia 2009

PBG Dom Invest ] Sp. z 0.0, konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku
petna badania badania 31 grudnia 2009

Ziotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej konsolidacja brak ohowigzku brak obowigzku

KM Investment Sp. z 0.0.} peina hadania badania 31 grudnia 2008
konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

City Development Sp. z 0.0. petna hadania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowigzku

Villa Poznari Sp. z 0.0, petna badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak ohowigzku brak obowigzku

PBG Management | Sp. z o.0. peina badania badania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak ohowigzku  brak obowiazku

Kino Development Sp. z 0.0. petna badania hadania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku

Wschodni Invest Sp. z o.0. petna badania hadania 31 grudnia 2009
konsolidacja brak obowigzky  brak obowigzku

Energopot Ukraina peina badania badania 31 grudnia 2009

PBG Ukraina Publiczna Spdlka konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku

Akcyjna peina hadania hadania 31 grudnia 2008

Zmiany w pordwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w punkcie 1.4
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thomton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktdrej dziatal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opini¢ bez zastrzezes.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy Spolki

Dominujacej w dniu 4 czerwea 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej zostaly ztozone w dniu 26
czerwea 2009 rolu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czedci odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzient 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskéw 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 9 wrzeénia 2009 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1578.

4 informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegiym rewidencie

Gtant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaf finansowych, wpisanym pod numerem 238 na listg Krajowe;
Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W itnieniu Grant Thomton Frackowiak Sp. 2 o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letldewicz, nr ewidencyjny 9530.

Gtant Thotnton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 21 lipca 2009 roku do
ptzeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obtrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 przez Rade Nadzorcza Jednostki Dominujacej. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisémy na podstawie umowy zawartej

w dniu 22 lipca 2009 roku z Zarzadem Spotki Dominujacej.

5 Zakres i fermin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowe], zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieutegulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycjt skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikdw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozydii.

Przedmiotern naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoiczony 31 grudnia 2009 roku przeprowadzili$my od 8 marca 2010 roku do 19 marca 2010 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu i organdw nadzorczych, sieg, do ktérej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649).

7 Bostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 19 marca 2010 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidtowoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapity
zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa 1 majatkows Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spdtki
Dorninujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane

dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezb¢dne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sptawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. z{) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA TRWALE 1011 530 901 603 734779
Wartos¢ firmy 319015 315 608 267 426
Warto$cl niematerialne 32 966 14 820 13 262
Rzeczowe aktywa trwale 368 264 401 739 306 786
Nieodnawialne zasoby naturaine 12 290 11 999 27 834
Nieruchomosci inwestycyjne 144 125 23672 30383
Inwestycie w jednostkach zaleznych 10 000 27 000 4000
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych - - -
Pozostaie diugoterminowe aktywa finansowe g1 610 36618 42 797
D
Naleznosci dlugoterminowe 14 618 20 593 21614
Aktywa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego - 23 070 -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 896 13 567 4787

AKTYWA OBROTOWE 2996 816 1939 362 1524 546
Zapasy 233 694 69 360 40 145
Naleznosci z tytulu umdw o ustuge budowlang 725 591 783 930 439 585
Naleznosci z tytufu dostaw | ustug 1074 424 679 366 534 478
Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego 3 388 978 -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 37749 48 751 43 263
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 217 308 50 487 14 800
e ey = Y ooy 28210
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 660 281 288 750 409 342
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Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 166 16 460 14 725
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone R . .
do spizedazy

AKTYWA RAZEM: 4 008 346 2 840 965 2 259 325

PASYWA (w tys. zi} 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

KAPITAL WEASNY 1623 486 1096 074 785 220

;ﬂfgﬁﬁ‘ggﬂggﬂaﬁ“ akejonariuszom 1 395 205 927 504 750 670
Kapital mniejszosci 228 181 168 570 34550

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 561 784 410 022 331739
Diugoterminowe kredyty | pozyczki 101 877 112 850 50033
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu emisji
dtuznych papierdw wartoSciowych i leasingu 391177 210 386 208 497
finansowego
_Zobowiazapia dlugoterminowe z tytulu pochodnych 553 46810 _
instrumentéw finansowych
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 40110 17 115 20803
dR::;ggoa ;etgyéu{u odreczonego podatku 150 i} 18 595
E;zcim c?:y ngoquanla Z tytutu $wiadczen 6 405 5229 4184
Pozostate rezerwy diugoterminowe 14 191 9 606 208675
Dotacje rzadowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 320 8226 9152

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1823 076 1334 869 1142 366
Kréotkoterminowe kredyty i pozyczki 493 867 475 147 350 402
Zobowigzania Krétkoterminowe z tytutu emisji
dluznych papierdw wartosciowych i leasingu 147 948 6924 113 856
finansowego
instrumantow fansowyen - Lo oA 59256 186 279 490
Zobowigzania z tytulu dostaw i usfug 851 290 484 051 454 434
Zobowigzania z tytufu umowy o ustuge budowlang 60 450 14 089 19 594
gggﬁ:égﬁefgi z tytutu biezacego podathu 25 871 21 219 17 800
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 135642 55 681 58 118
sreazceof\\avuri{i gzay;c:boquama z tytutu Swiadczen 6 258 6 836 7257
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 39027 78 926 118 805
Dotacje rzagdowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3467 2817 1610
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi _ _ _
przeznaczonymi do sprzedazy

PASYWA RAZEM: 4 008 346 2 840 965 2 259 325
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zi) 2009 2008
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 2 577 980 2091 425
Koszty podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej 2295621 1 866 840
Pozostate przychody operacyjne 31143 18 629
Pozostate koszty operacyjne 27 006 19 641
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 286 496 223 573
Przychody finansowe 30717 50 176
Koszty finansowe 58 850 62 140
Pozostale zyski z inwestycji 4 265 2268
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 262 628 213 877
Podatek dochodowy 40 588 26 623
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 222 040 187 254
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - =
Zysk (strata) netto 222 040 187 254
Zysk (strata) netto przypadajacy: 222 040 187 254
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 210625 156 331
- udziatowcom mniejszosciowym 11415 30923
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(w tys. zi) 2009 2008
Zysk (strata) netto 222 040 187 254
INNE DOCHODY CALKOWITE
Przeszacowanie srodkéw trwatych 7 503
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkéw
pienieznych 120 429 -187 585
Roéznice kursowe z wyceny oddziatéw
dziatajgcych za granicg -10 131 666
Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddzialéw zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sig do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych -21 761 34 782
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 96 040 -152 137
Catkowite dochody 318 080 35117
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 290 034 46 128
- udziatowcom mniejszosciowym 28 046 -11011
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11 Podstawowe dane i wskazZniki finansowe

10

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskagniki finansowe 2za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace

sytuacje finansows Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe;

za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku 131 grudnia 2008 roku.

Formula Wartosé wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy
(tys. zl) 2577980 2001425 1406 976
wynik finansowy netto *
(tys. =zi) 222 040 187 254 119679
kapitaly wiasne *
{tys. zi) 1623 486 1 086 074 785 220
suma aktywow
(tys. z) 4008346 28409685 2259325
rentowno$é majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywoéw
(%) na koniec ckresu 5,5% 6,6% 5,3%
rentownos$eé kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek ckresu 20,3% 23,8% 31.6%
rentownosé brutto
sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
{%) sprzedazy 15,2% 16,0% 156,3%
aktywa obrotowe ogélem / zobowigzania
wskaznik plynnosci | krotkoterminowe 1,6 1,5 1,3
srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik plynnogci [l krétkoterminowe 0,4 0,2 0,4
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
szybko&€ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedaZy produktéw
(w dniach) i towardw 152 119 139
okres spiaty zobowigzarn zobowigzania z tytulu dostaw i uslug x
(w dniach} 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 142 101 139
szybkos§¢ obrotu zapasow zapasy X 365 dni / koszt wiasny
{w dniiach) sprzedazy 39 14 12
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 0,5 0.5 0,5
obcigzenie majatku (pasywa ogblem - kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdtem 59% 61% 65%
Wskazniki inflacii;
Srednioroczny (%) 3,5 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,5 3,3 4,0

* kapitat wiasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgee] i udziatowecom mniejszosdciowym;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akejonaduszom Jednostki Dominujacej i udzizlowcom

mnigjszosciowym
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i2 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkeie 2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoficzony
31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spolki
Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spdlek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnodei przez te Spotki przez okres nie kedtszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2009 roku

i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziakalnoéci przez Spotke
Dominujacy oraz spoiki zaleine.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowag nasze przekonanie, ze Spdika Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnodci
przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

i3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wehodzacych w sktad Gropy Kapitatowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly spotzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W punkcie 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia

2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowoéci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okreste, za ktoty sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (politykt) rachunkowoéci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, nadwyizka udzialu Spéiki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywoéw, zobhowiazan i zohowiazan
warunkowych spélek przejetych nad kosztem

Zasady vstalania wartoéci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje wmozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowe] wartosci fitmy w okresie od

1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku ujawniono w punktach 3.5, 3.9, 3.10.4 oraz punkcie 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sposob ustalania nadwyzki udziatu Spétki Dominujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych Spélek przejetych nad kosztem
przejecia oraz kwote takiej nadwyzki ujeta w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia

2009 roku ujawniono w punkcie 3.5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2009 roku stan
kapitatéw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcow
mniejszos$ciowych na 31 grudnia 2009 roku wynosit 228 181 tysiecy zlotych. Dane finansowe
dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w punkcie 3.10.11 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spblek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spélki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

18 Sprzedaz udzialow w spéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitalowa zbyla udzialy w dwéch
spotkach zaleznych.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Spotka zalezna Infra SA dokonala transakcji sprzedazy aktywow.
Przedmiotem uméw zawartych pomiedzy Infra SA, a Invest Ecopap Sp. z o.0. Spotks
komandytows jest sprzedaz:

— wszystkich nalezacych do Infra SA, 897 udzialéw w Spélce PRIS Sp. z o.0., za taczng kwote
1.650.000,00 zt. Laczny kapital zakladowy Sp6tki PRIS wynosi 175.800 z1 i dzieli si¢ na 1.758
udzialéw o wartosci nominalnej 100 z} kazdy,

— wszystkich nalezacych do Infra SA, 25.969 udzialéw w Spdlece Wiertmar Sp. z o.0., za laczng
kwote 4.300.000,00 z}. Laczny kapital zaktadowy Spétki Wiertmar wynosi 2.546.000 z1 i dzieli
si¢ na 50.920 udzialéw o wartosci nominalnej 50 z} kazdy.

Transakcje dokonane przez Infra SA sa zwiazane z realizacja strategii organizacji Grupy Kapitalowej
PBG.
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W dniu 25.11.2009 roku Spétka zalezna PBG Dom dokonata sprzedazy 46 % posiadanych
instrumentdw kapitatowych w Spdlce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, poniewaz nie zrealizowat si¢ warunek zawarty u umowie inwestycyjnej na mocy ktorej
Spéika stala sie wezedniej udziatowcem w Spdice Concept Development BSD 2 Sp. z o.0. Przychéd
ze sprzedazy spolki zaleznej wynidst 62 tys. PLN i zostal w calosci optacony w 2009 roku.

Skutki sprzedazy udzialéw ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe] zgodnie z odpowiednimi dokumentami zZrédtowymi i dokamentacja konsolidacyjna.

19 Kompletnos$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekeie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywdw i pasywéw Grupy Kapitalowe] jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakosficzony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne informacje objagniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawcezoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepisdéw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pbzniejszymi zmianami).
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznali§my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach speinia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

* Biegly Rewident nr 9530

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludow 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 19 marca 2010 roku.
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