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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitalowej PBG S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest PBG S.A. (Spélka) z siedzibg
w Wysogotowie ul. Skérzewska 35, obejmujacego:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie
aktywdw ipasywéw wykazuje sume 855.883 tysigce zlotych (stownie: osiemset
piecdziesigt pigé milionéw osiemset osiemdziesiat trzy tysiace zlotych),

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku wykazujacy zysk netto 12 319 tysiecy zlotych (stownie: dwanascie milionéw
trzysta dziewietnascie tysiecy zlotych),

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym, wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca roku o kwote
147.249 tysiecy ziotych (slownie: sto czterdziesci siedem milionéw dwiescie czterdzieéei
dziewig( tysiecy zlotych),

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieinych wykazujacy zwiekszenie stanu
$rodkéw pienieznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca roku o kwote
20312 tysiecy zlotych (slownie: dwadziescia milionéw trzysta dwanascie tysiecy
zlotych),

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
Spotki.
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Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania i sporzadzenie na tej
podstawie raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poOZniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Wskazane wyzej normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, kierowaniu zapytari do
pracownikow Spotki oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych
finansowych i dlatego dostarcza on mniejszej pewnosci niz badanie sprawozdania
finansowego. Poniewaz nie przeprowadzaliémy badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie wyrazamy opinii z badania o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
zalgczonego sprawozdania.

Spétka zalezna Hydrobudowa Wioclawek S.A. zawarla dnia 29 lutego 2000 roku umowe
konsorcjum na realizacje inwestycji dla Oczyszczalni Sciekéw ,Poludnie” w Warszawie.
Konsorcjum zostalo zawigzane pomiedzy Energopol-7 Poznan (p6zniej MAXER S.A. — lider
konsorcjum), Przedsigbiorstwem Inzynieryjno — Budowlanym ,Hydrobudowa 9” Sp. z o.0.,
Hydrobudowa Wroclaw Sp. z 0.0. Ze wzgledu na problemy finansowe Spétki MAXER SA
aneksem nr 8 z dnia 9 marca 2005 roku do umowy nr 3/2000 z dnia 31 lipca 2000 roku
dotyczgcej wykonania robét budowlanych, Hydrobudowa Wioclawek S.A. przejela zakres
prac pozostalych do zakoriczenia oraz zostala uprawniona do otrzymywania przez
Zamawiajagcego  wszelkich kwot naleznych Konsorjum oraz do wystawiania
Zamawiajgcemu zgodnie z umowg odpowiednich faktur VAT na kwoty wynagrodzenia.
W aneksie tym okreslono réwniez wartos¢ gwarancji bankowej nalezytego wykonania
wszelkich robdt, ktore nie zostaly wykonane do dnia podpisania aneksu. Gwarandga w
wysokosci 8.000 tys. zI byla wazna do dnia 30 czerwca 2006 roku. W dniu 26 czerwca 2006
roku inwestor wystapilt do banku o realizacje gwarancji, wykorzystujac ja jako
zabezpieczenie wszystkich prac objetych umowa z dnia 31 lipca 2000 roku, a wiec
realizowanych réwniez przez pozostalych czlonkéw Konsorcjum przed datg podpisania
Aneksu nr 8. Dnia 11 lipca 2006 roku nastapit wyplyw Srodkéw z rachunku bankowego
Spolki zaleznej Hydrobudowa Wioclawek S.A. na rzecz realizacji gwarangji.
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Uznajac roszczenie Zamawiajacego za bezzasadne Hydrobudowa Wioctawek S.A. podjela
dzialania zmierzajgce do polubownego zakoriczenia sprawy. Efektem tych dzialari ma by¢
podpisanie porozumienia z Zamawiajacym, na mocy, ktérego Zamawiajacy zwrdci
8.000 tys. zt na rachunek bankowy Spéiki, a strony porozumienia dokonajg ostatecznego
rozliczenia kontraktu. Zdaniem Zarzadu Spéiki proces polubownego zakoriczenia sprawy
wzajemnych roszczen zostanie rozstrzygniety do korica roku obrotowego bez negatywnych
skutkéw tej sprawy na sprawozdanie finansowe.

Réwnolegle Zarzad Spétki wystapil do pozostatych konsorcjantéw z pismem informujacym
o zaistnialym zdarzeniu okreélajagc w nim ewentualng warto$¢ roszczenia wynikajacego
z realizacji gwarancji przypadajacego na Spétke Hydrobudowa S.A. na kwote 1.641 tys. zi.
Naszym zdaniem, w swoim §rédrocznym sprawozdaniu finansowym Spétka powinna ujaé
rezerwe na koszty zrealizowanej gwarancji co najmniej w wysokosci 1.641 tys. zl. Ujecie
takiej rezerwy w sprawozdaniu $érédrocznym spowodowaloby zmniejszenie wyniku
finansowego Spétki zaleznej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 o te kwote.

Za wyjatkiem skutkéw dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikajacych z
kwestii opisanej wyzej dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia
innych istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowsa i finansowa grupy
kapitalowej na dzieri 30 czerwca 2006 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie;j.

tkiewicz Cecylia Pol
Biegly Rewident Prezes/Zrzqdu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident

Nr 5282/782

Poznan, 26 wrzegnia 2006 roku.
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