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1 Informacje o Spélce

PBG S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spolka zostala powolana na czas

nicokreslony. Siedziba Spélki znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:
— dzialalno§é w zakresie inzynierii z obszaru gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwiazane
z nig doradztwo techniczne
— dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z cksploatacja z16z ropy naftowej i gazu ziemnego,
— produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,
— produkcja pozostalych maszyn ogolnego przeznaczenia,
— produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,
— produkcja systemow do sterowania procesami przemyslowymi,
— wykonywanie instalacji budowlanych,

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunck.

Spélka zostala wpisana w dniu 2 stycznia 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000184508.

Spolka posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz symbol REGON
631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil
14 295 tysigey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 1 238 138 tysigcy zlotych.

Zgodnie z punktem 5.18 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien

31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji (wtys.) Glosow (w tys.) akcji (w tys.) podstawowym

Jerzy Matgorzata Wisniewscy 3785 7523 3785 26,46%

ING Otwarty Funusz Emerytalny 1847 1847 1847 10,24%
Klienci Pioneer Pekao Investment

Management SA 2703 2703 2703 14,99%

Pozostali 5 960 5962 5 960 48,31%

Razem 14 295 18 035 14 295 100%

Zgodnie ze stanem ksiggi akeyjnej na dzien 27 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastgpujace zmiany wlascicieli Spolki:

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastgpujace zmiany wlascicieli Spolki, posiadajacych co

najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA):

Jerzv Wisniewski:

W dniu 14 stycznia 2011 roku Pan Jerzy Wisniewski jako znaczacy akcjonariusz PBG SA
poinformowal o zbyciu 500.000 akgji imiennych serii A spolki PBG SA w transakeji poza rynkiem
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regulowanym. Przed zmiana Pan Jerzy Wisniewski posiadal 4 235 tys. akeji imiennych
uprzywilejowanych Spélki, stanowiacych 29,63% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore
uprawnialy do 45,70% gloséw w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu PBG SA, tj. do
wykonywania 8 470 tys. gloséw z akcji Spolki. Akcje PBG SA posiada takze malzonka Pana Jerzego
Wisniewskiego - Pani Malgorzata Wisniewska, w ilosci 3 tys. akgji imiennych uprzywilejowanych
Spolki, stanowiacych 0,02% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktére uprawniaja do 0,04%
glosow w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 tys. glosow
z akeji Spolki. W zwigzku z powyzszym lacznie z malzonka, przed zmiang stanu posiadania, Pan
Jerzy Wisniewski posiadal 4 238 tys. akcji imiennych uprzywilej owanych Spolki, stanowiacych
29,65% udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, ktore uprawnialy do 45,73% glosow w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 8 477 tys. glosow z akeji PBG
SA.

Po sprzedazy Pan Jerzy Wisniewski posiada 3 735 tys. akeji imiennych uprzywilejowanych Spolki,
stanowiacych 26,13% udzialu w kapitale zakladowym Spolki, uprawniajacych do 41,42% glosow

w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 470 tys. glosow

z akcji Spotki. Natomiast lacznie z malzonka posiadaja 3 737 tys. akeji Spolki, stanowiacych 26,14%
udzialu w kapitale zakladowym PBG SA, uprawniajacych do 41,44% glosoéw w ogélnej liczbie

gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, tj. do wykonywania 7 473 tys. glosow z akcji Spolki

Zbycie akcji imiennych serii A spowodowalo odprzywilejowanie akcji bedacych przedmiotem
transakcji a tym samym zmniejszenie ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki z
18 535 tys. gloséw do 18 035 tys. glosow.

W okresie od 13 pazdziernika 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku pan Jerzy Wisniewski dokonal
podczas sesji gieldowej transakcji kupna 47 tys. akcji zwyklych

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 27 kwietnia 2012 roku pan Jerzy Wisniewski dokonal
podczas sesji gieldowej transakcji kupna 99 tys. akeji zwyklych.

Na dzief 27 kwietnia 2012 roku, w wyniku powyzej opisanych transakcji sprzedazy oraz zakupu
akcji PBG S.A. Pan Jerzy Wisniewski posiada 3 735 tys. akcji imiennych uprzywilej owanych Spolki,
stanowiacych 26,13% udzialu w kapitale zakladowym Spolki, uprawniajacych do 41,42% glosow

w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, j. do wykonywania 7 470 tys. glosow

7 akcji Spolki oraz 146 tys. akcji zwyklych, stanowiacych 1,02% udzialu w kapitale zakladowym
Spotki, uprawniajacych do 0,81% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki.

Pioneer Pekao Investment Management SA

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA na dzieni 1 stycznia 2011 roku byli posiadaczami
2229 tys. akcji PBG SA, uprawniajacych do wykonywania 2 229 tys. glosow na WZA. Akcje
stanowily 21,58% w kapitale zakladowym PBG.

Na skutek transakcji zakupu oraz sprzedazy akcji w okresie od 12 stycznia 2011 roku do 22 marca
2012 roku Pioneer Pekao Investment Management SA stal si¢ posiadaczem 1 757 tys. akcji PBG SA
uprawniajacych do wykonywania 1 757 tys. glosow na WZA. Akcje stanowia 12,29% w kapitale
zakladowym PBG SA 19,74% w liczbie glosow na WZA.
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ING Otwarty Fundusz Emervtalny

ING Otwarty Fundusz Emerytalny w dniu 22 listopada 2011 roku w wyniku transakcji zakupu stal
si¢ wlasciciclem 1 847 tys. akeji spolki PBG S.A. co stanowi 12,92% kapitalu zakladowego Spolki.
Akcje te uprawniaja do 1 847 tys. gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spolki, co stanowi
10,24% ogolnej liczny glosow.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PBG S. A. Jednostki powiazane ze Spolka
ujawniono w punkcic 2.3 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania

finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 27 kwietnia 2012 roku wchodzili:

|

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzadu,

Przemyslaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzadu,

— Tomasz Tomezak — Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Lozyiski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 27 kwietnia 2012 roku nastapily nast¢pujace zmiany w
Zarzadzie Spélki:
— w dniu 12 grudnia 2011 roku Pan Tomasz Woroch zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2011 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, Ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 165 388 tysigcy zlotych zostanie
przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 20 013 tysigcy zlotych,
— kapital zapasowy 140 375 tysigey zlotych,
— zakladowy fundusz swiadczen socjalnych 2 000 tysigcy zlotych,

kapital rezerwowy o charakterze socjalnym, ktéry zostanie
przekazany w calosci na dzialalnos¢ fundacji PBG 3 000 tysigcy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 5 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

® 2012 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 28 listopada
2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2379.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spoélka z ograniczona odpowiedzialnosciq sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem

sprawozdania finansowego Spolki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 29 marca 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2011, 31 grudnia 2012 1 31 grudnia 2013 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy
zawarte] w dniu 19 maja 2011 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisjt Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réowniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obciazen z tytulu podatkow, w zwigzku
z czym moga wystapic¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecla postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku

przeprowadzilismy od 20 lutego 2012 roku do 27 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od
20 lutego 2012 roku do24 lutego 2012 roku.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadeczenie

o kompletnodci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywa¢ istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezb¢dne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Oracle E-Business
Suite w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona

w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana
do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksieggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong cdpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 1607 673 999 019 685 605
Wartosé firmy 1606 1606 1606
Wartosci niematerialne 30 657 30 665 28 069
Rzeczowe aktywa trwale 187 115 176 825 138 779
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 59 736 58 504 8175
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1 040 380 455 589 389 950
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 470 64 375 -
Inwestycje we wspoélnych przedsiewzieciach 12 12 -
Naleznosci 7692 10 350 7711
Pozyczki udzielone 168 883 86 058 64 005
Pochodne instrumenty finansowe 4230 171 6 415
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 96 493 110 502 35 546
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 487 -
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 399 3875 5349
AKTYWA OBROTOWE 1322 290 1861 191 1559 113
Zapasy 1735 4 844 17 297
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang 190 421 86 810 149 609
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 266 409 573 039 366 374
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 26 867 - -
Pozyczki udzielone 592 037 507 715 453 317
Pochodne instrumenty finansowe 13 206 187 13 166
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe = 122 516 20 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 171 007 533 959 529 324
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60 608 32121 9732
AKTYWA RAZEM: 2929 963 2860 210 2244718
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2011  31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WEASNY 1238138 1189 607 1049 309
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 502 393 911 206 491 980
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 450 000 873688 455 885
Leasing finansowy 7142 525 1597
Pochodne instrumenty finansowe - 412 553
Pozostale zobowiazania 14 056 22 607 19 201
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 048 - 1035
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 324 322 27
Pozostale rezerwy diugoterminowe 8108 7185 6118
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5716 6 467 7320
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1189 432 759 397 703 429
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 652 825 62 814 236 299
Leasing finansowy 1073 1303 1193
Pochodne instrumenty finansowe 8 768 41 236
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 516 290 629 280 400127
Zobowigzania z tytutu umowy o usluge budowlana 4 640 38 897 41 801
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - 19 401 17 789
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 4184 5552 1388
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 746 1117 3598
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 906 992 998
PASYWA RAZEM: 2929 963 2 860 210 2244718
© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spdika z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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9 Rachunek zyskow i strat

(w tys. z1) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 964 135 918 230 827 463
Koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej -848 816 -772 709 -708 513
Pozostate przychody operacyjne 93 024 52 470 27 781
Pozostate koszty operacyjne -28 018 -4 679 -6 523
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 180 325 193 312 140 208
Przychody finansowe-dywidenda - 43 233 0
Koszty finansowe -63 355 -42 010 -18 521
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 116 970 194 535 121 687
Podatek dochodowy -24 079 -29 148 -23 408
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 92 891 165 387 98 279

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - e >

Zysk (strata) netto 92 891 165 387 98 279
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2011 2010 2009
Zysk (strata) netto 92 891 165 387 98 279
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkéw trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -23 806 - -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy $rodkow pienieznych -80 -94 14 760
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow g
catkowitych faas 18 2968
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -19 348 -76 11 792
Catkowite dochody 73 543 165 311 110 071
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku

1 31 grudnia 2010 roku.
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Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010** 2009*
przychody ze sprzedazy (tys. zt) 964 135 918 230 827 463
wynik finansowy netto (tys. zt) 92 891 165 387 98 279
kapitaty wlasne (tys. zt) 1238 138 1189 607 1 049 309
suma aktywow (tys. zt) 2929963 2860210 2244718
wynik finansowy netto / suma
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu 3% 6% 4%
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu 8% 16% 13%
rentownosc¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody
(%) ze sprzedazy 12% 16% 14%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik plynnosci | zobowiazania krétkoterminowe 1,14 2,45 2,22
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik plynnosci lll krétkoterminowe 0,15 0,70 0,75
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
(w dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy 85 185 130
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
okres splaty zobowigzan oraz pozostale x 365 dni /koszt
(w dniach) wlasny sprzedazy 118 197 159
(kapitaly wiasne + zobowigzania
trwalo$¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywdow 0,60 0,73 0,69
obcigzenie majatku (pasywa ogolem — kapitaly wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdiem 58% 58% 53%
Wskazniki inflacji:
srednioroczny (%) 43 26 35
od grudnia do grudnia (%) 4,6 31 3.5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujce.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil w punkcie 2.5.3 informacji objasniajacych do sprawozdania
finansowego sytuacje Grupy Kapitalowej wskazujaca na trudnosci zwiazane z utrzymaniem dalszego
finansowania dzialalnosci operacyjnej Grupy. Znaczace zaangazowanie srodkow pienigznych,
przekraczajace uprzednio przyjete przez Zarzad zalozenia w realizacje niezakonczonych umow o
usluge budowlang oraz sfinansowanie nabycia Spolki zaleznej Rafako ze srodkow wlasnych Grupy
w wysokosci 560 milionéw zlotych spowodowalo pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci
finansowej i w nastepstwie stworzylo zagrozenie dalszego finansowania prowadzonych projektow
budowlanych i w zwiazku z tym kontynuacje dzialania Grupy. We wspomnianej wyzej nocie Zarzad
przedstawil rowniez dzialania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Proces restrukturyzaciji
zadluZenia Grupy Kapitalowej nie zostal zakoficzony do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego, a dzialania zmierzajace do pozyskania dodatkowego kapitalu i finansowania
prowadzone przez Zarzad Spolki sa w toku. Zdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej dzialania te
zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.
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14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie

do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi

zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedzq Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Biegly Rewident nr 9530

Klug¢zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 27 kwietnia 2012 roku.
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