Raport biezgcy numer: 77/2011 Wysogotowo, 21.12.2011r.

Temat: Zawarcie umowy w sprawie zbycia akcji spétki ENERGOMONTAZ - POLUDNIE
Spoétka Akcyjna oraz zbycie akcji ENERGOMONTAZ - POLUDNIE Spdtka Akcyjna

Zarzad PBG S.A., z siedzibg w Wysogotowie (,,Emitent”), informuje, ze w dniu 20 grudnia
2011 roku zawart z RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, ul tgkowa 33 (,,RAFAKO"), umowe
ktérej przedmiotem jest okredlenie struktury sprzedazy akcji spdtki ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 15 (,Spétka”). Na
podstawie umowy Emitent zobowigzat sie do sprzedazy 46.021.520 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki (,Akcje"), stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spobtki
oraz 64,84% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spdiki, tj. uprawniajgcych do

wykonywania 46.021.520 gtosow z akcji Spotki (,,Umowa”).

Na podstawie Umowy, Emitent zobowigzat sie zbyc Akcje na rzecz RAFAKO, a RAFAKO
zobowigzato sie nabyC Akcje za kwote 160.154.889,60 zt (stownie: sto sze$cdziesigt
miliondw sto piec¢dziesigt cztery tysigce osiemset osiemdziesigt dziewie¢ ztotych 60/100), 1j.
3,48 zt (stownie: trzy ztote i czterdzie$ci osiem groszy za 1 (jedng) Akcje (,,Cena”), ktéra
zostanie zaptacona w dniu przeniesienia Akcji na rachunek RAFAKO w fransakcji poza

rynkiem regulowanym, za posrednictwem Domu Maklerskiego.

RAFAKO zobowigzane bedzie dokonac¢ na rzecz PBG doptaty do Ceny w kwocie
30.000.000 zt (frzydzieSci miliondéw ztotych) w przypadku gdy Spoétka: (i) za rok obrotowy
2012 osiggnie zysk netto w kwocie rownej co najmniej 20.000.000 zt. (dwadziescia milionéw
ztotych) oraz (i) za rok obrotowy 2013 osiggnie zysk netto w kwocie réwnej co najmniej
35.000.000 zt. (trzydziesci pie¢ miliondw ztotych), co zostanie stwierdzone na podstawie
zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie Spoétki sprawozdan finansowych Spotki za

odpowiednio rok obrotowy 2012 oraz 2013.

RAFAKO w terminie dwdch miesiecy po dniu zawarcia umowy przeprowadzi due diligence

Spotki. Jezeli na podstawie raportu due diligence stwierdzone zostanie, ze w Spodtce
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zaistniato zdarzenie bgdz zdarzenia stanowigce tzw. negatywny przypadek fj. jakiekolwiek
zdarzenie, ktére samo lub w potgczeniu z innymi zmianami lub zdarzeniami, spowodowato
(lub w racjonalnej ocenie mozna oczekiwacd, iz w przysztosci spowoduje) spadek wartosci
majgtku Spodtki lub zwiekszenie zobowigzan Spdtki w stosunku do wartosci majgtku lub
zobowigzan Spditki wynikajgcych ze sprawozdania finansowego Spdtki na dzien 31 grudnia
2011 r., z wytgczeniem zmian w ogdlnym otoczeniu finansowym oraz z wytgczeniem zmian
lub zdarzen, ktére nastgpity lub mogg nastgpi¢ w wykonaniu oraz w zgodzie z Umowaq,
wowczas RAFAKO, o ile Strony nie znajdg ugodowego sposobu rozstrzygniecia sporu,
bedzie przystugiwato prawo zgdania zaptaty przez Emitenta kwoty stanowigcej (i)
rownowarto$¢ obowigzkowych rezerw na zobowigzanie lub zobowigzania Spotki
wynikajgce z takiego zdarzenia lub zdarzen, ktdrych Spdtka, wbrew obowigzkowi w tym
zakresie, nie utworzyta do daty 31 grudnia 2011 r.; oraz (i) rownowartos¢ obowigzkowych
rezerw wynikajgcych z takiego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych negatywny
przypadek, utworzonych przez Spotke po dacie 31 grudnia 2011 r., jednak przed dniem
ztozenia przez RAFAKO pisemnej informacji o negatywnym przypadku stwierdzonym w
wyniku due diligence, jednakze nie przekraczajgcej tgcznie kwoty 20.000.000 zt.
(dwadziescia miliondw ztotych) tytutem wystgpienia zdarzenia lub zdarzeh o charakterze
negatywnego przypadku, ktéra to kwota jest kwotg maksymalng ewentualnegj

rekompensaty.

Zgodnie z Umowq, w terminie nie wczesniej niz po dniu podpisania Umowy i nie pdzniej niz
do dnia 31 grudnia 2012 roku Emitentowi bedzie przystugiwato prawo odkupu Akcji od
RAFAKO.

Umowa nie przewiduje postanowien w postaci kar umownych.

Po zawarciu Umowy z RAFAKO w dniu 20 grudnia 2011 roku, Emitent zawart z Domem
Maklerskim BZ WBK S.A. umowe sprzedazy Akcji, na podstawie ktérej za posrednictwem
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zbyt Akcje na rzecz RAFAKO. Akcje zostaty zbyte poza
rynkiem regulowanym. Kwota Ceny zostata zaptacona przez RAFAKO w dniu zawarcia

umowy sprzedazy Akcji z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.
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Wartosci ewidencyjna zbytych Akcji w ksiegach Emitenta wynosita 182 760 943,10 zt.

RAFAKO jest podmiotem zaleznym od Emitenta. Pani Matgorzata Wisniewska jest zaréwno
cztonkiem Rady Nadzorcze] Emitenta oraz cztonkiem Rady Nadzorczej RAFAKO. Cztonek

Zarzgd Emitenta Pan Przemystaw Szkudlarczyk jest cztonkiem Rady Nadzorczej RAFAKO.

Opisana powyzej transakcja stanowi realizacje strategii Grupy Emitenta, zwigzanej z

ekspansjqg dziatalnosci na rynku budownictwa energetycznego.

Umowa oraz zbycie aktywdw zostaty uznane za znaczgce z uwagi na kryterium kapitatéw

wtasnych Emitenta.

Podstawa prawna:

§ 5 ust.1 pkt. 1 oraz pkt 3 rozporzgdzenia z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedqgcego panstwem cztonkowskim

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert-Boruta
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