Raport biezgcy numer: 42/2011 Wysogotowo, 27.06.201 1r.

Temat: Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy dotyczgcej akcji Rafako S.A.

Zarzgd PBG S.A. ("Emitent"), informuje, ze w dniu 27 czerwca 2011 roku, Emitent zawart ze
spotkg Elektrim Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Elekirim”) przedwstepng umowe

sprzedazy udziatdw (,,Umowa"), na podstawie ktorej:

1) Emitent zobowigzat sie nabyc (bezposrednio lub posrednio poprzez spodtke zalezng
Emitenta — PBG Invest 1 Sarl z siedzibg w Luksemburgu (,,PBG Invest 1") — wedtug
uznania Emitenta) 100% udziatdw w spdtce z ograniczong odpowiedzialnosciq z
siedzibg na Cyprze (odpowiednio, ,Udziaty Nabywane” i ,,SPV1"), ktéra, na dzieh
zawarcia umowy przyrzeczonej (,Dzien Zamkniecia”), bedzie posiadac 34.800.001 akcji
spotki Rafako Spdtka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Rafako”), stanowigcych 50%+1

akcja w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw Rafako (,,Akcje Rafako”);

2) Elekirim zobowiqgzat sie, ze bezposrednio zalezna od niego spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg na Cyprze (,,SPV2") w Dniu Zamkniecia zawrze z PBG lub
PBG Invest 1 umowe przyrzeczonq, na ktérej podstawie sprzeda na rzecz Emitenta lub

PBG Invest 1 Udziaty Nabywane.

Strony ustality, ze w wyniku wykonania postanowien Umowy, w Dniu Zamkniecia, SPV1

bedzie posiadato Akcje Rafako, na ktdre sktadajqg sie:

1) 34.746.440 akcji Rafako, stanowigcych 49,92% kapitatu zaktadowego Rafako, w dniu
zawarcia Umowy nalezgcych do Elektrim, oraz
2) 53.561 akcji Rafako, stanowigcych 0,077% kapitatu zaktadowego Rafako, ktdre

zostang nabyte przez Elektrim lub podmiot zalezny od Elekirim.

PBG SA ul. Skérzewska 35 Wysogotowo k. Poznania 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000184508, REGON:631048917, NIP 777-21-94-746, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 14 295 000,00 zt - wptacony w catosci.

www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl



Zgodnie z Umowq, tgczna cena (,Cena Nabycia”), ktéra zostanie zaptacona za Udziaty
Nabywane bedzie rowna sumie: (i) kwoty 540.000.000,00 (piec¢set czterdzieSci miliondw)
ztotych; oraz (i) kwoty stanowiqcej rownowarto$¢ ceny nabycia 53.561 akcji Rafako, o
ktorych mowa w punkcie 2) powyzej, jednak nie wyzszej niz 840.000 (osiemset czterdziesci

tysiecy) ztotych.

Cena Nabycia bedzie ptatna w terminie 14 dni od dnia ztozenia przez kupujgcego
oSwiadczenia, czy w zwigzku z ofrzymanym raportem due diligence znajdzie zastosowanie

mechanizm obnizenia Ceny Nabycia, o ktérym ponizej.

Cena Nabycia moze zostac obnizona w oparciu o wynik due diligence Rafako i SPVI.
Wysokos¢ Ceny Nabycia moze zostac¢ obnizona w przypadku ujawnienia istotnych
negatywnych okolicznosci wptywajgcych na warto$¢ Rafako (szczegdtowo okreslonych w
Umowie), 1j. spadku wartosci majgtku lub wzrostu zobowigzan Rafako w stosunku do stanu
ujawnionego w sprawozdaniu finansowym Rafako za rok obrotowy 2010, a takze w
przypadku ujawnienia istotnych negatywnych okolicznosci dotyczgcych SPVI, o
rownowartos¢  odpowiednio: obowigzkowych rezerw na zobowigzania Rafako
wynikajgcych z ww. istotnych negatywnych okolicznosci, ktérych Rafako, wbrew
obowigzkowi w tym zakresie, nie utworzyto oraz istotnych negatywnych okolicznosci

dotyczgcych SPV1.

Przystgpienie do zamkniecia transakcji, w tym w szczegdlnosSci zawarcie umowy
przyrzeczonej sprzedazy udziatdw, uzaleznione jest od ziszczenia sie nastepujgcych

warunkéw zawieszajgcych:

1) dokonania okreSlonych w Umowie zmian w grupie kapitatowej Elektrim niezbednych w
celu realizacji transakcji, w tym w szczegdlnosci nabycie przez SPV1 Akcji Rafako;

2) uzyskania przez PBG zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na
koncentracje lub uptyw terminu, w jakim stosowna decyzja Prezesa UOKIK powinna
zostac¢ wydana;

3) przedtozenia przez Elekirim: (i) odpisu z odpowiedniego rejestru SPV1, jak rowniez kopii
aktualnego statutu lub umowy spotki SPV1, (i) imiennego Swiadectwa depozytowego

potwierdzajgcego, ze Akcje Rafako zapisane sg na rachunku papieréw wartosciowych
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nalezgcym do SPV1 i sg wolne od jakichkolwiek obcigzen i praw oséb trzecich, (iii)
o$wiadczenia, ze Akcje Rafako bedgce przedmiotem transakgcji i Udziaty Nabywane sg
wolne od obcigzen, a takze zaswiadczen o braku zastawdw, (iv) zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa przez SPV1 w walnym zgromadzeniu ze wszystkich posiadanych
Akcji Rafako, (v) potwierdzenia prawdziwosci i kompletnosci ztozonych o$wiadczen i
zapewnien na Dzien Zamkniecia;

4) powotania nowego cztonka zarzgdu Rafako wskazanego przez PBG;

5) spowodowania przez Elektrim, po ofrzymaniu informacji o uzyskaniu zgody Prezesa
UOKIK, jednak nie podzniej niz w terminie tygodnia, aby zostato zwotane walne
zgromadzenie Rafako, ktérego porzadek obrad bedzie zawierat co najmniej punkt
dotyczgcy zmiany w sktadzie rady nadzorczej, a SPV1 dokona wszelkich czynnosci, aby
uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu;

6) przedtozenia przez PBG zaswiadczenia wystawionego przez instytucje finansowaq, iz

uzyskato finansowanie niezbedne do zaptaty Ceny Nabycia.

Strony ustdlity, iz podpisanie umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatdéw nastgpi w terminie

trzech tygodni od uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Umowa okresla kary umowne na wypadek nieprzystgpienia przez Elektrim lub podmiot od
niego zalezny oraz przez PBG lub podmiot od niego zalezny do zamkniecia fransakciji
(obejmujgcego m.in. zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy udziatdw) mimo ziszczenia
sie wszystkich warunkéw zawieszajgcych wskazanych w Umowie, w wysokosci 100.000.000
(sto miliondw) ztotych, ptatne odpowiednio przez PBG lub Elektrim. Strony sg uprawnione

do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kar umownych.

W Umowie zostaty ztozone przez Emitenta i Elektrim o$wiadczenia i zapewniania, w tym
o$wiadczenia i zapewnienia dot. SPV1 i Rafako. Umowa okresla zasady odpowiedzialnosci

z tytutu naruszenia oswiadczen i zapewnien.

Opisana powyzej fransakcja stanowi realizacje strategii Grupy PBG zwigzanej z ekspansjq

dziatalnosci na rynku budownictwa energetycznego.
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Podstawa prawna:

Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie — informacje poufne

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert-Boruta

474

PBG SA ul. Skérzewska 35 Wysogotowo k. Poznania 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, fax +48 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
KRS 0000184508, REGON:631048917, NIP 777-21-94-746, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 14 295 000,00 zt - wptacony w catosci.

www.pbg-sa.pl, e-mail: polska@pbg-sa.pl



