Raport biezgcy numer: 37/2009 Wysogotowo, 05.06.2009 r.

Temat: warunki subskrypcji akciji serii G spotki PBG S.A.

Zarzgd PBG S.A. publikuje niniejszym tre$¢ zatgcznika do podjetej w dniu dzisiejszym uchwaty

Zarzgdu, okreslajgcej warunki subskrypciji akciji serii G spotki PBG S.A.:

WARUNKI SUBSKRYPCJI
AKCJI SERII G
SPOLKI

PBG S.A.
(,,Warunki Subskrypciji”)

1. Wstep

Niniejsze ogtoszenie zostato sporzgdzone przez spdtke PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (,,Spétka”) i
opublikowane w formie raportu biezgcego, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”) i nie stanowi prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego.

W dniu 4 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji seri G z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zmiany Statutu, ubiegania sie o dopuszczenie akciji serii G do
obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji akcji serii G (,,Uchwata”). Na podstawie Uchwaty
Spotka emituje akcje serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 865 000 akciji
(,Akcje").

Na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale, Zarzgd Spdtki w dniu 5 czerwca 2009 r., podjgt
uchwate w sprawie ustalenia warunkdw emisji i subskrypciji Akcji.

2. Oferta akcji

Akcje zostang zaoferowane do objecia wytqcznie, wybranym przez Zarzqd, inwestorom kwalifikowanym
(,Uprawnieni Inwestorzy”) w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) (,,Ustawa”). Oferta jest przeprowadzana jako
oferta publiczna w rozumieniu art. 3 w zw. z art. 7 ust. 3 pkt 1) Ustawy (,,Oferta”). Objecie Akcji nastgpi w
drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych (,KSH”). W
zwigzku z Ofertg i wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") nie jest wymagane przez przepisy prawa sporzgdzenie
zadnych dokumentdw informacyjnych.

3. Oferujgcy

Podmiotem oferujgcym akcje w publicznej ofercie jest Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu
(,,Oferujgcy”).
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4. Charakterystyka Akcji

Akcje sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i
obowiqgzki, ponad te, ktére wynikajg z przepisow KSH dotyczgcych akcji zwyktych na okaziciela.
Emitowane Akcje sg papierami wartoSciowymi tego samego rodzaju, co istniejgce akcji Spdiki,
wprowadzone i notowane na rynku oficjalnych notowan na GPW, oznaczone kodem PLPBG0000029.
Akcje uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2009 r. tj. za rok obrotowy konczgcy sie
31 grudnia 2009.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Akcje stanowi¢ bedg maksymalnie 6,05% kapitatu
zaktadowego i uprawniac¢ bedqg do 4,6% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spobtki. Akcje
stanowig maksymalnie 8,84% wszystkich akcji Spdtki tego samego rodzaju notowanych obecnie na
GPW.

Przed rozpoczeciem Oferty Spdtka zawrze z Krajowym Depozytem Papierdw Warto$ciowych S.A.
umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji. Akcje nie bedg miaty formy dokumentu
(dematerializacja akcji).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez sqd, Spdtka niezwtocznie ztozy wniosek o
wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na GPW. Nie przewiduje sie notowania praw do akcji serii
G.

5. Terminy Oferty

5 czerwca 2009r. publikacja raportu biezgcego zawierajgcego niniejsze Warunki Subskrypciji

8 czerwca 2009r. rozpoczecie budowania ksiegi popytu

10 czerwea 2009 r - godz. 14.00 - zakohczenie budowania ksiegi popytu

ustalenie Ceny Emisyjnej przez Zarzgad Spoiki

dokonanie wstepnego przydziatu - sporzqdzenie Listy

Wystanie do inwestoréw ofert objecia Akcji
12 czerwca 2009 r. ) . .
Rozpoczecie subskrypciji Akcji

12-17 czerwca 2009 r. | Sktadanie umodw objecia Akcji przez inwestoréw

Podpisanie umdw objecia Akcji przez Spotke
do 19 czerwca 2009 r ]
Zakonczenie subskrypcji Akcji

Spotka zastrzega sobie prawo do zmiany kazdego z powyzszych termindw. Zmieniajgc terminy Spdotka
moze jednoczesnie nie wskazywaé nowych termindw.

Spotka publicznie ogtosi o zmianie ktdéregokolwiek z powyzszych termindw w drodze raportu biezgcego,
najpodzniej w dniu w ktérym uptywa termin podlegajgcy zmianie.

6. Preferencja w przydziale

Zgodnie z Uchwatg, podmiotom spetniajgcym kryterium Uprawnionego Inwestora, ktérzy sg
jednoczes$nie akcjonariuszami Spdtki w dniu 4 czerwca 2009 r., przystugujg preferencje w przydziale
Akcji. Za kazde 16 akcji Spdtki, posiadanych i zapisanych na rachunku papierdw wartosciowych
inwestora w dniu 4 czerwca 2009 r., przystuguje prawo objecia i przydziatu 1 Akcji.
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Wobec powyzszego, zwraca sie uwage inwestorom, ze na dowdd posiadania podstawy do
preferencyjnego przydziatu Akcji, zobowigzani sg oni do przedstawienia w momencie sktadania
deklaracji nabycia stosownego zaswiadczenia, wystawionego przed podmiot prowadzgcy rachunek
papierdw warto$ciowych inwestora (wzdr zaswiadczenia stanowi zatgcznik do niniejszego dokumentu).
Dopuszcza sie rowniez mozliwos¢ przedstawienia innego dokumentu niz zaswiadczenie, o ktérym mowa
powyzej, jednakze dokument ten w sposdb jednoznaczny musi wskazywac dane inwestora oraz stan
posiadania przez niego akcji Spotki w dniu 4 czerwca 2009 r.

7. Proces budowy ksiegi popytu i ustalenie ceny emisyjnej

Oferujacy, dziatajgc z upowaznienia Spoéfki, zaprosi wybranych Uprawnionych Inwestorow do sktadania
deklaraciji zainteresowania nabyciem Akcji (,,Deklaracja”), w ktérych wskazg oni w szczegdlnosci liczbe
Akciji, ktérg zamierzajg naby<é oraz cene, po ktérej zamierzajg naby<é Akcje. Zaproszenie moze zostac
skierowane do inwestora w dowolnej formie.

Na podstawie ksiegi popytu, Zarzgd Spdtki, w oparciu o rekomendacje Oferujgcego, ustali cene
emisyjng Akcji (,,Cena Emisyjna”). Spbtka niezwtocznie przekaze do publicznej wiadomosci informacije o
Cenie Emisyjnej w formie raportu biezgcego.

Spoétka na podstawie rekomendacji Oferujgcego dokona wyboru inwestoréw, ktérym dokona wstepnej
alokaciji Akcji oraz okreéli liczbe Akcji wstepnie przydzielong kazdemu z nich. Wybor inwestoréw zostanie
dokonany sposrdd tych inwestoréw, ktérzy w Deklaracjach wskazali cene nie nizszg niz Cena Emisyjna.
Wybdr inwestordw oraz okreslenie liczby Akcji zostang dokonane uznaniowo, z zastrzezeniem jednak, ze
inwestorom uprawnionym do preferencji w przydziale alokowane bedqg Akcje w liczbie co najmnigj
przystugujgcej z tytutu preferencji w przydziale.

Liczba Akcji wstepnie przydzielona kazdemu z Uprawnionych Inwestoréw nie moze by<¢ wyzsza niz liczba
okreslona w Deklaracii ztozonej przez danego Uprawnionego Inwestora.

Spotka stworzy liste Uprawnionych Inwestoréw, ktérym wstepnie przydzielono Akcje (,lista”). Do
Uprawnionych Inwestoréw wpisanych na Liste, Oferujgcy w imieniu Spodtki wystosuje oferte objecia Akcii.

Deklaracje, od momentu przekazania Uprawnionym Inwestorom oferty objecia Akcji, majg dla
Uprawnionych Inwestoréw charakter wigzgcy. Wykonaniem tego zobowigzania jest zawarcie umowy
objecia akcji oraz dokonanie wptaty na Akcje.

Jezeli Uprawniony Inwestor nie przyjmie oferty objecia Akcji w terminie wskazanym w ofercie lub nie
dokona wptaty na Akcje w wyznaczonym terminie oferta wygasa. Spdtka przestaje by¢ zwigzana
skierowang ofertg i ma prawo wystosowac oferte do innego Uprawnionego Inwestora, w ktérej rowniez
wskaze termin na przyjecie oferty oraz na dokonanie wptaty na Akcje. W takim przypadku Oferta
objecia Akcji zostanie wystana do inwestora za jego zgodq i nie bedzie miata charakteru wigzgcego.

Spotka zastrzega sobie prawo do odmowy wstepnego przydziatu jakichkolwiek Akcji lub do ich
przydziatu w mniejszej liczbie niz okre$lona przez danego Uprawnionego Inwestora w jego Deklaracii,
bez podania przyczyn. Ksiega popytu nie zostanie publicznie udostepniona.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu Spdtka podejmie decyzie o odstgpieniu od
subskrypcii lub o jej przesunieciu — Cena Emisyjna nie zostanie ustalona po zakohczeniu procesu budowy
ksiegi popytu oraz nie zostanie dokonany wstepny przydziat Akcji, a w konsekwencji subskrypcja nie
zostanie otwarta w terminie wskazanym w tabeli powyze|.

8. Zapisy na Akcje

W celu ztozenia zapisu na Akcje Uprawniony Inwestor, ktéry otrzymat oferte objecia Akcji, zawrze ze
Spotkg nie podlegajacg negocijacji umowe objecia akcji, o ktérej mowa w art. 441 §2 ust. 6 w zw. z art.

431 § 2 pkt 1) KSH, (,Umowa"). Wzér Umowy stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszych Warunkdw Subskrypcii.
Podpisanie Umdw przez Spétke nastgpi najpdzniej w terminach wskazanych w tabeli w pkt 5 Warunkdw Subskrypcii.
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9. Platnosé za Akcje

Inwestorzy obowigzani sg do dokonania wptat, w petnej wysokosci (liczba Akcji w zapisie x Cena
Emisyjna) najpdzniej w dniu wskazanym w ofercie objecia Akciji.

Wptaty dokonywane bedqg na rachunek Domu Maklerskiego BZ WBK SA. wskazany w ofercie objecia
Akciji. Niedokonanie wptaty w terminie lub dokonanie wptaty niepetnej skutkuje niewaznoscig catego
Zapisu i wygasnieciem umowy objecia Akcji.

10. Brak rejestracji podwyziszenia kapitatu Spoétki

Jezeli podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku z emisjg Akcji nie zostanie zarejestrowane
przez sqd w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, zwrot Srodkdw pienieznych
zostanie dokonany bez powiekszenia o kwote odsetek lub odszkodowania.

11. Zastrzezenia prawne

Oferta przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Niniejszy dokument nie
zostat i nie zostanie zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego lub inng instytucje nadzoru.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. dziata w imieniu Spdtki i informuije, ze jest zwigzany ze Spdtkg umowqg o
przeprowadzenie emisji serii G oraz ze ofrzyma wynagrodzenie z tego tyfutu.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. petni role animatora rynku oraz emitenta dla instrumentow finansowych
Spofki.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. posiada instrumenty finansowe emitowane przez Spotke. Nie jest wykluczone,
ze Dom Maklerski BZ WBK S.A. sktadac bedzie oferte Swiadczenia ustug na rzecz Spotki, jak réwniez
bedzie nabywac lub zbywad instrumenty finansowe wyemitowane przez Spdtke lub ktdérych wartose
zalezna jest od wartosci tych instrumentdw.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy Dom Maklerski BZ WBK S.A. publikowat materiaty analityczne, w tym

rekomendacje, dotyczgce Spobtki lub emitowanych przez nig instrumentdw finansowych.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. nie wyklucza, iz bedzie sporzgdzac w przyszto$ci rekomendacje dotyczqce
Spotki lub instrumentdéw finansowych emitowanych przez Spobtke.

Dom Maklerski BZ WBK S.A., pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan.

Dom Maklerski jest podmiotem zaleznym Banku Zachodniego WBK S.A. i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru

Finansowego.

Zatgczniki:

- wzbr umowy objecia Akcji

- wzdr zaswiadczenia potwierdzajgcego liczbe akcji spdtki PBG SA.
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UMOWA OBJECIA AKCIJI

Niniejsza umowa objecia akcji (,,Umowa”) zostata zawarta pomiedzy:

PBG SA Spodtka Akcyjna z siedzibg przy ul. Skdrzewskiej 35 w Wysogotowie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sqgd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000184508, NIP 777-21-94-746, REGON: 631048917 kapitat zaktadowy 13.430.000 zt, dalej zwang
»Spotkqa”, reprezentowanq przez:

Zamieszkaty/adres (...) , REGON/PESEL/ (...), dalej zwanym ,Inwestorem”

reprezentowanym przez

Spoétka oraz Inwestor sg rowniez w dalszej czesci niniejszej umowy zwani tgcznie ,,Stronami”, a kazdy z
nich z osobna ,Stronqg”.

PREAMBULA

IwWazywszy, ze:

a) W dniu 4 czerwca 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto na podstawie przepisow
Kodeksu spdtek handlowych uchwate nr 23 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii G z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, zmiany Statutu, ubiegania sie o dopuszczenie akciji serii G do obrotu na rynku regulowanym
oraz dematerializacji akcji serii G (w dalszej cze$ci umowy zwang ,Uchwatq”), na podstawie ktérej
Spotka emituje do 865.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda (w dalszej czesci umowy zwang ,,Akcjami”);

b) Zgodnie z Uchwatqg, Akcje zostang zaoferowane inwestorom w drodze subskrypciji prywatne] w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych (. Inwestorzy”);

c) Spoétka zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym,
organizowanym przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

d) W dniu (...) roku Zarzad Spotki ustalit cene emisyjng Akcji na kwote (...) ztotych (,,Cena Emisyjna”) w
drodze uchwaty, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale.
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Biorgc powyzsze pod uwage, Strony postanowity co nastepuije:

§1

Na zasadach okreSlonych w niniejszej Umowie, Spdtka oferuje Inwestorowi do objecia Akcje w
liczbie (...) za Cene Emisyjng oraz tgczng cene emisyjng |...) zt.

—_

2. Inwestor przyjmuje oferte objecia Akcji i obejmuje Akcje w liczbie (...) za tgczng cene emisyjng
wynoszgcdg (...) zt (,,Akcje Objete”), w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych.

3. Inwestor zobowigzuje sie zaptaci¢ kwote, o ktérej mowa w pkt. 11 2, w terminie i na warunkach
okreslonych w ofercie objecia akcji.

4. Inwestor wskazuje rachunek papierdw wartosciowych (...) prowadzony przez (...) joko rachunek
papierdw wartosciowych, na ktérym Akcje Objete powinny zosta¢ zdeponowane. Jednoczesnie
inwestor wskazuje rachunek nr (...) jako rachunek, na ktéry zostang zwrdécone Srodki pieniezne
przekazane na optacenie Akcji Objetych, w przypadku nie zarejestrowania przez sqd podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg Akcji.

5. Jezeli Inwestor nie wykona zobowigzania do zaptaty wynikajgcego z ust. 2 powyzej, niniejsza Umowa
ulega rozwigzaniu bez koniecznosci wypowiedzenia, a Spdtka nie bedzie zobowigzana do wydania
zadnych Akcji na rzecz Inwestora.

§2
Inwestor oswiadcza i potwierdza, ze:

(a) akceptuje, ze oferta objecia Akcji zostaje ztozona na mocy przepisdbw prawa polskiego
zezwalajgcych na przeprowadzenie Oferty i dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A bez obowiqzku sporzgdzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego;

(b) akceptuje warunki oferty objecia Akcji;
(c) wyraza zgode na brzmienie statutu Spotki;

(d) posiada wiedze i doSwiadczenie niezbednqg do dokonania oceny zasadnosci oraz ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Akcje, a takze, ze jest zdolny do poniesienia ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Akcje;

(e) nie dziatat na podstawie zadnego przyrzeczenia, oSwiadczenia lub zapewnienia ani nie zostat
zachecony do zawarcia niniejszej Umowy zadnym przyrzeczeniem, o$wiadczeniem lub
zapewnieniem, zaréwno wyrazonym jak i dorozumianym oraz dotyczgcym przesztosci lub przysztosci,
Z wytgczeniem postanowien zawartych w niniejszej Umowie;

(f) objecie Akcji jest wynikiem decyzji inwestycyjnej podjetej samodzielnie, w szczegdlnosci decyzja ta
nie jest wynikiem doradztwa inwestycyjnego $wiadczonego przez Dom Maklerski BZ WBK SA.

§3

Spotka niniejszym o$wiadcza i zapewnia, ze:

(a) jest osobg prawng nalezycie utworzong i dziatajgcg zgodnie z przepisami prawa Rzeczypospolite]
Polskiej;

(b) wszystkie akcje Spotki, z wyjatkiem Akcji oferowanych, zostaty wyemitowane i sg w petni optacone;

(c) Uchwata zostata prawidtowo podjeta i stanowi wazne upowaznienie dla Zarzgdu do realizacji oferty
objecia Akcji;
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§4
1. Wszelkie zmiany i uzupetnienia do niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej, pod rygorem
niewaznosci.
2. W sprawach nieuregulowanych w niniejsze] umowie znajdujg zastosowania powszechnie
obowiqzujgce przepisy prawa polskiego.

3. W przypadku zaistnienia sporu, Strony poddadzg go pod rozstrzygniecie przez sqd powszechny
miejscowo wtasciwy dla siedziby Spotki.

§5

Niniejsza umowa zostata sporzgdzona i podpisana w trzech jednakowo brzmigcych egzemplarzach po
jednym dla kazdej ze Stron oraz dla sgdu rejestrowego Spotki.

Inwestor za Spotke

data data
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Wzér zaswiadczenia potwierdzajgcego liczbe posiadanych akcji spotki PBG SA

................................................. Miegjscowosé, data.................
Nazwa podmiotu prowadzqcego rachunek

papierdw wartosciowych wystawiajgcego

NI REGON/PESEL INWESTOTQI. ..t et et et e ettt ettt et e ettt et e et et et e et et e eaeeaaeena e
byt w dniu 4 czerwca 2009 r. akcjonariuszem Spétki PBG SA z siedzibg w Wysogotowie, a na jego rachunku papierdw
WAMOSCIOWYCN NUMIET . ...

na koniec wyzej wymienionego dnia zapisanych byto tqCznie ...........ccvvveiiiiiiiiiniiinciicee (stownie.......cccovveiiiiniiiinninenenenn) OKCji fE
Spofki.

Zaswiadczenie wystawia sie na prosbe klienta celem przedtozenia go joko dowdd istnienia podstawy do zastosowania preferencji w

przydziale akcii serii G.

pieczgtka imienna i podpis osoby wystawiajgcej zaswiadczenie

pieczgtka adresowa podmiotu

wystawigjgcego zaswiadczenie
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Podstawa prawna:

§ 56 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie — informacje poufne

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert-Boruta
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