®
pBG S.A.

Raport biezgcy numer: 27/2011 Wysogotowo, 08.04.2011 r.

Temat: Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PBG na rok 2011

Zarzgd PBG SA prognozuje osiggniecie przez Grupe Kapitatowqg PBG w roku 2011:

- skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie okoto 2,3 mid PLN;

- skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci okoto 230 min PLN;
- oraz skonsolidowanego zysku netto, przypadajgcego na jednostke dominujgcq, w

wysokosci okoto 200 min PLN.

Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

e Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PBG na rok 2011 oszacowana
zostata na podstawie kontraktéw, ktére Grupa posiada juz w swoim portfelu
zamowien a takze na podstawie kontraktdw planowanych do pozyskania i realizacii
w 2011 roku. W prognozie na rok 2011 natomiast nie uwzgledniono wptywu
potencjalnych kontraktdw o znaczqcej wartosci jednostkowej, o ktére Grupa PBG
stara sie w chwili obecnej w postepowaniach przetargowych, takich jak na przyktad
budowa blokéw energetycznych w Opolu;

e Przewiduje sie, ze najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach stanowic
bedqg przychody uzyskiwane z rynku gazowego (segment gazu ziemnego, ropy
naftowej i paliw)- okoto 38%, z rynku budownictwa infrastrukturalnego (segment
budownictwa przemystowego i mieszkaniowego) — okoto 33%, kolejnie z rynku
drogowego (segment budowy drég) — okoto 22% oraz z rynku ochrony srodowiska
(segment wody) — okoto 7%;

e W prognozie wynikéw finansowych zatozono, ze w roku 2011 nie wystgpiqg istotne
zmiany, majgce negatywny wptyw na rynek, na ktérym Grupa PBG prowadzi
dziatalnos¢. Na potrzeby prognozy ustalono, iz kursy walut bedq state w catym
okresie prognozy, zas ich poziom bedzie réowny Sredniemu kursowi Narodowego
Banku Polskiego z dnia 31 grudnia 2010 roku. Ujete zatem w prognozie kursy walut

prezentujq sie nastepujgco:
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- 1EUR = 3,9603 PLN;
- 1USD = 2,9641 PLN;
- 1CAD =2,9691 PLN;

e Na poftrzeby prognozy ustalono, iz stopy procentowe bedq state w catym okresie
prognozy i zatozono warto$¢ indekséw stop procentowych krajowego rynku lokat
miedzybankowych (WIBOR) z dnia 31 stycznia 2011 roku, ktére ksztattowaty sie na
nastepujgcym poziomie:

- WIBOR 1M = 3,85%;
- WIBOR 3M = 4,09%;
- WIBOR 6M = 4,32%;

e W zatozeniach na 2011 rok nie uwzgledniono wptywu potencjalnych akwizycji na
prognozowane wyniki finansowe;

e W prognozie uwzgledniono findlizacje ftransakcji sprzedazy 51% akcji spotki
Hydrobudowa Polska SA oraz 50,1% akcji spotki  Aprivia SA do spodtki OHL
International w trzecim kwartale 2011 roku, to jest wytgczenie z konsolidaciji
Hydrobudowy Polska oraz konsolidacje metodg praw wtasnosci w 49,9% wyniku
netto spotki APRIVIA SA. Jednakze wynik powstaty na skutek w/w transakcji bedqgcy
zdarzeniem jednorazowym nie zostat przedstawiony w powyzszych projekcjach;

e W prognozie zatozono konsolidacje metodqg praw wtasnosci w 25% wyniku netto

spotki Energomontaz Potudnie SA.

Sposéb monitorowania oraz okresy w jakich Emitent bedzie dokonywat oceny oraz korekty
mozliwosci realizacji prognoz :

Prognoza bedzie monitorowana na biezqgco poprzez kontrole wykonania
zaprojektowanych budzetéw. Ewentualne zmiany wykraczajgce o co najmniej 10 % w/w
wynikéw finansowych bedqg przekazywane do publicznej wiadomosci w trybie raportu

biezgcego.

Podstawa prawna:

§ 5 ust.1 pkt 25) rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
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informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert-Boruta
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