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Frackowiak

Grant Thornton

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy PBG Spotka Akcyjna:

PrzeprowadziliSmy badanie zalzczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapi-
talowej, w ktorej jednostka dominujacg jest PBG Spotka Akcyjna (Spotka Dominujgca) z siedzibg w Wy-
sogotowie, ul. Skorzewska 35, obejmujacego:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 roku, ktore
po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 4 008 346 tysiecy zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 222 040 tysiecy ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie 318 080 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego
w okresie od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 509 868 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 371 414 tysiecy
zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnego z
przyjeta polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzald Sp(')iki Dominujacej. Obowiazki z tym zwiqzane
obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dobor i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach,
szacunkow ksiegowych.

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego1 Wyrazenle
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest praw1d10we, to znaczy zgodne z zastosowanyml
zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy:

- stosownie do przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa),

- zgodnie z wiedzg 1 doSwiadczeniem wynikajacym z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, w okresie ich obowigzywania.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskal wystarczajaca pewnosd,
ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie
polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposoéb wyrywkowy

- dowodow i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez jednostki powigzane
zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spotki



Dominujacej, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia stowne:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowe;j
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
I stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi
zmianami),

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej sprawozdaniem z dziatalnosci

Grupy Kapitatlowej za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieiqcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Jan Letkiewicz

f’“f/(’“_

Biegly Rewident nr 9530

GrantThornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludow 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 19 marca 2010 roku.

147



Nazwa grupy kapitalowe;:

Grupa Kapitalowa PBG

Okres objety sprawozda-

01.01-31.12.2009 Waluta sprawozdawcza:

niem finansowym:

Poziom zaokraglei:

WYBRANE DANE FINANSOWE

zloty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiagcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7 za okres za I)i(r;es za ok?es za ékres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
B ~ EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprze;aiy 2577980 s : / ;;93 923 7 592 119
Zysk (strata) z dzia£alno§ci op:racyjnej 286 496 223573 - ,N66 004 63297
Zysk (strata) przed ;;)odatkowaniem 262 628 213 877 a ;?60 505 60 552
fiifyfififiniftw z dzialalnosei 222 040 187 254 51 154 53015
Zysk (strata) netto z tego przypadajacy: 222 040 187 254 - N 51154 7 53015
- akcjonariuszom p;dmiotu dominujacego 210625 156 331 - : 7‘;48 524 44 260
- akcjonariuszom n;liejszoéciowym 11 415 30923 o A :MZ 630 7 8755
f“yfykkgt(r;‘;)L‘I‘\? ;eg'[‘;‘;)kci‘? 15,11 11,64 3,48 3,30
flgz?;/ Si;ﬁ:y(;yslligt/rg};)a jedna 15,11 11,64 3,48 3,30
Sredni kurs PLN'/ EUR _ 7 74,3406 3,5321
Rachunek przepfyfwo'ﬂ;y pienigz'ny; - - 4
Srodki pienigzne net;(; z dzialalnosci operacyjnej 306 529 (253 080) o :770 619 : (71 651)
fvr‘;‘iglfﬁgi;g?x:s}‘jc;zt;’rzymne (352 035) (185 622)7 N (81 103) # (52 553)
grz‘l’il;llnp;:z‘%i:;?sg;z 416 920 315221 N fi‘;% 051 7 89 245
ﬁ‘:ﬁgjﬂ‘;ﬁ‘; f:ﬁ‘;‘f{;:ilﬁ’zow 371 414 (123 481) N N 85567 (34 960)
- 7;4,3406 3,5321

Sredni kurs PLN / EUR
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za okres za;k;t:s o za ol;Tes za okres

od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
Wyszczegblnienie do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008 ‘

PLN . " EUR

Bilans )
Aktywa B 4008 346 N 2 840 965 . :;75 694 7 680 895
Zobowigzania dlugol;;rminowe 561 784 - 410 022 - :A136 747 7 98 270
Zobowiazania krétkc;terminowj 1823 076 1334 869 R 7:43 765 319928
Kapital wlasny 7 1623 486 1096 074 - g:;95 182 i 262 696
Kapitat podstawowyrn 14 295 ) o 13 430 - 7‘:3 480 7 3219
Liczba akcji 7 14 295 000 13 430 00077/ B 77 T; 295 000 13 430000
Srednia wazona liczb;akcji zwyklych 13 935 000 13 430 0007{ - i; 935 000 7 13 430 000
lslzez‘i‘;l:lz ;‘f;’g;ﬁ’;c‘z"d“iom 13 935 000 13 430 oood“ - ;1; 935 000 13 430 000
XZ;O(SVCV l;)sflz\glf’/“gél;)ied“q 97,61 69,06 o 23,76 7 16,55
Zadeklarowana lub w;placona cgwidenda 1,40 . o - 034 .

na jedng akcje (w PLN / EUR)

Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1082 4,1724

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

a) Dane finansowe dotyczace wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej obliczono przyj-
mujac Sredni kurs EUR/PLN ogloszony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Na dzien
31.12.2009 roku wynosit 4,1082 PLN/EUR a na dzien bilansowy 31.12.2008 roku wynosit 4,1724
PLN/EUR.

b) Dane finansowe dotyczace wybranych pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z prze-
plywow pienigznych za 2009 rok oraz 2008 rok przeliczono wg kursu EUR/PLN bedacego Srednig
arytmetyczna kursow Srednich oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 4,3406 PLN/EUR oraz 3,5321 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Wyszczegblnienie Punkt na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwale o 1011 5.’:017 - 901 603 734779
Wartos¢ firmy 6 7 319 Ol;ﬁ - 315 609 267 426
Wartosci niematerialne 7 32 966777 - 14 820 13262
Rzeczowe aktywa trwa;e 8 7 368 26;7“ 7 - 401 739 306 786
Nieodnawialne zasobyinaturalnc 1; 7 12 29077_‘ - 11999 27 834
Nieruchomosci inwestycyjne 11 - 144 12;{ - 23 672 30383
Inwestycje w jednostk:;ch zaleznych 5.3 10 00077_ - 27 000 4000
Inwestycje w jednos;kach stowaszszonych - - - -
Pozostale dlugotermin;)we aktywa finansowe 12.2;12.4 7 91 61077; - 36 618 39289
e N o e
Naleznosci dlugoterminowe 15 14 61874; - 20593 21614
Aktywa z tytutu odroicizonego podatku dochodowego 13 - - - - 23070 -
Dlugoterminowe rozrlriczenia miqidzyokresowe 25 9 8976777 - 13 567 4787
Aktywa obrotowe - - 2996 81677; - );1 939 362 1524 546
Zapasy ) 14 o 233 69‘;77 - 69 360 40 145
Naleznosci z tytutu u;néw o ustuge budowlang 26 o 725 551 - 783 930 439 585
Naleznosci z tytutu dostaw i usgg 15 1074 4;: - 679 366 534 476
Naleznosci z tytutu l;ieiqcego podatku dochodowego 3 3837{ - 978 -
Pozostate naleznosci IZr()tkoterminowe 15 37 749774 - 48 751 43 263
Pozostale krotkoterminowe ak;Wa finansowe 12.2; 12.4 217 3(73;7/’ - 50 487 18 308
e s mas am
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 660 28; : - 288750 409 342
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 24 1(;67 7 16 460 14 725
Aktywa trwale zakla;;ﬁkowan;ko B - - ) B
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 4008 3‘;: ! 7)2 840 965 2259 325




Pasywa

Kapital wlasny 1623 486
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
a 9 s oI 1395 305
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 17 14295
Akgje / udzialy wlasne =
Kaplti.l{ zapasowy z,e_sprze_dazy a.kcp 18 733 348
powyzej ich wartoSci nominalnej
Kaplta,l z wyceny transakcji zal?ezp_l.ecza]qcych 19 (30 349)
oraz roznice kursowe z konsolidacji
Pozostale kapitaty 374229
Zyski zatrzymane 303 782
- zysk (strata) z lat ubiegtych 93 157
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
. . . 8 P 210 625
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci 21 228 181
Zobowiazania 2384 860
Zobowijzania dlugoterminowe 561784
Dthugoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 101 877
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych
., .- . . 12.5 391177
papierow wartosciowych i leasingu finansowego
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu
3 2 12.3 553
pochodnych instrumentéw finansowych
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 24 40 110
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 13 150
Fc'zcrwy na zobowgzama z tytutu 2 6 405
Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 23 14 191
Dotacje rzadowe -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 7320
Zobowigzania krdtkoterminowe 1823076
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 12.5 493 867
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu emisji dtuznych
o 2 2. : o 12.5 147 948
papieréw wartoSciowych i leasingu finansowego
Zobowmlzam'fx krotkoterr,nmowe z tytutu 123 59 256
pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 24 851290
Zobowiazania z tytulu umowy o ustuge budowlang 26 60 450
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 29 25871

785 220
a 927 504 750 670
o 13 430 13 430
o 551178 551178
:7(101 444) 8759
- 276 057 65998
- 188 283 111 305
7 31952 6997
- 156 331 104 308
- 168 570 34 550
7M1 744 891 1474 105
o 410 022 331739
- 112 850 50033
210386 208 497
- 46 610 =
- 17 115 20 603
- 18 595
- 5229 4184
- 9 606 20 675
- 8226 9152
7 “1 334 869 1142 366
- 475 147 350 402
o 6924 113 856
- 188 279 490
- 484051 454 434
o 989 19 594
- 21219 17 800
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Zysk (strata) przed opodatkowaniem

152

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 24 55 681 58 118
Ky i 2w o
Pozostale rezerwy k;(;tkoterminowe 23 7 39 02777: - 78 926 118 805
Dotacje rzadowe 5 - - -
Krétkoterminowe r(;;liczenia miegdzyokresowe 25 - 3 46}7)7 - - 2817 1610
Zobowiazania zwialzz;l;e z aktywjmi trwatymi . - - . .
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 4008 3;: - 7‘2 840 965 2259325

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
- 7 za okres 7 h za okres )
Wyszczegolnienie Punkt od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedéliy B 27.177/ 7 j;77 980 2091425
Przychody ze sprzcd;iy produ;)w - 74‘2~O 767 21741
Przychody ze sprzed;iy l;lSiug ) B - j;46 985 2012270
Przychody ze sprzed;iy towarf;i materiatow - ,;O 228 57 414
Koszt wlasny sprzed;iy B 27.21%“ - 5185 857) (1756 805)
Koszt sprzedanych prriodukt()wi 27.7277; - 7;2 957) (20 790)
Koszt sprzedanych uisilug - 27.27{ . 772‘1.53 262) (1682 637)
Koszt sprzedanych t;waréw 1 materiatow - - ii(é 638) (53 378)
Zysk (strata) bruttoize sprzeda?y - :;2 123 334 620
Koszty sprzedazy 7 - - - -
Koszty ogolnego zarzadu N 27 2; . 7(71709 764) (110 035)
Pozostate przychody:)iperacyjne 27 377{ 7 7‘;1 143 18 629
Pozostate koszty ope;acyjne N 27 4177 - )(_;7 006) (19 641)
Udziat w zyskach je(ir;ostek rozliczanych metoda praw wlasnosci - - - -
Koszty restrukturyzarci:jii a - - -
Zysk (strata) z dzialai;oéci operacyjnej 7 o 777‘2;6 496 223573
Przychody ﬁnansow; B 28.71;77 - ‘;O 717 50 176
Koszty finansowe i - 28.2:1“ - :(;8 850) (62 140)
Pozostate zyski (stra;;l) z inwest?cji 28.377’ - ‘Z 265 2268
: var - ;;)2 628 213 877




(40 588)

Podatek dochodowy 29 (26 623)
Zysk (strata) netto ;;izialalnoéci kontynuowanej - 7;;2 040 187 254
Dziaiﬂlnas’c’zazniechun;z - o
Strata netto z dzialalr;)éci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 7 - R );22 040 187 254
Zysk (strata) netto é;zypadajqcy: - 77‘2;2 040 187 254
- akcjonariuszom p;crlmiotu dominujacego o 7 7‘27;0 625 156 331
- akcjonariuszom n;;;ejszoéciowym - );1 415 30923
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLEA

- za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
1/ akeje 1/ akeje

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 210625 156 331
Zysk (strata) netto zidzialalno;kontynuowanei i zaniechanej - ;O 625 156 331
Srednia wazona liczb;:akcji zwyktych (w szt.) - T?%S 000 13 430 000
Srednia wazona rosz)dniona liczba akeji zwyklych (w szt.) o 7?935 000 13 430 000
z dziatalnosci kantynu;)wanej -
- podstawowy - - o i 7‘715,11 11,64
- rozwodniony ) - 7¥715,1 1 11,64
z dziatalnosci kontym;z:)wanej i zaniechanej -
- podstawowy ] - 7‘715,11 11,64
- rozwodniony ) o 7 7‘715,11 11,64
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres

za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Zysk (strata) netto 222 040 187 254
Inne catkowite dochO{;y - -
Przeszacowanie §rod;6w trwalych N - / 7¥77 503 -
Aktywa finansowe d(;;;qpne do sprzedazy: - - - -
- dochody (straty) ;}qte w okresie w innych dochodach catkowitych N o o -
- kwoty przcnicsion; do wyniku finansowego N o - = -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy Srodkéw pienieznych: - - - -
- dochody (straty) ;J}Qte w okresie w innych dochodach catkowitych B . / 7775 664 (198 541)
- kwoty przeniesion; do wyniku finansowego o : 71714 765 10 956
- kwoty ujete w Wa;;oéci poczatkowej pozycji zabezpieczanych o - - -
Roznice kursowe z W;Iceny jednostek dziatajacych za granica - - 77(;0 131) 666
Roznice kursowe prz?lﬂesione do wyniku finansowego - sprzedaz jedno;tek ze;gr;nicznych B - - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci - - - -
Podatek dochodowy;dnoszazcy sie do skladnikéw innych dochodow ca{kowit);ch . A 7;1 761) 34782
Inne catkowite docliody po opodatkowaniu razem: - : ‘;6 040 (152 137)
Catkowite dochodyi - 7 :;8 080 35117
Calkowite dochody ;rzypadajqce: ) -
- akcjonariuszom p;dmiotu dominujacego a 74‘2;0 034 46128
- akcjonariuszom rr;r;ejszoéciowym : o : );8 046 (11011)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z .

ze sl[))rze W}lf)ceny Roznice
Wyszczegolnienie . Akcje . . . kursowe z . . .

¥ 8 Kapital ) dazy akeji transakcji . . Pozostale Zyski Udzialy  Kapital wia-
wlasne A . przeliczenia . Razem L.
podstawowy ) powyzejich  zabezpie- ednostek kapitaty zatrzymane mniejszosci  sny razem
wartosci czajacych Jean:
. . zaleznych
nominalnej  przeplywy
Saldo na dzief 01.01.2009 roku 13 430 - 551178 (102 264) 820 274 778 190193 928 135 185 483 1113 618
Zmiany zasad (polityki) } . ) } : B . ) : }
rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego - - - - - 1279 (1910) (631) (16 913) (17 544)
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 (102 264) 820 276 057 188 283 927 504 168 570 1096 074
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01-31.12.2009 roku
Emisja akeji 865 - 182 170 - - - - 183 035 - 183 035
Wycena opcji (program
s L = = = - - 1279 1279 759 2038

platnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy
kapitatowej (transakcje - - - (1139) - (6 891) 2035 (5995) 38753 32758
z mniejszoScia)
Inne korekty - - - - - 5933 4 5937 (7 947) (2 010)
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku ) U o
G 6 - - - - - 90 676 (97 165) (6 489) - (6.489)
Razem transakcje z wlascicielami 865 - 182 170 (1139) - 90997 (95 126) 177 767 31565 209 332
Zysk netto za okres od o
01.01 do 31.12.2009 roku - - 210 625 210 625 11 415 222 040
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie Srodkow trwaltych - - - - - 7503 - 7503 - 7503
Instrumenty zabezpieczajace . ) . 120 429 } } } 120 429 } 120 429

przeplywy srodkéw pienieznych




9¢1

Instrumenty zabezpieczajace
przeplywy srodkow - - - (21 208) - - - (21 208) 21208 -
pienieznych (korekta KM)

Roznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za granica (10131) - - (10 131) - (10131)

Roznice kursowe z wyceny
jednostek dziatajacych za
granicg nalezne udzialowcom
mniejszosciowym

- - - - 4577 - - 4577 (4 577) -

Roznice kursowe przeniesione do
wyniku finansowego - sprzedaz - = - = = 5 - - - -
jednostek zagranicznych

Udzial w innych dochodach
catkowitych jednostek
wycenianych metoda

praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy
sie do skladnikéw innych - - - (23 624) 2191 (328) - (21 761) - (21 761)
dochodéw catkowitych

Razem catkowite dochody - - - 75 597 (3363) 7175 210 625 290 034 28 046 318 080

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych
srodkoéw trwatych)

Saldo na dziefi 31.12.2009 roku 14 295 - 733 348 (27 806) (2 543) 374229 303 782 1395305 228 181 1623 486
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Roznice

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

PO . Kapital e Kapital 2 Udzialy  Kapital wla-
Wyszczegolnienie Kabi Akcje sprzedazy ~ wyceny trans-  kursowe z . L.
apital .. . . . L Pozostale Zyski mniejszosci  sny razem
wlasne akcji powyzej  akejizabez-  przeliczenia . Razem
podstawowy . . L . kapitaty zatrzymane
(-) ichwartosci  pieczajacych  jednostek
nominalnej przeplywy zaleznych
Saldo na dzief 01.01.2008 roku 13 430 - 551178 8 605 154 65 998 111 305 750 670 34 550 785220
Zmiany zasad (polityki) . } . . . B . . . B
rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 430 - 551178 8 605 154 65998 111 305 750 670 34 550 785 220
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01-31.12.2008 roku
Emisja akeji - - - - - - - - - -
Emisja akeji w zwigzku z realizacja ) ) ) . . ) ) ) ) )
opcji (program platnosci akcjami)
Wycena opcji (program
AN i - - - - - 1279 - 1279 759 2038
platnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy
kapitalowej (transakcje - - - - - 140 717 (4 640) 136 077 144 380 280457
z mniejszoscia)
Inne korekty - - - - - 2243 (2 243) - (108) (108)
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku
fimansowego m Kapital . . . : : 65 820 (72 470) (6 650) - (6 650)
Razem transakcje z whascicielami - - - - - 210059 (79 353) 130 706 145 031 275737
Zysk netto za okres od . - . - - - 156 331 156 331 30923 187 254

01.01 do 31.12.2008 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie Srodkow trwatych

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy




8¢1

Instrumenty zabezpieczajace

przeplywy srodkow pienieznych ; ; } (7513 ; B B (W7 5135) ; (575135
Instrumenty zabezpieczajace

przeplywy srodkow pienieznych 41934 41934 (41 934) .
(korekta o udzial nalezny

udzialowcom mniejszoSciowym)

Roznice kursowe z wyceny . . . . 66 B . €66 . 66

jednostek dziatajacych za granica

Roznice kursowe przeniesione do
wyniku finansowego - sprzedaz - - - - - - - - - -
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach
catkowitych jednostek
wycenianych metoda

praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy
si¢ do skfadnikéw innych 34782 34782 34782
dochodow catkowitych

Razem catkowite dochody - - - (110 869) 666 - 156 331 46 128 (11011) 35117

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych

srodk6éw trwatych)

Saldo na dzief 31.12.2009 roku 13 430 - 551178 (102 264) 820 276 057 188 283 927 504 168 570 1096 074




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed op;;latkowar:em N 77 7‘2762 628 213 877
Korekty: ) - o ) );3 732 127 893
Amortyzacja Wartoéé;nielnaterialnych N /7 7\; 221 3384
Odpisy aktualizujalceﬁz tytulu u;ty wartosci firmy E - - -
Odpisy aktualizuja‘cc’ z tytutu u;ty warto$ci rzeczowych aktywow trwalych ) - 135 761
Amortyzacja wartoéc; rzeczowy; aktywow trwalych o i 7‘21 901 41761
(Zysk) strata na sprz;daiy rze;WCh aktywow trwalych . 7 ’(NZ 399) (1022)
e e ) wm
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedlug wartosci godziwej 243 -
() sy f s iy g sy e
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytulg roznic kursowych a : 7\497 205
Koszty odsetek V . ;O 813 62 744
Otrzymane odsetki - o 7 ;(;4 757) (22 706)
Otrzymane dywidendy @ *)
e
Zmiana stanu zapasow (24 233) (29 215)
Zmiana stanu naleinioiéci - o z;l 063) (493 702)
Zmiana stanu zobowi;lzaﬁ ; 7 / 775?)6 271 20 417
Zmiana stanu rezerv\; rozliczen migdzyokresowych - o 77(;8 304) (60 558)
Inne korekty (7 245) 1075
Srodki pienigzne wygenerowa; w toku dziatalnosci operacyjnej B : Té»l 786 (220213)
Zaptacone odsetki - - 7(187) (531)
Zaptacony podatek d;chodowyi : i )(_‘5‘5 070) (32 336)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej 7 7;‘06 529 (253 080)
Przeplywy srodkéw p;enig‘inych;lziafulnox'ci inwestycyjnej i -
Wydatki na nabycie ;V;rtoéci niematerialnych ; 7 77(78 896) (6 924)

7 i ) - 10 -

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
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Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych (60 936) (103 515)

Wplywy ze sprzedai;/ rzeczowy; aktywow trwalych 28 741 V 2 851
Wydatki na nabycie l;ieruchomoiéci inwestycyjnych - ,(;8 164) 7 (10 882)
Wplywy ze sprzedai;nieruchomoéci inwestycyjnych - - - 7 21474
Wydatki na nabycie a;l;tywéw finansowych utrzymywanych do terminu Wymaéalnoéci a 7 7‘(él 659) (11 522)
Wplywy z wykupu al;;yv;éw finansowych utrzymywanych do terminu Wymag:;lxgéci - );6 129 ) 36 301
Wydatki na nabycie jreicinostek z;inych (pomniejszone o przejete Srodki pienigine) o 77?:5 850) (96 217)
Wplywy ze sprzedai;jednoste;aleinych - 7)‘.1 762 : 2500

Wydatki inne - doptata do kapitatu - -

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -

Pozyczki udzielone (238 418) (23 446)
Otrzymane splaty p(;;ycéek udzielonych - - )14 466 : 3285
Otrzymane odsetki - 7 N 777‘; 402 7 596
Otrzymane dywiden;}; 7 - - 2 i 4
Inne wplywy ) - - 50 -
Inne wydatki inwest;r;yjne - 7 674) : (127)

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (352 035) (185 622)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 181 790 292227
Nabycie akeji wiasn);;}; - - - i -
Splata obligacji ) B a 7 7‘(;5 000) 7 (110 000)
Wplywy z tytulu em;ji dluiny;papieréw warto$ciowych - 7;3;5 000 7 -
Splaty odsetek od ob&igacji - - ‘(;5 601) 7 (16 766)

Wykup dituznych papieréw wartosciowych - -

Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 231 144 289 694
Splaty kredytow i pogyczek - o B 7(‘2739 749) 7 (109 134)
Splaty odsetek od kré;ytéw ipozyczek o 7 7‘(;7 674) (36 959)
Woplaty z tytutu odsétek od lok; - ;IZ 430 i 13 909
Splata zobowiazan zrtiytulu leas;gu finansowego - 7‘&2 901) (5986)
Odsetki zaplacone B o 77 7‘(;1 328) (1613)
Inne wydatki ] B - :(71 191) (151)
Srodki pienigzne net;o z dzialalnosci finansowej o - 7;716 920 : 315221
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Zmiana netto stanu sSrodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow 371414 (123 481)
Srodki pienigzne i l(;l; ekwiwalenty na poczatek okresu - - 7;;8 750 7 410305
Zmiana stanu z tytuh: réznic kursowych 7 - }71 17 : 1926

Srodki pienigzne i 1c;1 ekwiwalenty na koniec okresu - - ;;60 281 i 288 750

. |
[mfmww @q}@(/v@
INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupy Kapitalows”), jest PBG SA (dalej
zwana ,,Spotkag Dominujgeg”). Spotka Dominujaca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004
roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium
calego kraju na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych. Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
1 Wilda, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spotce
Dominujacej nadano numer statystyczny REGON  631048917. Akcje Spotki Dominujacej s3 notowane na
Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spo6tki Dominujacej miesci su; przy ulicy Skorzewskiej 35 w Wysogotow1e k. Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spotki Dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno-
sci przez Grupe Kapitalowy. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spotki
PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie kontak-
tow z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszacych.

SKEAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go do publikacji, tj. 19 marca 2010 roku roku wchodzili:
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzadu,
Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzadu,
Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Tomczak — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Lozynski — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji, mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Dominujacej:

- wdniu 30 wrzes$nia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec ztozyl na rece Rady Nadzorczej PBG SA oswiad-
czenie o rezygnacji ze stanowiska Czlonka Zarzadu. Decyzja o rezygnacji podyktowana byta wzgle-
dami rodzinnymi.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji, tj. 19 marca 2010 roku wchodzili:
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Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jacek Ksen — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiestaw Lindner — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Dariusz Sarnowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Adam Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikacji, miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej:

- wdniu 4 czerwca 2009 roku Zarzad PBG SA otrzymal ztozong przez Pana Jacka Krzyzaniaka rezygna-
cje z dotychczas petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki PBG SA. Rezygnacja zwigzana
byta z wyborem Pana Krzyzaniaka do Rady Nadzorczej Spotki zaleznej Hydrobudowy Polska SA.

CHARAKTER DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii 1 zwig-
zane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Opis dzialalnosci prowadzonej przez Spotki zalezne Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w tabeli zamiesz-
czonej w punkcie 1.4 niniejszego sprawozdania.

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWE]

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata objeta Spot-
ka Dominujaca oraz nastepujace Spotki zalezne:

S

Zakres . Procentowy udzial Grupy
. . Wihasciwy sad lub
Nazwa s dziatalnosci . da k lidacii
ednostki Siedziba (wg PKD inny organ pro- Metoda konsolidacji
) wadzacy rejestr 31.12.2009 31.12.2008
—2007)
‘ _ _
ul.;/korzewska 35, Roboty zwigzane Sad Re]onoinAy.Poznan
Aprivia SA YSOgOtOwo z budows drog - WNewplilsio
P 62-081 . 1 Wilda, Wydziat VIIT peina 100,00% 100,00%
(1) Przesmi iautostrad .
rzeZmierowo PKD 42.11.7 Gospodarczy Krajowego
POLSKA T Rejestru Sadowego
peina
ul. Fordofiska 168, Roboty zwigzane Sad Rejonowy w Byfi— Poglrplot zalezny Spolkl:
Betpol SA z budows drog goszczy, XI1I Wydzial ~ Aprivia SA konsolidowany o o
85-766 Bydgoszcz X A L R 70,00% 70,00%
(2) POILSKA iautostrad Gospodarczy Krajowego  na poziomie sprawozdania
PKD 42.11.Z Rejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-
ki dominujacej PBG SA
. 2 petna
- Roboty zwigzane S onowy.Poznan Podmiot zalezny Spotki:
Dromost Zabno 4A, bud dré — Nowe Miasto Aprivia SA k lid
Sp.zo.o0. 63-112 Brodnica # budowa zlog 1 Wilda, Wydziat VIIT Privia 54 Konsoi ozlxzan‘y 87,40% 87,40%
3) POLSKA i autostra oy e OO sk
PKD 42.11.Z Reiestru Sadowe skonsolidowanego jednost-
jes A 80 ki dominujacej PBG SA
Przedsigbior- . . petna
stwo Robdt ul. Poznanska42,  Roboty zwigzane Sz onowy I.)ozr'llazin ~ Podmiot zalezny Spotki:
Inzynieryjno 64-300 Nowy z budows drog Nowe Miasto i Wilda, Aprivia SA konsolidowany
2 o Wydziat VIIT L . 100,00% 100,00%
- Drogowych Tomysl iautostrad Gospodarcry Kraioweeo 13 Poziomie sprawozdania
SA (PRID SA) POLSKA PKD 42.11.Z P Y IMOWEEO (1 snsolidowanego jednost-

*)

Rejestru Sadowego

ki dominujacej PBG SA
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ul. Skérzewska 35,

Reprodukcja

Sad Rejonowy Poznan

e S Wysogotowo o - Nowe Miasto i
5 6?—981 kow informacji Wilda, Wydziat VIII petna
Przezmierowo PKD 18.20.7 Gospodarczy Krajowego
POLSKA o Rejestru Sadowego
Wydobywanie ka-
ul. Skérzewska 35, mlemkozd‘obpy&h Sad Rejonowy Poznan
Brokam Sp Wysogotowo oraz kamienia dia — Nowe Miasto
' potrzeb budow- R .
Z 0.0. 62-081 . 1 Wilda, Wydziat VIIT pelna
. nictwa, skal wa- .
(6) Przezmierowo - Gospodarczy Krajowego
POLSKA kredy i 11,1pk()w’ Rejestru Sadowego
PKD 08.11.Z
Posrednictwo o - -
. W zawiera-
gxcagnoi :_nd Aﬁzr?l"’gzz;‘i _ niuuméw CERTIFICATE OF
as Eng enue o koordynacja prac  INCORPORATION petna
ering Ltd. ton AB T6E 578 . i
?) CANADA projektowo-inzy- Edmonton Alberta
nierskich, dziatal-
nos¢ handlowa
Karpatska, .
GasOil 3256/15 tg\j};lgilap:;zfzk(;r Obchodne Registr pelna
](Esr;gmeermg a.s. I;;%;?,ﬁé%?: inwescorski Okresneho Sudu Presov
ul. Skorzewska 35, Ll Fwigzane Sad Rejonowy Poznan
Hydrobudowa Wysogotowo 2 55 DU O — Nowe Miasto
Polska SA 62-081 BOW przesy- 1 Wilda, Wydziat VIII pelna
il towych i sieci d .
9) Przezmierowo rozdzielezyvch Gospodarczy Krajowego
POLSKA PKD 42 Zi, 7 Rejestru Sadowego
petna
Roboty zwigzane Sad Rejonowy dla Miasta ~ Podmiot zalezny Spotki:
PR.G. Metro ul. Wolczyn- z budowg rurocig-  Stolecznego Warszawy Hydrobudowa Polska
S. .z (') o ska 156, gOw przesy- w Warszawie, XIII SA konsolidowany na
(fo) e 01-919 Warszawa fowych i sieci Wydziat Gospo- poziomie sprawozda-
POLSKA rozdzielczych darczy Krajowego nia skonsolidowanego
PKD 42.21.Z Rejestru Sadowego jednostki dominujacej
Hydrobudowa Polska SA
Roboty budow- - e
lane zwigzane
ze wznoszeniem
budynkéw miesz- |
el Podmiot E:Ienian Spotki:
ul. Skérzewska 35,  1niemieszkalnych  Sad Rejonowy Poznan Hvdrobu dowayP (Sska ’
Hydrobudowa 9 Wysogotowo PKD 41.20 Z Ro- — Nowe Miasto SAykonsolidowany i
SA 6’2—981 boty zwigzane i Wilda, \Wydual. VIII poziomie sprawozda-
(11) Przezmierowo z budowa Gospodarczy Krajowego . :
o . nia skonsolidowanego
POLSKA obiektow Rejestru Sadowego . . N
ingvnierii wodne: jednostki dominujacej
mp}guDe TZV';? Zn 9 Hydrobudowa Polska SA
Przygotowanie
terenu pod budo-
we PKD 43.12.Z
pelna
z ] . Sad Rejonowy Poznan Podmiot zalezny Spotki:
I(iriY:;i{a ul. Sienkiewicza 22, EEEES_IIOEZZ?:; — Nowe Miasto Hydrobudowa 9 SA konso-
S ) 60-900 Poznan i Wilda, Wydzial VIIT ~ lidowany na poziomie spra-
p. Z 0.0. whasny rachunek . : .
POLSKA Gospodarczy Krajowego wozdania skonsolidowane-
(12) PKD 68.10.Z . : onsolidowane
Rejestru Sadowego go jednostki dominujacej
Hydrobudowa Polska SA
Wykonywanie - -
ul. Skérzewska 35, instalacji wodno-  Sad Rejonowy Poznan
Infra SA Wysogotowo kanalizacyjnych, — Nowe Miasto
(13) 62-081 cieplnych, i Wilda, Wydzial VIIT pelna
Przezmierowo gazowych i Gospodarczy Krajowego
POLSKA klimatyzacyjnych Rejestru Sadowego

PKD 43.22.Z

99,80% 99,80%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
62,45% 62,45%
62,74% 61,61%
61,79% 52,09%
62,74% 61,61%
62,74% 61,61%
99,95% 99,95%
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Roboty zwigzane

Aleja Wojska z budowy rurocia- Sad Rejonowy
KWG SA Polskiego129, gOw przesy- w Szczecinie, - XI Wydziat In
- zczecin owych i sieci ospodarczy Krajowego
14 70-490 Szczeci lowychisieci  Gospodarczy Krajoweg peina
POLSKA rozdzielczych Rejestru Sadowego
PKD 42.21.Z
) Roboty zwigzane ) -
Metorex ul. Zwirki z budowy rurocia- Sad Rejonowy
S ¢ zo N 1 Wigury 17A, gOw przesy- w Toruniu, VII Wydziat In
(fS) 00 87-100 Torun fowychisieci  Gospodarczy Krajowego petna
POLSKA rozdzielczych Rejestru Sadowego
PKD 42.21.Z
al. Juliusza Produkcja kon- s Rejox}o}wy dla .
PBG Export . . Krakowa — Srodmiescia
Stowackiego 64,  strukeji metalo- . .
Sp. z 0.0. p o . . w Krakowie, XI Wydzial petna
16 30-004 Krakéw  wych iich czesci G q Krai
(16) POLSKA PKD 25.11.Z ospodarczy firajowego
Rejestru Sadowego
PBG Techno- - - -
logia Sp.zo.0. ul. Skérzewska 35, Produkcja kon- Sad Re]or}owy Katowice
(dawniej Hy- Wysogotowo crukeii metalo- — Wschéd w Katowi-
drobudowa Pol- 62-081 s uh ?i h czedc cach, Wydziat VIII petna
ska Konstrukcje Przezmierowo W%%D 205 llQZSC Gospodarczy Krajowego
Sp. z0.0.) POLSKA o Rejestru Sadowego
(17)
Roboty budow-
ul. Skérzewska 35, lane zwigzane Sad Rejonowy Poznan
PBG Dom Wysogotowo ze wznoszeniem — Nowe Miasto
Sp. z o.0. 62-081 budynkow miesz- i Wilda, Wydziat VIIT peina
(18) Przezmierowo kalnych Gospodarczy Krajowego
POLSKA i niemieszkalnych Rejestru Sadowego
PKD 41.20 Z
Roboty budow- Pelna .
ul. Skorzewska 35. lane zwigzane Sad Rejonowy Poznan POdIr.HOt 2ty
Apartamenty : ? . ive Spotki: PBG Dom
Poznanskie Wysogotowo e wznoszeniem R i 1asto Sp. z 0.0. konsolidowany
S 62-081 budynkéw miesz- i Wilda, Wydzial VIII e dan;
p- 7 0:0- Przezmierowo kalnych Gospodarczy Krajowego 113 pozIomIe sprawozdania
(19) L . skonsolidowanego jednost-
POLSKA 1 niemieszkalnych Rejestru Sadowego ki dominujacej PBG SA
PKD 41.20Z
L 2 pelna
LHIC Dt ul. Skérzewska 35, R,eahzacla s Sad Rejonowy Poznan Podmiot zalezn
Ny »
Invest I tow budowlanych 5 Stk
S, 20 Wysogotowo i ] —_ldNowe dM{aito Spo 11{PBG120m
i) D 6,2—981 WInOSZeniem 1 Wilda, Wy ma_VHI Sp.z o.0. konsolidowany
S Przezmierowo p Gospodarczy Krajowego  na poziomie sprawozdania
p. 2 0.0.) POLSKA budynkow Rei Sad K lid o
20) PKD 41.10.7 ejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-
o ki dominujacej PBG SA
petna
e ul. Skorzewska 35, R}eahzacla s Sad Rejonowy Poznan Po/dn:uot G
Invest IT Wysogotowo téw budowlanych — Nowe Miasto Spotki: PBG Dom
Sp.-zoo. 62-081 zwigzanych ze Ly, gy dziat VIIT 7 P00, [Tl o
(dawniej Budwil 29 wznoszeniem . wany na poziomie
Przezmierowo . Gospodarczy Krajowego .
Sp. z 0.0.) POLSKA budynkow Reiestru Sadoweeo sprawozdania skonso-
(21) PKD 41.10. Z ) % 8 lidowa-nego jednostki
dominujacej PBG SA
. - pelna
i)e;h;j;? vﬁ:?ei{h Sad Rejonowy Poznan Podmiot zalezny
Gorecka Projekt  ul. Sienkiewicza 22, swiazanvch Ze — Nowe Miasto Spotki: PBG Dom
Sp. z 0.0. 60-900 Poznan Wzioszzniem 1 Wilda, Wydzial VIIT Sp. z 0.0. konsolidowany
(22) POLSKA budvnkéw Gospodarczy Krajowego  na poziomie sprawozdania
PKD);I 0.7 Rejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-

ki dominujacej PBG SA
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100,00% 100,00%
99,56% 99,56%
99,95% .

100,00% 61,61%
100,00% 100,00%
51,00% 51,00%
100,00%4 100,00%
51,00% 51,00%
100,00% 61,61%




Wykonywanie

petna

glotowska > ul. Skérzewska 35, Telos bgdowla— Sad Rejonowy Poznan Podmiot zalezny
p- z 0.0. Wysogotowo D ZE — Nowe Miasto Spotki: PBG Dom
(dawniej KM V808 ze wznoszeniem W . POt . o
62-081 P 1 Wilda, Wydziat VIIT Sp. z 0.0. konsolidowany 60,00%
Investment e budynkow miesz- . S ’
S Przezmierowo Gospodarczy Krajowego  na poziomie sprawozdania
p. 2 0.0.) kalnych . . .
POLSKA . Rejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-
(23) i niemieszkalnych ki dominujacej PBG SA
PKD 41.20.Z
. o . pelna
. ul. Skorzewska 35, R,eahzaf:)a e BREpen el nhibe, Podmiot zalezny
City W téw budowlanych Warszawy -y
ysogotowo . . Spotki: PBG Dom
Development zwigzanych ze w Warszawie, XIT . o
62-081 . . Sp. z 0.0. konsolidowany 75,00%
Sp. z 0.0. bl wznoszeniem Wydziat Gospo- S ’
(24) Przezmierowo budynks darery Krai na poziomie sprawozdania
POLSKA PKuDz,tl IOOWZ RZj:st}ll'u Sj‘iﬁ)‘;}veegg?) skonsolidowanego jednost-
o ki dominujacej PBG SA
. S pelna
ul. Mazo- :Z:ILZSSE v&lj’ll:l]e(l:(h Sad Rejonowy Poznan Podmiot zalezny
Villa Poznan wi. lea 42 Jwiazan hzy — Nowe Miasto Spotki: PBG Dom
Sp. z 0.0. e D Aranych ze i Wilda, Wydziat VIIT Sp. z 0.0. konsolidowany 100,00%
60-623 Poznan wznoszeniem o o8 A
(25) p Gospodarczy Krajowego  na poziomie sprawozdania
POLSKA budynkow . d I lid ed
PKD 41.10. Z Rejestru Sadowego s lgn;o i _ow_ane_g;];e(}r;f};t—
1 dominujacej
pelna
PBG Dom ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz Sad Rejonowy Poznan Po,drr-uot zalezny
Management Wysogotowo nieruchomodcina .= Nowe Miasto Spotki: PBG Dom
62-081 1 Wilda, Wydziat VIIT Sp. z 0.0. konsolidowany 100,00%
ISp.zo.0. P wlasny rachunek . I .
26) Przezmierowo PKD 68.10.7Z Gospc_)darczy Krajowego  na poziomie spraw_ozdama
POLSKA o Rejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-
ki dominujacej PBG SA
. L p pelna
E[)e;lgj;}: vﬁ:?efh Sad Rejonowy dla Podmiot zalezny
Kino Develop-  ul. Marszatkowska 80, swiazanvch zye M. St. Warszawy w Spotki: PBG Dom
ment Sp.zo.0.  00-517 Warszawa dranyc Warszawie, XII Wydzial ~ Sp. z 0.0. konsolidowany 100,00%
wznoszeniem . o )
(27) POLSKA budvnkéw Gospodarczy Krajowego na poziomie sprawozdania
PKD}:H 0.7 Rejestru Sadowego skonsolidowanego jednost-
o ki dominujacej PBG SA
. Sad Rejonowy Poznan
Xice};sdm ul. Mazowiecka 41, Pozostate posred- — Nowe Miasto
Sp. 7 0.0 60-623 Poznan  nictwo pieniezne i Wilda, Wydzial VIIT pelna 100,00%
(58) o POLSKA PKD 64.19.Z Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
pelna
Podmiot zalezny Spotki:
Energopol ul. Kondratiuka 1, Prowadzenie Wschodni Invest
Ukraina 04201 Kijow robét budowlano- brak informacji Sp. z 0.0. konsolidowan 51,00%
P y
(29) UKRAINA -montazowych na poziomie sprawozdania
skonsolidowanego jednost-
ki dominujacej PBG SA
Budownictwo
budynkéw,
budownictwo
innych budowli,
montaz i insta-
lacja konstrukeji
. prefabrykowa-
gfﬁiiﬁ?ma ul. Kondratiuka 1, nych, montaz Administracja Pan-
h . 04201 Kijow konstrukeji stwowa dla Rejonu pelna 100,00%
Spotka Akcyjna p I
(30) UKRAINA metalowych, or- Oboton w Kijowie

ganizacja budow-
nictwa obiektéw
nieruchomosci
w celu sprzedazy
1 wynajmu; dzia-
falno$é w sferze
inzynieringu.

100,00%

Warto$ci w powyzszej tabeli pokazuja udzial Spotki Dominujacej w kapitatach poszczegélnych Spotek.
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Procentowy udzial w kapitale Spotek Grupy PBG zostal zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (pro-
centowy udzial Spotki Dominujacej PBG SA w danej Spolce zaleznej * procentowy udzial tej Spotki zaleznej
w jej Spolce zaleznej).

Dotyczy to Spotek nalezacych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia 1 Wschodni
Invest.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku— PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki Aprivia SA, ktora jest jednoczesnie podmiotem dominujacym w Grupie Kapita-
towej Aprivia — od dnia 8 pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spotka Aprivia
SA posiada 70% udziatu w kapitale Spotki Betpol SA. Spotka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale
Spotki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku —
Spotka Aprivia SA posiada 87,40% udziatu w kapitale Spotki Dromost Sp. z 0.0. Spotka PBG SA posiada
posrednio 87,40% w kapitale Spotki Dromost Sp. z o.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spotki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spotka Aprivia
SA posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki PRID SA. Spotka PBG SA posiada posrednio100%
w kapitale Spotki PRID SA.

5. Avatia Sp. z 0. o. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku — Spotka PBG SA
posiada 99,80% udziatu w kapitale Spotki Avatia Sp. z o.o.

6. Brokam Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spo6tki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spotka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Brokam Sp. z o.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007
roku — Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. GasOil Engineering a.s. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku — Spotka
PBG SA posiada 62,45% udziatu w kapitale Spotki GasOil Engineering a.s.

9. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA 1 jednoczesnie podmiotem dominu-
jacym w Grupie Kapitalowej Hydrobudowa Polska. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka PBG SA po-
siadala 61,61% udzialu w kapitale Spotki Hydrobudowa Polska SA, na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial
PBG SA w kapitale Spétki Hydrobudowa Polska SA wynosi 62,74%.

10.  PR.G. Metro Sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrzes$nia
2008 roku — na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka Hydrobudowa Polska SA posiadata 84,55% udziatu
w kapitale Spotki PR.G. Metro Sp. z 0.0., na dziefi 31 grudnia 2009 roku Spotka Hydrobudowa Polska SA
posiada 98,49% udzialu w kapitale Spotki PR.G. Metro Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka
PBG SA posiada posrednio 61,79% w kapitale Spotki PR.G. Metro Sp. z o.o0.

11.  Hydrobudowa 9 SA jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzesnia 2008
roku. Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Hydrobudowa 9 SA. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 62,74% w kapitale Spotki Hydrobudowa
9 SA.

12. Gdynska Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa 9 SA od dnia 2 kwietnia 2008
roku — Spétka Hydrobudowa 9 SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Gdynska Projekt Sp. z 0.0. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 62,74% w kapitale Spotki Gdynska Projekt
Sp. z o.0.

13.  Infra SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 19 maja 2005 roku — PBG SA posiada 99,95%
udziatu w kapitale Spotki Infra SA.

14.  KWG SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki KWG SA.



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spotka PBG
SA posiada 99,56% udziatu w kapitale Spotki Metorex Sp. z o.0.

PBG Export Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spotka
PBG SA posiada 99,95% udziatu w kapitale Spotki PBG Export Sp. z o.0.

PBG Technologia Sp. z o.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukeje Sp. z 0.0.) jest podmiotem za-
leznym Spo6tki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale
Spotki PBG Technologia Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2008 roku PBG Technologia Sp. z o.0. byta pod-
miotem bezposrednio zaleznym Spétki Hydrobudowa Polska SA — Spotka Hydrobudowa Polska posia-
data 100% udzialu w kapitale PBG Technologia Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA
posiada 100% w kapitale Spotki PBG Technologia.

PBG Dom Sp. z o0.0. jest podmiotem zaleznym Spo6tki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jedno-
cze$nie podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu
w kapitale Spotki PBG Dom Sp. z o.0.

Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0. s3 podmiotem zaleznym Spo6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 czerw-
ca 2008 roku. Spotka PBG Dom Sp. z o.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spotki Apartamenty Poznanskie
Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spotki Apar-
tamenty Poznanskie Sp. z o.0.

PBG Dom Invest I Sp. z o0.0. (dawniej Dawil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 26 sierpnia 2008 roku — Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udzialu w kapitale Spot-
ki PBG Dom Invest I Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 100%
w kapitale Spotki PBG Dom Invest I Sp. z o.o.

PBG Dom Invest II Sp. z o.0. (dawniej Budwil Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 8 kwietnia 2008 roku — Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spot-
ki PBG Dom Invest IT Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 51%
w kapitale Spotki PBG Dom Invest II Sp. z o.0.

Gorecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009
roku — Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udzialow w kapitale Spotki Gorecka Projekt Sp. z o.0.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku, Spotka Gorecka Projekt Sp. z o.0. byla podmiotem bezposrednio zalez-
nym Spotki Hydrobudowa 9 SA nalezacej do Grupy Kapitalowej Hydrobudowa Polska, w ktorej podmio-
tem dominujgcym jest Hydrobudowa Polska SA. Na dzien 31grudnia 2008 roku Spotka Hydrobudowa 9
SA posiadata 100% udziatu w kapitale Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spotki Gorecka Projekt Sp. z o.0.

Ztotowska 51 Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom
Sp. z 0.0. od dnia 9 kwietnia 2009 roku — Spdotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 60% udziatu w kapitale
Spolki Ztotowska 51 Sp. z 0.0. Na dzien 31grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 60%
w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z o.0.

City Development Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 czerw-
ca 2009 roku — Spotka PBG Dom Sp. z o.0. posiada 75% udziatu w kapitale Spotki City Development
Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 75% w kapitale Spotki City
Development Sp. z o.0.

Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku
— Spotka PBG Dom Sp. z o.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z o.0. Na dzien
31grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z o.o.

PBG Dom Management Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z o.0. od dnia
17 listopada 2009 roku — Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udzialu w kapitale Spotki PBG
Dom Management Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 100%
w kapitale Spotki PBG Dom Management Sp. z o.0.
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27.  Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada
2009 roku — Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udzialu w kapitale Spotki Kino Development Sp.
z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 100% w kapitale Spotki Kino
Development Sp. z o.0.

28.  Wschodni Invest Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku
1jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej Wschodni Invest. Spotka PBG SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki Wschodni Invest Sp. z o.o.

29.  Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spétki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009
roku — Spotka Wschodni Invest Sp. z o.0. posiada 51% udzialu w kapitale Sp6tki Energopol Ukraina.
Na dzien 31grudnia 2009 roku Spotka PBG SA posiada posrednio 51% w kapitale Spotki Energopol
Ukraina.

30.  PBG Ukraina Publiczna Spotka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 28 pazdzier-
nika 2009 roku. Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Ukraina Publiczna Spotka
Akcyjna.

KONSOLIDACJA SPOLEK ZALEZNYCH II STOPNIA POWIAZANIA

Spotka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostki zalezne: PR.G. Metro Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowe 9
SA, ktora posiada swoja jednostke zalezng: Gdynska Projekt Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Hydrobu-
dowa 9 SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie Spotki z Grupy Kapitatowe;j
Hydrobudowa Polska, konsolidowane s3 na poziomie ich jednostki dominujacej, tj. Hydrobudowy Polska SA.

Ponadto Spotka Aprivia SA posiada jednostki zalezne: Betpol SA, Dromost SA oraz Przedsiebiorstwo
Robot Inzynieryjno-Drogowych SA. Na dzien 31 grudnia 2009 roku konsolidacja tych Spolek odbywa sie na
poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Aprivia.

Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada rowniez jednostki zalezne: Apartamenty Poznanskie Sp. z 0.0., PBG
Dom Invest I Sp. z 0.0., PBG Dom Invest II Sp. z 0.0., Gorecka Projekt Sp. z 0.0., Ztotowska 51 Sp. z 0.0., City
Development Sp. z 0.0., Ville Poznan Sp. z 0.0., PBG Dom Management Sp. z 0.0., Kino Development Sp. z o.0.
i na dzien 31 grudnia 2009 roku nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych
Spolek odbywa sie na poziomie jednostki dominujacej PBG SA.

Spotka Wschodni Invest Sp. z o.0. posiada jednostke zalezng Energopol Ukraine i na dzien 31 grudnia
2009 roku nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spotek odbywa sie na
poziomie jednostki dominujacej PBG SA.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Hydrobudowa
Polska SA
62,74%

P.R.G. Metro Sp. z 0.0.
98,49%

Hydrobudowa 9 SA
100,00%

Gdynska Projekt
Sp.zo.o.
100%

-®P
4 =
— BG S.A.

PBG Dom Sp. z 0.0. Aprivia SA
100,00% 100,00%
Apartamenty Betpol SA
Poznanskie Sp. z o.0. 70,00%
51,00% —
S S Dromost Sp. z 0.0.
PBG Dom Invest | 87.:40%
Sp. z 0.0. o
100,00% Przedsigbiorstwo Robot
InZynieryjno-
T T Drogowych SA
PBG Dom Invest IT 100,00 %
Sp.zo0.0. SRR
(dawniej Budwil Sp. 7 0.0.)
51,00%
Ztotowska 51
Sp.zo.0.
60,00%

Gorecka Projekt
Sp.zo.0.
100,00%

City Development
Sp.z0.0.
75,00%

VILLA Poznan
Sp.zo.0.
100,00%

KINO Development
Sp.z0.0.
100,00%

PBG Dom
Management I
Sp. zo0.0.
100,00%

Wschodni Invest Sp. z 0.0. Infra SA
100,00% 99,95%
Energopol Ukraina Avatia Sp. z 0.0.

5L00% 99.80%

Brokam Sp. z o.0.
100,00%

Excan Oil and Gas
Engineering Ltd.
100,00%

GasOil Engineering a.s.
62,45%

KWG SA
100,00%

Metorex Sp. z 0.0.
99,56%

PBG Export Sp. z o.0.
99,95%

PBG Technologia Sp. z o.0.
(dawnicj Hydrobudowa
Polska Konstrukdje Sp. z 0.0.)
100,00%

PBG Ukraina Publiczna
Spotka Akcyjna
100,00%
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastgpujace trans-
akcje, ktore mialy wplyw na reorganizacje Grupy Kapitalowej. Opis wplywu przeprowadzonych transakeji na

. .

sytuacje finansowa oraz majatkowa Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w punkcie nr 5 dotyczacym przejec
jednostek gospodarczych oraz sprzedazy Spoétek zaleznych.

ZWIEKSZENIE UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACE] PBG
SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEZNYCH Z GRUPY KAPITALOWE]
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawigzanie Spotki zaleznej - PBG Export Sp. z o.0.

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawigzana zostata Spotka zalezna — PBG Export Sp. z o.0. z siedziba w Kra-
kowie. Kapital zakltadowy Spoétki wynosi 1.000.000,00 PLN i dzieli si¢ na 20.000 udzialéw o wartosci nominalnej
po 50,00 PLN kazdy udziat.

Spotka PBG SA objeta 19.990 udziatéw po 50,00 PLN kazdy udziat, o facznej wartosci 999.500,00 PLIN.
Objete udzialy pokryte zostaly wkladem pieni¢znym — gotdwka. Tym samym PBG SA posiada 99,95% kapitatu
zakladowego oraz 99,95% w ogdlnej liczbie glosoéw w Spotce PBG Export Sp. z o.0.

Rejestracja Spotki przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, miato miejsce 6 lipca 2009 roku.

Spotka PBG Export Sp. z 0.0. zawigzana zostala w celu pozyskiwania zlecen w kraju 1 zagranicg oraz do
nadzoru nad ich realizacja.

Nabycie udzialow w Spélce PBG Technologia Sp. z o0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z
0.0.)

W dniu 2 kwietnia 2009 roku zawarta zostata ze Spotka Hydrobudowa Polska SA umowa nabycia udzia-
tow w Spotece PBG Technologia Sp. z o.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. ).

W wyniku powyzszej umowy PBG SA nabyla wszystkie 16.100 udzialow o wartosci nominalnej po
500,00 PLN kazdy udzial, o tacznej wysokosci 8.050.000,00 PLN, stanowigcych 100% glosow na Walnym Zgro-
madzeniu Wspolnikow i tyle samo w kapitale zakltadowym Spotki PBG Technologia Sp. z o.0. (dawniej Hydro-
budowa Polska Konstrukeje Sp. z 0.0.) za cene wynoszaca 9.000.000,00 PLNN.

Zmiana nazwy Spotki z: Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0. na: PBG Technologia Sp. z o.o.
zostala zarejestrowana w dniu 30 kwietnia 2009 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial VIII Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nabycie Spotki Wschodni Invest (odtajnienie informacji)

Dnia 19 czerwca 2009 roku Spotka PBG SA nabyta udzialy w Spotce Wschodni Invest Sp. z o.0. z siedziba

w Poznaniu.

PBG SA na podstawie umowy, za kwote 40.000.000,00 PLN, objeto 37.740 udzialow, o wartosci nominal-
nej 100,00 PLN kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego o Iacznej wysokosci 3.774.000,00 PLN oraz
100% w ogolnej liczbie glosow.

Objete udziaty w Spotce Wschodni Invest Sp. z o0.0. zostaly utworzone w nastepujacy sposob:
1) 500 udziatéw po 100,00 PLN kazdy o tacznej wartosci 50.000,00 PLN, pokrytych gotowka;

2) 37.240 udzialéw po 100,00 PLN kazdy, o tacznej wartosci 3.724.000,00 PLN pokrytych 51 akcjami zwy-
ktymi imiennymi serii A Spotki prawa ukrainskiego pod firmg Energopol — Ukraina z siedziba w Kijowie
o lacznej wartosci 3.724.000,00 PLN, stanowiacymi 51% w kapitale zakladowym Spotki.



Spélka Energopol — Ukraina z siedzibg w Kijowie jest Spotka Akcyjng prawa ukrainskiego z 100% kapi-
tatem zagranicznym — polsklm Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozone;j
w Kijowie, na ktorej planuje si¢ przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci powierzchni zabudowy
okoto 250.000 m?2. Spélka Swiadczy ustugi w bardzo szerokim zakresie calego procesu inwestycyjnego, w tym:
robot ogbélnobudowlanych, produkceyjnych i1 projektowych. Posiada doswiadczenie w handlu oraz wszelkich pra-
cach zwiazanych z modernizacja obiektoéw przemystowych.

Podwyzszenie kapitalu Spolki zaleznej PBG Technologia Sp. z o.0.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku nastapito podwyzszenie kapitatu Spotki zaleznej od PBG SA — PBG Tech-
nologii Sp. z o.0.

Przed podwyzszeniem, kapitat zakladowy Spotki PBG Technologia Sp. z o0.0. wynosit 8.050.000,00 PLN
1 skladat si¢ z 16.100 udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Po podwyzszeniu o 30.000 nowych
udziatow, kapitat zaktadowy Spotki wzrdst do 23.050.000,00 PLN i sklada sie z 46.100 udzialéw o wartosci no-
minalnej 500,00 PLN kazdy.

W posiadaniu PBG SA pozostaje 100% udziatow Spotki PBG Technologia Sp. z o.o.

Zawigzanie Sp6tki PBG Ukraina przez PBG SA

W dniu 28 pazdziernika 2009 roku zostata zarejestrowana Spotka PBG Ukraina Publiczna Spotka Akeyj-
na. PBG SA objeto 222.227 akcji imiennych prostych o wartoSci nominalnej 4 hrywny za akcje, stanowiacych
100% kapitatu zakltadowego Spotki PBG Ukraina za kwote 888.908 hrywien, to jest 313.517,85 PLN. Z kazdej
akeji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wklad pieniezny pokryty zostal ze srod-
kow whasnych PBG SA. Spotka PBG Ukraina bedzie Spotka wykonawcza Spotki PBG SA. Jednostka dominujaca
PBG SA traktuje Spotke PBG Ukraina jako inwestycje dtugofalowa.

Objecie akeji Energomontaz — Poludnie SA

W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Spotka PBG SA zawarta Warunkows Umowe Inwestycyjna, ktdrej strong
byta Spotka Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto ustalenie warunkow objecia przez PBG SA 17.734.002 warrantow subskrypcyj-
nych serii A z wylaczeniem prawa poboru oraz w zamian za te warranty subskrypcyjne, takiej samej liczby akcji
w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym Energomontaz — Potudnie SA, ktory zostal podwyzszony
w drodze wyemitowania nowych akcji serii E w liczbie 22.582.001 o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

W dniu 20 listopada 2009 roku Zarzad PBG SA zltozyt oswiadczenie o objeciu akeji zwyklych na okaziciela
serii E o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda Spotki Energomontaz — Potudnie SA.

Spotka PBG SA w zwiazku z wykonywaniem 17.743.002 warrantow subskrypcyjnych, objeta 17.743.002
akeji serii E. Cena emisyjna jednej akcji wynosifa 3,45 PLN, w zwigzku z powyzszym kwota wplaty na akcje
wyniosta 61.213.356,90 PLN.

W dniu 17 lutego 2010 roku w zwigzku z rejestracja przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA akcji serii E Energomontaz — Potudnie SA, Spotka PBG SA skutecznie nabyta prawa z 17.743.002
akcji serii E firmy Energomontaz — Potudnie SA, ktore stanowia 25% w kapitale zaktadowym oraz uprawniaja do
wykonywania 17.743.002 glosow, stanowiacy 25% + 1 glos w ogolnej liczbie glosow.

Zwigkszenie udzialu w Spélce zaleznej Hydrobudowa Polska SA

W dniu 28 grudnia 2009 roku Zarzad PBG SA poinformowat, ze w zwigzku z dokonanymi dwiema transak-
cjaminabyciatacznie 2.371.377 akcji zwyktych na okaziciela Spotki Hydrobudowa Polska SA, udziat Spotki PBG SA
w kapitale zakladowym 1 w ogodlnej liczbie glosow Spotki Hydrobudowa Polska SA wzrdst do 62,74%.

171



172

Przed transakcjami Spotka PBG SA byla w posiadaniu 129.726.808 akcji zwyktych Spétki Hydrobu-
dowa Polska SA, stanowigcych 61,61% w kapitale zakladowym Spoltki oraz uprawniajacych do wykonywania
129.726.808 glosow, stanowigcych 61,61% w ogodlnej liczbie glosow.

Po transakcjach Spotka PBG SA jest w posiadaniu 132.098.185 akcji zwyklych Spotki Hydrobudowa Polska
SA, stanowiacych 62,74% w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do wykonywania 132.098.185 glo-
sOw, stanowigcych 62,74% w ogodlnej liczbie glosow, co oznacza, ze w wyniku transakeji udziat PBG SA w kapitale
1 w ogolnej liczbie glosow Spotki Hydrobudowy Polska SA wzrost o 1,13%.

ZMIANY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH II STOPNIA POWIAZANIA

HYDROBUDOWA POLSKA SA

- zwigkszenie udzialu w Spoélce zaleznej - RR.G. METRO Sp. z o.0.

W dniu 19 stycznia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej —
- PR.G. Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu dotyczy 78 udzialow o wartosci nomi-
nalnej 1.000,00 PLN kazdy objetych w calosci przez Hydrobudowe Polska SA. Tym samym kapitat zakladowy
Spotki PR.G. Metro Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z kwoty 550.000,00 PLN do kwoty 628.000,00 PLN i dzieli
si¢ na 628 udzialéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN za kazdy udzial. Udzialy zostaly pokryte przez Hydro-
budowe Polska SA wktadem pienieznym w tacznej wysokosci 4.963.631,40 PLN. Po zarejestrowaniu podwyz-
szenia kapitatu zakladowego Hydrobudowa Polska SA posiadata 543 udzialy w Spotce PR.G. Metro Sp. z 0.0., co
stanowito 86,46% udzialu w glosach i w kapitale zaktadowym PR.G. Metro Sp. z o.0.

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku zarejestrowane zostalo kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki PR.G. Metro Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu dotyczyto 5.000 udziatow o war-
toSci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy, objetych w catosci przez Hydrobudowe Polska SA. Tym samym kapital
zaktadowy Spotki PR.G. Metro Sp. z o.0. zostal podwyzszony z kwoty 628.000,00 PLN do kwoty 5.628.000,00
PLN 1 dzieli sie na 5.628 udzialdow o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN za kazdy udzial. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Hydrobudowa Polska SA posiada 5.543 udzialy w Spolce PR.G. Metro
Sp. z 0.0., co stanowi 98,49% udzialu w glosach i w kapitale zakladowym PR.G. Metro Sp. z 0.0. Udzialy zostaly
pokryte przez Hydrobudowe Polska SA wkladem pienieznym w tacznej wysokosci 5.000.000,00 PLN.

PBG DOM SP. Z O.O.

- objecie udzialéw w Spoélce ,,Ztotowska 51” Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.)

W dniu 9 kwietnia 2009 roku Spotka zalezna PBG Dom Sp. z o0.0. objeta aktywa znaczace, ktore powstaty
w wyniku podwyzszenia kapitatlu w Spotce ,,Ztotowska 51” Sp. z 0.0. (dawniej KM Investment Sp. z 0.0.). Pod-
wyzszenie kapitatu do kwoty 125.000 PLN nastapito w dniu 9 kwietnia 2009 roku, w drodze podjecia uchwaty
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow ,,Ztotowska 517 Sp. z o.0. 1 objeto 150 udzialéw o war-
tosci nominalnej 500,00 PLN za udzial. Spotka PBG Dom Sp. z o.0. objeta wszystkie nowopowstale udzialy
w Spolce, za kwote 75.000 PLN (wartosc ksiegowa w ksiegach PBG Dom Sp. z 0.0. objetych udziatow to 76.664
PLN). Objete udzialy stanowig 60% kapitatu zakladowego ,,Ztotowska 51” Sp. z 0.0. 1 60% w ogdlnej liczbie
glosow.

Podwyzszenie kapitalu Spotki zostalo zarejestrowane dnia 15 maja 2009 roku i tego samego dnia zostata
rowniez zarejestrowana zmiana nazwy Spotki z KM Investment Sp. z 0.0. na ,Ztotowska 51” Sp. z o.o0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ,,Ztotowska 517 Sp. z o0.0. jest budowa mieszkan na sprzedaz i wyna-
jem. Inwestycja w Spotke ,,Ztotowska 51”7 Sp. z 0.0. ma na celu wspdlng realizacje projektu deweloperskiego.
Po zakonczeniu realizacji przedsiewziecia deweloperskiego, PBG Dom oraz pozostali wspdlnicy rozwaza dalsza
wspolprace w obszarze przedsiewziec z sektora nieruchomosci.



- nabycie udzialéw w Spoétce City Development Sp. z o.0.

W dniu 9 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki City Development Sp. z o.0. do-
konato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Jednostka zalezna od PBG SA - PBG Dom Sp. z o.0. po-
siadajaca dotad 1 udzial w Spolce, wyrazita wole objecia 53.250 udziatéw w Spotce City Development Sp. z o.o.
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu. Wartos¢ nominalna udzialow z nowej emisji wynosita 50,00 PLN za
udziat. Cena nabycia udziatu byta jednoznaczna z wartoscia nominalna.

Udzialy, w ktorych posiadanie wszedt PBG Dom Sp. z o.0., daty Spotce udzial w 75% kapitatu i glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow Spétki City Development Sp. z o.0. Eacznie inwestycja PBG Dom Sp. z o.o0.
w kapitat zaktadowy Spotki wyniosta 2.662.500 PLN.

Przedmiotem dziatalnosci City Development Sp. z o0.0. jest budowa mieszkan na sprzedaz i wynajem.
Spotka City Development Sp. z o.0. jest whascicielem dwoch nieruchomosci gruntowych na ktorych planuje
wybudowac ponad 300 mieszkan.

- objgcie i zbycie udzialéw w Spolce Concept Development BSD 2 Sp. z o.0.

Dnia 9 czerwca 2009 roku Spotka PBG Dom Sp. z o.0. zawarta umowe inwestycyjna, na mocy ktorej stata
sie udziatowcem Spotki Concept Development BSD 2 Sp. z o.0. Spotka zostata utworzona w celu przeprowa-
dzenia projektu polegajacego na budowie biurowca Concept Tower u zbiegu ulic Karolkowej i Grzybowskiej
w Warszawie. PBG Dom Sp. z 0.0. zobowigzata sie do udzielenia Spotce Concept Development BSD 2 Sp. z o.o.
pozyczki pod warunkiem, miedzy innymi podjecia przez komitet kredytowy lub inny odpowiedni organ banku,
warunkowej decyzji o udzieleniu Spotce kredytu na realizacje inwestycji. Jednoczesnie PBG Dom Sp. z o.o.
udzielita nieodwotalnego pelnomocnictwa przedstawicielowi innych wspolnikow, w ktorym zobowigzata sie nie
wykonywac jakichkolwiek praw z udziatéw w Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. osobiscie, ani nie udziela¢
jakichkolwiek innych pelnomocnictw w tym zakresie do momentu zawarcia w/w umowy pozyczki. Umowa
pozyczki nie zostala zawarta.

W dniu 26 listopada 2009 roku Firma Abonferd Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) skorzystata ze
ztozonej przez PBG Dom Sp. z o.0. oferty zakupu udziatow w Concept Development BSD 2 Sp. o.0. Tym sa-
mym Spotka PBG Dom Sp. z o.0. zbyla wszystkie, tj. 1.235 posiadane udzialy w Concept Development BSD 2
Sp. z 0.0., za kwote 61.750 PLN. Posiadane dotad przez PBG Dom Sp. z 0.0. udzialy stanowity 37% kapitatu
zakladowego 1 51% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

- nabycie udzialéw w Spotce Gorecka Projekt Sp. z o.o.

W dniu 25 czerwca 2009 roku zawarta zostala przez Spotki z Grupy Kapitalowej PBG: zalezna od Hydro-
budowy Polska SA — Hydrobudowe 9 SA ze Spotka zalezna od PBG SA — PBG Dom Sp. z 0.0., umowa sprzedazy
wszystkich udzialéw w Spotce Gorecka Projekt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu.

Na podstawie umowy, Hydrobudowa 9 SA zbyta 1.000 udzialéw o wartosci nominalnej po 50,00 PLN za
kazdy udzial, o tacznej wysokosci 50.000,00 PLN, stanowiacych 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdl-
nikow i tyle samo w kapitale zakladowym Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0. za ceng wynoszaca 50.000,00 PLN.

Zmiana wlasciciela Spotki Gorecka Projekt Sp. z 0.0. zwiazana jest z porzgdkowaniem organizacji Grupy
Kapitalowej PBG, w ktorej PBG Dom Sp. z 0.0. odpowiada za zarzadzanie nieruchomosciami.

- nabycie udzialéw w Spotce Villa Poznan Sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spotka zalezna PBG Dom Sp. z o.0. dokonata zakupu Spotki Villa Poznan
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

W wyniku transakcji zawartych z dwoma osobami fizycznymi, Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. weszta w po-
siadanie 21.100 udzialdw o wartosci nominalnej 100,00 PLN za udzial w Spolce Villa Poznan Sp. z o.0. Kapital
zakladowy Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0. wynosi 2.110.000 PLN. Zakupione udzialy stanowig 100% kapitatu
zakladowego Spotki1100% ogodlnej liczby glosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow. Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. za
w/w udzialy zaplacila 2.230.100 PLN.
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PBG Dom Sp. z 0.0. traktuje inwestycje w udzialy Spotki jako dtugofalows. Spotka Villa Poznan Sp. z o.0.
jest Spotka celows, posiadajaca nieruchomos¢ niezabudowang, wolng od jakichkolwiek obcigzen, o powierzchni
11.103 m? na terenie miasta Poznania, ktora przeznaczona bedzie na inwestycje deweloperska.

- nabycie udzialow w Spotce PBG Dom Management I Sp. z o.o.

W dniu 17 listopada 2009 roku Spotka zalezna PBG Dom Sp. z o0.0., nabyta od osoby fizycznej udziaty
w kapitale zakladowym Spotki PBG Dom Management I Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie.

W wyniku transakcji Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. weszta w posiadanie 100 udzialow o wartosci nominalnej
50,00 PLN za udzial, w Spotce PBG Dom Management I Sp. z o.0. Kapital zaktadowy PBG Dom Management
I Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN a zakupione udziaty stanowig 100% kapitatu zakladowego Spotki 1 100% ogol-
nej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow. Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. za w/w udzialy zaplacita kwote
5.000,00 PLN.

Spotka PBG Dom Management I Sp. z 0.0. ma zrealizowac inwestycj¢ deweloperska na terenie Poznania.

- nabycie udzialéw w Spdtce Kino Development Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2009 roku Spotka PBG Dom Sp. z 0.0. zawarla umowe sprzedazy udzialow 1 wierzy-
telnosci na mocy ktorej, Spétka PBG Dom Sp. z 0.0. nabyta od Ornament Trading (Overseas) Limited z siedzi-
bg w Nikozji 500 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 100,00 PLN w Spétce Kino Development Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego Spoétki oraz dajacych prawo do wykonywania
100% glosoéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow oraz wierzytelno$é w tacznej kwocie 3.043.964,44 PLN, w stosunku
do Spéiki z tytutu uméw pozyczek.

PBG Dom Sp. z 0.0. za udzialy zobowigzato sie zaptaci¢ cene w wysokosci 5.500.000 PLN, natomiast za
wierzytelnos¢ cene w wysokosci 1.500.000 PLN.

Kino Development Sp. z 0.0. posiada nieruchomos¢ zlokalizowana w Warszawie wraz z istniejacg zabudo-
w3, ktora to nieruchomosé zostata obcigzona hipotekami umownymi kaucyjnymi o lacznej wysokosci 6.500.000
PLN. Na nieruchomosci planowane jest wybudowanie budynku mieszkalnego.

INFRA SA

- sprzedaz Spolek zaleznych
W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Spotka zalezna Infra SA dokonata transakeji sprzedazy aktywow.

Przedmiotem umow zawartych pomiedzy Infrg SA, a Invest Ecopap Sp. z o0.0. Spotka komandytowsy jest
sprzedaz:

wszystkich nalezacych do Infra SA, 897 udziatow w Spotce PRIS Sp. z 0.0., za taczng kwote 1.650.000,00
PLN. Eaczny kapital zakladowy Spotki PRIS wynosi 175.800 PLIN 1 dzieli si¢ na 1.758 udziatéw o war-
to$ci nominalnej 100 PLN kazdy,

wszystkich nalezacych do Infra SA, 25.969 udzialow w Spotce Wiertmar Sp. z o.0., za faczng kwote
4.300.000,00 PLN. Eaczny kapitat zakladowy Spotki Wiertmar wynosi 2.546.000 PLN i dzieli sie na
50.920 udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

Transakcje dokonane przez Infra SA s3 zwigzane z realizacja strategii organizacji Grupy Kapitalowej PBG.

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 19 marca 2010 roku.
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PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZ-
DANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmujace Spotke Dominu-
jaca oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem nie-
ruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy wycenianych w wartosci godziwe;.

WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZA-
OKRAGLEN

Waluty sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktory
stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach ztotych polskich
(o ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celow konsolidacji przeliczane s3 na walute polska
w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21 w nastepujacy sposob:

aktywa 1 pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowiacym Srednig arytmetyczng Srednich
kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Roznice
kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako
rdznice kursowe z konsolidacji.

ZALOZENIE KONTYNUAC]JI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno-
sci gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitalowej PBG w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwier-
dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wska-
zujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowe;.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej 1 wynikow dzialalnosci Grupy Kapitalowej niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane facznie z rocznym jednostkowym sprawozda-
niem finansowym Spotki PBG SA za okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
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Sprawozdania te bedy dostgpne na stronie internetowej jednostki dominujacej pod adresem http://www.
pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/informacje-ogolne/raporty-okresowe.html w terminie zgodnym z raportem bie-
zacym dotyczacym termindw przekazania raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2009 rok.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie-
zacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych, Zarzad PBG SA oswiadcza,
ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowiqzujqcymi Grupe Kapitalowg PBG zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajq w sposob prawdzi-
wY, rzetelny jasny sytuacje ma]qtkowq i ﬁnansowq Grupy, jego wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie Zarzadu
zawiera prawdzwvy obraz rozwoju 1 osiggnieC oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgod-
nych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
(Dz. U. Nr 33 poz. 259) 1 obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 i okres poréwnywalny od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad PBG SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze pod-
miot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej 1 niezaleznej
opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad PBG SA zasadami fadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybra-
ny przez Rade Nadzorczg 21 lipca 2009 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETAC]I

ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE I ZASTOSOWANE PRZEZ
GRUPE OD 2009 ROKU

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wplyw
maj3 ponizsze nowe lub znowelizowane standardy 1 interpretacje, ktore obowigzujz od 1 stycznia 2009 roku:

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
MSR 23 (zmiana) ,,Koszty finansowania zewnetrznego”,

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” , oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja spra-
wozdan finansowych” — zmiany dotycza prezentacji niektorych instrumentéw finansowych daja-
cych posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. ,instrument z opcja
sprzedazy™),

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9 (zmiana) ,,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentdéw pochodnych” — uzupetnienie regulacji w zwigzku z obowiazujaca
od 2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajaca na reklasyfikacje aktywow wycenianych w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejska do stosowania od
1 stycznia 2009 roku),

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” 1 MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane 1 jed-



nostkowe sprawozdanie finansowe” — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na MSSF
w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci
w przypadku reorganizacji grupy w postaci wydzielenia nowej jednostki dominujacej,

MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akeji” — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkow transakeji, od
ktorych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentow kapitatowych,

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji finansowej” — rozszerzenie ujawnien
dotyczacych wartosci godziwej oraz ryzyka ptynnosci,

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”,

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project
20087,

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

KIMSF 14 MSR 19 ,Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczef, minimalne wymogi
finansowania” — (interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejska do stosowania od 1 stycznia
2009 roku).

Lista standardow 1 interpretacji obowigzujacych w wersji opublikowanej przez IASB od 2009 roku, lecz
nie zatwierdzonych przez Unie Europejska, zamieszczona jest ponizej w punkcie dotyczacym standardow i in-
terpretacji, ktore nie weszly w zycie.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy znaczacy wplyw maja znowelizowany MSR 1, zno-
welizowany MSR 23 oraz MSSF 8. Grupa Kapitalowa wdrozyla rowniez zmiany MSSF 7 poszerzajace ujawnienia
do instrumentow finansowych i zaprezentowata wymagane ujawnienia w punkcie 12.7 i 12.8. Zastosowanie po-
zostatych wyzej wymienionych zmian standardow oraz interpretacji pozostaje bez wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nowelizacj¢ MSR 1 Grupa wdrozyta w sposob retrospektywny. Standard nie Wplynall na sytuacje finan-
SOW3 oraz Wymk ﬁnansowy Grupy, lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz uJawmama informacji. Zasady
wyceny oraz ujmowania aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow nie ulegly zmianie, za wyjatkiem po-
zycji, ktore Grupa ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a ktére teraz sa ujmowane w ,,Sprawozdaniu
z catkowitych dochodow” np. przeszacowanie srodkow trwatych czy wynik na instrumentach zabezpieczajacych

przeplywy pieniezne.
W efekcie wdrozenia MSR 1 wprowadzono nastepujace zmiany prezentacji glownych elementéw skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego:

Grupa sporzgdza nowy element skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Skonsolidowane spra-
wozdanie z catkowitych dochodéw”. Grupa Kapitalowa prezentuje odrebnie ,,Skonsolidowany rachu-
nek zyskow 1 strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochodow”.

Grupa Kapitalowa zmienila ukfad ,Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wlasnym” —
w pierwszej kolejnosci prezentowane s3 zmiany kapitalu wynikajace z transakeji z wiascicielami
a nastgpnie wplyw catkowitych dochodéw na kapital wlasny wynikajacy ze ,Skonsolidowanego spra-
wozdania z catkowitych dochodow”.

Ze wzgledu na retrospektywne wprowadzenie zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Grupa
prezentuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu porownawczego.

Grupa wykorzystata mozliwos¢ postugiwania sie zmienionymi nazwami poszczegdlnych elementow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSEF 8 ,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci” 1 zostat zastosowany
przez Grupe w sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji o segmentach operacyjnych na
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podstawie wewnetrznego systemu raportowania dla potrzeb zarzadczych. Spojrzenie zarzadcze wyznacza spo-
s6b wyodrebnienia segmentow oraz pomiar wynikow segmentow. A zatem pomiar wynikow segmentow opera-
cyjnych moze rézni¢ si¢ od zasad rachunkowosci wynikajacych z MSSE.

MSR 14 wymagal wyodrebnienia segmentow w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z poniesio-
nych naktadéw oraz pomiaru wynikow segmentow zgodnie z MSSE.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 8, nie stwierdzono koniecznosci wyodrebnienia innych segmentéw niz
dotychczas. Segmenty operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsohdowanym sprawozdaniu finan-
sowym, wedlug analizy Grupy Kapitalowej, spojne s3 z segmentami operacyjnymi.

MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony standard wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe zezwalajace na uymowanie kosztow
finansowania zewnetrznego w rachunku zyskow 1 strat i naklada wymog ujmowania kosztow finansowania ze-
wnetrznego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow. Aktywowaniu pod-
legaja koszty finansowe bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub dostosowaniem skladnika aktywow.

Zaktualizowany MSR 23 ,Koszty finansowania zewngtrznego” ma ograniczony wplyw na zasady rachun-
kowosci, poniewaz Spotki Grupy Kapitatowej PBG stosowaly dotychczas podejscie alternatywne polegajace na
ujmowaniu kosztéw finansowania zewngtrznego dla majatku trwatego. Zmiana MSR 23 spowodowala reklasy-
fikacje czesci kosztow finansowych z dziatalnosci finansowej do dzialalnosci operacyjnej w zwigzku z przypisa-
niem kosztow finansowania do kosztow z tytulu umow o ustuge budowlana.

ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETAC]I, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Grupa Kapitalowa PBG nie skorzystala z mozliwoSci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
1 interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, ale wejdg w zycie po
dniu bilansowym.

OPUBLIKOWANE STANDARDY I INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZEY W ZYCIE NA DZIEN
31 GRUDNIA 2009 ROKU I ICH WPEYW NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Nastepujace standardy 1 interpretacje, w wersji opublikowanej przez IASB obowigzujace od 2009 roku lub
wczesniej, nie zostaly do 31 grudnia 2009 roku zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja zaakceptowana przez Komisje Euro-
pejska do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie 31 marca 2009 lub pozniej,

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”,
KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajacej za granicy”.
W ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedg mialy wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku zostaly opublikowane nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje,
obowiazujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2009 roku:

MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” — data wejScia w Zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
lipca 2009 roku lub p6Zniej. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia war-
tosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktorego wartos¢ firmy z przejecia ustalana jest
na moment nabycia kontroli dla calej przejmowanej jednostki a nie jak dotychczas w proporcji do
wiasnosci posiadanej przez przejmujacego. Traca moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania
kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzaja tez zmiany w wycenie kapitatu mniejszosci
oraz w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy jednostka dominujaca a mniejszoscia, ktore nie skut-
kuja utratg kontroli (transakcje o charakterze kapltalowym, bez wplywu na rachunek zyskow i strat).

W ocenie Grupy wdrozenie zmian standardow moze wplynac istotnie na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe, jednakze na moment opublikowania niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe wiary-
godne oszacowanie tego wplywu.



MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 roku lub pozniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co moze by¢ uznane
za instrument zabezpieczajacy 1 instrument zabezpieczany oraz wskazdwek do oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Wedlug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne roz-
poczynajace sie 1 lipca 2009 roku lub poZniej. Wprowadzono zmiany w organizacji tekstu standardu.
Zmiany nie majg wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project
2009”), majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub 1
stycznia 2010 roku lub poZniej. Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wpltywu na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akcji” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2010 lub pdZniej. Zmiany precyzuja sposob ujmowania programéw platnosci akcjami prze-
znaczonych dla wielu jednostek Grupy Kapitatowej. Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpo-
czynajace sie 1 stycznia 2010 roku lub p6Zniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dotyczace
wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych oraz oceny charakteru umow
leasingowych. Zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpo-
czynajace sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej. Standard wprowadza zmiang w podejsciu do klasyfikacji
instrumentow rozliczanych we wlasnych instrumentach kapitalowych denominowanych w walutach
obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 24 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - data wejScia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 roku lub pdZniej. Zmiany w standardzie zawieraja
zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz wpro-
wadzaja nowa definicje podmiotéw powigzanych. Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja 1 wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpo-
czynajace sie 1 stycznia 2013 roku lub poZniej. Nowy standard ma docelowo zastgpic¢ obecny MSR 39.
Opublikowana pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczace klasyfikacji 1 wyceny
aktywow finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wplywu tej zmiany na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 roku
lub pdZniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie uyjmowania sktadek wpta-
conych przed terminem. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 17 ,Przekazanie wlascicielom aktywow innych niz srodki pieni¢zne” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 roku lub pozZniej. Zgodnie z interpretacjg, dywidende
niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywow a roznice pomiedzy warto-
Scig godziwg a bilansowg nalezy uja¢ w wyniku finansowym. Interpretacja nie bedzie miata istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczyna-
jace si¢ 1 lipca 2009 roku lub pozniej. Interpretacja dotyczy umow, w ramach ktérych klient przekazu-
je sktadnik rzeczowych aktywow trwalych wykorzystywany do zapewnienia dostawy elektrycznosci,
gazu lub wody. Wedlug wste¢pnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie mialo istotnego wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2010 roku lub pozniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przy-
padkach, gdy zobowiazanie jest rozliczane nie przez splate, lecz przez emisje wlasnych instrumentow
kapitalowych jednostki. Wedlug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

Zarzad Spotki Dominujacej na biezaco monitoruje nowe standardy 1 interpretacje i na biezaco analizuje ich
wplyw na sprawozdania finansowe.

0y K&S%(xg/ T AN KELTE Sk

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywow finanso-
wych dostepnych do sprzedazy, ktore s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabez-
pieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisac ryzyku,
przed ktorym te aktywa 1 zobowiazania s zabezpieczane.

ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac informacje
odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakeji, a nie tylko ich forme prawna.

PREZENTAC]JA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 (patrz réwniez punkt 2.5.1
powyzej). Grupa Kapitalowa prezentuje odrebnie ,,Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat”, ktory zamieszczo-
ny jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

»Skonsolidowany rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,,Skonsoli-
dowany rachunek przeplywow pienieznych” sporzadzany jest metody posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Grupa prezen-
tuje bilans sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu porownawczego.

SEGMENTY OPERACY]JNE

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad Spotki Dominujacej kieruje sie liniami produkto-
wymi 1 ustugami w danej branzy, ktore reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy
z segmentOw jest zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug
oraz wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych technologii, zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wplynelo na koniecznos¢ wyodrebnienia innych segmentéw niz te zaprezen-
towane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (patrz rowniez punkt 2.5.1
dotyczacy zmian standardow lub interpretacii).



Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoétki Dominujacej (glowny organ decyzy]ny w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spotki
Dominujacej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;.
Pomiar wynikéw segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami ra-
chunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatlowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale
na segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow i pasywow bilansu w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi
na to, ze czes¢ Srodkow trwalych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do roznych segmentow i brak jest
mozliwosci przypisania zapasow materialow do poszczegolnych segmentéw oraz niemozliwe jest przypisanie do
segmentow zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug oraz przychodow i kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjnej
i finansowe;.

KONSOLIDACJA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej PBG
SA oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca Spotek zaleznych sporzadzone na dzien
31grudnia 2009 roku. Przez kontrole, rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansows i operacyjng pod-
legtej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz Spoélek zaleznych objetych skonsolidowanym spra-
wozdaniem finansowym, sporzadza si¢ na ten sam dzien bilansowy, tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to
konieczne, w sprawozdaniach finansowych Spotek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie
zasad rachunkowosci stosowanych przez Spoétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitalowa.

Spotki zalezne obejmowane s3 konsolidacja metoda petna.

Metoda konsolidacji pelnej polega na lqczeniu sprawozdan ﬁnansowych Spotki Dominujacej oraz Spot-
ek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegolnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu
wlasnego, przychodow oraz kosztow. W celu zaprezentowama Grupy Kapitalowej w taki sposob, jak gdyby
stanowila ona pojedyncza jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytaczen:

na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w Spotke zalezng wylaczana jest z ta czescig
kapitatu wlasnego Spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki Dominujacej 1 ujmowana jest
warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

okreslane s3 1 prezentowane oddzielnie udzialy mniejszosci,

salda rozliczen miedzy Spotkami Grupy Kapitatowej i transakeje (przychody, koszty, dywidendy) wy-
tacza sie w catosci,

wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitalowej, kto-
re s3 ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i Srodki trwate. Straty z tytutu transakcji
wewnatrz Grupy analizowane sa pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

umuje sie podatek odroczony z tytulu roznic przejsciowych wynikajacych z wylaczenia zyskow
1 strat osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitalowej (zgodnie z MSR 12).
Udzialy mniejszosci wykazywane s3 w odrebnej pozycji kapitalow wlasnych 1 obejmuja te czesé aktywow
netto Spolek zaleznych, ktore przypadaja na podmioty inne niz Spotki Grupy Kapitatowe;.
Nadwyzka strat przypadajacych na akcjonariuszy mniejszoSciowych ponad wartosé udziatow mniejszo-
Sci, obcigza Spotke Dominujacy. Zyski Spotek zaleznych, osiggniete w okresach pozniejszych, rozliczane sa
w pierwszej kolejnosci na Spotke Dominujaca do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.
Transakcje z mniejszoscig, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke Dominujacea, Grupa traktuje
jako transakcje kapitatowe.
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Sprzedaz udziatéw na rzecz akcjonariuszy mniejszo$ciowych nie wplywa na rachunek zyskow i strat. Roz-
nica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoScig bilansowg aktywow netto Spotki zaleznej, przypadajacych na udzialy
sprzedane mniejszosci, uymowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubieglych.

Nabycie udzialow od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. R6znica pomiedzy ceng na-
bycia a wartoscig bilansowa aktywow netto nabytych od mniejszosci ujmowana jest bezposrednio w kapitale
w pozycji wynik z lat ubieglych.

POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Transakcje polaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane s3 metoda
nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane wedlug wartosci godzi-
wej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sa aktywa i zobowiazania, wraz z zobowiazaniami warunkowymi, bez
wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy odpowiada platnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci eko-
nomiczne z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani osobno ujaé. Po poczatkowym
ujeciu, wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia (koszt polgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zi-
dentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest niezwlocznie w rachunku zyskow
1 strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku polaczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, Grupa nie stosuje regulacji wynikaja-
cych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposob:

aktywa 1 pasywa jednostki przejmowanej uymowane s3 w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartos¢, ktora okreslona zostala pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz war-
tosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane s3 na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,

nie powstaje wartoS¢ firmy - roznica pomiedzy kosztem polaczenia a nabytym udziatem aktywow
netto jednostki kontrolowanej uymowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapital zapasowy,

udzialy mniejszoSci wyceniane s3 w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej
jednostki,

dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potaczenie miato miej-
sce na poczatek okresu porownawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jed-
nostka jest pozniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane s od
momentu, kiedy po raz pierwszy powstal stosunek podporzgdkowania.

INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale
na ktore wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak 1 operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 uyjmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wy-
ceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci. Na moment powstania znaczacego wplywu ustalana jest war-
tos¢ firmy zgodnie z zasadami wynikajacymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym polacze-



nia jednostek gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
udziat Spotki Dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

udziat Spotki Domlnujqce] w innych catkowitych dochodach Jednostkl stowarzyszone] wynikajacych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu roznic kursowych z przeliczenia

jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednia pozycja ,,Skonso-
lidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow?,

zyski 1 straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszona, ktore podlegaja
wylaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

otrzymane Wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktore obnizajg wartosé
bilansows inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz Spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym metodq praw wlasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy, tj. na 31 grudnia.

TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez
walutg funkcjonalng Spotki Dominujace;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozyqe pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty s3 przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego kursu za-
mkniecia (kursu natychmiastowej realizacji, wykonania), tzn. po kursie banku wiodacego dla Spotki z pierwsze-
go notowania z dnia bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji.

Roznice kursowe powstale z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instru-
menty pochodne, ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych w kwocie netto,
za wyjatkiem roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Roznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej uymowane s3 w ra-
chunku zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne za-
bezpieczajace przeptywy pieniezne ujmowane s3 zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ firmy powstala z przejecia kontroli nad jednostka zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobo-
wigzania jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamknigcia obowiazujacym na dzien bilansowy,
tj. po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskéw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za dany
rok obrotowy, o ile nie wystapily znaczne wahania kursow wymiany. W przypadku znacznych wahan kursow, dla
transakeji ujetych w rachunku zyskow 1 strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Roznice kursowe powstale w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego az do mo-
mentu zbycia jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej roznice kursowe z przeliczenia
zakumulowane w kapitale wlasnym s3 reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i uymowane jako korekta
zysku lub straty ze zbycia jednostki zagraniczne;.

183



KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktad-
nika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu roznic
kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartosé¢ godzi-
wa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy pols-
czen jednostek gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest
test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow
trwatych).

SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSO-
WANE W GRUPIE KAPITALOWE]

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, kosz-
ty prac rozwojowych oraz pozostale wartosci niematerialne, ktore spelniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38.
W pozycji te] wykazywane s rowniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworze-
nia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane s3 metody liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecz-
nosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Stawka amortyzacyjna
Znaki towarowe 20-50 %
Patenty i licencje 20-50 %
Oprogramowanie komputerowe 20-50 %
Pozostale wartosci niematerialne 20-50 %
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, lecz corocznie s3
poddawane testom na utrate wartosci. W Grupie Kapitalowej nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslo-
nym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg
jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych s3 uymowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.



Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane s3 jako wartosci niematerialne, tylko
wtedy gdy spelnione s nastepujace kryteria:

ukonczenie skfadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak,
aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

Grupa zamierza ukonczy¢ skladnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznosc sktadnika dla potrzeb Grupy,

dostepne s3 Grupie $Srodki techniczne, finansowe 1 inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania skfadnika,

naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowaé do
danego sktadnika wartosSci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego, zgodnie
z ktorym sktadniki aktywow s3 uymowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o sku-
mulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci. Zakonczone prace rozwo-
jowe sa amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako roznica pomiedzy przy-
chodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i s3 uymowane w rachunku zyskow 1 strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegétowo w punkcie 3.10.4

Zaliczkiprzekazane nazakup warto$ciniematerialnych prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym Spotki
w pozycji bilansu — wartoSci niematerialne.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale to Srodki trwale:

ktore sg utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy do-
stawach towarow i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

ktore bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, 1z Spotka uzyska w przyszlosci korzysci ekono-
miczne zwigzane ze skladnikiem majatkowym,

ktorych wartosé mozna okreslic w sposob wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku
do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale, wykazywane s3 wedtug ceny nabyc1a lub kosztu wytwo-
rzenia pomnle]szonych 0 umorzenie oraz odplsy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate
w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rod-
ka trwatego do uzywania. W przypadku trwatego zaniechania dokonywania naktadéw na srodki trwate w budo-
wie, ogot poniesionych kosztow zwigzanych z wykonywanymi dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Do-
puszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji
w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje sie na podstawie decyzji Zarzadu Spotki.
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Amortyzacja jest naliczana metody liniowg przez szacowany okres uiytkowania danego skladnika akty-
wow, ktory dla poszezegdlnych grup rzeczowych aktywow trwalych Wynosi:

Grupa Stawka amortyzacyjna
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) nie s3 amortyzowane
Budynki i budowle 1 5% -2,5%
Maszyny i urzadzenia 5% - 46%

Srodki transportu 10% - 46%

Pozostate srodki trwate 10% - 40%
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym srodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Eko-
nomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji s3 weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng
korekte odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate moga by¢ dzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktdrych
mozna przyporzadkowac odr¢bny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa s rowniez koszty gene-
ralnych przegladow oraz istotne czeSci zamienne 1 wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres dtuzszy
niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji 1 napraw, uymowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sa okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwa-
tych i s3 uyymowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywow trwatych prezentowane sa w sprawozdaniach finanso-
wych Spotek Grupy Kapitatowej PBG w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z polityka Grupy Kapitalowej prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji
administracyjnej wprowadzane jest do bilansu w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg prawa przyjmuje sie jedng
z dwoch wartosci, wartos¢ rynkowa tego prawa, jesli Spotka dysponuje takimi informacjami lub wartos¢ ustalong
przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposob wartosci godziwej ponad kwote kosztow poniesionych na nabycie
prawa wieczystego uzytkowania gruntow w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie w pasy-
wach bilansu (,,zysk z lat ubieglych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte na rynku wtornym jest wyceniane wedlug ceny nabycia
1 nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywow trwalych prezentowane s3 w sprawozdaniu finanso-
wym Spotki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwale.

LEASING

GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe Kapitatlowg zasadniczo
calego ryzyka i pozytkow wymka]azcych z posiadania przedmlotu leasmgu, sa ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczqma leasingu wedhug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stano-
wigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe



rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umoz-
liwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek w stosunku do niesplaconego salda zobowigzania. Warunkowe oplaty
leasingowe s3 uymowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane s wedhug takich samych
zasad, jak stosowane do wiasnych aktywow Grupy Kapitatowej. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej
pewnosci, ze Grupa Kapitalowa uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik
jest amortyzowany przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko 1 wszystkie po-
zytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasin-
gowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

GRUPA KAPITALOWA JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane s3 w bilansie Grupy Kapitalowej jako naleznosci
w kwocie rownej inwestycji netto. Inwestycja netto, jest to suma minimalnych naleznych leasingodawcy oplat
leasingowych wynikajacych z umowy leasingu finansowego oraz ewentualnej niegwarantowanej wartosci kon-
cowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowang o stope procentows leasingu. Przychody finansowe powstate
z tytulu oddania danego sktadnika aktywow w leasing finansowy s3 ujmowane w sposob odzwierciedlajacy stala
okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto. Spotki Grupy Kapitatowej, ktore s3 producentami lub
posrednikami ujmuja zyski lub straty ze sprzedazy w danym okresie dotyczace leasingu finansowego zgodnie
z zasadami stosowanymi przez dang Spotke w przypadku zwyklej sprzedazy. Koszty poniesione w zwigzku
z negocjacjami i dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako kosz-
ty z chwilg uzyskania zyskow ze sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane s3 w pozycji ,,pozostale
naleznosci”.

UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWAEYCH

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ do konca okresu,
w ktorym miato miejsce polaczenie,

warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania,
wartoSci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapily przestanki, ktore mogg swiadezy¢ o utracie ich wartosci.

Podstawowe przestanki pochodzace z zewnetrznych zZrodet informacji $wiadczace o mozliwosci zaist-
nienia utraty wartoSci posiadanych aktywow to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego skfadnika
aktywow odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu zwyklego
uzytkowania czy tez, gdy wartos$¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe
jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza si¢ wystapienie nieko-
rzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym w otoczeniu, w ktorym Spotki
Grupy prowadza dzialalnos¢.

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrodel informacji, ktore powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystapienia utraty wartosci posiadanych aktywow to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych
przeplywow pienieznych netto w stosunku do przepltywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przy-
jetych w budzecie czy tez fakt, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie.
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W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu
warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane s3 na najnizszym poziomie na
jakim generuja przeptywy pieniezne, niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypraco-
wujace przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przepltywy pieniezne testowane sa
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajacych z polaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowuja-
cymi przeplywy pieniezne s3 co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badZ osrodkow wypraco-
wujacych Srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu
warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosSci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szaco-
wane przyszle przepltywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktad-
nikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostala
kwota odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowa aktywow wchodzacych do osrodka wypracowujacego

przeplywy.
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa uymowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozosta-
tych kosztow operacyjnych.

Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku po-
zostalych sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane s3 przestanki wskazujace na mozliwos¢ od-
wrocenia odpisow aktualizujacych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostatych przychodoéw operacyjnych.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow oraz/
lub przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwe;j.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakeji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna
jest wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokaliza-
¢ji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych lub poddawane s3 testom na utrate
wartoScl.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym wystapily zmiany, w pozycji pozostatych przychodow lub kosz-
tow operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjna usuwa si¢ z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytko-
wania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sg w sprawozda-
niu finansowym Spotki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwale.

NIEODNAWIALNE ZASOBY NATURALNE

Nieodnawialne zasoby naturalne poczatkowo ujmowane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem lub przystosowywaniem tego ak-
tywa do uzytkowania.



Koszty poniesione po dacie przyjecia nieodnawialnych zasobow naturalnych do ewidencji (uzytkowania)
ujmowane s3 w rachunku zyskow 1 strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu nieodnawialne zasoby naturalne wykazywane s3 wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja liczona jest w spos6b naturalny.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktore wskazuja na to, ze war-
tos¢ bilansowa nieodnawialnych zasobow naturalnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglald tego aktywa pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Odpisy aktuahzu]alce z tytulu utraty wartosci sa
ujmowane w rachunku zyskow 1 strat w pozycji ,pozostalte koszty operacyjne”.

Dana pozycja nieodnawialnych zasobow naturalnych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowa-
nia takiego skladnika aktywow. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
nieodnawialnych zasobow naturalnych s3 okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a warto-
Scig netto tych aktywow i s3 uymowane w rachunku zyskow i strat.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finanso-
wych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatlowego u drugiej ze
stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje
sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow 1 zobowigzan finan-
sowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich
zrzekla.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosSci godziwej, czyli najczescie;
wedlug wartosci godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku skfadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przy-
padku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wlacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
1 zobowiazan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow 1 strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedlug zasad przedstawionych
ponizej.
AKTYWA FINANSOWE

Dla celéow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpie-
czajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki 1 naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w ra-
chunku zyskow 1 strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty uymowane w rachunku zyskow
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i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpisow aktualizujacych naleznosci
z tytutu dostaw 1 ustug, ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
1 strat, podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci.
Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody swiadczace
o utracie jego wartoSci. Przestanki utraty wartosci analizowane s3 dla kazdej kategorii aktywow finansowych
odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub moz-
liwych do okreslenia ptatnosciach, ktore nie s3 kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki 1 naleznosci wyce-
niane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartoSci wymagajacej zaplaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek 1 naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci dlugoterminowe” oraz ,,Pozostale dlugoterminowe
aktywa finansowe”,

aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe”, ,Naleznosci
z tytulu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci”. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa,
gdy Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci
podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw zalegajacych z zaplatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuzni-
ka, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarcze-
go). Dla naleznosci niepodlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane s3
w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace
np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpisow aktualizujacych dla poszczegol-
nych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trud-
nosci w splacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat obejmujg aktywa klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godzi-
wej przez rachunek zyskow 1 strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39. Do tej kategorii
zaliczane s3 wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pozostate aktywa
finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajacych uymowanych zgodnie z rachunkowoscia
zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane s3 w wartoSci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone s3 przez zmiang wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci,
z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z za-
stosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;. Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wysta-
pienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowe;
Spotek emitujacych obligacje), aktywa wyceniane sa w wartosci biezacej szacowanych przyszlych przepltywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, lacznie z odpisami aktualizujacymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane s3 w rachunku zyskow 1 strat.



Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje
Spolek innych niz Spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane s3 w pozycji ,,Pozosta-
lych aktywow finansowych”.

Akcje Spotek nienotowanych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty war-
tosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace
ujmowane s3 w rachunku zyskow 1 strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwej. Zyski i straty
z wyceny ujmowane s3 jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz roznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktore uymowane s3 w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskow i strat ujmowane sg
rowniez odsetki, ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywow finansowych wedtug zamor-
tyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisow aktualizujgcych wartos¢ instrumentow dtuznych,
ktorych odwrocenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢
obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, uj¢te poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszone s3 z kapitatu wlasnego do rachunku zyskow i strat oraz prezen-
towane s3 w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytulu przeniesienia do wyniku finansowego.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane s3 w nastepuja-
cych pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania,
pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z zasto-
sowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowiazan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat Grupa zalicza instru-
menty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug
wyceniane s3 w wartosci wymagajacej zaplaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski 1 straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane s w rachunku zyskow i1 strat w dziatalnosci
finansowe;.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjeta w Grupie Kapitatlowej PBG korporacyjng ,strategia zarzadzania ryzykiem” wszystkie
Spotki Grupy, ktore realizujg dtugoterminowe kontrakty budowlane rozliczane w walutach obcych, maja obo-
wigzek w celu maksymalnego ograniczenia wpltywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac rachun-
kowos¢ zabezpieczen. Strategia zabezpieczenia zaklada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktorego przy-
szle wplywy beda realizowane w walucie obcej lub beda denominowane w walucie obcej. Podstawa strategii jest
dopasowanie instrumentow zabezpieczajacych do planowanych transakeji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze
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jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto, biorac pod uwage wyznaczony zgodnie z definicja kurs bu-
dzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy, rozklad ilosciowy przeptywow waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjeta strategia) zaliczane sa
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwos¢ nabywania opcji
walutowych i stopy procentowe;.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentow pochodnych stanowiacych zabezpie-
czenie przeplywow pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Grupe
warunkow okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa
wystapienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyla okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajace przeplywy
pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku
z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajace wyceniane s3 w wartoSci godziwej. W czeSci w jakiej
dany instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana warto$ci godziwej instrumentu uj-
mowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow za-
bezpieczajacych przeplywy pieni¢zne. Nieefektywna cz¢S¢ zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku
zyskow 1 strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wplywa na rachunek zyskow i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentow zabezpieczajacych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone s3 z kapitalu wlasnego do rachunku zyskow i strat. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,,Skonsoli-
dowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow” w pozycji , Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkow
pienieznych — kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowiazan, zyski 1 stra-
ty z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone s3 z kapitatlu wlasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji za-
bezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow”
w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkow pienieznych — kwota ujeta w wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistnialo prawdopodobienstwo, ze planowana przyszla transakcja zabezpieczana nie zostanie za-
warta, zyski 1 straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne niezwlocznie przenoszone
sg do rachunku zyskow i strat.

ZAPASY
Do zapasoéw zalicza si¢:
materialy,
potabrykaty i produkcje w toku,
wyroby gotowe,
towary,
zaliczki na zakup materialow lub towarow zaliczanych do kategorii zapasow.

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia skfadaja si¢ koszty zakupu, koszty prze-
tworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (glownie ma-
terialy 1 robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.



Rozchdd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywiste-
o kosztu wytworzenia. Rozchdd materialow 1 towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,,pierwsze weszlo
wy Yy
- pierwsze wyszlo” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatal-
nosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do

skutku.

W przypadku dziatalnosci deweloperskiej wszystkie naklady zwiazane z realizacja zadania aktywowane sa
w zapasach jako produkeja w toku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich war-
tosci lub wycena na dzieh bilansowy obciazaja pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny
dokonania odpisu aktualizujacego wartosc rzeczowych sktadnikow obrotowych jest odnoszona na dobro pozo-
stalych przychodow operacyjnych.

Okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow to
w szczegolnosci:

utrata warto$ci uzytkowej zapasow (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),

stan zapasOw przekracza zapotrzebowanie 1 mozliwosci zbycia przez Spotke,

niska rotacja zapasow,

utrata warto$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitalowej sporzadzaja analiz¢ wiekowa zapasow w podziale na
poszczegdlne asortymenty i ustalajg wysokos¢ odpisow aktualizujacych, ktore trzeba utworzyc.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym Spotki w pozycji
bilansu — zapasy.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
platne na zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na
gotowke, dla ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

AKTYWA TRWAELE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwale (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez
dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wyltacznie wowcezas, gdy sktadnik aktywow (grupa
aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i
zwyczajowo przyjetych warunkow sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w
ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane s3 w nizszej z dwoch warto-
sci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwale zaklasyfi-
kowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzacji.

KAPITAE WEASNY

Kapital podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem
Spotki Dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.
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Akcje Spotki Dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spotke Dominujacy lub konsolidowane Spotki za-
lezne pomniejszaja kapitat wlasny. Akcje wlasne wyceniane s3 w cenie nabycia.

Kapital ze sprzedazy akql powyzej ich wartoSci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad
warto$¢ nominalng akeji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostale kapitaty obejmujy:
kapital z tytutu ujecia wyceny programow platnosci akcjami oraz
kapital z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:

- przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),

- wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumen-
tow finansowych),

- wycene instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy rachun-
kowosci zabezpieczen),

- roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakeji w walutach obcych),

- udzial w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metody praw wlasnosci (patrz podpunkt
dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sa wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapital uchwa-
tami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wascicielami Spotki Dominujacej prezentowane sa osobno w ,,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wltasnym?”.

PEATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Grupie realizowane s3 programy motywacyjne, w ramach ktorych kluczowym czlonkom kadry mene-
dzerskiej przyznawane s akcje Spotek Grupy Kapitalowe;.

Warto$¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposob posredni poprzez odnie-
sienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych. Wartos¢ godziwa akeji wyceniana jest na
dzief przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku
finansowego) nie s3 uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej akcji.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu Wlasnego ujmowane jest na podstawie naj-
lepszych dostepnych szacunkow co do liczby akC]l do ktorych nastapi nabycie uprawmen w danym okresie.
Grupa dokonuje korekty tych szacunkow, jezeli pozniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych akeji
rozni sie od wezesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczace liczby przyznanych akeji uymowane sa
w wyniku finansowym biezacego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.

Po zakonczeniu realizacji programu motywacyjnego, kwota kapitatu z wyceny przyznanych akcji przeno-
szona jest do kapitalu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o koszty emisji akeji.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania 1 rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmuja nastepujace
tytuly:
rezerwy na niewykorzystane urlopy,

inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktorych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.



REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych platnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata po-
nies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow wyliczane s3 na podstawie faktycznej ilosci dni niewyko-
rzystanych urlopdw w biezacym okresie oraz powiekszone o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okresow
poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie w bilansie jako krotkotermi-
nowe Swiadczenia pracownicze po potraceniu wszelkich kwot juz zaplaconych. Rezerwa na koszty kumulowa-
nych platnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminows 1 nie podlega dyskontowaniu.

ODPRAWY EMERYTALNE I NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo
do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po
przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3 wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych 1 nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 1 nagrdd jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe s3 innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, na-
tomiast odprawy emerytalne s3 programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Wartos¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza lub za
pomoca prognozowanych uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy s3 rowne zdyskontowanym platnosciom,
ktore w przysztosci zostang dokonane 1 dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane s3 bezzwtocz-
nie w rachunku zyskow i strat.

REZERWY, ZOBOWIAZANIA I AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone s3 wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo ocze-
kiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowia‘zku spowodu-
je koniecznosé wyplywu korzysc1 ekonomicznych oraz mozna dokonac Wlarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy si¢ m.in. na nastepujace tytuly:
udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktow i wykonanych ustug,
toczace si¢ postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
straty z umow budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej prze-
prowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartosSci szacowanych nakfadow niezbednych do wypelnienia obecnego obowigz-
ku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodow dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wpltyw war-
tosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysziych przeplywow pienieznych do wartosci blezalce], przy zastosowaniu stopy dyskontowe] odzwierciedla-
jacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zo-
bowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.
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Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwiazanych z biezaca dziatalno-
$cig), przyszlych swiadczen wobec nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowad, mimo ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzad stopnia praw-
dopodobienstwa wystapienia zobowigzania w przyszlosci na podstawie analizy kosztow napraw gwarancyjnych
realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone gwarancje sa tworzone w ciezar kosztu wlasne-
go kontraktu dlugoterminowego na podstawie stopnia zaawansowania kosztow bezposrednich. Koszty zwigzane
z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje nie zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania realizacji umowy.
W Grupie Kapitalowej rezerwy na udzielone gwarancje tworzy si¢ w podziale na poszczegolne umowy o ustuge
budowlang. Utrzymywane s3 w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystapienia do dnia wygasniecia
prawa do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych W przypadku niewykorzystania utworzonej warto-
sci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sie ja w ,,pozostaie przychody operacyjne”. W zaleznosci
od terminu, do kiedy s3 utrzymywane, w bilansie prezentuje si¢ jako ,rezerwy dlugoterminowe” lub ,rezerwy
krotkoterminowe”.

Rezerwy na straty z umow budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
taczne koszty umowy przewyzszaja laczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang. Przewidywang strate
ujmuje sie bezzwlocznie jako koszt w rachunku zyskow 1 strat. Wysokos¢ straty ustala sie niezaleznie od faktu
rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac Wynikajqcych z umowy, wysokosci przewi—
dywanych zyskow z tytutu umow, ktore nie 53 pojedynczymi umowami o uslugq budowlana. Wartos¢ zmiany
rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalnosci operacyjne;.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowezas, gdy istnie-
je wystarczajaca pewnosc, ze Zzwrot ten rzeczywiScie nastapi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyz-
szy¢ kwoty rezerwy. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.
Powstanie zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkow w celu wypetnienia obecnego obowiazku nie jest prawdopo-
dobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje si¢ w bilansie, za wyjatkiem zobowiazan warunkowych
identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie
z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczacy polaczen jednostek gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego w punkcie nr 33. Grupa prezentuje rOwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach
z tytulu oplat leasingowych wynikajacych z umow leasingu operacyjnego (punkt nr 9).

Mozliwe wplywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spelniajg jeszcze kryteridow uje-
cia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje sie w bilansie.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” oplacone z gory koszty
dotyczace przyszlych okresow sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez wydatki zwig-
zane z pozyskaniem umow budowlanych (jezeli prawdopodobienstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody
przyszlych okresow, w tym rowniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie Srodkéw trwalych, ktore
rozliczane s3 zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazywane sa
w ramach ,,Rozliczen miedzyokresowych dlugoterminowych lub krotkoterminowych”.

Dotacje ujmowane s3 wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spelni warunki
zwigzane z dang dotacj oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychdd w sposob wspotmierny do kosz-
tow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przy-
chod na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika



aktywow. Grupa Kapitalowa dla celow prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od war-
tosci bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przyszlych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub naleznych i repre-
zentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw 1 ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaial (podatek akcy-
ZOWY). Przychody s3 uyymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

SPRZEDAZ TOWAROW I PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towarow 1 produktow ujmowane sa, jezeli spelnione zostaly nastepujace
warunki:

Grupa przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spefniony z chwila bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcey,

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji,

koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceniéw wiary-
godny sposob.

SPRZEDAZ USLUG

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metodg liniowa przez okres
wynajmu wynikajacy z zawartych umow.

Przychody z tytulu uméw o ustuge budowlang

Grupa zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach stalych, ktore wchodzg w zakres MSR 11.
Jezeli wynik z wykonania kontraktow budowlanych mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody z tytu-
tu swiadczenia ustug budowlanych sa uyjmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do
dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztow wykonania danego kontraktu.

Jezeli w wyniku Swiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowad, wowczas przychody uzyskiwane
z tytulu tego kontraktu s uymowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa sie
odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze faczne koszty umowy przekrocza laczne przychody z danego
kontraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwlocznie jako koszt.

Jezeli Spotka realizuje umowe o ustuge budowlang i zgodnie z zapisami MSR 31 kwalifikuje ja jako
»wspolne przedsiqwziqcie” to w rachunku zyskow 1 strat prezentuje tylko te czesé przychodéw 1 kosztow, ktora
przypada na nig jako partnera konsorcjum. Wspdlne przeds1qw21qc1a charakteryzuje si¢ tym, ze dwoch lub qu—
cej wspolnikow jest zw1qzanych ustaleniami umownyml oraz, ze ustalenia umowne ustanawiaja sprawowanie
kontroli. Okreslone na pismie ustalenia umowne powinny zawiera¢ nastgpujace zagadnienia: zakres dziatania,
okres trwania umowy, okreslenie organu zarzadzajacego wspolnym przedsiewzieciem, okreslenie praw glosu
wspolnikow przedsiewziecia, podzial pomiedzy wspdlnikow przedsiewziecia wynikow: produkeji, przychodow,
kosztow, rezultatow, z ustalen umownych nie moze wynika¢ samodzielna kontrola przez jednego wspdlnika.
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Kazdy ze wspolnikow przedsiewziecia ponosi takze wlasne koszty, zacigga zobowiazania oraz pozyskuje srodki
na finansowanie wiasnej dziatalnosci, co skutkuje powstaniem jego wtasnych zobowigzan.

Porozumienie o wspolnym przedsiewzigciu zwykle reguluje sposdb podziatu pomiedzy wspdlnikow przy-
chodow ze sprzedazy wspolnych produktow i wszelkich wspolnie ponoszonych kosztow.

Kazdy ze wspdlnikow przedsiewziecia ponosi wlasne koszty 1 ma okreSlony udzial w przychodach ze
sprzedazy np. ustug, ktory to udzial jest okreslony w ustaleniach umownych.

W odniesieniu do swoich udziatow we wspolnie kontrolowanej dziatalnosci wspolnik przedsiewziecia wy-
kazuje w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktore kontroluje 1 zobowigzania, ktore zaciagnat

b) ponoszone koszty 1 swdj udzial w przychodach z tytutu sprzedazy dobr lub ustug generowanych
przez wspolne przedsiewziecie.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umow prezentowane sg w aktywach
bilansu w pozycji ,Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamaw1a]qcym z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sa w bilansie jako
zobowigzania w ramach pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania”.

W przypadku otrzymania zaliczki zwigzanej z umowg o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej,
niezafakturowanga czesé szacowanych przychodéw z tytulu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy wy-
cenia si¢ w pierwszej kolejnosci z uwzglednieniem kursu zaliczki. Warto$¢ przychodéw z umow budowlanych
dotyczaca czesci nadfakturowanej (wykazywanej w zobowiazaniach) na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug
kursu z dnia fakturowania stosujac metode FIFO.

Wyniki z tytulu realizacji instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne koryguja wartos¢ przy-
chodow ze swiadczenia ustug.

ODSETKI I DYWIDENDY

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektyw-
nej stopy procentowej. Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do
ich otrzymania.

KOSZTY

Grupa Kapitalowa ujmuje koszty zgodnie z zasada wspoimiernosci przychodow i kosztéw oraz zasada
0Stroznosci.

Koszt wlasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartoSci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by¢ efektywna oraz
w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane;.

Rachunek kosztow prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow oraz w ukladzie rodza-
jowym, przy czym za podstawowy uklad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskow i strat przyjmuje sie
wariant kalkulacyjny.

Caltkowity koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialéw stanowi:
koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
koszt wytworzenia sprzedanych ustug,
warto$¢ sprzedanych towarow 1 materialow,

koszty ogolnego zarzadu.



Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy sa pozostate koszty operacyj-
ne, zwigzane posSrednio z dziatalnoScig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci niematerialnych,
przekazane darowizny,

utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania 1 inne koszty posrednio zwiazane,
z dzialalnoscig operacyjna,

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dzialalnosci Grupy Kapitatowej, w tym w szczegolnosci:
odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

odsetki od krotko i dtugoterminowych kredytow, pozyczek i innych Zrodet finansowania, w tym
dyskonto zobowigzan,

straty z tytulu réznic kursowych netto.

PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY I ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczo-
ny, ktory nie zostal ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodat-
kowania) danego roku obrotowego Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiqgowego zysku (straty) brutto
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowamu 1 kosztow stanowiacych
koszty uzyskania przychodéw do innych okresow oraz wyltaczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy
nie bedy podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowig-
zujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na roznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im war-
toSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlega-
jacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wy-
sokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczat-
kowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan w transakcji, ktora nie jest polaczeniem jednostek gospo-
darczych oraz, ktora w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Nie ujmuje si¢ rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie prze-
pisow podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywaé w mo-
mencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy
prawne obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika akty-
wow lub jego czesSci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wlasne.

SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej kieruje sie
osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zalozen, ktore maja wplyw na stosowane zasady rachunko-
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wosci oraz prezentowane wartoSci aktywow, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane
warto$ci moga roznic sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach,
ktore sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

OKRESY EKONOMICZNE]J UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH

Zarzad Spotki Dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci akty-
wow trwalych, podlegajacych amortyzacji. Na dziefi 31 grudnia 2009 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przyszlosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te akty-
wa w przyszloSci moga r6zni¢ sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majat-
ku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w punkcie 71 8.

PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA

Na kwote przychodow oraz naleznosci z umow o ustuge budowlang ujetg w skonsolidowanym sprawoz-
daniu finansowym wplywaja szacunki Zarzadu dotyczace stopnia zaawansowania kontraktow budowlanych oraz
marzy, jakg planuje sie osiggnac na poszczegolnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajace do poniesienia
w zwigzku z realizacja poszczegdlnych zadan s3 na biezaco monitorowane przez kadre kierownicza nadzoru]ch
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegolnych kontraktow podlegaja aktualizacji przynaj-
mniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajace do poniesienia koszty oraz rentownos¢ realizowanych
prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwlaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stop-
niu zlozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. Budzetowane przez Zarzad wyniki z umow o ustuge
budowlana, ktore byly w trakcie realizacji na dzien bilansowy przedstawiaja sie nastepujaco:

za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 7775586 7 150 364
Zmiana przychodéwﬁz umowyi a 31; 0807 h 7 158 941

Laczna kwota przyc};t;déw Z umowy ; : 78 0;4 66/6 - i 7 309 305
Koszty umowy ponie;;ione do dnia bilansowego 77_3 858 7357‘; 3041367
Koszty pozostajace d;) realizacji umowy N . 73 159 86/8 - 7 3298208
Szacunkowe faczne k(;szty umowy - 7{6; 9;8 603 - 7 6339575
Szacunkowe laczne v;yniki z umow o ustuge budowlana, w tym: 7741 126 063 o : 969 730

zyski i _1 208 686 - 1051430
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straty (-) (82 623) (81 700)

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym laczna kwota naleznosci z tytutu uméw o ustuge bu-
dowlang 725.591 tys. PLN (2008: 783.930 tys. PLN,) oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlaja najlep-
sze szacunki Zarzadu co do wynikow oraz stopnia zaawansowania poszczegolnych kontraktéw budowlanych.

REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym kwota rezerw na Swiadczenia pracownicze wynosi 12.663 tys. PLN (2008: 12.065 tys. PLN;,). Na poziom
rezerw wplyw maja zalozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Spadek stopy



dyskonta o 1 p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wplynatby na wzrost rezerw ustalonych
na dzief 31 grudnia 2009 roku o kwote 481 tys. PLN.

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zy-
skami podatkowymi opiera sie na budzetach Spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki Dominujace;.
Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spotki Grupy osiggna dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sa w pelnej wysokosci.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne oraz stope,
ktorg przeptywy dyskontowane s do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przyszlych przeptywow dokonywane s3 zalozenia doty-
czace prognozowanych wynikow finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roznic sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyniC sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

W 2009 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy.

ZMIANY ZASAD, BLEDY LAT POPRZEDNICH
Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

- zmiany przepisow prawnych dotyczacych rachunkowosci, gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte
w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkow na sytuacje
finansows, wynik finansowy czy tez przeptywy pieni¢zne, beda bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaklada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byty
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje si¢ jako korekty kapitatu wlasnego — w pozycji zysk/
strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia porownywalnosci danych nalezy dokonac¢ odpowiednich zmian sprawoz-
dan finansowych (danych porownywalnych) za lata poprzednie w taki sposob, aby sprawozdania te rowniez
uwzglednialy dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych szacunkow lub w wyniku pozyskania nowych informacji
czy zdobycia wigkszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych bledow poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat whasny
—w pozycji zyski/straty z lat ubieglych. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjac zatozenie,
ze blad zostal skorygowany juz w okresie, w ktorym zostal popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnosza-
cej sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskow 1 strat tego
okresu.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych korekt bledow, ktore mialy

wplyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy:

Pozycja sprawozdania

Wyszczegdlnienie Wplyw na niepodzie
(+) (=) lony wynik finanso-
wy na 31.12.2009
1. Wycena programu motywacyjnego uruchomionego ] 5
w Spolce zaleznej obowiazujacego od 2008 roku. ozer e Epiy CR 2038
2. Przeniesienie czgéci przyrostu kapitalu zwiazanego N Pozostale kapitaly 50
z programem motywacyjnych na udzialy mniejszosci.
S, InzemizgiEaic ezl stztow Zw1qz.anych L Zyski zatrzymane Udzialy mniejszosci 759
z programem motywacyjnych na udzialy mniejszosci.
- Zyski zatrzymane 921
4. Korekta blednie naliczonego aktywa . o B
od straty podatek odroczony. Aktywa na odroczony
; podatek dochodowy ;
Zyski zatrzymane - -
5. Korekta blednie naliczonego aktywa I -
na podatek odroczony. Aktywa na odroczony i 290
podatek dthodowy - - i
6. Prawidiowe przeliczenie udzialow mniejszosci
w Spolce zaleznej na dzief nabycia opisano Wartosé firmy Udzialy mniejszosci 16 913
w punkcie 6 dotyczacym wartosci firmy.
Wplyw na wynik (1910)
Wplyw na kapital mniejszosci (16 913)
31.12.2008
BILANS - AKTYWA
Przed korektami Korekty Po korektach
Aktywa trwate
Wartoé firmy 332522 (16 913) 315 609
Wartosci niematerialne 14 820 - 14 820
Rzeczowe aktywa trwale 403 749 (2 010) 401739
Nieodnawialne zasoby naturalne 11999 - 11999
Nieruchomosci inwestycyjne 21662 2010 23672
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 000 - 27 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 35 655 963 36 618
Pochodne instrumenty finansowe 12916 - 12916
Naleznosci dtugoterminowe 20593 - 20593
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 701 (631) 23 070
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Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 567 - 13 567

Aktywa trwale 918 184 (16 581) 901 603

Aktywa obrotowe

Zapasy 69 360 - 69 360
Naleznosci z tytutu l;;néw o ustuge budowlana - 783 935{ - - 7 783 930
Naleznosci z tytutu d;staw i uslug oraz pozostale naleznosci " 728 11;7_ - - 7 728 117
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 978 - - 978
Pozostale krétkoterr;l;nowe ak;wa finansowe 50 48777/‘ - - 50 487
Pochodne instrumenty finansowe : 1 28707 - - i 1280
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty V 289 71;7 - (963) 7 288 750
Krotkoterminowe roizliczenia n;dzyokresowe 16 46;(;77 - - 4 16 460
Aktywa zaklasyﬁkov;:;ne jako przeznaczone do sprzedazy B - - o - -
Aktywa obrotowe 1940 3;: - (963) 1939 362
Aktywa razem 7 2858 5;: - (17 544) 7 2 840 965

o B : 3 1 . 1;.2 0;8 -
BILANS - PASYWA

Przed korektami Korekty Po korektach

Kapital wlasny 7 B
Kapitat wlasny przy[;;daj;{cy akcjonariuszom jednostki dominujacej: o 928 13577 - (631) i 927 504
Kapitat podstawowyw - 13 43077/ - - ” 13 430
Akcje whasne (-) 7 - . - 7 -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 551 177;77 - - 4 551178
Kapital z wyceny tra;s;ikcji zabezpieczajacych o (101 44;)7; - - 7 (101 444)
Pozostate kapitaly 274 77; - 1279 276 057
Zyski zatrzymane: ) 190 19;47“ - (1910) 188 283
- zysk (strata) z lat ;bieglych - 31 95277 - - 7 31952
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 158 241 7 o (1910) 7 156 331
Udzialy mniejszosci 7 : 185 483 - o (16 913) i 168 570
Kapitat wlasny 7 B 1113 6;; -

(17 544) 1096 074

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe
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Kredyty, pozyczki, 112 850 - 112 850
Pozostale zobowiqza;ia finansowe N 210 38677 - - i 210386
Pochodne instrumen;y ﬁnansov; 46 610777 - - 4 46 610
Pozostale zobowigzania o 17 11;{ - - 7 17 115
Rezerwa z tytulu odroczonegO;datku dochodowego - - - 4 -
Zobowiazania i rezer;Iy z tytutu Swiadczen pracowniczych N 5229 - - : 5229
Pozostale rezerwy dlllgotermin;e 9 6076;77 - - 4 9 606
Dlugoterminowe ro%l;gzenia miedzyokresowe o 8 226777 - - 7 8226
Zobowiazania dlugotreirminowei 410 02;7/ - - 410 022
Zobowigzania krétkr;;err;zinowe N - )
Kredyty, pozyczki ) . 475 14; - o - 475 147
Pozostate zobowialza;lia ﬁnansm;: 8 04577 - - 7 8045
Pochodne instrumem;r ﬁt;ansowe - 188 277977“ - - 7 188279
Zobowigzania z tytulg dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 538 61;7r - - 538 611
Zobowiazania z tytuh; umowy o ustuge budowlang B 14 989; - - - 14 989
Zobowiazania z tytu;u bieiqceg?podatku dochodowego 21 21977 - - 7 21219
Zobowiazania i rezer;ry z tytulu Swiadczen pracowniczych o 8817 - 5955 i 6836
Pozostale rezerwy kx:étkotermigwe 78 92(:777 - - 78 926
Krétkoterminowe ro;liczenia miedzyokresowe 8 77274 - (5 955) ) 2817
Zobowiazania zwia‘za;r;c z aktyvgmi przeznaczonymi do sprzedazy - a - - -
Zobowiazania krétkotern;inowe - 1334 86977; - - i 1334 869
Zobowigzania razem" - 1744 89717 - - 4 1744 891
Pasywa razem B ) ) 2858 SC;; - (17 544) : 2 840965

o 7 od Ol.Oi d; 3;42.2008 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przed korektami Korekty Po korektach

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeti;iy 7 ; 2091 4257 - - ) 2091425
Przychody ze sprzed;\iy produgw 21 74;¥7m - - 7 21741
Przychody ze sprzed;iy ustug 7 2012 2;; - - 7 2012270
Przychody ze sprzed;iy towardw i materialow 57 41;47 . - 57 414
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Koszt wlasny sprzedazy (1749 532) - (1749 532)

Koszt sprzedanych produktow (20 790) - (20 790)

Koszt sprzedanych ursiiug C Gessesy 7273 7 (1 682 637)
Koszt sprzedanych t(?waréw i rr;crial()w (53 3}257/7 - - (53 378)
Zysk (strata) brutto Vzie sprzedazy - 341893 - (7 273) i 334620
Koszty sprzedazy 7 - - - - -
Koszty ogolnego zar;qdu - (107 99%)7 - (2 038) 7 (110 035)
Pozostate przychod}; operacyjn: 18 62977 - - 18 629
Pozostate koszty opé;acyjne 7 (26 914;7 - (7 273) 7 (19 641)
Zysk (strata) ze sprz;e;iaiy jedn:ﬁek zaleznych (+/-) V 2 2678;77 - - 7 2268
Zysk (strata) z dzial:ainoéci op;lcyjnej 227 87;7/ - (2 038) 7 225 841
Przychody ﬁnanSOW; B 50 1767 - : 50 176
Koszty finansowe B B (62 1407)7/ - - 7 (62 140)
Udziat w zysku (stra&e) jednostek wycenianych _ - _ _
metoda praw wlasno%fi (+/-) -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 215915 (2 038) 213 877
Podatek dochodowyw 7 : (25 992)7“ - (631) (26 623)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 189 92; 7 i (2 669) 7 187 254
Dziatalnos¢ zaniechana V 7 - - )

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej N o - -
Zysk (strata) netto N 189 92; : o (2 669) 7 187 254
Zysk (strata) netto przypadajacy: - = -

- akcjonariuszom pgcimiotu dominujacego : 158 24;7;7 - (1910) 7 156 331
- akcjonariuszom mniejszoSciowym 31 68;{ - (759) 7 30923

Grupa Kapitalowa zmienita rowniez nastepujace zasady prezentacji:

Rezerwy na niewykorzystane urlopy prezentowane sg jako rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiad-
czen pracowniczych. W poprzednich okresach Grupa wykazywala rezerwy na niewykorzystane urlo-
py w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Kwota rezerwy na niewykorzystane
urlopy odpowiednio wg stanu na: 31.12.2008 — 5.955 tys. PLN, 31.12.2007 - 6.137 tys. PLN,

Nieruchomosci wykorzystywane pod wynajem przesunieto na BO z pozycji rzeczowe aktywa trwale
do pozycji nieruchomosci inwestycyjne. Kwota odpowiednio wg stanu na: 31.12.2008 - 2.010 tys.
PLN,

Srodki pienigzne bedace zabezpieczeniem gwarancji sphaty kredytu prezentowane sq jako pozostate
dlugoterminowe aktywa finansowe. W poprzednich okresach Grupa wykazywata te Srodki w pozycji
srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty. Kwota tych srodkéw odpowiednio wg stanu na: 31.12.2008 — 963
tys. PLN, 31.12.2007 — 963 tys. PLN.
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Rezerwy na strate z tytutu umoéw budowlanych prezentowane sg jako koszt wlasny sprzedanych ustug.
W poprzednich okresach Grupa wykazywala strate z tytutu umowy budowlanej w pozycji pozostate
koszty operacyjne. Kwota rezerwy wg stanu na: 31 grudnia 2008 roku — 7.243 tys. PLN.

ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow 1 zobowigzan chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodow i kosztow mozna kompensowaé wtedy i tylko wtedy, gdy:

MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

zyski, straty 1 powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zda-
rzen nie sy istotne.

W Grupie Kapitatlowej przyjmuje sie nastepujace transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

zyski i straty na sprzedazy aktywow trwalych, facznie z inwestycjami 1 aktywami stuzacymi dziatalno-
$ci operacyjnej, ujmowane s3 w wysokosci roznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze sprzedazy,
a wartoscig bilansows danego skladnika aktywow powiekszong o koszty sprzedazy,

wydatki zwigzane z rezerwa, ktore na mocy umowy sa refundowane przez strone trzecig (np. gwaran-
cja udzielona przez dostawce) kompensuje sie z odnosng kwotg refundacji,

aktywa 1 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka aktywa
lub rezerwy,

zaliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajacych z uméw o ustuge budowlang kompensuje sie
z wartoscig naleznych przychodow wynikajaca z tych umow pod warunkiem mozliwosci kompensaty
na podstawie zapisOw umowy,

zyski 1 straty powstale z tytutu grupy zblizonych transakeji uymuje sie w kwocie netto, np. zyski
i straty z tytutu roznic kursowych lub zyski i straty z tytulu wyceny instrumentow finansowych prze-
znaczonych do obrotu i zabezpieczajacych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z tytutu
dyskonta rozrachunkéw dlugoterminowych,

naleznosci 1 zobowigzania z tytulu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczacego
przyszlych okresow rozliczeniowych.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujacy ak-
cjonariuszom jednostki dominujacej akeji zwyklych przez srednig wazong ilos¢ akeji wystepujacych w danym
okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za

dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajace ze zmiany potencjalnych akcji zwyklych na
akcje zwykte przez skorygowang Srednig wazong liczbe akeji zwyktych.



ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitalem w Grupie Kapitalowej ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatal-
nosci z uwzglednieniem planowanych inwestycji tak, aby Grupa mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przyrost korzysci pozostalym inwestorom.

Zgodnie z praktyka rynkowsa efektywne wykorzystanie kapitalu monitorowane jest miedzy innymi na
podstawie:

wskaznika kapitatu wlasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu whasnego do
sumy bilansowej: na poziomie nie nizszym niz 0,3,

wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadluzenia oprocentowanego pomniejszonego
o srodki pieniezne w stosunku do EBITDA [EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk net-
to powiekszony o podatek 1 odsetki (z kosztow finansowych) oraz amortyzacje], na poziomie nie
wyzszym niz 3,5.

4 S@ﬁmmag @p@r&%ﬁm

Przy wyodrebnianiu segmentoéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktore repre-
zentujg glowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w
ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike sw1adczonych ustug Wymagajqcych odmiennych techno-
logii, zasobow oraz pode]saa do reahzaql Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podejscia w zakresie
wyodrebniania segmentdw w porOwnaniu z ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowe;.

W Grupie Kapitalowej PBG ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzor sprawozdawczy.
Wyrdznia sig pie glownych segmentéw, w ramach ktorych Grupa prowadzi swojg dziatalnos$¢ operacyjna:

gaz ziemny i ropa naftowa,
woda,
paliwa,
budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,
drogi.
W ramach poszczegolnych segmentow wyrdznia sie nastepujace zakresy ustug:
Gaz ziemny i ropa naftowa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji 1 magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazynow gazu ziemnego,
zbiorniki ropy naftowej,

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-
rozliczeniowe, mieszalnie, wezlty rozdzielcze, ttocznie itp.
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Woda to:
instalacje technologiczne i sanitarne dla systemow wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociagi,
- kanalizacje,
- magistrale wodociggowe i kolektory,
- ujecia wody,
- oczyszczalnie Sciekow,
obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne,
- zbiorniki retencyjne,
- waly przeciwpowodziowe,
renowacje instalacji wodociggowych 1 kanalizacyjnych.
Paliwa to:
magazyny paliw.
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe to:
budownictwo ogélne,
infrastruktura przemystowa,
budowa stadionow,
budowa spalarni odpadow.
Drogi to:
budowa drog.

Ponadto, Grupa Kapitalowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktorym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towarow i materialow oraz pozostate ustugi, ktore nie kwalifikuja
sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtownych segmentow.
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®
i PBG S.A.

Paliwa, gaz ziemny i ropa naftowa

Woda Budownictwo mieszkaniowe Budowa drog Gaz ziemny i ropa naftowa Inne
i przemystowe

Excan Gas and Oil
Engineering Ltd.
| |

Hydrobudowa 9 SA PRG Metro Sp. z 0.0. APRIVIA SA | GasOil Engineering a.s. PBG Export Sp. z o.0.

‘ Hydrobudowa Polska SA ‘ Gdynska projekt Sp. z 0.0. Brokam Sp. z 0.0.

Metorex Sp. z 0.0. ‘
J

PBG Technologia Sp. z 0.0.

KWG Sp. z 0.0. ‘

PBG Ukraina
Publiczna Spotka Akcyjna

PBG Dom Sp. z 0.0. |

|
{

Infra SA ‘
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Objasnienie koloréw do schematu

Grupa Kapitalowa Hydrobudowa Polska

Grupa Kapitalowa PBG Dom

Grupa Kapitalowa Aprivia

Grupa Kapitalowa Wschodni Invest

Pozostate kolory, ktorymi oznaczono poszczegdlne Spotki w powyzszym schemacie oznaczajg pozostate
Spotki z Grupy Kapitatowej PBG, bezposrednio zalezne od Spotki Dominujacej PBG SA.

Grupa Kapitalowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale
na wyzej wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywow 1 pasywow bilansu w podziale na segmenty z
dziatalnosci z uwagi na to, ze czes¢ srodkow trwatych jest wykorzystywana do produkeji zaliczanej do r6znych
segmentOw 1 brak jest mozliwosci przypisania zapaséw materialow do poszczegdlnych segmentdw oraz niemoz-
liwe jest przypisanie do segmentéw zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug oraz przychoddéw i kosztow pozostale;
dziatalnosci operacyjnej 1 finansowe;.

Informacje o poszczegolnych segmentach operacyjnych zostaly zaprezentowane w tabeli na nastepne;
stronie.



SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

Segmenty 7
Wyszczegdlnienie gaz riemny . budownictwo . Inne Viflti(:lié v::;,:_
i ropa naftowa woda paliwa ) p{zemyslqwe drogi
i mieszkaniowe
Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Przychody ogdtem o 399 840 996 045 - 783 2;8 8871;2” N ) 718‘74022 30 ;83 2577980
Sprzedaz na zewnatrz B 399 840 996 045 83288 887176; - T;;OZZ 30583 2577 980
Sprzedaz miedzy segmentamiﬁ ) - - ” —7 7—4“ N : ;‘j j -
Koszty ogolem - o (315 492) (874 986) (75 622) (7742;6; - (175‘7;297) (18584) (2 185 857)
Wynik segmentu 84 348 121 059 77 ;66 13; 8;6 7 7297725 12;99 392123
Koszty nieprzypisane X X 7 : V );T - 1 7\; ; (109 764)
Pozostale przychody / koszt};;peracyjne X X 7 ;(7 7: - ) 7\: ; 4137
Zysk z dzialalnosci operacyjt;;j - x X X 7:7 - - X ; 286 496
Przychody finansowe B R X X X 7: o ) X ; 30717
Koszty finansowe B - X X X 777 ) 7‘: X (58 850)
Udzial w zyskach jednostek r;);liczanych - - -
metoda praw wlasnosci - X X i X 7: , - 7‘2 f ;
Zyski / straty z inwestycji X X X X X X 4265
Zysk przed opodatkowaniem X X 7 X 7x 4 7‘; ;( 262 628
Podatek dochodowy N X X 7 : 7? o A ;: ; (40 588)
Zysk netto X X ) : 7x B :; ; 222040
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Segmenty '
Wyszczegdlnienie gaz ziemny . " budownictwo . Tone Vi;i)rltizié v::l(::_
i ropa naftowa woda paliwa ] pr'zemysl(')we drogi
i mieszkaniowe
Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Przychody ogotem - 258 070 1115 740 {80 089 199;77 ) 71;;191 1977108 2091 425
Sprzedaz na zewnatrz B 258 070 1115740 {80 089 7199#2;7~ - A 7111‘191 1977108 2091 425
Sprzedaz miedzy segmentamiii - = ) _7 f - i A: j -
Koszty ogdtem 7 - (205 035) (995 614) (150 997) <i53§4} - (17;012) (139 493) (1 756 805)
Wynik segmentu 53 035 120 126 29092 ”4575;3 7 7297179 57;15 334 620
Koszty nieprzypisane 7 X X 7 ;(7 :“ N i ); ; (110 035)
Pozostale przychody / koszty ;I;eracyjne X X - x7 j o : 7‘i ; (1012)
Zysk z dzialalnosci operacyjt;;.] X X X T“ . B ﬁ; X 223573
Przychody finansowe N X X ; ng“ B R ;; ; 50 176
Koszty finansowe B - X X X : o - : ;( (62 140)
Udzial w zyskach jednostek r;);liczanych o o - 7
metoda praw wilasnosci x X X x X X ;
Zyski / straty z inwestycji X X X X ! - ; ); 2268
Zysk przed opodatkowaniem X X 7 X X . 7 7‘; >; 213 877
Podatek dochodowy N X X 7 : ;7 - :; X (26 623)
Zysk netto X X 7 : X - :; X 187 254
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PRZEJECIA

Transakcje polaczenia przeprowadzone przez Grup¢ Kapitatowa w 2009 roku, w efekcie ktorych Grupa
nabyta kontrole nad jednostkami gospodarczymi, zostaly przedstawione w informacjach ogélnych skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

Ustalone w 2009 roku kwoty wartosci firmy zaprezentowano w odniesieniu do przejec rozliczonych me-
todg nabycia. Zyski na okazyjnych przejeciach Grupa ujmuje w pozycji ,Pozostatych przychodow operacyjnych”
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat. W kolumnie ,,Kapital zapasowy” zaprezentowano skutki rozliczenia
polaczen jednostek znajdujacych sie pod wspolng kontrola, ktore zgodnie z zasadami rachunkowosci przedsta-
wionymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa rozlicza metoda taczenia udziatow

(patrz podpunkt 3.5 ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

” Nadwyzka i
Wartos¢ u d:glu ‘
| godziwa Wartos§é . .|
I Procent . . jednostki |
| . Koszt aktywow firmy przejeta .
| przejgtych polaczenia  netto jednostki w ramach przejmuace)
" Wyszczegolnienie Data przejecia  instrumentow . . . . W wartosci
kapitalowych jednostek przejmowane;j polaczenia godziwej
\ P gospodarczych  przypadajaca jednostek P w
{ z prawem glosu na iednostk ospodarczych aktywow netto
I rz]e‘mu‘ cq 8osp ¥ nad kosztem \[
| B p ]7 7]?‘ A . polaczenia*® |
Ztotowska 51 Sp. z 0.0.) 2009-04-09 60,00% 104 32) 136 -
Villa Poznan Sp. z 0.0.?) 2009-10-31 100,00% 2255 2082 173 -
City Development Sp. z 0.0.) 2009-11-30 75,00% 2 850 2 020 830 =
Kino Development Sp. z 0.0.? 2009-11-30 100,00% 7013 2579 4434 -
Energopol Ukraina © 2009-06-19 51,00% 41616 41616 - -
PBG Ukraina © 2009-10-28 100,00% 758 380 378 -
Wartos$é ogotem 5951 -

(1) Ztotowska 51 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 9 kwietnia 2009 roku — PBG Dom Sp. z o.0. posiada 60% udziatu w
kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z o.o.

(2) Villa Poznan Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 31 pazdziernika 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu
w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z o.0.

(3) City Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z o.0. od dnia 30 listopada 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udziatu
w kapitale Spotki City Development Sp. z o.o.

(4) Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% w
kapitale Spotki Kino Development Sp. z o.o.

(5) Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spoétki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Wschodni Invest Sp. z o0.0. posiada 51%
udziatu w kapitale Spotki Energopol Ukraina.

(6) PBG Ukraina jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PBG

Ukraina.
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W dniu 9 kwietnia 2009 roku Spotka zalezna nabyta 60% instrumentéw kapitatowych w Spélee ,,Ztotow-
ska 517 Sp. z 0.0., z siedzibg w Wysogotowie, ulica Skdrzewska 35. Eaczny koszt potaczenia wyniodst 104 tys. PLN
1 obejmowal cene nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potaczeniem, ktore zapre-
zentowano ponizej. W dniu 28 pazdziernika 2009 roku Spotka Dominujjca nabyta 100% instrumentéw kapitato-
wych w Spotce PBG Ukraina, z siedziba w Kijowie. Laczny koszt potaczenia wyniost 758 tys. PLN 1 obejmowat
cene nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potaczeniem, ktdre zaprezentowano
ponizej. W dniu 31 pazdziernika 2009 roku Spoétka zalezna nabyla 75% instrumentéw kapitalowych w Spotce
Villa Poznan Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, ulica Mazowiecka 42. Eaczny koszt polaczenia wynidst 2.255 tys.
PLN i obejmowal ceng¢ nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z polaczeniem, ktére
zaprezentowano ponizej. W dniu 30 listopada 2009 roku Spétka zalezna nabyla 75% instrumentow kapitatowych
w Spolce City Development, z siedzibg w Wysogotowie, ulica Skérzewska 35. Laczny koszt polaczenia wyniost
2.850 tys. PLN 1 obejmowal cen¢ nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposSrednio zwigzanymi z polacze-
niem, ktére zaprezentowano ponizej. W dniu 30 listopada 2009 roku Spétka zalezna nabyta 100% instrumentow
kapitalowych w Spotce Kino Development Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ulica Marszatkowska 80. Laczny
koszt polaczenia wynidst 7.013 tys. PLN 1 obejmowatl cene nabycia, dodatkowe koszty bezposrednie zwigzane
z polaczeniem oraz warunkowy koszt pofgczenia. Cena nabycia udziatow Spotki Kino Development powiekszo-
na zostala 0 3.000 tys. PLN, w zwigzku z tym, ze umowa sprzedazy udzialow zawarta pomiedzy Spotka zalezng
a Sprzedajagcym zawiera warunek z ktérego wynika, ze cena nabycia udziatéw ulegnie zwiekszeniu o 3.000 tys.
PLN, jezeli w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku wydana zostanie na rzecz Spotki ostateczna decyzja o wa-
runkach zabudowy Nieruchomosci.

Dnia 19 czerwca 2009 roku Spotka PBG SA nabyta udziaty w Spotce Wschodni Invest Sp. z 0.0., z siedzibg
w Poznaniu. Na podstawie umowy nabycia PBG, za kwote 40.000 tys. PLN, objeto 37.740 udzialow o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego.

Wschodni Invest jest w posiadaniu 37.240 udzialéw Energopol Ukraina z siedziba w Kijowie po
100,00 PLN kazdy o lacznej wartosci 3.724 tys. PLN stanowiacymi 51% w kapitale zakladowym Spotki.

Spotka Energopol Ukraina z siedziba w Kijowie, jest Spotka Akcyjng prawa ukrainskiego z 100% kapita-
tem zagranicznym — polskim. Posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m2, potozone;j
w Kijowie, na ktorej planuje sie przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci powierzchni zabudowy
okoto 250.000 m2 W zwiazku z tym, ze Spolka Wschodni Invest jest Spotka holdingowa posiadajaca jedynie
udziaty Spotki zaleznej Energopol Ukraina, j ]e] nabycie nie zostato zaprezentowane w informacji o potaczeniach
jednostek gospodarczych z uwagi na fakt, iz transakcja nabycia Wschodni Invest miata na celu nabycie Spotki
Energopol Ukraina. W zwiagzku z tym PBG prezentuje cene nabycia za Grupe Kapitatowa Wschodni Invest, jako
nabycie jej Spotki zalezne;.

Alokacja kosztu potaczenia na poszczegdlne pozycje aktywow oraz zobowigzan przejetych Spotek zostata
zakonczona w 2009 roku.

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan
oraz zobowigzan warunkowych przejetych Spotek przedstawiajy sie nastepujaco:



sic

City Develop-

I{;o‘aevelo; .

PBG Ukraina

ment Sp z 0.0. Ztotowska 51 Sp. z 0.0. ment Sp. z 0.0. Villa Poznan Sp. z o.0.

Wyszczegblnienie Wartééé Wagéé 7 Wartosé ‘Wartosc Wartos¢ Wartog Wartoéé; i VW;rtoéér - g(/artoéé ‘Wartosc
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
na dzief przed po- na dzief przed po- na dzief przed po- na dzief przed po- na dzief przed po-
przejecia lq€zef1iem przejgcia faczeniem przejgcia faczeniem przejecia faczeniem przejecia faczeniem

Aktywa

WartoSci niematerialne - - - = - - o 7 .77 o ) _7\77 - : - -

Rzeczowe aktywa trwale B - = = = - - 7f - 7_4 - - - -

Aktywa z tytutu podatku odr;zonego o 188 188 - - - 7f o B _7\* - : - -

Zapasy - 12 359 12 359 1192 1192 5598 7 lig; « ; ?4‘; 2 064 7 - -

Naleznosci i pozyczki 301 301 41 41 4 744 7 47 - 4 = -

Pozostate aktywa - - 7 7 N 10 71 07 - / —777 - : - -

Srodki pieni¢zne - 7 138 138 112 112 o 8 87“ B 7 507‘7 50 - 380 380

Aktywa razem ) 12 986 12 986 1352 1352 5620 717784575“ . ; 1? 2118 - 380 380

Zobowigzania ] o - - R

Rezerwa z tytutu podatku odr;);;onego - - - - - 7— N ) —7‘; - - -

Rezerwy - - = = o o 7f ) _7‘; - - -

Kredyty, pozyczki - - 9303 9303 1225 1225 3039 3o 34 34 ) - -

Zobowiazania z tytulu dostav;;uslug - 990 990 180 180 2 77? o ) T 2 ) - -

Pozostate zobowiazania - - - - - - - 7f7 T-i‘é - - -

Zobowijzania razem N - 10293 10293 1405 1405 3041 ;; ) ;‘J 36 - -

Wartos¢ godziwa aktywow ne?to 2693 - (53) - 72 579 -T - ;?;7 - : 380 -

Z: ;Zi’)‘zgz}ﬁ ‘Z“;‘ri‘;‘z’;“g‘l’(‘;’su 75 % - 60% - 100 % . 100 % . 7 100% .

A7 S D ) 2020 - (32) 7 72 579 : -4 - 2 ;2‘; - - 380 -

(warto$¢ godziwa)
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3956

380
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57

378
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W dniu 19 czerwca 2009 roku Spétka Dominujaca nabyta 100% instrumentéw kapitalowych w Spoétce
Wschodni Invest z siedzibag w Poznaniu. Laczny koszt polaczenia wynidst 41.566 tys. PLN 1 obejmowal cene
nabycia wraz z dodatkowymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z potaczeniem, ktore zaprezentowano ponizej.
Objete udzialy zostaly pokryte 51 zwyklymi akcjami Spotki prawa ukrainskiego pod firmg Energopol Ukraina
z siedziba w Kijowie 1 stanowigcymi 51% w kapitale zakladowym Spotki oraz gotdwka w wysokosci 50 tys. PLN.
Spolka posiada prawo do nieruchomosci gruntowej o powierzchni 63.000 m?, polozonej w Kijowie, na ktorej
planuje si¢ przeprowadzenie inwestycji deweloperskiej o wielkosci zabudowy okoto 250.000 m2. Jednostka do-
minujaca nie ustala warto$ci firmy na wyzej opisanym przejeciu, gdyz Spotka Wschodni Invest nabyta zostata
w celu pozyskania udzialow w Spélce Energopol Ukraina. Warto$¢ godziwa aktywow netto Spotki przekracza
cen¢ nabycia pozyskanych instrumentow kapitalowych. Alokacja kosztu potaczenia na poszczegdlne pozycje
aktywow oraz zobowigzan przejetej Spotki zostata wstepnie ustalona w 2009 roku 1 ma charakter rozliczenia
prowizorycznego, ktore w przyszltosci moze ulec zmianie. Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie ukoficzono procesu wyceny wartoSci godziwej przejetych aktywow oraz zobo-
wigzan. Warto$ci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia. Ujete w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym wartosci prowizoryczne zidentyfikowanych aktywow, zobowigzan oraz zobo-
wigzan warunkowych przejetej Spotki przedstawiaja si¢ nastepujaco:

S S— S

Energopol Ukraina

Wyszezegdlnienie Wartos§¢ godziwa Korekt Warto$¢ bilansowa
na dziefl przejecia Y przed polaczeniem

Aktywa 7 B -

WartoSci niematerialne 21 7 o - 21

Rzeczowe aktywa tn;vale N 1 43;77 - - 1438

Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -

Zapasy 7 113 599 (20 840) 92 759
Naleznosci i poiyczl;lj B 887 - - 7 887
Pozostate aktywa ) - 7 336 - - 7 336
Srodki pieni¢zne ] o 87 - - 7 87
Aktywa razem 7 - 116 376; - ‘é(ZO 840) 7 95 528
Zobowigzania B - i

Rezerwa z tytutu poa;;ku odroczonego B ) 19 80477_ - - - 19 804
Rezerwy B N - - - -
Kredyty, pozyczki B 13 043747 - - 13 043
Zobowigzania z tytul; dostaw i ustug . 2019 - - 7 2019

Pozostate zobowizzania - - -

Zobowiazania razem 34 866 - 34 866
Wartos¢ godziwa akt;w()w netto o 81 502777 - - 7 -
% przejetych instrun;entéw kapitatowych z prawem glosu 51% o - - -
Przejete aktywa nettoi(wartoéé;)dziwa) 41 5667 - - : -
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Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) -

Koszt potaczenia, w tym: 41 566 - -
cena nabycia 39950
koszty bezposrednio zwigzane z pofaczeniem 1616

warunkowy koszt polaczenia

Koszt polaczenia jednostek gospodarczych zaprezentowanych powyzej obejmuje cene nabycia, ktora do
dnia 31 grudnia 2009 roku zostata optacona gotdwky w kwocie 49.254 tys. PLN oraz oplacone do dnia 31 grudnia
2009 roku koszty bezposSrednio zwigzane z polaczeniem w kwocie 2.291 tys. PLN. Wydatki netto na nabycie
jednostek zaleznych wynosza zatem:

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2009
Koszt polaczenia oplacony (-) (51 545)

Srodki pienigzne przejete wraz z jednostkg zalezng 775

Wydatki netto (50 770)
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Wartos¢ firmy powstala na przejeciu Spotki Kino Development Sp. z o.0., Spotki City Development
Sp. z 0.0. oraz Spotki PBG Ukraina wynika z prognozowanych synergii w efekcie polaczenia dziatalnosci tych
Spolek ze Spotka Dominujacy oraz przedstawia wartos¢ aktywow, ktorych nie mozna byto ujac odrebnie zgodnie
z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza).

W rezultacie przeprowadzonych przeje¢ Spotka Dominujaca nie zamierza zby¢ zadnych dziedzin dziatal-
nosci Grupy.

Wyniki finansowe przejetych Spotek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
Grupy za 2009 rok wyniosty minus 57 tys. PLN.

Gdyby przejecia Spotek miaty miejsce na dzien 1 stycznia 2009 roku wynik finansowy Grupy bytby nizszy
o kwote 450 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy bytyby wyzsze o 6 tys. PLN, w stosunku do przycho-
dow ze sprzedazy ujetych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.
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PRZYCHODY NETITO ZE SPRZEDAZY ORAZ WYNIK FINANSOWY NETTO ZA 2008 ROK — UJAWNIENIE ZGODNE Z MSSF 3 POZ. 70

Do dnia przejecia nie uwzglednio- Od dnia przejgcia uwzglednio-

Wynik ne w wyniku finansowym GK ne w wyniku finansowym GK
Wyszczegolnienie Przychody netto M R Udziat w kapitale
finansowy netto
ik ik
Przychody netto 6 Wyni Przychody netto Wyni
nansowy netto finansowy netto
Ztotowska 51 Sp. z 0.0.1) 2 3 - (1) 2 4 60,00%
Villa Poznan Sp. z 0.0.?) - (28) - (25) - (3) 100,00%
City Development Sp. z 0.0.¢) 6 (247) 6 (212) - (35) 75,00%
Kino Development Sp. z 0.0.%) - (235) - (212) - (23) 100,00%
Wschoni Invest Sp. z 0.0.¢) - 125 = - - 125 100,00%
Energopol Ukraina ©) - - - - - - 51,00%
PBG Ukraina @ - - - - - - 100,00%

(1) Ztotowska 51 Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z o.0. od dnia 9 kwietnia 2009 roku — PBG Dom Sp. z o.0. posiada 60% udziatu w kapitale Spotki Ztotowska 51 Sp. z o.o.

(2) Villa Poznaf Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 31 pazdziernika 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki Villa Poznas Sp. z o.o.

(3) City Development Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 75% udzialu w kapitale Spotki City Development Sp. z 0.0.

4) Kino Development Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 30 listopada 2009 roku — PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Kino Development Sp. z o.o.
P P p ym Sp P P P p p p P P

(5) Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Sp6tki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku - PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Sp6tki Wschodni Invest Sp. z o.o.
(6) Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spotki Wschodni Invest Sp. z o.0. od dnia 19 czerwca 2009 — Wschodni Invest Sp. z o.0. posiada 51% w kapitale Spotki Energopol Ukraina

(7) PBG Ukraina jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku — PBG SA posiada 100% udzialu w kapitale Spotki PBG Ukraina.



SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Spotka zalezna dokonata sprzedazy 51,03% posiadanych udzialow w Spolce
Pris Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu. Przychéd ze sprzedazy Spotki zaleznej wyniost 1.650 tys. PLN. Platnos¢
zostala roztozona na 5 rownych rat platnych co kwartal, przy czym pierwsza rata ptatna byta na dzien 31grudnia

2009 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2009 roku Spotka zalezna dokonata sprzedazy 51,00% posiadanych udziatow w Spot-
ce Wiertmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Kopance. Przychod ze sprzedazy Spotki zaleznej wyniost 4.300 tys. PLN.
Platnosc zostata roztozona na 5 rownych rat ptatnych co kwartal, przy czym pierwsza rata ptatna byta na dzien

31grudnia 2009 roku.

Wartos¢ aktywoéw netto Spolek zaleznych

wedlug stanu na moment sprzedazy przedstawiata sie

nastgpujaco:
- Al;tywa netto ]
Wyszczegdlnienie na moment PRIS WIERTMAR
sprzedazy
Aktywa
Wartosci niematerialne E 186 N - 152 i 34
Rzeczowe aktywa trv;ale N 8 63(;7/ o 3082 5548
Aktywa z tytutu pod;tku odroc:)nego - o o - -
Zapasy ) - 215 o - 215 7 -
Naleznosci i pozyczki 44 85(: : o 9718 35138
Pozostale aktywa 2 l4777‘ - 378 1769
Srodki pieni¢zne B 552 o - 239 7 313
Aktywa razem ] 56 586é4 - 13 784 42 802
Zobowigzania ) . a o 7
Rezerwa z tytulu pod:;;ku odroczonego o - - o - : -
Rezerwy 348 - - 182 166
Kredyty, pozyczki B B 1 18767 - o 1186 i -
Zobowiazania z tytulrl; dostaw i ustug N 52 1297 : o 14530 37599
Pozostate zobowiqza;ia 1 98477_ - 676 1308
Zobowiazania razem ) 55 64; « - 16 574 39073
Wartos¢ aktywow netto 939 N - (2 790) 3729
Przychody ze sprzed;liy zrealiz;vane w Srodkach pieni¢znych - . o - : -
Srodki pienigzne zby:e wraz z jednostkg zalezng 552 o o 239 313
Wplywy netto ze spr;eda;y jednostek zaleznych ) - (552) - - (239) 7 (313)

W dniu 25 listopada 2009 roku Spotka zalezna PBG Dom dokonala sprzedazy 46% posiadanych instru-
mentow kapitalowych w Spotce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, poniewaz nie
zrealizowal sie warunek zawarty w umowie inwestycyjnej, na mocy ktorej Spotka stata sie wezesniej udzialowcem
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w Spolce Concept Development BSD 2 Sp. z 0.0. Przychdd ze sprzedazy Spoétki zaleznej wynidst 62 tys. PLN
1 zostal w calosci optacony w 2009 roku.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

za okres za okres za okres

Wyszczegblnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
‘ 7 do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Stan na poczatek okresu 27 000 4000 -
Zwigkszenia w okre;;e sprawozdawczym, z tytutu: 10 00074 - 27 000 7 4000

- polaczenia jednos;k gospodjrczych o - - - -

- reklasyfikacja ) - - - - 7 -

- inne zwigkszenia ] - 10 0007{ - 27 000 i 4000
Zmniejszenia w okre;ie ;prawozdawczym, z tytutu: o 27 OOO)T - (4 000) : -

- sprzedaz jednostk; zaleineii - - - i -

- reklasyfikacja 7 - (27 0007){ R (4 000) 7 -

- inne zmniejszeniaru - V - - - - -
Roznice kursowe - - 7 -
Stan na koniec okresu - 10 06;%“ - 27000 4000

Na saldo powyzszej pozycji sklada si¢ zaliczka na zakup udzialéw w Spotce.
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W 2009 roku gtowny wplyw na prezentowang w skonsolidowanym bilansie kwote wartosci firmy mialy
transakcje przejecia kontroli nad Spétka Kino Development oraz Spotka City Development. Sposob ustalenia
wartosci firmy z przeje¢ przeprowadzonych w biezacym okresie zostal szczegélowo przedstawiony w punkcie
nr 5.1 dotyczacym przejec jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

Wyszezegblnienie J od 01.01 od 01.01 od 01.01
031.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Wartos¢ brutto )
Saldo na poczatek okresu 324 439 7 o 275590 74757
Potaczenie jednostekjgospodarc?ych 5 95i77/ - 53 196 202 224
Sprzedaz jednostek ;;leinych (: (2 564)74 - (4312) (1442)
Réznice kursowe netrtio ziprzeliczenia B - - - -
Inne korekty B B 19 . - (35) 51
Wartos¢ brutto na koniec okres: 327 84;{ - 324 439 275590
Odpisy z tytulu utmtr); fwz;rtos'ci B -
Saldo na poczatek olg;esu - 8 83677/ - 8 164 2768
Odpisy ujete jako koisizt w okr; - - 666 5396
Réznice kursowe net;o z przeliczenia o - - - -
Inne zmiany - ) - - -
Odpisy z tytutu utra;:}; warto$ci na koniec okresu B 8 830:: - 8830 8 164
Wartos¢ firmy - war;(;éé bilansowa na koniec okresu 319 01;74 - 315 609 267 426

Wartos¢ firmy zaprezentowana w aktywach
Spotek zaleznych:

skonsolidowanego bilansu dotyczy przeje¢ nastepujacych

Wyszezegdlnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
ATG Sp. z o.0. 1 606 1 606 1 606
Infra SA ) o 2 3547f N - 2354 2354
Hydrobudowa Polsk;SA i 60 54177_ - 60 541 60 541
KWG SA - - - - 701
) - 176 44;)7 N o 176 443 176 443

Hydrobudowa 9 SA
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PBG Dom Sp. z o.0. 19 19 19
Dromost Sp. z o.0. ) 625; - - 625 625
Apartamenty Poznar';skie Sp. z;. 1 692;77 R 1692 1692
Przedsigbiorstwo RoLét Iniyn;ryjno—Drogowych SA 10 05(7)7#7 - 10050 10 050
Gas Oil Engineering;\.s. 7 22677_7 - 7226 7226
Excan Oil and Gas E;lgineerin;td. 160 a - 160 160
Bathinex Sp. z 0.0. ] o - ) - - 4312
Brokam Sp. z 0.0. ) 7 566 o - 566 566
PRIS Sp. z 0.0. - N - o - 1131 1131
Betpol SA ] - 31 92‘;{ - 31924 -
PBG Dom Invest I Sp. z 0.0.* 1 N 1 -
PBG Dom Invest II S;) 2 0.0.%% o 3 - - 3 -
Wiertmar Sp. z o0.0. - - o 1433 -
PRG Metro Sp. z o.0. B 19 8754777 - 19 835 -
Ztotowska 51 Sp. z o.o0. o 136 7 o - -
Villa Poznan Sp. z o.; B 173 . - - -
City Development Sp7 Z 0.0. - 830 o - - -
Kino Development S;. z ;).o‘ - 4434 - - - -
PBG Ukraina o 378 - - - -
Wartosé firmy (netto) 319 01;{ A - 315 609 267 426

dawniej Dawil Sp. z o.0.

* dawniej Budwil Sp. z o.0.

Spotka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 roku ujawnila wartos¢ firmy
na nabytej Spotce PR.G Metro Sp. z 0.0. w wysokosci 36.766 tys. PLN.

Spotka PR.G. Metro Sp. z o.o. stala si¢ Spotka zalezng poprzez nabycie 52,6% kapitatu Spotki przez
Hydrobudowe Polska SA. Jednostka dominujaca PBG SA dokonuje konsolidacji bezposrednio wszystkich Spot-
ek zaleznych nie uwzgledniajac szczebla posredniego. Przy wyliczaniu wartosci firmy dla nowo nabytej Spotki
PR.G. Metro Sp. z 0.0. nie uwzgledniono udziatu kapitatu mniejszosci Hydrobudowy Polska SA partycypuja-
cego w nabyciu Spotki. Prawidlowe przeliczenie udzialow mniejszosci ujawnito zmniejszenie wartosci firmy na
nabyciu prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PBG SA o wartos¢ 16.913 tys. PLN.
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Przyporzadkowanie wartosci firmy do poszczegdlnych segmentow przedstawia sig nastepujaco:

Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Gaz ziemny i ropa naftowa 8992 8992 8992
Woda ) 239 33877 \;241 902 241170
Paliwa - -
Drogi B 43 16;777 - 43 165 7 11 241
Budownictwo mieszl;;niowe 1 przemystowe B 27 147&27 - 21550 7 1711
Pozostale segmenty B 378 - - 4312
Razem ) - 319 01’;77 - 315 609 4 267 426
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Zgodnie z MSR 36 oraz polityka rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2009 roku, zostaly przeprowadzone
testy na utrate wartosci dla wszystkich w/w wartosci firm.

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utratg wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
generujacych Srodki pieniezne, bedacych jednoczesnie odrebnymi segmentami operacyjnymi.

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktorych przypisana jest wartosc
firmy, zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienieznych. W wyliczeniach przyjeto nastepujace zatozenia:

szczegdlowa prognoza objeto okres od 1 roku do 20 lat,

dla pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw dokonano ekstrapolacji przeptywow na
okres do 20 roku nastepujacego po roku 2009. W uzasadnionych przypadkach ekstrapolowane prze-
plywy mogty zosta¢ powiekszone o stalg stope wzrostu, nie wieksza jednak niz 1,5% rdr.

stopy dyskonta wykorzystane w obliczeniach zostaly oszacowane indywidualnie dla kazdego z te-
stow w oparciu o Srednio wazony koszt kapitatu (WACC), na ktory sktada sie koszt kapitatu obcego
(ustalany w oparciu o umowy kredytowe/leasingu/pozyczek) oraz koszt kapitatu wlasnego szacowa-
ny zgodnie z zatozeniami modelu CAPM. Szacujac koszt kapitatu wlasnego, jako sktadowe modelu
przyjeto rentownosc rzagdowych obligacji 20-letnich, premie za ryzyko dla kraju, w ktorym znajdu-
je sie siedziba testowanego podmiotu oraz stope ryzyka dla branzy, w ktorej dziata testowany pod-
miot (w oparciu o tablice ryzyka A. Damodarana na rok 2010). W przypadkach zastosowania modelu
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych w cenach stalych, sredniowazony koszt kapitalu WACC
zostal oczyszczony ze wskaznika Inflacji (CPI), okreslonego jako dlugoterminowy cel inflacyjny
Narodowego Banku Polskiego.

W wyniku przeprowadzonych testow ustalono, ze wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych wartosci firm,
na dzien bilansowy przekracza szacowana wartos¢ odzyskiwalng i w zwigzku z tym Grupa Kapitalowa nie doko-
nata odpisow aktualizujacych.



2 (Jrtose  amemdben slue

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitalowg obejmujg znaki towarowe, patenty 1 licencje,
oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostale wartosci
niematerialne. Wartosci niematerialne, ktore nie zostaly do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezento-
wane s w pozycji ,,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”. W tej pozycji bilansu Grupa prezentuje
rowniez zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych.

na dzien na dzieh na dzien
L1 . 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegblnienie ” ” o
wartosc netto wartosc netto wartosc netto
ogotem, w tym: ogolem, w tym: ogdlem, w tym:

Znaki towarowe - - -
Patenty i licencje 22 066 6120 1596
Oprogramowanie komputerowe 7 668 7 634 5596
Koszty prac rozwojowych = o -
Pozostale wartosci niematerialne 638 859 1423
Wartosé bilansowa netto 30372 14 613 8615
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 2594 207 4595
Zaliczki na warto$ci niematerialne - - 52
Wartosci niematerialne ogotem 32966 14 820 13 262
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych . . .

jako przeznaczonych do sprzedazy

WartoSci niematerialne 32966 14 820 13 262
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH W OKRESIE

Wartosci niema- Zaliczki na

fls Patenty Oprogramowa-  Pozostale warto- . . PR
Wyszczegblnienie S . PR . terialne w trakcie  wartosci nie- Razem
i licencje nie komputerowe §ci niematerialne . .
wytwarzania materialne
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2009 6120 7 634 859 207 - 14 820
Zwiekszenia z tytulu wejscia nowych Spotek do GK - 134 - - - 134
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 18 868 1647 410 409 - 21334
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa (-) - 151 - 2182 - 2333
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) (22) (21) - - - (43)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (25) (12) - - - (37)
Zmniejszenie stanu z tytulu reklasyfikacji E
do innej kategorii aktywa (-) ) - B - - (149)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z . ) . . . }
przeszacowania do wartosci godziwej
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujacych - = = - - -
Amortyzacja (-) (2741) (1.859) (621) - - (5221)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania ) 3 . } : 3
finansowego na walute prezentacji
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia . . . . B B
do ewidencji wartosci niematerialnych
Pozostale zmiany 15 9) (10) (204) - (208)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 22 066 7 668 638 25% - 32966
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 01.01.2008 1596 5596 1423 4595 52 13 262
Zwigkszenia z tytulu wejscia nowych Spélek do GK 18 - - - - 18
Zwiekszenia stanu z tytulu nabycia 5178 3871 5 2203 - 11257

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-)




Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (73) - - - - (73)

Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z

. 20 .. - 7 - - - 7
przeszacowania do wartosci godziwej
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujacych - = = - - R
Amortyzacja (-) (694) (2121) (569) - - (3 384)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
6 o0 - 377 - - - 377

nansowego na walutg prezentacji
Pozos'tale zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia ) . ) (6 798) ) (6 798)
do ewidencji wartosci niematerialnych
Pozostale zmiany 95 (96) - 207 (52) 154
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 6120 7 634 859 207 - 14 820
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2009 ROKU
— - e - artoSci T
Oprogra- Pozostale W ! Zaliczki na
PO Patenty . Koszty prac o niematerial- P
Wyszczegdlnienie S mowanie : warto$ci . wartosci Razem
i licencje K rozwojowych . . ne w trakcie . .
omputerowe niematerialne . niematerialne
wytwarzania

Stan na dzier 31.12.2009
Warto§¢ bilansowa brutto 26913 15931 - 3270 25% - 48 708
Suma dotychczasowego umorzenia i - T
odpiséw aktualizujacych (-) (4847) (8263) B (2632) ; ; (15 742)
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 31.12.2009 22 066 7 668 - 638 2594 - 32966
Stan na dzien 31.12.2008
Warto§¢ bilansowa brutto 8232 15553 67 2 866 207 - 26 925
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpistw skruslimenh () @ 112) (7919) (67) (2 007) . - (12 105)
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 31.12.2008 6120 7 634 - 859 207 - 14 820
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Najistotniejszym skfadnikiem warto$ci niematerialnych w Grupie Kapitalowej jest licencja dotyczaca roz-
wigzan projektowych, technicznych i konstrukcyjnych z zakresu systemow obudéw wewnetrznych, w szczegodl-
nosci z zakresu podziemnych zbiornikow do magazynowania paliw ptynnych wraz ze stosowanymi patentami,
know-how oraz dokumentacja potwierdzajaca praktyczne zastosowanie, ktorego wartosc bilansowa na dzien 31
grudnia 2009 roku wynosita 14.552 tys. PLN (2008 rok: O tys. PLN). Pozostaly okres amortyzacji tego skladnika
wynosi 9 lat.

Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w dzialalnosci takich wartosci niematerialnych, ktorych okres uzyt-
kowania jest nieokreslony.

Amortyzacja wartoSci niematerialnych zostala ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat
w nastepujacych pozycjach:

»Koszt wlasny sprzedazy” — 2009 rok: 2.429 tys. PLN (2008 rok: 867 tys. PLN),
,Koszty ogolnego zarzadu” — 2009 rok 2.792 tys. PLN (2008 rok: 2.517 tys. PLN).

Na dzien bilansowy nie wystapily przestanki Swiadczace o utracie warto$ci, wartosci niematerialnych,
dlatego tez Grupa Kapitalowa nie dokonywata odpisow aktualizujacych.

WartoSci niematerialne nie s3 przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spotek Grupy Kapitatlowej, nie
zostaly tez podpisane zadne umowy ograniczajace dysponowanie.

W 2009 roku Grupa nie zawarta uméw inwestycyjnych, na mocy ktorych zobowigzata sie naby¢ w przy-
szlosci skladniki wartosci niematerialnych.



§ Kzeczowt &kx%m/ e

Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzief

‘ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Grunty 26203 31112 22751 B
Budynki i budowle B o 112 14;37_“ - 7‘:130 602 ; 91 866
Maszyny i urzaldzeni; 7 129 274;47“ - 124 420 ) 92767
Srodki transportu B 59 144 - 68 765 i 42 704
Pozostate srodki trw%;; ) o 17 3497i - 16 820 : 12 465
Wartosé bilansowa r;etto B 344 0917 . 371719 7 262553
Rzeczowe aktywa m;a%e w toku wytwarzania - 14 618777 - 26 768 i 38768
Zaliczki na Srodki tr\;ale 7 N 9555 - 3252 é 5 465
Rzeczowe aktywa tr;/ale ogél; 368 276; - 401 739 7 306 786
Zaklasyfikowanie rzet:zowych ;ywéw trwalych . - . 7 }
jako przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwale 368 26; 7 401 739 4 306 786
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE

Pozostate Rzeczowe
PO Budynki Maszyny Srodki . . aktywa trwale  Zaliczki na
Wyszczegllnienie Grunty . . . srodki . . . Razem
i budowle iurzadzenia  transportu trwale w trakcie  Srodki trwate
wytwarzania
za okres 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 31112 130 602 124 420 68 765 16 820 26768 3252 401 739
Zwiekszenia stanu z tytulu wejScia nowych Spotek do GK - - - 1346 - - - 1346
Zwiekszenia stanu z tytulu pofaczenia . . ) . _ } . .
jednostek gospodarczych
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia 2057 6290 36 898 5280 2728 36 908 9236 99 397
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia - - - - - 289 - 289
Zwiekszenia z tytulu zawartych umow leasingu - - 23 607 2 866 - - 2 26 475
Z\?qukfzenle stanu z tytutu reklasyfikacji ) 123 ) 53 ) ) o 290
z innej kategorii aktywa
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) - (186) (2 975) (3 358) (88) (126) - (6 733)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (869) (1 680) (26 713) (5286) (300) - - (34 848)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - (153) (257) (173) (18) - - (601)
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji
20 inns kategorti sheyn () (6209) (18 760) (19) . . (49 962) . (74 950)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z _ _ _ _ ) _ ) .
przeszacowania do wartosci godziwej
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-) - - - - - (134) - (134)
Odwrécenie odpisow aktualizujacych - - 3 - - 34 - 37
Wykorzystanie odpisoéw aktualizujacych - - - - - 859 - 859
Amortyzacja (-) - (3 936) (25 594) (10 424) (1947) - - (41 901)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania (13) : 10 29 . (19) . 27

finansowego na walute prezentacji

Pozostale zmiany - zmniejszenie w wyniku
przyjecia do ewidencji srodkow trwatych




Pozostale zmiany

125

(152)

(153)

Wartos¢ bilansowa netto na dzief 31.12.2009 roku

26203

112 148

129 247

za okres 01.01 do 31.12.2008 roku

Warto$é bilansowa netto na dziefi 01.01.2008 roku

22 751

91 866

92767

Zwiekszenia stanu z tytulu wejscia nowych Spotek do GK

6857

3349

17 690

Zwigkszenia stanu z tytulu polaczenia
jednostek gospodarczych

Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia

2 850

45 388

37 162

Zwigkszenia stanu z tytulu wytworzenia

Zwiekszenia z tytulu zawartych umow leasingu

Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji
z innej kategorii aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-)

(50)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

(965)

(1333)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-)

(862)

(563)

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji
do innej kategorii aktywa (-)

(2010)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajace z
przeszacowania do wartosci godziwej

107

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (-)

Odwrécenie odpisow aktualizujacych

Amortyzacja (-)

(4 849)

(23 577)

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

120

118

Pozostale zmiany - zmniejszenie w wyniku
przyjecia do ewidencji srodkow trwatych

Pozostate zmiany

(872)

(1315)

(405)

Wartosé bilansowa netto na dzief 31.12.2008 roku

31112

130 602

124 420

1€c

(137;7

(1221)

(3 028)

368 264

306 786

35 465

163 753

6137

(50)

(4 908)

(3170)

(2010)

54

(41 761)

496

(53 381)

(5 672)

401 739
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Pozostate Rzeczowe
PR Budynki Maszyny Srodki . . aktywa trwale  Zaliczki na
Wyszczegolnienie Grunty . . . srodki . . . Razem
i budowle iurzadzenia  transportu trwale w trakcie  Srodki trwate
wytwarzania
Stan na dzier 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 26203 124 410 204 612 88 692 28150 14 622 9555 496 244
Suma dotychczasowego umorzenia i ) - o )
adpisow aktualizaiaersh () - (12 262) (75 365) (29 548) (10 801) ) - (127 980)
Wartos¢ bilansowa netto na dzief 31.12.2009 26203 112 148 129 247 59 144 17 349 14 618 9 555 368 264
Stan na dzier 31.12.2008
Warto$é bilansowa brutto 31112 140 167 182 532 100 062 26783 26768 3252 510676
Suma dotychczasowego umorzenia i
adpisow aktualizaiaersh () (9 565) (58 112) (31297) (9.963) - - (108 937)
Wartosé bilansowa netto na dzief 31.12.2008 31112 130 602 124 420 68 765 16 820 26 768 3252 401 739

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 16 oraz przyjetg polityka rachunkowosci dokonaly weryfikacji przyjetych
wczesniej okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywow trwalych
bedacych nadal w uzytkowaniu Spotek z Grupy Kapitalowej PBG wynosita na 2009 rok 8.863 tys. PLN (na 2008 rok: 12.528 tys. PLN). Spadek war-
tosci srodkéw trwatych w pelni zamortyzowanych, a nadal uzytkowanych, wynika ze sprzedazy tego typu srodkéw trwatych. Srodki trwate o wartosci
zerowej, to glownie takie rzeczowe aktywa trwale, ktore zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki sg jednorazowo umarzane ze wzgledu na niska wartosé
jednostkowa.



Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostala ujeta w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat:

za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01 0d 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych przy
2 o 5 5 A P 32319 33959
Swiadczeniu ustug i produkeji ujeta jako koszt wlasny w rachunku zyskow i strat
Amortyzacja pozostalych rzeczowych aktywow

K 2 9582 7 802
trwalych uj¢ta w kosztach ogolnego zarzadu
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych razem 41901 41761

W 2009 roku Grupa dokonata odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci na kwote 134 tys. PLN,
ktore zostaly ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Pozostatych kosztow operacyjnych”
(patrz punkt 28.3).

Odpisem aktualizujacym objeto statek Warmia. Glowng przyczyng utraty wartosci tych aktywow byta
decyzja zmieniajaca przeznaczenie wykorzystania tego majatku.

Otrzymana w 2009 roku kwota odszkodowan uzyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wartosci lub
utracenia pozycji rzeczowych aktywow trwalych wyniosta 865 tys. PLN (2008 rok: 90 tys. PLN) i zostata ujeta
w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych” skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwale o wartosci bilansowej 135.514 tys. PLN (2008
rok: 170.390 tys. PLN, 2007 rok: 122.761 tys. PLN) stanowily zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje
o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w punkcie 12.6.

W 2009 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjna, na mocy ktorej zobowiazata si¢ naby¢ w przyszlosci
zorganizowana cz¢S¢ przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55 Kodeksu cywilnego. Umowna kwota zobowiazania
na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita O tys. PLN, poniewaz Spotka na dzien 31 grudnia 2009 roku wptlacita
zaliczke na poczet przyszlego zobowiazania w wysokosci 7.500 tys. PLN, (w 2008 roku Spotka zalezna zo-
bowigzala sie naby¢ w przysztosci prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z nieruchomoscig potozona
w Poznaniu przy ul. Sienkiewicza 22. Umowna kwota zobowiazania na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 3.049
tys. PLN).

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

Wyszczeadlnienie na dzien na dzien na dzief

| yseezes 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Srodkl twaie uzywane na podstawwlumowy najmu, dzierzawy 13 494 3513 2301
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -
- umowy leasingu finansowego 2728 3513 2301
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 13 494 3513 2301

Ponadto Grupa wynajmuje lub dzierzawi rowniez inne Srodki trwale, gtdéwnie nieruchomosci wykorzy-
stywane w dzialalnosci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza budow, lokale biurowe, lokale mieszkalne dla
pracownikow realizujacych kontrakty budowlane w miejscach odleglych od miejsca zamieszkania, nieruchomo-
sci gruntowe do skladowania sprzetu, materiatow itp.

Koszty korzystania z tych aktywow s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwale na podstawie uméw leasingu
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu finansowego przedstawia sie
nastepujaco:

na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wyszczegdlnienie

W odniesieniu do grup aktywow

Grunty, budynki i budowle - - -

Maszyny i urzadzenia 28 453 12 297 9674
Srodki transportu ) 7 6 7947747 - 5563 : 2396
Pozostate srodki trwale N - - - 7 8

Wartos¢ bilansowa t;;tto przedmiotow leasingu o 33 925 - 17 860 i 12 078

Pozostajace do splaty przyszle minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008 na dzien 31.12.2007 ‘
Slnieni wartosé wartosé wartos¢
Wyszczegdlnienie oplaty biezaca oplat oplaty biezaca oplat oplaty biezaca oplat
minimalne minimal- minimalne minimal- minimalne minimal-
nych nych nych

Przyszte minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu finansowego

Platne w okresie do 1 roku 18 290 16 508 6 647 5786 3567 2812

Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 16 370 16 178 10 924 10 387 9248 8498

Platne powyzej 5 lat - - - - - -

Przyszte minimalne oplaty z tytulu

2 a p 34 660 32 686 17 571 16 173 12 815 11 310
uméw leasingu finansowego ogotem
Koszty finansowe 1974 X 1398 X 1505 X
Vo e ik el a7 £ 32686 32686 16 173 16 173 11310 11310

tytutu umow leasingu finansowego
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Do najistotniejszych umow leasingu finansowego nalezy leasing maszyny do mikrotunelingu AVN wraz
z osprzetem Umowa nr D2400 AB — M 8006K zawarta z Raiffeisen Leasing Polska SA o wartosci poczatkowej
przedmiotu leasingu 23.607 tys. PLN. Umowa leasingu zostala zawarta w dniu 20 lipca 2009 roku na okres
35 miesiecy, po uplywie ktorych Grupa ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wlasnos¢. Raty leasingu opro-
centowane s3 zmienng stopa procentowy kalkulowana w oparciu 0 WIBOR. Zabezpieczeniem splaty rat leasingu
jest poreczenie wekslowe.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu
warunkowych oplat leasingowych oraz nie wystepuja oplaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sa
wylacznie przez Grupe.
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za okres za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Wartos¢ na poczatek okresu 11999 27 834 -
Nabycie w wyniku wejscia nowych Spétek do GK - - 11999
Nabycie w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych -
Zwiekszenia stanu z tytulu nabycia - - 15 835
Zwiekszenia wynikajace z aktywowanych p6zniejszych nakladow 291
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia - (15 835)
Kwota netto zyskow lub strat wynikajacych z i - :
korekt wyceny wartosci godziwej
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany
Wartos¢ na koniec okresu 12 290 11999 27 834

Nieodnawialne zasoby naturalne to aktywa, ktore posiadajg w swoim bilansie Spotki zalezne Grupy Kapi-
talowej PBG. Zaliczamy do nich:

Prawo wlasnosci  nieruchomosci niezabudowanej o lacznej powierzchni 3,7128 ha polozonych
na terenie Gminy Zabkowice Slaskie obreb Brodziszow, dla ktorych Sad Rejonowy w Zabkowicach
Slaskich, Wydzial V Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste KW nr 54175, KW nr 54742, KW
nr 57132;

Prawo wlasnosci nieruchomosci niezabudowanej o lacznej powierzchni 24,4944 ha polozonych
na terenie Gminy Zabkowice Slaskie obreb Brodziszow, dla ktorych Sad Rejonowy w Zabkowicach
Slgskich, Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040, KW nr 40975, KW
nr 48153;

Uproszczong dokumentacje geologiczng (w kat. C1 zloza granodiorytu ,Brodziszow — Klosnik
Pole A” zatwierdzong decyzja Wojewody Walbrzyskiego nr 252/98 z 12 pazdziernika 1998 roku) wraz
z dokumentacja geologiczna ztoza kat. C1 granodiorytu (,,Brodziszow — Ktosnik Pole A” zatwierdzo-
ng decyzjg Wojewody Dolnoslgskiego nr 1/2000 z 14 stycznia 2000 roku );

Dokumentacje geologiczng ztoza granodiorytu (,Brodziszéw — Klosnik Pole B” zatwierdzong decyzja
Wojewody Dolnoslaskiego nr 2/2001 z 9 kwietnia 2001 roku) wraz z informacjg geologiczng zawarta
w uproszczonej dokumentacji geologicznej (w kat. C1 zloza granodiorytu ,Brodziszow — Klosnik
Pole B” zatwierdzona decyzja Wojewody Dolnoslgskiego nr 2/2001 z 9 kwietnia 2001roku);

Prawa wynikajace z wlasnosci do dokumentacji geologicznej na przedmiotowe zloze oraz prawa wy-
nikajace z koncesji na wydobywanie granodiorytu ze ztoza.

W roku 2009 Spotka Dominujaca nie dokonata zakupu ani sprzedazy Spotek zaleznych, ktore posiadatyby
w swoich aktywach wyzej wymienione zasoby. Zwiekszenie wartosci nieodnawialnych zasobow naturalnych
o kwote 291 tys. PLN zwigzane jest z poniesieniem nakladéw na dalsze badania geologiczne.

W roku 2008 jednostka dominujaca sprzedala jedng ze Spolek zaleznych, ktdra posiadata w swoich akty-
wach wyzej wymienione zasoby w zwigzku z tym zmniejszyla sie wartos¢ nieodnawialnych zasobow naturalnych
w aktywach Grupy Kapitatowe;j.
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Sa to:

Prawo wiasnosci nieruchomosci niezabudowanej o lacznej powierzchni 24,4944 ha polozonych
na terenie Gminy Zabkowice Slaskie obreb Brodziszow, dla ktorych Sad Rejonowy w Zabkowicach
Slaskich, Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste KW nr 51040, KW nr 40975, KW
nr 48153;

Uproszczona dokumentacja geologiczna (w kat. C1 zloza granodiorytu ,Brodziszow — Klosnik
Pole A” zatwierdzona decyzja Wojewody Walbrzyskiego nr 252/98 z 12 pazdziernika 1998 roku) wraz
z dokumentacja geologiczna ztoza kat. C1 granodiorytu (,Brodziszéw — Klosnik Pole A” zatwierdzo-
na decyzja Wojewody Dolnoslaskiego nr 1/2000 z 14 stycznia 2000 roku );

Prawa wynikajace z wlasnosci do wyzej wymienionej dokumentacji.
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Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawialy sie nastepujaco:

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007

Warto$¢ na poczatek okresu 23672 30383 710
Nabycie nieruchomosci w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych - - -
Zwigkszenia stanu z tytulu nabycia nieruchomosci 59 675 5071 26 301
Zwigkszenia wynikajace z aktywowanych p6zniejszych nakladow 15 507 - -
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii aktywa 46 172 13970 5001
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (1629)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii aktywa (10 600) (26 071) -
Kwota netto zyskow lub strat wynikajacych z

2.9 e 9671 - -
korekt wyceny wartosci godziwej
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania _ - - ) )
finansowego na walute prezentacji
Inne zmiany 28 319 -
Wartos¢ na koniec okresu 144 125 23672 30383

W 2009 roku Grupa Kapitalowa odnotowuje duzy przyrost w pozycji bilansowej ,Nieruchomosci inwe-
stycyjne”, zwigzane jest to z faktem, ze:

na dzien 31 grudnia 2009 roku wszystkie Spotki zalezne dokonaty analizy swoich aktywow i dokonaty
reklasyfikacji do wlasciwej pozycji bilansu,

Spolka zalezna jest wlascicielem gruntu potozonego w Poznaniu przy ul. Goreckiej 1, na ktérym
prowadzi inwestycje polegajacg na budowie obiektu biurowego klasy A. Obecnie budowa budynku
jest w toku realizacji. Naktady poniesione do dnia bilansowego wynosza 58.013 tys. PLN. Zamiarem
Zarzadu Spotki jest uzyskiwanie dochodéw z wynajmu powierzchni biurowych stad, zgodnie z MSR
40, prezentacja poniesionych naktadow w pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

W pozycji bilansowej ,Nieruchomosci inwestycyjne” Grupa Kapitalowa PBG prezentuje tylko 1 wylacz-
nie budynki i budowle oraz nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiagania korzysci ekonomicznych z tytutu
przyrostu wartosci lub innych pozytkdéw np. osigganie przychodéw z czynszow dzierzawnych.

W skfad nieruchomosci inwestycyjnych wchodza :

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej polozonej w miejscowosci Zabnica
w wojewodztwie $laskim o wartosci bilansowej 265 tys. PLN,

nieruchomo$¢ gruntowa potozona w Mikotowie przy ul. Zwirki i Wigury, zabudowana hala produkcyjna
1 budynkiem administracyjnym o wartosci 10.774 tys. PLN,

nieruchomos¢ gruntowa potozona we Whoctawku o wartosci 1.609 tys. PLN,
nieruchomos¢ gruntowa polozona w miejscowosci Chyby o wartosci 1.039 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Gdynskiej w Poznaniu, zabudowane budynkiem
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przemystowym o wartosci 3.386 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Goreckiej w Poznaniu, oraz naklady ponoszone
w zwigzku budowg centrum biurowo-ustugowego o wartosci 58.013 tys. PLN,

restauracja ,Fabryka Wspolczesnych Smakow” w Wysogotowie o wartosci 7.465 tys. PLN,

nieruchomos¢ gruntowa wraz z budynkiem potozona w miejscowosci Modzerowo o wartosci
710 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Sienkiewicza w Poznaniu wraz z budynkiem admini-
stracyjno-biurowym o wartosci 9.976 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Wilczak w Poznaniu wraz z budynkiem administra-
cyjno-biurowym o wartosci 2.175 tys. PLN,

prawo wiasnosci nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miescie Wloctawek w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim przy ul. Kuklifiskiej 15 o wartosci bilansowej 1.996 tys. PLN,

prawo wiasnosci nieruchomosci niezabudowanej potozonej miejscowosci Krzeptow w wojewddztwie
dolnoslaskim o wartosci bilansowej 2.562 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Katowicach w wojewddz-
twie $laskim przy ul. Obroncow Westerplatte 51 o wartosci bilansowej 6.492 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej polozonej w Katowicach w wojewodz-
twie Slaskim przy ul. J. Wolnego 4 o wartosci bilansowej 5.647 tys. PLN ,

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Strumieniu w wojewodz-
twie Slaskim przy ul. Ks. Londzina 63 o wartosci bilansowej 554 tys. PLN,

prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci zabudowanej potozonej w Bielsku Bialej w woje-
wodztwie §laskim przy ul. J. Poniatowskiego 6 o wartosci bilansowej 5.350 tys. PLN,

prawo wilasnosci lokalu mieszkalnego zlokalizowanego w Warszawie w wojewodztwie mazowieckim
przy ul. Atenskiej 10 o wartosci bilansowej 400 tys. PLN,

prawo wiasnosci nieruchomosci niezabudowanej potozonej w miejscowosci Dabrowka w wojewddz-
twie wielkopolskim, powiat poznanski, gmina Dopiewo o wartosci bilansowej 4.870 tys. PLN,

prawo whasnosci do 16 lokali mieszkalnych zlokalizowanych w Swinoujéciu w wojewddztwie zachod-
niopomorskim przy ul. Chetmonskiego o facznej wartosci 4.248 tys. PLN .

Wartos¢ godziwa prawa uzytkowania wieczystego gruntow oraz prawa wlasnosci posadowionych na tych
gruntach budynkow 1 budowli nieruchomosci zabudowanych potozonych przy ul. Wilczak 45/47 1 przy ul. Sien-
kiewicza 22 w Poznaniu, zostata ustalona na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy sporzadzonej wedhug
stanu na dzien 18 grudnia 2009 roku. Wycena zostala sporzagdzona metods dochodows. Majac na uwadze, ze wy-
cena ma okresli¢ warto$¢ rynkowg nieruchomosci przynoszacej dochody z najmu, wyceniajacy zastosowal meto-
de inwestycyjna. Zastosowano technike szacowania, tj. technike kapitalizacji prostej, w ktorej wartosé rynkows
nieruchomosci okresla sie jako zaleznosé: roczny dochdd operacyjny netto z nieruchomosci / stopa kapitalizacji.
Dokonujac wyceny wartosci godziwej rzeczoznawca wykorzystat aktualne dane pochodzace z rynku, tj. sytuacja
na rynku najmu powierzchni biurowej, stawki czynszowe za najem w Poznaniu, ocena rynku powierzchni prze-
myslowych 1 analiza trendéw na tym rynku.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci, potozonej w Katowicach przy ul. Obroncow Westerplatte 51 oraz nie-
ruchomosci gruntowej, potozonej w Mikolowie przy ul. Zwirki 1 Wigury, zabudowanej halg produkcyjng 1 bu-
dynkiem administracyjnym, zostala ustalona na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy. Wyceny zostaly
sporzadzone metody porownawcza oraz korygowanej ceny Sredniej.

W przypadku pozostalych nieruchomosci zostaly przeprowadzone testy na utrate wartosci przy wyko-
rzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych. Testy wykazaly, iz wartosci wyzej wymienionych
nieruchomosci zaprezentowane w ksiegach rachunkowych w petni odzwierciedlaja ich wartos¢ godziwa.



Nieruchomosci gruntowe utrzymywane sa przez Spotki w celu osiggniecia przychodow ze wzrostu ich
wartosci.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki Grupy Kapita-
towej dokonaly odpisow aktualizujacych zwiekszajacych wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych o wartos¢
9.671 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa osiagneta przychody z czynszow oraz uqua w skonsolido-
wanym rachunku zyskow i strat bezposSrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujacej wysokosci:

za okres za okres
Wyszczegblnienie 0d 01.01 0d 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat kwoty:
- dochodow z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 3335 18

- bezposrednich kosztow operacyjnych (wraz z kosztami napraw i utrzymania)
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym okresie przynosita (1108) -
dochody z czynszu

- bezposrednich kosztow operacyjnych (wraz z kosztami napraw i utrzymania)
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w danym okresie nie przynosita (13) (33)
dochodéw z czynszu

Razem 2214 (15)

Nieruchomosci inwestycyjne oddawane s w najem na podstawie nieodwotalnych umow zawartych na
czas nieokreslony.

W 2009 roku Grupa zawarla umowe inwestycyjng, na mocy ktorej zobowigzala sie nabyc
w przysztosci:

nieruchomos¢ prawa whasnosci do budynku mieszkalnego, wraz z podziemng halg garazows, zloka-
lizowanego w Swinoujsciu w wojewodztwie zachodniopomorskim w narozu ulic Wojska Polskiego
i 11 Listopada w kwocie 16.953 tys. PLN.

Na koniec 2008 roku Grupa nie posiadala podobnych zobowigzan umownych.
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KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych
kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (AWG-O)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR 39)
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Kategorie instrumentdw finansowych wg MSR 39

Wyszczegolnienie Punkt Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR 39

Stan na 31.12.2009 -

Aktywa trwale: 7 7 - -

Naleznosci dtugoterminowe 12.2 14 618 - : - - - - - - 14 618

Pozyczki dlugoterminowe i - 12.2 56 035 - - - - - - - i - 56 035

Pochodne instrumenty ﬁnan;owe 12.3 - - — . - - - - 8746 ) - 8746

Pozostate dlugoterminowe ai{tywa finansowe 12.4 - - ) : 963 - 34 61; - - 7 10 000 45574

Aktywa obrotowe: ] - - - )

ety o s s s e

Pozyczki krotkoterminowe ] 12.2 216 446 - : - - - - - - 216 446

Pochodne instrumenty ﬁnan;owe 12.3 - - : - - - - - 20215 ) - 20215

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 12.4 - - - 706 157 - - 863

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 660 281 - - - - - - 660 281

Kategoria aktywow finansowych razem 1978 560 - - 1669 - 34768 - 28961 7 10 000 2053958

Stan na 31.12.2008 - o - B

Aktywa trwale: ] - - - )

Naleznosci dlugoterminowei 12.2 20593 - - o - - - - - - - 20593

Pozyczki dlugoterminowe 7 12.2 3350 - - N - - - - - E - 3350

Pochodne instrumenty ﬁnan;owe - 12.3 - - - - o - - 12916 - 12916

Pozostate dlugoterminowe ai{tywa ﬁnansov? 12.4 - - - 3 9637 - 7729 34; - - : 27 000 60 304

Aktywa obrotowe:




cre

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostale naleznosci 15 672 882 : :
Pozyczki krotkoterminowe 12.2 37 428 - -
Pochodne instrumenty ﬁnan;;;ve 12.3 - - -
Pozostale krotkoterminowe ;ktywa ﬁnansowi 12.4 - - 12732
Srodki pieni¢zne i ich ekwiw;enty 16 288 750 - -
Kategoria aktywow ﬁnansow;lch razem 1023 003 - 16 695
Stan na 31.12.2007 B - 7
Aktywa trwale: - o
Naleznosci diugoterminowei ] 12.2 21614 - -
Pozyczki dtugoterminowe B 12.2 1405 - - 7
Pochodne instrumenty ﬁnan;;we - 12.3 - - -
Pozostate dlugoterminowe a;ywa ﬁnansov: 12.4 - - 8 5077
Aktywa obrotowe: -
T 5 e -
Pozyczki krotkoterminowe - 12.2 13217 - -
Pochodne instrumenty ﬁnan;owe o 12.3 - 1583 -
Pozostate krotkoterminowe ;;tywa finansowe 12.4 - - 3 5087
Srodki pienigzne i ich ekwiw;ie;lty 16 409 342 - -

N o 1583

Kategoria aktywow finansowych razem 963 482

|
#

672 882

37 428

1280

13 023

288 750

1110526

21614

1405

15 890

15 890

41 884

517 904

13 217

28210

29793

3508

409 342

1054 557




Wartosé zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi si¢ do nastepuja-
cych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

5 - zobowiazania poza zakresem MSR 39 (poza MSR 39)
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Kategorie instrumentdw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Punkt 7 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK 1Pz Poza MSR 39

Stan na 31.12.2009

Zobowigzania diugoterminowe:

Kredyty, pozyczki 12.5 - - 101 877 - - 101 877

Inne instrumenty diuzne N - 12.5 3757;) o - 7 375000
Leasing finansowy N o 12.5 - - 7T47 o 7); 1671 78 16 178
Pochodne instrumenty ﬁnan;;we 7 12.3 - 7 - - - - 7 iglr 7— 553

Pozostale zobowizzania B - 24 - - 4071148 - 7\—* - 40110

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

oraz pozostale zobowialzani% 7 - 2 B : 75872 - B ‘_7 : 758 674
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 493 867 - - 493 867
Inne instrumenty diuzne 12.5 - - 131 440 - i 131 440
Leasing finansowy 12.5 - - - - l(;;OS 16 508
Pochodne instrumenty ﬁnan;;;ve 12.3 - 7 —”7 ii - 75:;56 i 59 256
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 7 -77 1 90; 9;87 R 7 75:7809 327686 1993 463
Stan na 31.12.2008 - - - - :

Zobowigzania dlugoterminowe: - )

Kredyty, pozyczki - 12.5 - - 7 —7 E 1 12785;” N ) 7‘f t 112 850
Inne instrumenty diuzne 12.5 7 éO(;OO; N - 200 000
Leasing finansowy N - 12.5 - 7 - 7 7—% - 7\j 107387 10387

Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - - 46 610 - 46 610




Pozostate zobowiazania 24 - - 17 115 - - 17 115

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug

oraz pozostate zobowiatzaniaw 2 ; ; 425 8237 ; ) 425823
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 475 147 - - 475 147
Inne instrumenty diuzne B 12.5 - 7 - o 1 ;;71 - :T - 1137
Leasing finansowy N - 12.5 - - 7—747 ‘ ) 7‘—; 5 %86 5786
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - 7—77 - ) 1;;79 7— 188279
Kategoria zobowiazan finansowych razem - 7 - 17273; 0;2 N :;;89 16 173 1483134
Stan na 31.12.2007 B - - - :

Zobowigzania dlugoterminowe: - - 7

Kredyty, pozyczki N 12.5 = 7 = N ;30703137“ . : :T 7— 50033
Inne instrumenty diuzne 12.5 - 7 —77 2001:;) o Ti‘f 7— 200 000
Leasing finansowy ] 12.5 - B 7 - : ji - ) 7‘f 8:98 8498
Pochodne instrumenty ﬁnan:s:)wc 12.3 - 7 - Tﬁ7 ) 7‘T i -
Pozostate zobowigzania 24 - - 20:;; o : )T 7— 20 603
Zobowigzania krdtkoterminowe: ) - - :

: - : - -
Kredyty, pozyczki 12.5 - - 7 - N 3507402 - T 7— 350 402
Inne instrumenty diuzne N 12.5 - - - 111 04; - 7 )T 7— 111 043
Leasing finansowy 12.5 - - 7 7— : o T 2812 2812
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 - - T - ) ;4;0 7— 490
Kategoria zobowigzan ﬁnan;o;vych razem - - 1 15;;; ) 7‘4:0 11 ;”10 1169 760
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NALEZNOSCI FINANSOWE I POZYCZKI

Grupa Kapitalowa dla celow prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci 1 pozy-
czek (MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci prezentowane s3 w pozycji bilansu ,,naleznosci dtugo-
terminowe”, a pozyczki w pozycji ,pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe”. W czesci krotkoterminowej
Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, prezentuje naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
oraz pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace
sie do naleznosci zamieszczone s3 w punkcie nr 15.

Wyszezeodlnienie na dzien na dzien na dzien
¥ 8 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale:
Naleznosci finansowe 14618 20593 21614
Pozyczki 56 035 3350 1405
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 70 653 23943 23019
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1031 180 672 882 517 904
Poiyczki 216 446 37 428 13217
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 1247 626 710310 531121
Naleznosci i pozyczki, w tym: 1318279 734 253 554 140
Naleznosci finansowe (punkt 15) 1045798 693 475 539518
Poiyczki (punkt 12.2) 272 481 40778 14 622
POZYCZKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2009
B - — T - \
.. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartos¢
Typ transakcji . .. . . .
zawarcia transakgji nominalna nominalne bilansowa
B O ey It 2008-12-15 2010-12-31 500 WIBOR 3M+2% 533
Anta Development Sp. z 0.0.:
Bl g e i e 2009-03-30 2010-12-31 9020 WIBOR 3M+2,1% 9456
Awdar Sp. z 0.0.:
B 2 ERIOEeEA g 6 2009-03-30 2010-12-31 14000 WIBOR 3M+2,1% 14678
Awdar Sp. z 0.0.:
O R e it 2009-05-06 2010-12-31 2300 WIBOR 3M+2% 2389
Awdar Sp. z 0.0.:
P i 2009-06-16 2010-12-31 3000 WIBOR 3M+2% 3095
Awdar Sp. z 0.0.:
Uiz s poyerls esiiee 2007-06-10 2010-12-31 4050 10,00% 4900
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wizl pnaeds Spe 2008-01-07 2010-12-31 350 10,00% 411
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wizl o e Spsie 2008-07-22 2010-12-31 2000 10,00% 2274

Bathinex Sp. z 0.0.:
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Udzielenie pozyczki Spotce

Benithe S, 0. 2008-12-15 2010-12-31 4000
Uiillen e poreds Hpdiice 2009-03-04 2010-03-04 500
Bathinex Sp. z 0.0.:

Uil pore Hpdiics 2009-04-01 2010-04-01 500
Bathinex Sp. z 0.0.:

Wrebaeliiie podyed dGpoics 2009-05-06 2010-05-05 500
Bathinex Sp. z 0.0.:

Wehaeliie poye <dipoies 2009-06-01 2010-05-31 500
Bathinex Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spoice 2009-07-01 2010-06-30 2500
Bathinex Sp. z 0.0.:

Wb ellnie oy sl gpsies 2009-09-14 2010-09-13 1200
Bathinex Sp. z 0.0.:

Webiele poged sigsies 2009-10-06 2010-10-05 320
Bathinex Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spotce

B Do e 7 s 2009-10-16 2010-12-31 500
Udzielenie pozyczki Spoice 2009-03-12 2014-03-12 150
Energia Wiatrowa.pl Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spotce 2008-05-30 2011-12-31 6000
Jastarport Sp. z 0.0.:

Udziclenie pozyczki Spoice 2009-07-20 2010-06-30 10830
Kan-Gaz Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spotce 2009-12-01 2010-03-31 5000
Kan-Gaz Sp. z 0.0.:

bz e poyerls Yptine 2009-09-21 2010-12-31 10 050
Kan-Gaz Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spoice -
Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0.: 2004-12-27 2010-01-31 37
Udzielenie pozyczki Spoice

Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0.: 2005-11-28 2013-04-30 1363
Udzielenie pozyczki

Spélce PBG Basket SA: 2008-12-01 2010-06-30 3230
Udzielenie pozyczki Spolce 2009-11-26 2013-04-30 4660
Poner Sp. zo.0.:

Udzielenie pozyczki 2009-09-24 2010-09-23 456
Spotee Pris Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spolce 2007-03-14 2010-06-30 1345
Remaxbud Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spolce 2009-11-20 2010-12-31 320
Remaxbud Sp. z 0.0.:

Ve claiiz pomyen Gatiae 2009-12-22 2010-12-31 21 415
Stowian Invest Sp. z 0.0.:

Udaielenie pozyczkd Spoice 2008-10-10 2010-12-31 3449
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Udaielenie pozyczkd Spoice 2009-01-06 2010-12-31 25 146
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Udaielenie pozyczld Spoice 2009-03-26 2010-12-31 3968
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Udzielenie Pozyczkl Spotce 2009-04-16 2010-12-31 749
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Udzielenie pozyczki Spotce 2009-07-01 2010-12-31 3227

Strateg Capital Sp. z 0.0.:

10,00% 4402
- 10,00% 7 541
o 10,00% 7 537
- 10,00% 7 533
o 10,00% 529
- 10,00% é 2625
- 10,00% 7 1236
o 10,00% 4 327
7 ;V‘;BOR 3M+2% 507
7 ;I;OR 3M+2°/; 157
7 ;BOR 3M+2% 6 666
;(/?B‘C;R 3M + 2,5 pi(t 11 009
7 ;V‘I;BOR 3M+2% 5020
7 ;V‘;BOR 3M+2‘V; 10 224
7 ;(:BOR IM+2% 37
7;V‘I;BOR IM+2% 1363
77 ;V‘;BOR 1M+1%7 3332
7 \;I;OR 1R+2,5% 4688
7 V:/—;BOR 1M+l%7 456
i;V‘IéBOR 3M+2%7 1345
7 V;;BOR 3M+2%7 322
7;(/‘IJBOR 3M+2% 21441
- 10,00% 7 3 449
- 10,00% 25 146
- 10,00% 3968
o 10,00% 7 749
- 10,00% 7 3227
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Udzielenie pozyczki Spotce

P 2009-08-10 2010-12-31 37912 10,00% 37912
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Udziclenie pozyczki Spétce 2009-09-07 2010-12-31 8169 10,00% 8169
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Uidmiliene pomet pdiice 2009-10-06 2010-12-31 5324 10,00% 5324
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Uiiellen e poryeds Gpdiice 2009-12-14 2010-12-31 15 220 10,00% 15 283
Strateg Capital Sp. z 0.0.:

Uimiliene pomyerls Gpdlic: 2008-10-03 2010-06-30 6700 8,89% 7152
Wamar Sp. z 0.0.:

Wizidleate poryerls Gpdlics 2009-12-29 2011-06-28 43 344 WIBOR 3M+2% 43359
Z.W Sowinski Sp.k.:

Wizl ponyen I 2008-09-23 2010-09-22 117 WIBOR 1M+1% 128
Bartosz Jankowski:

Udzielenie pozyczki < < 2 860 < 3582
osobom fizycznym:

Razem, w tym: 272 481
- dlugoterminowe 56 035
- krotkoterminowe 216 446

POZYCZKI UDZIELONE NA DZIEN 31.12.2008

.. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosé
Typ transakcji . . . . .
zawarcia transakcji nominalna nominalne bilansowa

Wil poryenls Siptlies 2008-12-15 2009-12-31 500 WIBOR 3M+2% 502
Anta Development Sp. z 0.0.:
Wil persjens Siptlies 2007-06-10 2009-12-31 4050 10,00% 4495
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wil persjens Sptlics 2008-01-07 2009-12-31 350 10,00% 376
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wit Glsins fpenyonlsiSpsies 2008-07-22 2009-12-31 2000 10,00% 2074
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wetaelems pazyed sl prics 2008-12-15 2009-12-31 1500 10,00% 1506
Bathinex Sp. z 0.0.:
Wetaelens pozyed sl pvics 2008-05-30 2009-12-31 6000 WIBOR 3M+2% 6289
Jastarport Sp. z 0.0.:
Udziclenie pozyczki Spétce 2004-12-27 2010-01-31 318 WIBOR 1M+2% 318
Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0.:
Udziclenie pozyczki Spélce 2005-10-19 2009-01-31 16 WIBOR 1M+2% 16
Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0.:
Wiielete podyed i Gpnilae 2005-11-28 2013-04-30 1363 WIBOR 1M+2% 1363
Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0.:
Udzielenie pozyczki o

aeienie po? 2007-07-18 2009-12-31 3 400 WIBOR 3M+1% 3748
Spotce Piecobiogaz SA:
Udzielenie pozyczki o

meienie po? 2007-09-14 2009-12-31 4200 WIBOR 3M+1% 4589
Spolce Piecobiogaz SA:
Uizl oty 2008-12-01 2009-06-30 300 WIBOR 1M+1% 302
Spotce PBG Basket SA: °
Wil oo Gp6iue 2007-03-14 2009-12-31 1500 WIBOR 3M+1% 1500

Remaxbud Sp. z 0.0.:
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Udzielenie pozyczki Spotce

Strateg Capital Sp. 7 0.0 2008-10-10 2009-12-31 3090
Udziclenie pozyczki M&W 2008-09-23 2010-09-22 172
Bartosz Jankowski:

Udzielenie pozyczek Spolce

e Wl 2006-04-26 2008-09-30 60
Wetaelii: podyed o 2008-10-03 2009-12-31 6000

Spotce WAMAR s.c.:

Udzielenie pozyczek
osobom fizycznym:

Udzielenie pozyczek
pracownikom:

Razem, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

10,00% 3140
V;;BOR 1M+1%7 175
VQIBOR 3M+1%7 3
. 8,89% : 6082
a X 4248
N X 52
o 40778
- 3350
o 37 428

Udzielone pozyczki wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne;
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych zmienng stopa uwazana jest za rozsadne

przyblizenie wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozyczki udzielone w PLN o wartosci bilansowej 272.481 tys. PLN (2008
rok: 40.778 tys. PLN) oprocentowane byly zmienng stopa procentowy ustalang w oparciu o WIBOR z narzutem
marzy od 1 do 2,5 p.p. oraz staly stopa procentows. Terminy splaty pozyczek przypadaja pomiedzy 2010 oraz

2014 rokiem.

Grupa nie udzielifa pozyczek walutowych w EUR. Wartos¢ bilansowa pozyczki walutowej na dzien
31 grudnia 2008 roku wynosita 632 tys. PLN (2007 rok: 593 tys. PLN). Pozyczka walutowa oprocentowana byta
w oparciu o stalg stope 11%. Termin splaty pozyczki w EUR przypadat na 2008 rok.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujacych ich wartosé, przedstawia sie

nastepujaco:
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ZMIANA STANU POZYCZEK

za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 40778 14 622
Zwigkszenie - wejscie nowych Spotek do GK 7 o - o 7 -
Nabycie - udzielenie ;oiyczek : . 238 4187 - 7 23 447
Odsetki naliczone w;g efektywrgstopy procentowej a 97135 - 7 2108
Odpisy z tytutu utra';r warto§ci (-) wycena 7 o 7— - 7 93
Zmiana stanu z tytulll sprzcdai;pélki zaleznej . 7- o 4 4190
Zbycie (-) splata poi;czek B a (1;603; - 7 (3733)
Inne zmiany - w tym:irozwialzanie odpiséw - - - 7 51
Inne zmiany - w tym: zawigzanie odpisow ! 7 (909) o 7 =
Zmiana stanu z tytull sprzedazy Spotki zaleznej - o 27662 - 7 -
Stan na koniec okre;;l B a 272 4817 - 40778
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W 2009 roku Grupa Kapitatowa objeta odpisem aktualizujgcym pozyczki w kwocie 909 tys. PLN. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ pozyczek zostaly ujete w ,,Kosztach finansowych” skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat (patrz punkt 29.2). Grupa objeta odpisem aktualizujacym pozyczki od dtuznikow, ktorzy znajdujg sie
w trudnej sytuacji finansowe;.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowa¢ ryzyko zmiany kursow walut, w ktorych
realizowana jest czeS¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Zgodnie z przyjeta w Grupie Kapitalowej PBG korporacyjng ,strategia zarzadzania ryzykiem” wszystkie
Spotki Grupy, ktore reahzu]al umowy o ustugi budowlane rozliczane w walutach obcych ma]al obowiazek w celu
maksymalnego ograniczenia wplywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowaé rachunkowosc zabez-
pieczen. Strategia zabezpieczenia zaklada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktorego przyszte wplywy
bedy realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawg strategii jest dopasowa-
nie instrumentow zabezpieczajacych do planowanych transakeji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak
z uwzglednieniem faktycznej ekspozycji netto, biorac pod uwage wyznaczony zgodnie z definicja kurs budzeto-
wy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy, rozklad ilosciowy przeptywow waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjeta strategia) zaliczane sa
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwosé nabywania opcji
walutowych i stopy procentowej.

Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane s3 w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).



Wyszczegblnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale:
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne 8 74767#7 - 12916 15 890
Instrumenty zabezpireiczajalce warto$¢ godziwa - - - - -
Instrumenty pochoé;le dlugot?rminowe 8 74;77/7 - 12916 15 890
Aktywa obrotowe: ] - -
Instrumenty zabezpi;:;zajqce p;plywy pieni¢zne 19 22777/ - 1280 28210
Instrumenty zabezpi;czajazce w;oéé godziwa 988 . - - -
Instrumenty pochotine krétk(;rminowe 20 21;%“ - 1280 28210
Aktywa - instrumenty pochodne zabezpieczajace N 28 9617 - 14 196 44 100
Zobowigzania dfugot;minowe: -
Instrumenty zabezpireiczajalce przeplywy pieniezne 553 - - 46 610 -
Instrumenty zabczpi;czajqcc warto§¢ godziwg o - - - -
Instrumenty pocho(i;le dlugoterminowe 553 - - 46 610 -
Zobowigzania /erét/eot;;minowe: 7 o -
Instrumenty zabezpi;czajqce p;eplywy pieni¢zne 59 12(;7: - 188 279 490
Instrumenty zabezpieczajace wartos¢ godziwa 136 - - -
Instrumenty pochon;ne krétk(;erminowe 59 257(;777 - 188 279 490
Zobowiazania - instr;menty pochodne zabezpieczajace ) : 59 809777 - 234 889 490
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INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPEYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

Nominal Warto$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wplyw na wynik w okresie

Wyszezeedlnieni transakcji - B
yszezegolnienie w walucie Aktywa Zobowigzania
od do od do
(W tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.12.2009
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu 30720 18 444 - 2010-03-29 2012-09-28 2010-03-29 2012-09-28
Kontrakty forward EUR - zabezpieczenie sprzedazy 125 759 9529 59 020 2006-11-27 2011-05-12 2009-01-01 2011-05-12
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 3250 - 100 2010-02-26 2010-03-30 2010-02-26 2010-03-30
Instrumenty finansowe typu IRS - - 553
Instrumenty pochodne zabezpieczajace razem 27973 59 673

Nominal Wartos¢ bilansowa instrumentéw™ Termin realizacji Wplyw na wynik w okresie

W Slnieni transakeji - * - R
yszezegolnienie w walucie Aktywa Zobowigzania
od do od do
(W tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.12.2008
Kontrakty forward CAD - zabezpieczenie zakupu 34370 14 196 - 2009-03-30 2012-09-28 2009-03-30 2012-09-28
ol fovpseid TR < 349 114 - 233 349 2007-05-30 2010-12-31 2008-01-01 2011-12-31
zabezpieczenie sprzedazy
Instrumenty finansowe typu IRS - - 1540
Instrumenty pochodne zabezpieczajace razem

14 196 234 889




1294

Wartos¢ bilansowa instrumentow™

Termin realizacji

Wplyw na wynik w okresie

Nominat
Wyszczegblnienie transakdji N o
y 8 w walucie Aktywa Zobowigzania od do od do
(W tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.12.2007
Wemerel ey $ored ZUTE - 260 462 44101 . 2007-01-01 2010-12-31 2008-01-01 2011-12-31
zabezpieczenie sprzedazy
Kontrakty forward USD - zabezpieczenie zakupu 1000 - 490 2008-09-28 2008-09-28 2008-09-28 2008-09-28
Instrumenty pochodne zabezpieczajace razem 44 101 490
* warto$¢ godziwa
CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH WARTOSC GODZIWA (RYZYKA)
Nominat Wartos¢ bilansowa instrumentow™ Termin realizacji Wplyw na wynik w okresie
Wyszczegdlnienie transakdji . - - o o
y g w walucie Aktywa Zobowigzania od do od do
(W tys.) finansowe finansowe
Stan na 31.12.2009
Lpmlsy it HIUIR - aveapiaszont: 4900 927 - 2010-01-15 2010-06-28 2010-01-15 2010-06-28
warto$ci godziwej EUR
Lionrlyy vl UBD - Zrseapiazzont 5000 61 136 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
wartosci godziwej USD
988 136

Instrumenty pochodne zabezpieczajace razem
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WPEYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

Grupa oczekuje przeprowadzenia wszystkich planowanych transakeji, dla ktorych stosowana jest rachun-
kowosc¢ zabezpieczen.

W roku obrotowym 2009 Spotka PBG SA oraz jej Spotki zalezne posiadaly transakcje zabezpieczajace
dotyczace wylacznie przysztych planowanych ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego instru-
mentu finansowego typu forward. Spotki z Grupy PBG nie posiadaty Zadnych instrumentow finansowych typu
opcje walutowe. Transakcje zabezpieczajace dokonane byly zgodnie z obowiazujacy polityka zabezpieczen, doty-
czyty umow podpisanych z inwestorami i dostawcami (glownie nominowanych w EUR, CAD i USD) i nie mialy
one charakteru spekulacyjnego, poniewaz zawierane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu
zapewnienia przyszlego poziomu przeplywow pienieznych z tytutu przychodow ze sprzedazy (z realizowanych
dtugoterminowych kontraktow budowlanych) i kosztu wlasnego sprzedazy oraz zabezpieczenia przysztej war-
tosci godziwej aktywa finansowego.

Za rok 2009 wynik na instrumentach pochodnych (otwartych i zamknigtych) na dzien 31 grudnia 2009
roku uksztaltowat sie na poziomie minus 106.237 tys. PLN z czego:

przychody ze sprzedazy skorygowano w kwocie minus 114.174 tys. PLN (kwota przeniesiona
z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow 1 strat w okresie sprawozdawczym, korekta
in minus przychodow ze sprzedazy),

kwota 6.773 tys. PLN zmniejszono koszt wlasny sprzedazy,
kwota 1.164 tys. PLN zostala ujeta w przychodach finansowych.

Wskutek otwartych pozycji na rynku walutowym Grupa Kapitalowa PBG pozostaje zabezpieczona dla
czesci przepltywow pienieznych wyrazonych w EUR (dotyczacych przychodow ze sprzedazy) przypadajacych
na rok 2010 w kwocie 107.244 tys. EUR (z tego 63.876 tys. EUR w I p6troczu 2010 roku) 1 na rok 2011 1 lata ko-
lejne w kwocie 18.515 tys. EUR. Transakcje te zawierane byly przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie
forward) na poziomie 3,77 EUR/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankow wartos¢ godziwa otwartych pozycji na instrumentach zabezpie-
czajacych przeplywy pieni¢zne wyrazone w EUR na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosla minus 49.491 tys.
PLN.

Dla cz¢Sci przeplywow pienieznych wyrazonych w CAD (dotyczacych kosztu wlasnego sprzedazy) Gru-
pa Kapitalowa PBG pozostaje zabezpieczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2010 w kwocie
20.150 tys. CAD (z tego 9.700 tys. CAD w I potroczu 2010 roku) i na rok 2011 i lata kolejne w kwocie 10.570
tys. CAD. Transakcje te zawierane byly przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na poziomie
2,16 CAD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankoéw wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumen-
tach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wyrazone w CAD na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta plus
18.444 tys. PLN.

Dla czesci przeplywéw pienieznych wyrazonych w USD (dotyczqcych kosztu wlasnego sprzedazy) Gru-
pa Kapitalowa PBG pozostaje zabezpleczona otwartymi pozycjami rynku walutowego na rok 2010 w kwocie
3.250 tys. USD. Transakcje te zawierane byly przy sredniowazonym kursie terminowym (kursie forward) na
poziomie 2,88 USD/PLN.

Na podstawie danych otrzymanych z bankow wycena bilansowa otwartych pozycji na instrumentach
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne wyrazone w USD na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosta minus
100 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta
minus 30.295 tys. PLN, z czego minus 31.147 tys. PLN dotyczylo wartosci godziwej instrumentow zabezpie-
czajacych przepltywy pieniezne, natomiast plus 852 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentow zabez-



pieczajacych aktywa finansowe. Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie
w zaleznosci od zmlany warunkow rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiegaé

od opisanej powyzej wyceny.

Kontrakty zabezpieczajace zawierane s zgodnie z obowiazujaca w Grupie PBG strategia zabezpieczania
dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

WPEYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWE] NA WYNIKI OSIA-
GANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentows, Grupa Kapitalowa stosuje in-
strumenty zabezpieczajace typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowy na finansowanie inwestycji kapitalowych, Grupa Kapita-
lowa PBG SA jest zobowiazana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spelniajac wymogi banku, w dniu 23
lipca 2008 roku Grupa zawarla transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostalego do splaty z terminem
zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Za rok 2009 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych stope procentowa na dzien 31 grud-
nia 2009 roku uksztaltowat sie na poziomie minus 1.152 tys. PLN z czego:

kwota 599 tys. PLN zwiekszyta koszty finansowe,
kwota 553 tys. PLN zmniejszyla inne calkowite dochody.

W 2009 roku Grupa ujeta w innych catkowitych dochodach zysk w kwocie 5.664 tys. PLN (2008 rok:
strata 198.541 tys. PLN) z tytulu wyceny instrumentow zabezplecza]qcych przeplywy pieniezne. Kapitat
z aktuahzacp wyceny instrumentow zabezpleczaj%cych przeplywy pieniezne wynosit na dzien 31 grudnia 2009
roku minus 27.806 tys. PLN (2008 rok: minus 102.264 tys. PLN, 2007 rok: 8.605 tys. PLN).

Kwoty przeniesione z kapltalu z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych do wyniku finanso-
wego w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej, zostaly ujete w nastepujacych pozycjach skonsolidowanego
rachunku zyskow 1 strat:

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 0d 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przychody

Przychody ze sprzcd;iy - V 7#7(;1 1:1 1747))‘ 7 (12 223)

Pozostate przychod};;)peracyjne ; o 7— - : -

Przychody finansowe 7 (591) -

Przychody razem ) B V V 74(71A 1; 7653) 7 (12 223)

Koszty - -

Koszty operacyjne - - - - -

Pozostate koszty operacyjne : - B 4 (1267)

Koszty finansowe B - N 7- - 7 -

Koszty razem - - a

Wplyw na wynik ﬁnan;owy 77(1 14 7657)7‘7 7 (10 956)
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito przeniesienie kwot skumulo-
wanych w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa dlugoterminowe

Wyszczegblnienie
31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007  31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne - 12732 3352 - 3000 7 544

Lokaty terminowe 706 - 156 963 963 963

Razem inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci

706 12732 3508 963 3963 8507

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:

Akcje Spotek notowanych 157 291 - - - -

Udzialy, akcje Spotek nienotowanych - - - 34611 29 341 29377

Dtluzne papiery wartoSciowe - - = o - -

Pozostate - - - - - -

Razem aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy 157 291 - 34611 29 341 29377

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Akcje Spotek notowanych - = o - - -

Dtuzne papiery wartoSciowe - = = - - -

Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - = - -

Pozostale = = 1583 o - -

Razem aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej - - 1583 - = =
przez rachunek zyskow i strat

Pozostale aktywa finansowe razem 863 13 023 5091 35574 33304 37 884
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INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

Wyszczeodlnienie na dzien na dzien na dzien
| yszezeg 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Obligacje - - -
Bony - 15732 10 896
Lokaty terminowe 1669 963 1119
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 1669 16 695 12 015
- diugoterminowe 963 3963 8507
- krotkoterminowe 706 12732 3508
Oprocentowanie ‘
.. Data Czas Kwota 7 o Wartosc
Typ transakeji . ¢ kaii inal bil
zawarcia ransakcji nominalna nominalne efektywne ilansowa
W STe e o 7| S 2002-09-27  2011-12-20 963 0,00% 0,00% 963
w Banku Ochrony Srodowiska SA ? ’
N 2009-12-10 2010-06-08 706 1,50% 1,50% 706
Banku Calyon Credit Agricole R o
Razem 1669
ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI
T a o T
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 16 695 12 015
Nabycie 12 366 5000
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 649 885
Odpisy z tytulu utraty wartosci (-) - -
Zmiana kategorii aktywa - -
Zbycie () (28 041) (1205)
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 1669 16 695
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AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

do 31.12.2009

Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Akgje i udziaty 34768 29 632 29377

Dluzne papiery wartosciowe 7 . L ) _

Razem aktywa ﬁnan;owe dost;ne do sprzedazy 34 762; - 29 632 i 29377

- diugoterminowe B 34 6117 o o 29 341 29377

- krétkoterminoweﬁ B 157 - o 291 7 -
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

o za okres : za okres “
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01

do 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 29 632 29377
Zwigkszenie - wejéci; nowych?pélek do Grupy o 7- - 7 o
Nabycie B - o 5726‘5 - : 63
Wycena odniesiona na kapitat o o 7. - -
Odpisy z tytutu utra;;l Wartoéc;dniesione na rachunek zyskow i strat (-) o (;33) - =
Odpisy z tytutu zwiql;szenia warto$ci odniesione na rachunek zyskow i strat (+) . 7— - 7 290
Zmiana kategorii akt;wa - - 7. - -
Zbycie (-) B o o 7— - 7 (358)
Inne zmiany B o 7— - 260
Stan na koniec okres:x N o 3; 7687 o 7 29 632
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Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy to akcje Spoélek publicznych oraz udzialy lub akcje Spotek
nienotowanych.
Akcje Spotek publicznych Grupa wycenia w wartosci godziwej na podstawie kurséw notowan akcji na

dzien bilansowy. Do najistotniejszych inwestycji Grupy sposrod Spotek publicznych nalezy pakiet 325.804 akcji
Spotki Centrozap SA o wartosci bilansowej 157 tys. PLN (2008 rok: 291 tys. PLN).

Udziaty i akcje w Spotkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie zamierza
zby¢ nienotowanych udzialow i akcji w najblizszej przysztosci.

W portfelu Spotek niepublicznych Grupa posiada m.in.:

mniejszosciowy udzial 19,97% w kapitale Spotki KRI SA, o wartosci bilansowej 25.315 tys. PLN
(2008 rok: 25.315 tys. PLN),

mniejszosciowy udziat 19% w kapitale Spotki Poner Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej 4.159 tys. PLN
(2008 rok: O tys. PLN),



mniejszosciowy udzial 18% w kapitale Spotki Bathinex Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej 1.083 tys. PLN
(2008 rok: 18 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 7,82% w kapitale Spotki Naftomontaz Sp. z o0.0., o wartosci bilansowej
3.500 tys. PLN (2008 rok: 3.500 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 18,9 % w kapitale Spotki Remaxbud Sp. z o0.0., o wartosci bilansowej
421 tys. PLN (2008 rok: 421 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 15% w kapitale Spotki Lubickie Wodociagi Sp. z 0.0., 0 wartosci bilansowej
30 tys. PLN (2008 rok: 30 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 18,80% w kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0., o wartosci bilansowe;j
47 tys. PLN (2008 rok: 47 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 18,7% w kapitale Spotki Energia Wiatrowa Sp. z 0.0., o wartosci bilansowej
18 tys. PLN (2008 rok: 0 tys. PLN),

mniejszosciowy udzial 19% w kapitale Spotki Awdar Sp. z o.0., o wartosci bilansowej 10 tys. PLN
(2008 rok: 0 tys. PLN),

mniejszo$ciowy udziat 0,21% w kapitale Spotki Konsorcjum Autostrada Slask, o wartosci bilansowej
4 tys. PLN (2008 rok: 4 tys. PLN),

mniejszosciowy udziat 0,89% w kapitale Spotki Drogowa Trasa Srednicowa, o wartosci bilansowe;
22 tys. PLN (2008 rok: 22 tys. PLN),

jeden udzial w Mikotowskim Banku Spotdzielczym, o wartosci bilansowej 0,5 tys. PLN (2008 rok: 0,5
tys. PLN).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku nie wystapily przestanki §wiadczace o utracie wartosci wyzej
wymienionych aktywow finansowych, dlatego tez Grupa nie dokonywala odpisow aktualizujacych.

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartoSci Grupa weryfikuje wartos¢ wyzej
wymienionych aktywow finansowych za pomoca technik wyceny opartych na modelu zdyskontowanych prze-
plywow pienieznych.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]
PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobo-
wigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

Do aktywow lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty pochodne,
o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy pro-
centowe). Na dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiadala aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat (2008 rok: O tys. PLN, 2007rok: 1.583 tys. PLN).

KREDYTY, POZYCZKI I INNE INSTRUMENTY DEUZNE

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, LEASINGU FINANSOWEGO ORAZ
KREDYTY 1 POZYCZKI

Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kredyty 7 7 585 304 587 322 398 129
Pozyczki B 10 4407{ - 675 7 2306
Zobowigzania z tytul; leasingu finansowego 32 68677_7 - 16 173 : 11 310
Zobowiazania z tytuil; emisji dh;nych papieréw wartoSciowych 506 44;7 - 201137 311043
Razem zobowiqzani; ﬁnansow? 1134 8;; - 805 307 i 722 788

- dlugoterminowe B N 493 05;{“ - 323237 : 258530

- kr(’)tkoterminowe-z - 641 81;7‘\ - 482 070 7 464 258

Grupa Kapitalowa nie zalicza zadnych instrumentow z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektyw-
nej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg kredytow, pozyczek 1 innych instrumentéw dluznych zaprezentowano
w punkcie 12.7.

Wiekszos¢ kredytow zaciggnietych przez Spotki Grupy Kapitalowej oprocentowane jest na bazie zmien-
nych stop procentowych. Przewaza oprocentowanie oparte na stopie WIBOR 1M powiekszone o marze kredyto-
wa uzalezniong od wiarygodnosci kredytowej jednostki uzyskujacej finansowanie. Oprocentowanie udzielonych
kredytow ksztaltowalo sie w przedziale od 5,01% do 6,26%, z odsetkami platnymi w okresach miesiecznych.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spotki z Grupy Kapi-
talowej PBG, ksztaltowaly sie na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:

Wskaznik % 31.12.2009 31.12.2008
WIBOR 1M 3,76 5,61
WIBOR 3M ; N ;,277 - 7 5,88
WIBOR 6M ) 7 o 4,39 - ; 5,95
EURIBOR 1M N 0,46 - 2,6
redyskonto weksli ] B - ;,75 - 7 5,25
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Wedtug zawartych umow catkowita wartos¢ przyznanych linii kredytowych w rachunku biezagcym na
dziefr 31 grudnia 2009 roku osiggneta poziom 381.629 tys. PLN, wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wy-
nosita 302.601 tys. PLN. Z tego na dzien 31 grudnia 2009 roku wykorzystano 179.723 tys. PLN, natomiast na
31 grudnia 2008 roku 136.952 tys. PLN.

Kredyty w rachunkach biezacych w ramach przyznanych limitéw bankowych s odnawiane w okresach
rocznych.

Dla zwigkszenia dywersyfikacji Zrodet finansowania, w listopadzie 2007 roku zostala podpisana umowa
agencyjna i dealerska na organizacje oraz przeprowadzenie przez ING Bank Slgski SA trzyletniego programu
emisji obligacji dla Spotki PBG SA i Hydrobudowy Polska SA na faczng kwote nominalng 500.000 tys. PLN.



W ramach wyzej wymienionego programu, 10 wrzesnia 2009 roku PBG SA wyemitowala drugy transze
obligacji (seria C) w wysokosci 375 mln PLN z terminem wykupu na 10 wrzesnia 2012 roku oraz dokonata umo-
rzenia 75 mln PLN obligacji serii B. Obecny stan zadtuzenia z tytutu emisji obligacji wynosi 500.000 tys. PLN.

Odsetki s platne wedlug stopy zmiennej opartej o WIBOR 6M.

Zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych obligacji stanowia poreczenia wedtug prawa
cywilnego do wysokosci emisji, udzielone przez Hydrobudowe Polska SA, Infr¢ SA oraz Hydrobudowe 9 SA.

W celu zabezpieczenia ryzyka zwiazanego ze zmienng stopa procentowa, Grupa Kapitalowa stosuje

instrumenty zabezpieczajace typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowa na finansowanie inwestycji kapitalowych Spotka Do-
minujaca PBG SA byla zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajac wymogi Banku,
w dniu 23 lipca 2008 roku Spotka zawarta transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego do splaty

z terminem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie platnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na platnosci

odsetkowe liczne wg stalej stopy procentowe;.

Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajacej czes¢ ryzyka przeptywow pienieznych z tytutu stopy pro-
centowej Spotka Dominujgca stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeptywow pienieznych.

STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK

Wyszczegélnienie 3r11algzziggl na dzien na dzief
| .12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 493 867 475 147 350 402
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 101 877; 7 o 112 850 7 50033

- platne powyzej 1 r;ku do 2 lat 88 496774 - 73 265 7 36512

- platne powyzej 2 lat do 5 lat 10 1‘7107 ) 39585 13521

- platne powyzej 5 l;u - 3 241;77 - - 4 -
Kredyty i pozyczki razem ; 595 74;{ - 587997 7 400 435

STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW I POZYCZEK

na dzien 31.12.2009

na dzien 31.12.2008

I

Wyszczeg6lnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
a) zloty polski (PLN) X 569 580 X 578 852
b) euro (EUR) 6353 26 164 500 2132
c) korona stowacka (SK) - - 50 635 7013
X 595 744 X 587997

Kredyty i pozyczki razem

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktore narazona jest Grupa Kapitalowa z tytutu
zaciggnietych kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych prezentuje ponizsza tabela (patrz rowniez

punkt 34 dotyczacy ryzyk):
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Wyszczegolnienie zoblo(vv:i(;tZZnia Sto;::)g:i(;caelrrl;owa Koszty
Pozyczka otrzymana od: DM Developer Sp. z o.o.
Z dnia 09.04.2008 roku o 206 - - 5,68% 7 65
Pozyczka otrzymanarod: APP S; Z 0.0. -
Z dnia 08.11.2006 roku 226 N - 6,20% 7 56
Pozyczki otrzymane ;)d: Parkowa Yazienki Sp. z o.0. o - 7
Z dnia 08.11.2006 roll{iui 7 531 - 6,20% i 131
Z dnia 30.05.2007 roi{u B 4 1774777 - \5‘(/5301" 3M+2% 7 923
Z dnia 18.04.2007 roku 2 10é 7 ;V;bor 3M+2% : -
Pozyczka otrzymana od: Bathinex Sp. z o.0. - - 7
Z dnia 15.10.2009 roi{u - 30 - 11,00% 1
Pozyczki otrzymane od: Ornament Trading (Overseas) Limited - 7
Z dnia 17.02.2005 r01:u o 2 6787{ ) o 8,00% 7 240
Z dnia 18.07.2007 rokiui 7 115 - 6,00% i 6
Z dnia 02.06.2009 rol;u B 259 - 6,00% 7 9
Pozyczki otrzymane od oséb fizycznych: o 113 - ;;b;z;l;/([j/:&%; : 79
Pozyczki razem w tym: 10 44(; 7 - X 7 1510
- diugoterminowe ) - 2047 - X -

_ _ I ) . _

- krétkoterminowe

KREDYTY NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy

Waluta kredytu Stopa referencyjna Czgs¢ dlugoterminowa Czgsé krétkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta
EUR zmienna * 3241 789 € 22923 5564 €
PLN 7 zmienna * 98 497 ; - - );61 187 7 -
Karty kredytowe ) - - - - 23 : -
Odsetki naliczone - - - 630 7 -
Korekta wg efektywx:lej stopy procentowej (65) 7 - R g(‘l 132) i -
Razem ) 101 673 o - - 7‘;83 631 7 =
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KREDYTY NA DZIEN 31.12.2008 ROKU

Warto$¢ kredytu na dziefi bilansowy

Waluta kredytu Stopa referencyjna Cz¢$¢ dlugoterminowa Czgs$¢ krotkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta
EUR zmienna® - - 2132 500 €
SKK zmienna* - - - 77 013 50 635 SKK
PLN 7 ;nienna:" 112 214 - 7 };65 151 -
Karty kredytowe - - 7 o 21 7 -
Odsetki naliczone ) - B - - 906 7 -
Debet w rachunku biezacym - ; = i o 15 é -
Korekta wg efektywnej stopy procentowej (20) - 7‘7(110) -
Razem - 112 194 N - o );75 128 é -

* Wiekszos¢ kredytow zaciagnietych przez Spotki z Grupy Kapitalowej oprocentowana jest na bazie zmiennych stop procentowych. W przypadku kredytow
w zlotych przewaza oprocentowanie oparte na stopie referencyjnej WIBOR 1M powigkszone o marzg kredytowa Banku, uzalezniong od wiarygodnosci kredy-
towej jednostki uzyskujacej finansowanie. Oprocentowanie kredytéw wyrazonych w EUR przewaznie oparte jest na stopie referencyjnej EURIBOR/BRIBOR

powiekszonej o marze kredytowa Banku.
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KREDYTY NA DZIEN 31.12.2009 ROKU

Kwota
W Kwota kredytu pozostala do splaty
kredytu wg umowy . Opro-
Nazwa Termin cento Zabezpieczenia
oraz siedziba jednostki splaty . Czg¢s¢ dlugoterminowa  Czgs¢ krotkoterminowa P
PLN Waluta wanie
PLN Waluta PLN Waluta
1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania
wraz z cesja praw polisy ubezpieczenia przedmiotu
zastawu.
2 WIBOR 2. Petnomocnictwa do dysponowania rachunkami
BGZ SA Warszawa 10 000 PLN 2010-12-31  IM+marza - PLN 3333 PLN R ey (1 ke
banku® biezacymi kazdego z kredytobiorcéw prowadzony-
mi w banku.
3. Weksle wiasne in blanco wystawione przez kazdego
z kredytobiorcéw wraz z deklaracjami wekslowymi.
1. Potwierdzone cesje wierzytelnosci z kontraktow
o wartosci co najmniej 150% wykorzystanego
WIBOR limitu.
BGZ SA Warszawa 34000 PLN 2010-11-30  1M+marza - PLN 34000 PLN 2. Pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami
banku* biezacymi kredytobiorcy.
3. Weksel in blanco.
4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie kredytowania
wraz z cesja praw polisy ubezpieczenia przedmiotu
WIBOR kredytowania.
BGZ SA Warszawa 6000 PIN  o2011-12:31 MM - PLN - pN 2 Pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami
+marza biezacymi kazdego z kredytobiorcéw prowadzony-
banku mi w banku.
3. Weksle wiasne in blanco wystawione przez kazdego
z kredytobiorcow.
1. Potwierdzona cesja wierzytelnosci z kontraktow
realizowanych przez kredytobiorce o wartosci, co
. WIBOR najmniej 200% wykorzystanego limitu.
BGZ SA Warszawa 39 000 PLN 2010-11-30  1M+marza - PLN 39 000 PLN . . .
banku® 2. Pelnomocnictwo do dysponowania obecnymi
i przysztymi rachunkami w banku kredytodawcy.
3. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslows.
e 1. Weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslows.
BGZ SA Warszawa 1667 PLN 2010-12-31  IM+marza - PLN 1667 pLN  2Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowym.
banku* 3. Pelnomocnictwo do dysponowania obecnymi
1 przysztymi rachunkami w banku kredytodawcy.
TR 1.Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
BGZ SA Warszawa 849 PLN 2011-12-31  1M+marza 424 PLN 425 Iy O Ry A O O
banku* 3. Pelnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przy-

sztymi rachunkami w banku kredytodawcy.
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1. Weksel wlasny in blanco wraz z poreczeniem
Panstwa Jerzego i Malgorzaty Wisniewskich, Pana

0,4 x stopa Marka Grunta wraz z malzonkg oraz Pana Tomasza
BOS SA O/Poznaii 11231 PLN 2011-12-15  redyskonto- 1284 PLN 1284 PLN Worocha wraz z matzonks.
wa weksli 2. Gwarancja bankowa wystawiona przez BRE Bank
SA oddzial w Poznaniu.
3. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
1. Hipoteka na finansowanych kredytem
WIBOR nieruchomosciach.
BZ WBK SA 13 327 PLN 2010-07-31  1M+marza - PLN 11077 PLN . .
banku* 2. Porgczenie cywilne.
3. Przelew wierzytelnoSci z uméw najmu.
1. Weksel wlasny in blanco z deklaracje wekslowa.
WIBOR 2. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzeku-
BZ WBK SA Poznan 1336 PLN 2010-05-28  1M+marza - PLN 186 PLN ¢ji bankowej.
banku* 3. Pelnomocnictwo do obciazania rachunkéw
kredytobiorcy.
1. Pelnomocnictwo do rachunké6w bankowych bieza-
cych kredytobiorcy.
2. Cesja wierzytelnosci pienieznych istniejacych i
WIBOR rzysztych nie mniejsza niz 150% kwot korzy-
BZ WBK SA Wroclaw 20000 PLN  2010-11-30 1M+marza - PLN 14567 PLN P o ! yyRerey
banku® stanego limitu.
3. Weksle in blanco.
4. Poreczenie cywilne za zobowiazania kredytobiorcy
wynikajace z kazdej umowy szczegotowej.
1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzadzeniach kupo-
WIBOR wanych ze Srodkéw pochodzacych z zaciggnietego
BZ WBK SA Wroclaw 5000 PLN 2013-06-30  1M+marza 2778 PLN 1111 PLN kredytu inwestycyjnego.
banku* 2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA - weksel
in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
1. Pelnomocnictwo do rachunku.
2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0106 Tychy
i z kontraktu B-0020 Swarzedz.
WIBOR. 3. Porgczenie cywilne PBG SA i Hydrobudowy
BZ WBK SA Wroctaw 42929 PLN 2010-11-30 1M +marza - PLN 35261 PLN Polska SA.
banku* .
4. Weksel wlasny in blanco.
5. Hipoteki na nieruchomosciach.
6. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
1. Zastaw rejestrowy na sprzecie i urzadzeniach kupo-
WIBOR wanych ze Srodkéw pochodzacych z zaciggnietego
BZ WBK SA Wroclaw 4000 PLN 2012-06-30  1M+marza 1333 PLN 889 PLN kredytu inwestycyjnego.
banku* 2. Poreczenie cywilne Spotki PBG SA - weksel in

blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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WIBOR
DnB NORD Polska PLN  2011-01-31  IM+maria PLN
SA Warszawa "
banku*
WIBOR
DZ Bank Polska PLN  2010-07-31 1M+maria PLN
SA Warszawa .
banku*
ey WIBOR
INGBantesloslel PLN  2010-08-13 1M+ maria PLN
SA Katowice B
banku*
a0 s WIBOR
NG rals Sl PLN 2010-08-13  1M+marza PLN
SA Katowice L
banku*
A WIBOR
ING Bank Slgski PLN  2013-03-30 1M+maria PLN
SA Katowice .
banku*
ey WIBOR
NG s Ll PLN 2011-12-31  1M+marza PLN
SA Katowice banku*

1. Pelnomocnictwo.

2. Umowy o przelewy wierzytelnosci.

3. Wzajemne porgczenie.

4. Wartos¢ wierzytelnosci z kontraktéw co najmniej
150% kwoty wykorzystanego limitu.

5. Pelnomocnictwo do obcigzania rachunku biezacego
kredytobiorcy.

1 Weksel wlasny in blanco wystawiony przez PBG SA

por¢czony przez Hydrobudowe Polska SA.

2. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Hy-
drobudowe Polska SA wraz z deklaracja wekslowa
porgczony przez PBG SA.

3. Przelew na bank wierzytelnosci kazdego z kredyto-
biorcéw z umow/kontraktéw handlowych w kwocie
minimum 150% wysokosci wykorzystanego limitu.

4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii.

1. O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
2. Gwarancje korporacyjne.

1. Cesja wierzytelnosci w wysokosci co najmniej 150%
kwoty wykorzystanego limitu kredytowego.

2. Pelnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy
prowadzonych przez bank.

3. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.

1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 13.000.000 PLN na
nieruchomosci potozonej w Wysogotowie gm.
Tarnowo Podgérne, KW PO1P/00218712/9.

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w
nieruchomosci.

3. Pelnomocnictwo do rachunku bankowego w ING
Banku Slaskim SA.

1. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi w ING Banku Slaskim SA.

2. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000
PLN na nieruchomosci polozonej w Wysogotowie
gm. Tarnowo Podgorne KW 91.909.

3. Pierwsza hipoteka kaucyjna do kwoty 18.000.000
PLN na nieruchomosci polozonej w Wysogotowie
gm. Tarnowo Podgorne KW 66.276.

4. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na w/w
nieruchomosci.

5. List intencyjny p. Jerzego Wisniewskiego, iz utrzy-
ma on co najmniej 35% gloséw na WZA PBG SA.
6. Poreczenie cywilne Spolek zaleznych: Hydrobudo-

wy Polska SA oraz Infry SA.




ING Bank glqski
SA Katowice

WIBOR

1M+ marza -

banku*

Kredyt Bank SA Warszawa

WIBOR

1M +marza 3560

banku*

Millennium SA Poznan

WIBOR

1M +marza -

banku*

Millennium SA Warszawa

WIBOR

1M +marza -

banku*

Nordea Bank Polska
SA Gdynia

WIBOR

1M+ marza -

banku*

£9C

1. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem
PLN bankowym.
2. Gwarancja korporacyjna.

1. Hipoteka zwykta w kwocie 10.680 tys. PLN ustano-
wiona na prawie wieczystego uzytkowania gruntu
oraz prawie wlasnosci budynkéw i budowli posado-
wionych na tym gruncie i stanowigcych osobny od
gruntu przedmiot wlasnosci.

2. Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.670 tys. PLN
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu oraz prawie wlasnosci budynkow i budowli
posadowionych na tym gruncie i stanowiacych osob-
ny od gruntu przedmiot wlasnosci.

PLN

3. Cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w nierucho-
mosci od ognia i innych zdarzen losowych.

4. Weksel wiasny in blanco z wystawienia kredytobior-

cy wraz z deklaracja wekslowa.

1. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
2. Oswiadczenie kredytobiorcy i porgezyciela o podda-
niu si¢ egzekucji.

3. Pelnomocnictwo kredytobiorcy do rachunku prowa-
PLN dzonego w banku.

4. Poreczenie wg prawa cywilnego Spotki Hydrobudo-

wa Polska SA.
5. Poreczenie wg prawa cywilnego Spotki Infra SA.

6. Cesja wierzytelnosci w wysokosci co najmniej 150
% wykorzystanego limitu dla Grupy.

1. Cesja wierzytelnosci co najmniej 150% kwoty
wykorzystanego limitu kredytowego.
2. Pelnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy
PLN prowadzonych przez bank.
3. Weksel wlasny in blanco.
4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
5. Porgczenie krzyzowe,

1. Poreczenie udzielone przez PBG SA, Infre SA,
Hydrobudowe 9 SA.
2. Przelew wierzytelnosci w wysokosci i o rodzaju
zaakceptowanym przez bank.
PLN 3. Weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredyto-
biorce wraz z deklaracja wekslows.
4. Pelnomocnictwo do wszystkich rachunkéw kredy-
tobiorcy prowadzonych przez bank.
5. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
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Nordea SA Poznan

30000

PLN

2010-04-09

WIBOR
1M+ marza -
banku*

PLN

29219

PEKAO SA Poznan

10 000

PLN

2010-05-31

WIBOR
IM+marza -
banku*

PLN

10 000

PEKAO SA Poznan

34210

PLN

2013-12-31

WIBOR
1M+ marza 20 526
banku*

PLN

6842

PEKAO SA Poznan

14 000

PLN

2012-04-30

WIBOR
1M +marza 2048
banku*

PLN

3175

PEKAO SA Poznan

18 700

PLN

2013-09-30

WIBOR
1M+ marza 10285
banku*

PLN

3740

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN
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. Cesje wierzytelnosci z kontraktow realizowanych

przez Spotki GK PBG o wartosci, co najmniej 150%
wykorzystania limitu.

. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami

biezacymi kredytobiorcy w Banku Nordea SA.
Poreczenie udzielone przez Spotki zalezne: Hydro-
budowe Polska SA oraz Infre SA.

Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

Przelew wierzytelnosci z warunkiem zawieszajacym
z kontraktow w wysokosci minimum 150 % aktual-
nie wykorzystanego kredytu.

. Pelnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz

przysztymi rachunkami kredytobiorcy w Banku
PEKAO SA.

. Pisemne oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowol-

nym poddaniu sie egzekucji.
Weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z
deklaracja.

. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami

bankowymi kredytobiorcy w Banku PEKAO SA.
Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji.

. Zastaw rejestrowy na 14.244.999 akcjach w Spolce

Betpol SA.
Poreczenie cywilne Spotki Hydrobudowa Polska SA
wraz z oSwiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji.

Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania.
Petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przy-
sztymi rachunkami w Banku PEKAO SA.

Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy na podstawie
art. 97 ust.1 1 2 Prawo Bankowe z dnia 29.08.1997
roku o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi kredytobiorcy w Banku PEKAO SA.
Oswiadczenie kredytobiorcy o dobrowolnym pod-
daniu sie egzekucji.

Zastaw rejestrowy na 25.000 akcjach w Spotce

PRID SA.

Poreczenie Spotki zaleznej Hydrobudowa Polska SA
wraz z oSwiadczeniem o poddaniu sie egzekucji.




PEKAO SA Warszawa

WIBOR
40 000 PLN 2012-04-30  1M+marza
banku*

PEKAO SA Warszawa

WIBOR
10 000 PLN 2010-05-31  1M+marza
banku*

PEKAO SA Warszawa

WIBOR
10 000 PLN 2010-05-31 1M +marza
banku*

PKO BP SA Poznan

WIBOR
11 750 PLN 2011-03-31  3M+marza
banku*

Raiffeisen Bank Polska SA

WIBOR
3 000 PLN 2010-11-30  1M+marza
banku*

Raiffeisen Bank Polska
SA Warszawa

WIBOR
23 000 PLN 2010-11-30  1M+marza
banku*

Raiffeisen Bank Polska
SA Warszawa

WIBOR
1M/
60 000 PLN 2010-11-25 EURIBOR
1M+ marza
banku*
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1. Zastaw rejestrowy na przedmiocie finansowania
wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia.

N

. Pelnomocnictwa do dysponowania obecnymi oraz
przysztymi rachunkami kredytobiorcy w banku.

)

. Pisemne o$wiadczenie kredytobiorcy o dobro-
wolnym poddaniu si¢ egzekucji prowadzonej wg
przepisoéw kodeksu postepowania cywilnego.

4. Weksel wlasny in blanco kredytobiorcy wraz z de-

klaracja wekslowa wystawiona przez kredytobiorce,

nie oplacony.

—_

. Cesja naleznosci z warunkiem zawieszajacym

z kontraktu/6w od wiarygodnych , zaakceptowa-
nych przez bank klientow o wartosci min.150%
transakcji.

N~

. Poreczenie wg prawa cywilnego firmy PBG SA
z siedzibg w Wysogotowie.
3. Pelnomocnictwo do rachunkow biezacych kredyto-
biorcy prowadzonych w Banku Pekao SA.
4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

1. Cesja naleznosci z warunkiem zawieszajacym

z kontraktu/6w od wiarygodnych, zaakceptowa-
nych przez bank klientéw o wartosci min.150%
transakcji.

o

Poreczenie wg prawa cywilnego firmy PBG SA
z siedzibg w Wysogotowie.

(%)

. Pelnomocnictwo do rachunkéw biezacych kredyto-
biorcy prowadzonych w Banku Pekao SA.

4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.

1. Hipoteka umowna zwykla na zabezpieczenie kapita-
tu w kwocie 11.750 tys. PLN.

. Hipoteka umowna kaucyjna na zabezpieczenie odse-

tek i pozostatych kosztéw do kwoty 2.350 tys. PLN.

N

1. Petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkéw kredytowych w banku.

2. Cesja wierzytelnosci z finansowanego kontraktu-
potwierdzonego przez dtuznika.

. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

1
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami

w banku kredytodawcy.

3. Oswiadczenie kredytobiorcy o podaniu si¢
egzekucji.

s

. Przelew wierzytelnosci z kontraktu.

1. Pelnomocnictwo do rachunku.

2. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0005 Bydgoszcz.
3. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0203 Watbrzych.
4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.




0/c

WI&(/)R 1. Pelnomocnictwo do rachunku.
oo 1 o _q L.
2. il ki ktu B-0005 B .
Raiffeisen Bank Polska 2119 500 EUR  2010-11-25 EURIBOR ) PLN 2119 500 EUR CeSJ'a Wierzyie nos:c% z kontraktu ydgoszcz
SA Warszawa M- marza 3. Cesja wierzytelnosci z kontraktu B-0203 Watbrzych.
vrlbaats 4. Oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
BRIBOR j
UniCredit Bank Slovakia a.s. 12325 3000EUR  2010-06-30 1M + marza - PLN 9133 223EUR Gw.mnfi’.a Wyd;mi Ry PBG SA na rzecz
T - UniCredit Bank Slovakia a.s.
WIBOR 1M .
UniCredit Bank Slovakia a.s. 12325  3000EUR  2010-07-30  + marza - EUR 11671 2841 EUR 1 Gwarancja wydana przez PBG SA na rzecz
. UniCredit Bank Slovakia a.s.
banku*
BRIBOR .
UniCredit Bank Slovakia a.s. 20046  4880EUR  2019-04-20 3M + marza 3241 789 EUR - - . Gwarancja wydana przez PBG SA na rzecz
. UniCredit Bank Slovakia a.s.
banku*
TROR 1. Zastaw rejestrowy na 24.329.508 akcjach
H Polska SA.
WestLB Bank Polska 56 000 PLN  2012-01-31 1M+marza 38000 PLN 12 000 PLN ydrobudowy Polska § .
SA Poznan banku* 2. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢
egzekucji.
WIBOR '
Wil sl g e 40000 PLN 2011-01-30  3M+marza - PLN 40 000 pin - GwanancaPBGSA. .
SA Warszawa banku* 2. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Karty kredytowe - 23
Odsetki naliczone - 630
Korekta wg efektywnej (65) (1132)
stopy procentowej
Razem X X X X 101 673 X 483 631 X

* marza banku objeta jest klauzula poufnosci i ujawnienie jej wymaga zgody banku.




ZABEZPIECZENIE SPEATY ZOBOWIAZAN

Zaciagniete przez Grupe Kapitatows zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek, innych instrumentow
dtuznych oraz z tytutu leasingu finansowego objete s3 nastepujacymi zabezpieczeniami splaty (wedtug stanu na
dzien bilansowy):

hipoteka umowna na nieruchomosciach na kwote 10.680 tys. PLN (2008 rok: 17.295 tys. PLN, 2007
rok: 6.668 tys. PLN),

hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 70.955 tys. PLN (2008 rok: 70.955 tys. PLN, 2007
rok: 65.285 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do kwoty 68.799 tys. PLN (2008 rok: 67.977 tys.
PLN, 2007 rok: 42.050 tys. PLN),

zastaw na posiadanych udziatach oraz akcjach Spotek do kwoty 11.106 tys. PLN (2008 rok: 12.616 tys.
PLN, 2007 rok: 12.616 tys. PLN),

zastaw rejestrowy na zapasach oraz umowy przewlaszczenia zapasow facznie do kwoty 0 tys. PLN
(2008 rok: 0 tys. PLN, 2007 rok: 3.000 tys. PLN),

cesja wierzytelnosci do kwoty 2.516.764 tys. PLN (2008 rok: 421.075 tys. PLN, 2007 rok: 752.494
tys. PLN),

cesja praw z polis ubezpieczenia do kwoty 0 tys. PLN (2008 rok: 0 tys. PLN, 2007 rok: 0 tys. PLN),

weksle z deklaracjg wekslowg do kwoty 169.800 tys. PLN (2008 rok: 71.248 tys. PLN, 2007 rok:
174.111 tys. PLN),

weksle z deklaracjg wekslowg zabezpieczone cesjg do kwoty 35.261 tys. PLN (2008 rok: 21.081 tys.
PLN, 2007 rok: 5.932 tys. PLN),

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

pelnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przyszlymi wplywami na rachunek bankowy.

Na dzien 31.12.2009 roku nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowily za-

bezpieczenie splaty zobowigzan:

Wyszczegélnicnie Sr;algzziggl na dzief na dzief

‘ .12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwale, w tym w leasingu 135 5147 - 170390 . 122 761
Aktywa finansowe (inne niz na;noéci) 12 77;47 - 13578 i 13578
Zapasy B N - 7 3000
Naleznosci z tytutu dost:;w iustug iinne 213 9147 - 75221 : 70 063
Srodki pieni¢zne ] B -
Wartosé bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 362 20;47“ - 259 189 209 402

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen splaty, umowy kredytowe nakladajg na Grupe Kapita-
towa dodatkowe wymogi, jakie musza by¢ spetnione przez okres kredytowania:

zapewnienie utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych tj.

rentowno$¢ netto — zysk netto w stosunku do przychodow ze sprzedazy: na poziomie nie nizszym
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niz 5,3 o/o;

gearing — suma bankowego zadluzenia krotko- i dlugoterminowego, leasingowego 1 zobowigzan po-
zabilansowych pomniejszona o saldo srodkow pienieznych 1 naleznosci warunkowych w stosunku do
kapitatoéw wlasnych pomniejszonych o saldo wartosci niematerialnych i prawnych (formuta wskaznika
nie obejmuje wzajemnych poreczen i gwarancji udzielanych przez kredytobiorcow w stosunku do
instytucji finansowych): na poziomie nie wyzszym niz 1,9;

wskaznik kapitalu wlasnego (kapitalizacja) — kapitaly wlasne w stosunku do sumy bilansowe;:
na poziomie nie nizszym niz 0,3;

debt/EBITDA - zadluzenie oprocentowane pomniejszone o stan Srodkow pienieznych w stosunku
do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto powiekszony o podatek i od-
setki (z kosztow finansowych) oraz amortyzacje): na poziomie nie wyzszym niz 3,5;

debt cover — suma zysku netto, amortyzacji 1 odsetek (z tytulu kosztow finansowych) w stosunku
do sumy odsetek (z tytutu kosztow finansowych) 1 przypadajacych do splaty rat dtugoterminowych
zobowiazan finansowych: na poziomie nie nizszym niz 2,0;

Grupa Kapitalowa monitoruje na biezaco wartos¢ w/w wskaznikow.

Grupa Kapitalowa reguluje na biezaco wszystkie platnosci wynikajace z obstugi zadtuzenia bankowego.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINAN-
SOWYCH

WARTOSC GODZIWA

Poroéwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przed-
stawia si¢ nastepujgco:



31.12.2009 131.12.2008 31.12.2007

Klasa instrumentu finansowego Punkt B ) Wartosé B ) Wartosé 77 ) 7 ‘V;artoéé
Wartosé godziwa bilansowa Wartosé godziwa bilansowa Wartosé godziwa bilansowa
Aktywa: 7 - -
Pozyczki 12.2 272 481 272 ‘;817 40 7;8 : 37;8 14 622 14 622
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 1087 215 1 0877215 69;5 477S¥ 6; ;75 539 .’;18 539518
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 28 961 28 9617 1471976 7 Z;G 44 IOO 44100
Papiery diuzne 12.4 - -7 N 15 7;2 7 7 ;7;2 10 ;96 10 896
Akcje Spotek notowanych 12.4 157 157 29; 7 2‘9; - -
Udzialy, akcje Spotek nienotowanych * 12.4 - - V— o 7—7 j -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 12.4 1669 1669 963 : 79637 1119 1119
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 660 281 660 28i 285; 7;0 : 288 750 409;42 409 342
Zobowigzania: o -
Kredyty 12.5 585 304 585 304 587 322 587 322 3987129 398 129
Pozyczki 12.2 10 440 10 440 6’757 : 7 76757 2 3;6 2306
Dtuzne papiery wartosciowe 12.5 506 440 506 440 201137 : 7 ; ;7 311 7043 311043
Leasing finansowy 12.5 32 686 32 686 16 173 16 173 11310 11310
Pochodne instrumenty finansowe 12.3 59 809 59 809 234 889 7 2;8;9 4;0 490

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate 25 798 785 798 785 442938 442938 446 482 446 482

(Y44

*Pozycja nie obejmuje udzialéw i akeji, dla ktorych nie byto mozliwe okreslenie wartosci godziwej



Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skfadnik aktywow
mogtby zostaé wymieniony a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
i niepowiazanymi stronami. W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich
warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zaku-
pu). W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartosé godziwa ustalana
jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzysty-
wane s3 zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktore zgodnie z polityka rachunkowosci Gru-
py ujeto w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz
poziomach wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w punkcie 12.8.

Wartos¢ godziwa aktywow oraz zobowiazan finansowych, ktore zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa
Kapitalowa ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalo-
no na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$c biezacy przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopa procentows.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug — ich wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej

DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMEN-
TOW FINANSOWYCH UJETYCH W SKONSOLIDOWANYM BILANSIE
W WARTOSCI GODZIWE]

Grupa wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktore obowigzuja
od 1 stycznia 2009 roku. Zmiany standardu wprowadzaja dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji
o instrumentach finansowych ujetych w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej. W pierwszym roku
zastosowania nowych regulacji Grupa nie jest zobligowana do prezentowania danych za okresy porownywalne.
Dlatego tez informacja o poziomach wartosci godziwej instrumentow finansowych prezentowana jest tylko we-
dtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci go-
dziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowiazan,

poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow 1 zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow 1 zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzace z aktywnych rynkow.

\
Razem wartosé

Klasa instrumentu finansowego Punkt Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .
godziwa

Stan na 31.12.2009 - B

Aktywa: o -

Akgje Spotek notowa;lyc}; 12.4 1577 : ) - i - - 7 157

Udzialy, akcje Spélel;nienotowanych"‘ a -

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 12.3 - 28 961 - 28961
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Papiery diuzne wyceniane
w wartosci godziwej

Aktywa razem 157 28 961 - 29118

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne

2 o 12.3 - 59 809 = 59 809
zabezpieczajace (-)
Pozyczki wyceniane w . B . .
warto$ci godziwej (-)
Zobowiazania razem (-) - 59 809 - 59 809

Wartos¢ godziwa netto 157 (30 848) - (30 691)

*Pozycja nie obejmuje udzialéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2 warto-
Sci godziwej instrumentow.

PRZEKWALIFIKOWANIE

Na dzien 31.12.2009 roku Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow
finansowych, ktore spowodowaltyby zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

WYLACZENIA Z BILANSU

Na dzien 31.12.2009 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywow finansowych, ktorych przeniesienia
nie kwalifikujg sie do wylaczenia z bilansu.
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Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

za okres
od 01.01
do 31.12.2008

za okres
od 01.01
do 31.12.2009

Wyszczegdlnienie

Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego nad rezerwami z tytutu odroczonego podatku 23070 (18 595)
dochodowego na poczatek okresu obrotowego, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 197 242 301650
na poczatek okresu obrotowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17447 99 245
na poczatek okresu obrotowego
Zmiany w ciagu roku:
Obciazenie / uznanie wyniku finansowego 15 545 8567
Zwigkszenie / pomniejszenie kapitatu wlasnego (21 761) 34 604
Aktyw.zva, z tytui}l (.)droczor.lego Pod‘atku dochodowego (17 004) (1506)
na dzien nabycia jednostki zaleznej
Nadwyzka aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nad rezerwami z tytutu odroczonego podatku (150) 23070
dochodowego na koniec okresu obrotowego, z tego:
Aktwai z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 036 197 242
na koniec okresu obrotowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 186 174172
na koniec okresu obrotowego
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
7 ~ Uznanie ﬁ |
/ Obciazenie Zwigkszenie
wyniku finan-  / Zmniejsze-
. k Stan na
Stan na sowego nie kapitatu
e . . 31.12.2009
Wyszczegdlnienie 01.01.2009 (wg ztytulu zmiany  wlasnego z (wg stawki
stawki 19%) stanu réznic  tytulu zmiany %90/ )
przejscio- stanu roznic °
wychistraty  przejsciowych
podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
- zobowigzania na przyszle §wiadczenia pracownicze 1111 116 - 1227
- Swiadczenia na rzecz pracownikéw (urlopy) 1065 (81) - 984
- rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 2468 1062 - 3530
- zlewyplacone wynagrodzenia z narzutami w okresie sprawoz- 21966 (1799) . 1167
awczym
- odsetki od kredytow 612 838 - 1450
- odsetki od zobowigzan 257 (113) - 144




- warto$¢ zobowiazan z tytutu kredytow wycenianych wg sko-
rygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy 48 (45) - 3
procentowej)

- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczaja-
cych lub nieruchomosci inwestycyjnych, ktore wykazuje sie w 32592 - (24 010) 8582
warto$ci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)

- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych lub nierucho-
mosci inwestycyjnych, ktore wykazuje sie w wartosci godziwej 13 502 (9311) - 4191
(przeprowadzona przez RZiS)

- koszty dotyczace przychodow bilansowych 128 411 (3924) - 124 487
- opisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 4422 2100 - 6522
- ujemne roznice kursowe 1688 861 2192 4741
- koszty audytu 80 8 - 88
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 278 (116) - 162
- strata podatkowa - 11015 - 11015
- pozostale 7742 7570 1430 16 742
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 197 242 8182 (20 388) 185 036
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
~ Ugnanie
/ Obciazenie Zwigkszenie
ik S
wyniku /‘mee.]sze Stan na
Stan na finansowego nie kapitalu
ifs . : 31.12.2009
Wyszczegdlnienie 01.01.2009 (wg z tytulu zmiany wlasnego (wg stawki
stawki 19%) stanu roéznic  z tytulu zmiany %90/ )
przejscio- stanu réznic °
wychistraty  przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
- odsetki od pozyczek 491 1697 - 2188
- odsetki od lokat i wlasnych srodkéw pieni¢znych 41 239 - 280
- odsetki od naleznosci 115 (95) - 20
- odsetki od aktywow finansowych (np. obligacji, bonow diuz- 1180 (255) B 925
nych)
- Ezzg};chody bilansowe okresu biezacego - podatkowo nastep- 154 461 (14 465) B 139 996
- roznica pomiedzy wartoscia netto bilansowg a podatkowa 11137 1638 18 434 31209
srodkéw trwatych whasnych
- roznica pomiedzy wartoscia netto bilansowg a podatkows 543 1 455 B 1998

srodkéw trwatych w leasingu operacyjnym

- aktualizacja wyceny instrument6éw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktore wykazuje sie 606 - (57) 549
w wartosci godziwej (przeprowadzona przez kapitat)

- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych, ktore wykazu-

je sie w wartosci godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 3875 2302 B 6177
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- warto$¢ zobowiazan z tytutu kredytow wycenianych wg sko-

rygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy 29 198
procentowej) ) -
- dodatnie roznice kursowe 1338 (1037)
- dyskonto rozrach;mk()w dtugoterminowych 377 ;7:417
- pozostale ) (21)7 791;
Rezerwy brutto z tyt;lu podatku odroczonego 174 172 7777363)

- 301

- 418

- 898

18377 185 186

Spoltki Grupy Kapitalowej, osiggajace straty podatkowe utworzyly aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktorych realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przyszlosa dochodu podatkowego w wyso-
kosci przekraczajacej dochdd z tytutu odwrocenia dodatnich roznic przejsciowych. Kwota tych aktywow na
31 grudnia 2009 roku wynosi 11.015 tys. PLN (2008 rok: 0 tys. PLN). Podstaw ujecia aktywow sg zatwierdzo-
ne przez Zarzad Spotki Dominujacej aktualne budzety Spoltek Grupy Kapitalowej oraz strategia dzialalnosci

Grupy.
Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochodow przedstawia sie
nastepujaco:
od 01.01 do 31.12.2009
Wyszczegdlnienie
Brutto Podatek Netto
Inne catkowite dochody:
- przeszacowanie Ssrodkow trwatych 7503 (328) 7175
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
- instrumenty zabezpieczajace przeplywy 120 429 (23 624) 96 805
- roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (10 131) 2191 (7 940)
- roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz jedno-
stek zagranicznych } ) )
- udzial w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci ; : :
Razem 117 801 21761 96 040
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STRUKTURA ZAPASOW
T T ) B
Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzief
| 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Materialy 17 694 25173 13 497
Produkcja w toku 7 26 24474“ - 31921 15 251
Wyroby gotowe B o 5 74577“ - 22 i 28
Towary 7 145 35; - 4189 / 9 050
Zaliczki na dostawy 7 B 38 65;77“ - 8055 2319
Zapasy ogolem, w ty;n o 233 69:17 - 69 360 7 40 145

- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej pomniej-
szonej o koszty sprzedazy

W 2009 roku Grupa odnotowuje istotny przyrost wartoSci na tej pozycji bilansowej, zwigzane jest to z:

wljczeniem do Grupy Spotki Energopol Ukraina, ktdra w swoich aktywach posiada nieruchomosé
gruntowa o wartosci 113.599 tys. PLN,

zwiekszeniem nakladow na inwestycje w dziatalnosci deweloperskiej,

wzrostem zaliczek zwigzanych z przysztymi dostawami.

ODPISY NA ZAPASY
- 7 za okres "~ za okres ]
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 796 743
Odpisy ujete jako koisizt w okre; o ;97 o 7 53
Odpisy odwrécone vrzici)kresie (-) ) ! N (;925 - B -
Inne zmiany (réiniceikursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu - . ;01 - 7 796

Zapasy nie s3 przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spotek Grupy Kapitatowej PBG, nie zostaly tez
podpisane zadne umowy ograniczajace dysponowanie.

Grupa Kapitatlowa PBG tworzy odpisy aktualizujace na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie,
ze cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow moga nie zostac odzyskane, lub jezeli znaczaco spadty ceny ich
sprzedazy. W szczegolnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktore zostaty uszkodzone, utracity catkowicie lub cze-
Sciowo swojg przydatnosc.

W trakcie 2009 roku Grupa dokonata odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci na kwote 297 tys.
PLN (2008 rok: 53 tys. PLN), ktore zostaly ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Po-
zostalych kosztow operacyjnych” (patrz punkt 27.4). Odpisem aktualizujagcym objeto materialy nie wykazujace
ruchu, a pozostate w PBG po przejeciu Spotki ATG w 2007 roku.
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Spoltki Grupy Kapitatowej na kazdy dzien bilansowy dokonujg indywidualnej oceny zapasow. Przy szaco-
waniu wartoSci netto zapasow mozliwej do odzyskania, bierze si¢ przede wszystkim pod uwage ich przeznacze-
nie i przydatnos¢ w procesach produkeji i Swiadczenia ushug.

Na dzien bilansowy nie wystapily przestanki swiadczace o utracie wartosci zapasow, dlatego tez Spotki
Grupy Kapitatowej nie robily odpisow aktualizujacych.
W 2009 roku Grupa zawarla umowe inwestycyjna, na mocy ktorej zobowiazata si¢ naby¢ w przysztosci:
nieruchomos¢ niezabudowang polozong w Lebie w wojewddztwie pomorskim (gmina Leba, powiat

leborski, dziatka 78/15) o obszarze 8,19 ha; umowna kwota zobowigzania na dzief 31.12.2009 roku
wynosi: 4.868 tys. PLN.
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Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci, uymowane przez Grupe w ramach klasy
naleznosci przedstawiaja si¢ nastepujaco:

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzief

| 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) 12 966 18 662 19 580 N
- naleznosci od odb;orcéw kraTowych 12 96677 - 18 662 19 580
- naleznosci od odb(orcéw zagranicznych B = - o o -
Pozostate naleinoéc; 7(;)rutto) ) 7 1 69777_‘ - 2092 ; 2253
-z tytulu umow learsiingu 1 62477_‘ - 1849 1951
- inne i o 737 - - 243 4 302
Odpisy aktualizujace ;vartoé(: naleznosci (-) : (45) - (161) (219)
Razem naleznosci dlugoterminowe (netto) w tym: 14 6i87 - 20593 21614
- naleznosci ﬁnansc;we B 14 61877” - 20593 21614

- naleznosci niefinansowe - - -

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja gtownie naleznosci za wykonane ustugi o wydtuzonym terminie
splaty oraz kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie realizowanych i wykonanych robot budowlanych. Kwoty te
nie s3 oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte terminy ptatnosci dochodzace w niektorych wypadkach do 5 lat,
naleznosci te zostaly zdyskontowane. Naleznosci dlugoterminowe s3 dyskontowane w oparciu o stope WIBOR
IM + 1 pkt. %. Na dzien 31 grudnia 2009 roku stopa dyskonta wyniosta 4,76%, za$ na dziefi 31 grudnia 2008
roku 6,61%.

Z naleznosciami dlugoterminowymi zwiazane jest stosunkowo wysokie ryzyko kredytowe. Zarzady Spo-
tek Grupy Kapitalowej na biezaco monitorujg sytuacje dtuznikow 1 jezeli istnieje zagrozenie odzyskania petnej
kwoty naleznosci dokonywany jest odpis aktualizujacy.

W prezentowanym sprawozdaniu naleznosci dlugoterminowe zostaly zaprezentowane w kwotach netto
po zdyskontowaniu 1 dokonaniu odpiséw aktualizujacych.

W naleznosciach dltugoterminowych prezentowane s3 naleznosci z tytutu leasingu finansowego, gdyz
zgodnie z zapisami polityki rachunkowosci Grupy Kapitalowej, punkt 3.10.3.2, aktywa oddane w leasing finan-
sowy wykazywane s3 w bilansie jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji netto.

Wartos¢ bilansowa brutto naleznosci z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2009 roku wyno-
sifa: 1.624 tys. PLN, w tym czes¢ krotkoterminowa: 225 tys. PLN.

Przedmiotem umowy leasingu finansowego jest prawo wieczystego uzytkowanie nieruchomosci grunto-
wej, polozonej w Szczecinie oraz prawo wlasnosci posadowionego na niej budynku administracyjnego.
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NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009

na dzien 31.12.2008

—

282

Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
a) zloty polski (PLN) X 12 011 X 12 338
b) euro (EUR) 7 6‘;7 77_27579 o 2054 8350
c) dolar kanadyjski (éAD) B 27 o ;; n 27 66
Razem: - 71;4A6763 o 7 20754
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW 1 USEUG
o o - |
Wyszezegblnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) 1099 009 710 344 572 784 :
- naleznosci od odbri;)rcéw krajowych 1008 237:7 o 696 327 566 597
- naleznosci od odI;iorcéw zag;nicznych 90 77C7)747 o N 14017 6187
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) N (24 585; o - (30978) (38 308)
Naleznosci z tytulu ;ostaw i ustug ogotem (netto) - 1074 4247 . o 679 366 7 534 476
- naleznosci ﬁnanso‘;ve 1015 6;;7 - 652 846 506 753
- naleznosci niefinansowe - 58 SOZ{“ : o 26 520 27723
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
- - |
Wyszczegélnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Pozostate naleznosci (brutto) 93 565 94 136 78 691 B
-z tytulu podatku od towaréw i ustug 20 5337 / o 27 004 31782
- ztytulu podatk()vx;,rdotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych - o :
oraz innych éwiadﬁzeﬁ 368 - - 291 o8
- rozrachunki z pracownikami 1286 1420 272
- dochodzone na drolize sadowej 55 5737 / - 45224 34981
-z tytulu sprzedazy udziatow 10 250 5950 -
- inne 7 5555 o - 14 247 : 11598
Odpisy aktualizujqc; warto§¢ pjzostalych naleznosci (-) (55 81;)47 o N (45 385) 7 (35 428)




Pozostate naleznosci ogotem (netto) 37749 48 751 43 263

- naleznosci finansowe 15562 20036 11 151

- naleznosci niefinansowe 22187 28 715 32112

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU DOSTAW I USLEUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMI-
NOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dziefi 31.12.2009 na dzien 31.12.2008

Wyszezegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN

a) zloty polski (PLN) - X 946 840 X 641597

b) euro (EUR) i 62 95; 7;1; ;,22 o 39206 153929

¢) dolar amerykaﬁskiﬁ (USD) - 8213 V 77273 1;3 - 893 : 2057

d) frank szwajcarski (CHF) - a —7 - 20 42

e) funt szterling (GBI;) - : . —7 - 3 12

f) dolar kanadyjski (C;‘;D) 1 2735 77_37355 - 1217 7 2927

g) korona stowacka (SK) - - 777“-7 - 28282 3916

h) hrywna ukraifiska (UAH) 1 47; 752; o - é -

Razem X 1192574 b'q 804 480

Grupa Kapitalowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang
polityka rachunkowosci (patrz podpunkt 3.10.7.1) w punkcie ,,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowo-
sci”. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ktore w 2009 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skon-
solidowanego rachunku zyskow 1 strat wyniosty:

w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych — 45 tys. PLN) (2008 rok: 161 tys. PLN),
w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci — 80.401 tys. PLN (2008 rok: 76.363 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym prezentuja ponizsze tabele:
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

za okres

za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 161 219

Odpisy aktualizujace - wejscie nowych Spotek do GK - - o 7 -

Odpisy aktualizujqeeﬁdokonane:okresie sprawozdawczym o 7- - i 53

Odpisy aktualizujace odwrocone w okresie sprawozdawczym (-) N (116) i 7 (111)

Odpisy aktualizujace ;x;ykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) ) : N 7— - : -

Inne zmiany - ) 7 o 7_ - ; -

Stan na koniec okre;l 7 o 745 - 7 161

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (TJ. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW

1 USEUG ORAZ POZOSTAEYCH NALEZNOSCI):

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008
Stan na poczatek ok}‘esu B 76 363 73736
Odpisy aktualizujace - wejscie nowych Spotek do GK - 1741
Odpisy aktualizacyjné - zmniejszenia z tytutu sprzedazy Spotek - (510) - -
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym N 15132 o 15913
Odpisy aktualizujatc; ;)dwrécone w okresie sprawozdawczym (-) . ; 7“(97296)77 o (14 509)
Odpisy aktualizujace wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (1575) 7 (180)
Inne zmiany ] - o ;87 - ; (338)
Stan na koniec okresu 80 401 76 363
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA

- o za okres za okres

Wyszczegblnienie 0d 01.01 0d 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 652 245 802
- do 1 miesigca i 7 777‘12; 4127 - 7 63927
- powyzej 1 miesialc; do 6 miesiecy - o 12; 666: - : 141 180
- powyzej 6 miesiqcr); do roku ; i 1“227899” - 38038
- powyzej roku 7 o V ;77“5872617 a ) 33 635
- odpisy aktualizuja;ce wartoéé:aleinoéci przeterminowanych (-) . 7(42;585)7 N 7 (30978)
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Pozostale przeterminowane naleznosci krotkoterminowe 3091 447

- do 1 miesiaca 2 496 399

- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 595 48

- powyzej 6 miesi¢cy do roku - -

- powyzej roku 55 816 45 385

- odpisy aktualizuj:;;e warto$¢ naleznosci przeterminowanych (-) N (;557 81 6; o 7 (45 385)
Naleznosci przetern;;nowane brutto ; 1;9; 14; - 322612
Odpisy aktualizujalce;vartoéé naleznosci przeterminowanych a (80 401)77‘7 7 (76 363)
Naleznosci przeterm;nowane netto - o 31; 744; - i 246 249

Zgodnie z politykg Grupy Kapitalowej naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sg analizowane pod
katem tworzenia odpisow aktualizujgcych. Co do zasady, Grupa tworzy odpis aktualizujacy w wysokosci 100%
dla takich naleznosci przeterminowanych. Zdarza sie, w przypadku dtuznikow ktorych naleznosci sg przetermi-
nowane powyzej 180 dni, ze Grupa nie dokonuje odpisow aktualizujacych z uwagi na dokonane zabezpieczenia
naleznosci. Na dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ naleznosci przeterminowanych wynosita 392.408 tys. PLN.
Spotki utworzyly odpis aktualizujacy do kwoty 80.401 tys. PLN, (na 31 grudnia 2008 roku wartos¢ naleznosci
przeterminowanych wynosita 322.612 tys. PLN, odpis aktualizujacy 76.363 tys. PLN).

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWE]

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 0d 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w tym: - -
- warto$¢ brutto naléinééci dochodzonych na drodze sadowej N . ;9 - . 16 080
- odpisy aktualizuja;ée wartoé;leinoéci spornych (-) o E89) - 7 (16 080)
Pozostate naleinoéc; krétkote;inowe, W tym: - 7— - : -
- warto$¢ brutto nale%noéci dochodzonych na drodze sadowej . 55 5737 - 45224
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci spornych (-) - (55573) o (45 224)
Naleznosci dochodz;ne ;-aa drodze sadowej brutto - V iS; 6627 - i 61304
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci spornych o - (;; 662; o 7 (61 304)

Wartos¢ netto naleznosci dochodzonych na drodze sadowe;j o -

Przyjety okres regulowania naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14-30 dni.

W ocenie Zarzadow Spolek Grupy Kapitalowej ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone po-
przez dokonanie odpisu aktualizujacego na naleznosci watpliwe.
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(f Srodlki piewiezue i Lol ekutustedy.

Wyszezegdlnienie na dzief na dzien na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej ) 585 048 241 403 382247 B

- Srodki pieniezne 583 857 o 236 702 382 067

- srodki pieni¢zne widrodze - 23 - 4478 i -

- odsetki od lokat - . 1168 - 223 7 180

b) w walutach obcycil (po prz;zeniu na PLN) 75 23;37{ - 47 347 : 27095

Razem 660 28; R 288 750 409 342

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 to Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe akty-
wa finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci
godziwej.

Z uwagi na wspotprace Grupy Kapitalowej glownie z renomowanymi bankami ryzyko zwigzane z lokowa-
niem Srodkow pienieznych jest znaczaco ograniczone.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY - STRUKTURA WALUTOWA

na dzief 31.12.2009 na dzief 31.12.2008

Wyszezegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN

a) zloty polski (PLN) X 584 302 X 263 476

b) euro (EUR) 17 789 72033 6064 24570

¢) dolar amerykanski (USD) 12 33 37 105

d) frank szwajcarski (CHF) - - - -

e) funt szterling (GBP) - - - -

f) dolar kanadyjski (CAD) 605 1635 258 599

h) hrywna ukrainska (UAH) 6404 2278 - -

Razem X 660 281 X 288 750
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KAPITAL PODSTAWOWY

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej).

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy Spotki Dominujacej wynosit 14.295 tys. PLN (2008
rok: 13.430 tys. PLN, 2007 rok 13.430 tys. PLN) i dzielil si¢ na 14.295.000 akeji (2008 rok: 13.430.000 akeji, 2007
rok: 13.430.000 akcji) o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone.

4.500.000 akcji serii A to akcje uprzywilejowane co do glosu, kazda akcja daje prawo do 2 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Pozostate akeje nie sg uprzywilejowane 1 kazda daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikaja z naste-
pujacych transakeji z wlascicielami:

za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01

‘ ) . do 31.12.2009 do 31.12.2008
Akcje wyemitowane i w pelni oplacone:
Liczba akeji na poczatek okresu - 13 4307 : 4 13 430
Emisja akcji w zwialzl;u z realizacja opcji (program platnosci akcjami) - - - -
Emisja akeji ) - 865 - 7 -
Umorzenie akcji (-) ) N o 7. - i -
Liczba akcji na konie; okresu - ;1;2954 o 7 13 430

Struktura kapitalu podstawowego na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Wartos¢ serii /

Rodzaj Rodzaj . .
. .. o . . . . emisji wg Sposob pokry-
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akeji LS . .
. .. . wartosci cia kapitatu
wania akeji praw do akgji . .
nominalnej
seria A co do glosu 2:1 brak 4240000 4240 aport rzeczowy
seria A brak brak 1460 000 1460 gotowka
seria B brak brak 1500 000 1500 gotowka
seria C brak brak 3000 000 3000 gotowka
seria D brak brak 330000 330 gotowka
seria E brak brak 1500 000 1500 gotowka
seria F brak brak 1 400 000 1400 gotowka
seria G brak brak 865 000 865 gotowka
14 295
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WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMA-
DZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Laczna wartos¢  Udzial w kapitale ~ Udzial w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akeji nominalna (PLN)  zakladowym (%) liczbie gtosow (%)

4.235.054 akeji, w tym:
Jerzy Wisniewski 4.235.054 akcji imiennych 4235 054 29,63% 45,70%
uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.259.078 akcji zwyklych 1259 078 8,81% 6,79%

AVIVA Otwarty Fundusz . - o ) o
Emerytalny Aviva BZ WBK 1.342.417 akeji zwyklych 1342 417 9,39% 7,24%

Klienci Pioneer Pekao

Investment Management SA 951.182 akji zwyklych 951182 6,65% 5,13%
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ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2009
ROKU

Do dnia publikacji skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego nie nastapily zmiany w struk-
turze wlasnosci pakietow akeji emitenta.
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Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad
ich wartoscig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F i G i wynosil na dzieni 31 grudnia 2009 roku
733.348 tys. PLN.

W 2009 roku Spétka Dominujaca przeprowadzita emisje 865.000 akcji serii G, oferujgc 1 akcje za cene
220,00 PLN. Wartos¢ emisyjna sprzedanych akcji wyniosta zatem 190.300 tys. PLN. Spotka Dominujaca po-
niosta koszty przeprowadzenia emisji w kwocie 7.265 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze sprzedazy akcji serii G
powyzej ich warto$ci nominalnej wyniosta 182.170 tys. PLN.

Cena emisyjna Liczba akcji ~ Wartos¢ emisji V({artoéé K(')s‘z.ty Nadwy?ka .
(PLN) nominalna (-) emisji (-) sprzedazy akeji
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainei na dziefi 01.01.2007 roku 218 088
Emisja akcji serii F - 250 1 400 000 3507000 **’(‘11005 o (15 510; 333 090
Kapitat ze sprzedai};;kcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2”007 roku - 7 551178
Emisja akeji - - - o 7— o - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2008 roku - 551178
Emisja akcji serii G 220 865 000 1;90 300 : _ﬁ(865) o (7 265) ; 182170
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2;)0;r0ku - 7 733 348
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Kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz roznice kursowe z konsolidacji na 31 grudnia 2009
roku wynosit minus 30.349 tys. PLN i skfadat si¢ z:

salda z wyceny instrumentow pochodnych spelniajagcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen
przeplywow pienigznych czyli skuteczna czes¢ zabezpieczenia — kwota minus 27.806 tys. PLN,

roznic kursowych z przeliczenia sprawozdania jednostek zaleznych — kwota minus 2.543 tys. PLN.

20 . /P(VO%’YW NMWW

Rada Nadzorcza Spotki zaleznej Hydrobudowa 9 SA z siedzibg w Poznaniu przyjeta uchwata nr 37/08/2007
z dnia 26 sierpnia 2008 roku regulamin Programu motywacyjnego, ktory okresla zasady realizacji programu
motywacyjnego w Spolce Hydrobudowa 9 SA przeprowadzanego na podstawie uchwaly Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie ustalenia zasad prze-
prowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego, oraz uchwaly Nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Hydrobudowa 9 SA z dnia 24 czerwca 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w celu realizacji programu
motywacyjnego oraz zmiany statutu.

Osobami uprawnionymi do udzialu w programie motywacyjnym beda osoby wskazane wedlug uznania
Rady Nadzorczej Spotki Hydrobudowa 9 SA sposrod cztonkow Zarzadu oraz osoby wskazane wedtug uznania
Rady Nadzorczej samodzielnie lub na wniosek Zarzadu Hydrobudowa 9 SA sposrod kluczowych pracowni-
kéw Hydrobudowa 9 SA, kluczowych pracownikéw Spotek z Grupy Kapitatowej PBG, osob petnigeych funkcje
w organach Spotki PBG SA oraz w organach Spotek z Grupy Kapitatlowej PBG.

Program realizowany bedzie do dnia 31 grudnia 2013 roku.

W celu zrealizowania Programu Spotka Hydrobudowa 9 SA wyemitowala akcje serii D w liczbie 692.225,
ktore zostaly objete przez powiernika, BZ WBK SA, oraz zarejestrowane przez wlasciwy sad. Powiernik zawarl
z Hydrobudowg Polska SA umowe objecia 1.755.738 akeji zwyklych na okaziciela serii L Spotki Hydrobudowa
Polska SA o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Hydrobudowa Polska SA z dnia 18 sierpnia 2008 roku, podzielonych na piec
transzy, z czego cztery transze po 351.147 akeji serii L 1 jedng transze w ilosci 351.150 akeji serii L, ktore beda
oferowane osobom uprawnionym w roku 2009, 2010, 2011, 2012, 2013. Na pokrycie akcji wniesiony zostal przez
powiernika, tj. BZ WBK SA, aport w postaci posiadanych 692.225 akc;ji serii D Spotki Hydrobudowa 9 SA.

Catos¢ powyzej wskazanych akeji serii L przeznaczona dla 0s6b uprawnionych bedzie podzielona na piec
transzy, z czego cztery transze po 351.147 Akcji i jedng transze w ilosci 351.150 Akcji. Akcje, ktore nie zostang
nabyte w danej transzy, beda oferowane w nastepnej transzy.

Cena sprzedazy akcji serii L przeznaczonych dla osob uprawnionych wynosic bedzie 0,14 PLN.

Pierwsza lista 0sob uprawnionych zostata uchwalona przez Rad¢ Nadzorczg Hydrobudowy 9 SA w dniu
23 grudnia 2008 roku.



Wartosci wynikajace z programu motywacyjnego s3 ujmowane w ksiegach od 2008 roku. Wycena progra-
mu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 2.038 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2008 wyniosla 2.038 tys. PLN).

Podstawowe informacje o programie platnosci akcjami uruchomionym w Hydrobudowie 9 SA prezentuje
tabela:

Wyszczegolnienie Program motywacyjny HB9
|

Data przyznania (uruchomienia programu) 2008-08-26

Konicowa data okresu nabywania uprawnien - 2013-12-31 7

Koncowa data mozliwego wykonania opcji 7 N o 2013-12-31

Liczba akcji - 1755738

Cena wykonania akcji (I;LN) 7 N - 0,14

Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) " - 5,80 7

Zmiany w liczbie akcje w zwigzku z realizowanym programem motywacyjnym zostaly zaprezentowane
ponizej:

od 01.01 do 31.12.2009

od 01.01 do 31.12.2008

Wyszczegdlnienie Cena wyko- Cena wyko-
Liczba akgji nania akcji* Liczba akeji nania akcji*
(PLN) (PLN)

Wystepujace na poczatku okresu 1755738 0,14 1755738 0,14

Przyznane w okresie (+) - - - -

Umorzone w okresie (-) - = - -

Wykonane w okresie (-) (351 147) 0,14 - -
Wygaste w okresie (-) = = - -
1404 591 - 1755738 -

Wystepujace na koniec okresu

Mozliwe do wykonania na koniec okresu - = - -

*$rednie wazone ceny wykonania opcji

Wartos¢ godziwa przyznanych pracownikom akeji zostala oszacowana na dzien ich przyznania, przy za-
stosowaniu modelu Bleck’a-Scholes’a-Marton’a. Podstawg do zastosowania analitycznego zamknietego modelu
byt brak dodatkowych warunkéw rynkowych wptywajacych na profil wyplaty. Zastosowany model jest najcze-
sciej wykorzystywanym sposobem okreSlenia teoretycznej wartosci premii opcji. Wartos¢ godziwg akcji oraz
dane wejsciowe do zastosowanego modelu wyceny (oprocz przedstawionych wezesniej parametrow programow
platnosci akcjami) prezentuje ponizsza tabela:
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Wyszczegdlnienie Program motywacyjny HB9

Wartos¢ godziwa 1 akcji wyceniona na dziefi przyznania pierwszej transzy 4,42

Zalozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:

Oczekiwana dywidenda z akcji (%) 0%
Oczekiwana zmienno$¢ akcji (%) 51,2%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 5,55%

Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 4,47

Hydrobudowa Polska SA zamierza kontynuowaé polityke rozwoju Spétki, w zwiazku z tym zarzad
w ciagu najblizszych pigciu lat nie bedzie wnioskowat o wyplate dywidendy. Na tej podstawie w modelu wyceny
zalozono zerowg oczekiwang dywidende z akcji.

Oczekiwana zmiennos¢ ceny akcji (odchylenie standardowe) zostata oszacowana na podstawie historycz-
nych notowan akcji Spotki Hydrobudowa Polska SA na Gieldzie Papierow Wartosciowych od momentu jej de-
biutu, tj. 17 wrzesnia 2007 roku do dnia 13 lipca 2009 roku.

Za stope procentowg wolna od ryzyka przyjeto przecietng rentownos¢ skarbowych obligacji piecioletnich
na przetargu w dniu 15 lipca 2009 roku.

292



2. Kapitab W_WW%
mM%gw&aoW

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmuje czes¢ aktywow netto podmiotéw zaleznych, ktora nie
jest w sposob bezposredni lub posredni wlasnoscig akcjonariuszy jednostki dominujace;.

AKegondn M%

Prezentowane w kapitale wlasnym Grupy udzialy mniejszosci odnosza sie do nastepujacych jednostek
zaleznych:

Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Grupa Kapitalowa HBP 178 143 153 546 32 684
Grupa Kapitalowa INFRA 7 - - o 4249 7 1250
Grupa Kapitalowa A;RIVIA ) 11 356777 - 9701 7 522
GasOil Engineering az 2575 - - 1074 -
PBG Dom Sp. z 0.0.7 - 665 - - 94
Energopol Ukraina B B 7 35 4424 - - 7 -
Razem 7 ; 228 178; - - 168 570 i 34 550

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wartos¢ udzialow mniejszosci ulegta
zmianie z tytutu transakcji wplywajacych na strukture Grupy oraz z tytuhu rozliczenia dochodéw catkowitych
w czeSci przypadajacej na mniejszoSé, co prezentuje ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

Saldo na poczatek okresu 168 570 34550
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszoscig): o - 7
e e e
Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie udzialow mniejszosci (-) / (484) o -
Nabycie przez Grupquildzialéw mniejszosci (-) N Ti(;l ;35) - -
Sprzedaz przez Grup;kapita%év;dnostek zaleznych - 7_ - )

na rzecz mniejszosci, Vliez Ptraty kontroli (+) B -

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto z:;;kres (+/-) - : ;17415 - 7 30923
Inne catkowite dochoidy za okresTpo opodatkowaniu) (+/-) . ;67630 - 4 (41 934)
Inne zmiany - o i{7188$ - 7 20 880
Saldo udzialow mnie{szoéci na ;niec okresu 7/228 18177‘77 168 570
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REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

@@o@w\um@

Wyszczegblnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na odprawy emerytalne 4095 2611 2 144 N
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3 38677_7 o 3499 3160
Rezerwy na nicwyko;zystanc urlopy : 5 1827)7 a - 5955 6137
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze, razem, w tym: N 12 663:: N o 12 065 11 441
- rezerwy dlugoterr;linowe - 6 405777; : h 5229 4184
- rezerwy krotkoterminowe 6 258;77 : - 6836 7257
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
o Rezerwa na o R;zerwa Rezel:wa:a ]
Wyszczegdlnienie odprawy na nagrody niewykorzy- Razem
emerytalne jubileuszowe stane urlopy
za okres od 01.01 do 31.12.2009 B
Stan rezerw na dziet;1701.01.200:r0ku 2611 777/3 >4‘;9 o 5955 12 065
sl ey v A Bt o oo
Zwiekszenia rezerw zitiytuiu aktualizacji szacunkow 67 o - - 244 311
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spotek do GK 230 N - o - 230
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spolek zaleznych (25)7 - - o (125) (150)
Rozwigzanie rezerw ;the jako przychod w okresie (-) (471)7 7(45;) o (1278) 7 (1773)
Wykorzystanie rezerw (-) (248) : 7(465) - (3317) (4 030)
Zmniejszenia rezerwiz tytutu akitualizacji szacunkow - . “—7 a (111) (111)
Foonul iy s e S @ - :
Stan rezerw na dziex:1731.12.20('.;r0ku 4095 77;3?;6 h 5182 4 12 663
za okres od 01.01 do 31.12.2008 o - - 7
Stan rezerw na dzieﬁ761.01.2008 roku 2 1447 7773 1;0 o 6137 i 11 441
e e o ko
Zwiekszenia rezerw zitytulu aktualizacji szacunkow 67 . 134 - 289 490
229 : /471 o 310 1010

Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spotek do GK
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Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) (38) -
Wykorzystanie rezerw (-) (658) (455)
Zmniejszenia rezerw z tytulu aktualizacji szacunkow - (13)
Pozostale zmiany stanu rezerw (rznice

. . 203 71
kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku, w tym: 2611

Ogdlny opis programu Swiadczen pracowniczych znajduje sie w punkcie 3. Zasady rachunkowosci (Odprawy

emerytalne 1 nagrody jubileuszowe).

(657) (695)
(1 856) 7 (2969)

- (13)

(6) é 268
5955 7 12 065
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Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegol-
nych okresach przedstawialy sie nastepujaco:

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Wyszczegélnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na udzielone gwarancje 18 860 13 603 9238
Rezerwy na straty z t;tulu umé;0 ustuge budowlana 34 35877/ - 74929 130 242
Pozostale rezerwy naizobowiqzania razem, w tym: 53 21; : - 88532 139 480
- rezerwy dlugoterr;inowe 14 191747 - 9 606 20 675
- rezerwy krotkoterminowe 7 39 02774 - 78 926 118 805
ZMIANY POZOSTALYYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA
7 . Rezerwa I;a straty
Wyszczegdlnienie Ri:zerwa na ud%le- z tytulu uméw Razem
onegwarancje ustuge budowlang
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2009 roku 13 603 - i’4 929 88532
e s
Zwigkszenia rezerw z tytultu aktualizacji szacunkow 278 : 71 361 1639
Zwigkszenia rezerw - wejscie nowych Spotek do GK - - - -
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spolek zaleznych (253) N o - (253)
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) (818) - 7 7‘(23 162) (33 980)
Wykorzystanie rczcr\;(—) (1792) o 777‘(?2 533) (14 325)
Zmniejszenia rezerw z tytulu aktualizacji szacunkow (156) N - - (156)
Pozostate zmiany stax;u rezerw (roznice kursowe netto z przeliczenia) (84) o - - (84)
Stan rezerw na dzieﬁ;1.12.2009 roku 18 860 N 7 ‘;4 358 53218
- rezerwy dlugoterr;inowe 13 817 o - 374 14 191
- rezerwy krétkote;;r;inowe 7 5043 N 7 7‘73 984 39027
za okres od 01.01 do 3;. 12.2008 roku 7 -
Stan rezerw na dzieﬁit;l.OI.ZOOS roku ) - 9238 - );30 242 139 480
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Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt

w okresie (rezerwy r{qwoutworzione) > 606 - ‘?9 222 24828
Zwigkszenia rezerw z tytulu aktualizacji szacunkow 413 - 413
Zwiekszenia rezerw :;vejécie nowych Spotek do GK 1255 - 713 450 4705
Rozwiazanie rezerw u}'éte jako przychod w okresie (-) (1051) - 7‘(762 108) (63 159)
Wykorzystanie rezeh; -) B (1.858) - ‘(716 051) (17 909)
Zmniejszenia rezerw ; tytutu aktualizacji szacunkéw - - - -
Pozostate zmiany starr;u rezerw (roznice kursowe netto z przeliczenia) - - 174 174
Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku 13 603 - ‘;4 929 88532
- rezerwy dlugoterr;inowe 9240 - 366 9 606
. 4363 - 77\;4 563 78926

- rezerwy krotkoterminowe

Grupa tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w punkcie 3. Zasady rachunkowosci (Rezerwy, zobowigzania i

aktywa warunkowe).

Najistotniejsze pozycje , ktore mialy wpltyw na zmiane stanu rezerw w 2009 roku to:

wykorzystanie rezerwy na kontrakcie w Rybniku z tytutu realizacji zapisow ugody — kwota 11.464

tys. PLN,

rozwigzanie rezerwy na kontrakcie w Rybniku z tytutu zrealizowania sie warunkow, ktore byly powo-

dem utworzenia rezerwy na potencjalne kary umowne — kwota 28.777 tys. PLN,

zwigkszenie rezerwy na straty z tytulu umow o ustuge budowlana na kontrakcie w Grodzisku — kwota

3.000 tys. PLN.

W sprawozdaniu Grupy Kapitalowej wazna pozycje stanowi rOwniez rezerwa na naprawy gwarancyjne.
Wzrosta ona w stosunku do 2008 roku o 39%. Zwigzane jest to przede wszystkim z tym, ze wszystkie Spotki
zalezne Grupy Kapitalowej zostaly zobligowane do tworzenia rezerw na serwis gwarancyjny, jezeli maja zapis

w umowach, ktory je do tego zobowiazuje.
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Zobowiania » ytals dostaw uslug ora pozostale zobowigzania predsiaviaf sie asicpuico:

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Wyszczegblnienie na dzien na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
| _
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 23752 12 075 12714
- zobowigzania wob;c dostawcow krajowych o 23 67;{ . 11 996 7 12 706
- zobowigzania wob;:c dostawcow zagranicznych - 73 - 79 : 8
Pozostale zobowiqza?lia dlug0;min0we 16 358777 - 5040 4 7 889
- zobowigzanie z tytutu zakupu nieruchomosci - - - 7 7 500
-z tytulu ustug ube;pieczeniowych 7 1 336777* - 4960 : -
- zobowigzania z tytu;u nabycia licencji 7 14 24677‘ V - - 7 -
- inne zobowiqzaniaiﬁnansowe 476 o - - 47
- Inne ) B 300 - o 80 342
Zobowiazania dlugoterminowe ogétem, w tym: - 40 11; 7 - 17 115 7 20603
- zobowigzania finansowe 40 11077 - 17 115 7 20 603

- zobowiazania niefinansowe - - -
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Zobowiazania dlugoterminowe obejmujg glownie kwoty zatrzymane, jako zabezpieczenie robot budow-
lanych realizowanych przez podwykonawcow, zobowigzania z tytutu ustug ubezpieczeniowych oraz zobowigza-
nia z tytutu nabycia praw do licencji. Kwoty te nie s3 oprocentowane. Ze wzgledu na odlegte terminy ptatnosci
przekraczajace w niektorych wypadkach 5 lat, zobowigzania te zostaly zdyskontowane. Zobowigzania dlugo-
terminowe s3 dyskontowane w oparciu o stope WIBOR 1M + 1 pkt %. Na dzien 31 grudnia 2009 roku stopa
dyskonta wyniosta 4,76%, za$ na dzien 31 grudnia 2008 roku 6,61%.

W roku 2009 zwiekszyly si¢ pozostate zobowigzania dlugoterminowe z tytutu nabycia licencji. Najwiek-
sza wsrod nich pozycje stanowi zobowigzanie za System Ferrari — system rozwiazan projektowych, technicznych
i konstrukcyjnych z zakresu podziemnych zbiornikow do magazynowania paliw ptynnych.



ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009

na dzien 31.12.2008

Wyszczegdlnienie w walucie po przelicze- w walucie po przelicze-
niu na PLN niu na PLN
a) zloty polski (PLN) X 37354 X 17 089
b) euro (EUR) 672 2756 7 7 26
¢) inne waluty - N - B - -
Razem B 7 77& 110 - 17 115
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU DOSTAW 1 USEUG
o ) 1
Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzien
| 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania wobec dostawcoéw krajowych 814 573 468 733 447 788 -
Zobowiazania Wobecr dostawcéwizagranicznych 36 71777 - 15318 6 646
Zobowiazania z tytl;lu dostalexslug ogotem, w tym: 851 279;77 R 484 051 454 434
- zobowigzania ﬁna;;owc 7 739 37;7_ - 414749 386 672
- zobowigzania nieﬁn;msowe 7 111 91‘;7; - 69 302 67 762
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
- ) ]
Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzief
| 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu podatku od towardw i ustug 92912 22 740 1946
Rozrachunki z pracow;likami 8 1527 « o 8427 5192
Z tytutu zakupu nier;chomoéci N - - - 17 485
Zakup wierzytelnoécii - 4500 - - -
Zobowiazanie z tytutu zakupév?nwestycyjnych - - 6463 18 332
Inne zobowiazania finansowe 4716 1121 2 404
Inne 7 10 0867 - - 3490 986
Pozostale zobowigzania ogétem w tym: ) 135 64;7_ - 55 681 58 118
- zobowigzania ﬁna;sowe - 19 30;{ N - 11074 39207
o o 44 607 18 911

- zobowigzania niefinansowe

116 340
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW 1 USEUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKO-
TERMINOWE (BRUTTO) - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2009

na dzien 31.12.2008

Wyszczegblnienie w walucie po przelicze- w walucie po przelicze-
‘ niu na PLN niu na PLN

a) zloty polski (PLN) N }: 865 755 X 474 (; )

b) euro (EUR) 27312 77?15 ;74 o 13 886 4 57316

c) dolar amerykanski (USD) 1053 74’2 A8378 - 1516 7 3776

d) frank szwajcarski (CHF) - ;47“—7 o - -

e) funt szterling (GBP) 58 :f27:t - - 7 -

f) dolar kanadyjski (CAD) 885 7472;4372 - 1092 7 1196

g) korona stowacka (;K) - N “—7 - 17 286 7 2394

h) hrywna ukraiﬁska;UAH) 1290 N 45; - - 7 -

i) inne waluty ) - a A-i - - 365

Razem 7 X 7:86 ‘;32 - X : 539732

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z

wartos$ci godziwej.
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tytulu dostaw 1 ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA

Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzien
| 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Polisy ubezpieczeniowe 11252 13 790 5363
Gwarancje 7720 8612 5348
Koszty dotyczace pr;;}omu okreséw sprawozdawczych - 1 777171; i o 235 7 116
Inne (prenumeraty, szkolenia) 669 N o 1733 1994
Materialy wielokrotl;;go uzytku rozliczane w czasie 7 1 76;)7;7 - 1694 7 -
Rozliczenia kosztéw finansowych 678 - o 302 -
Koszty poniesione pl‘:zied zawarciem umowy budowlanej 7 3 051774 - 2188 : 4129
Koszty emisji akcji - - - 7 499
Koszty dotyczace prz;sziych naby¢ Spotek ) - 3 295774* - 1115 : 2063
Inne 3857 7 - 358 7 =
Razem rozliczenia n;igdzyokr;)we czynne, w tym: 34 0(;2777 - 30027 7 19512
- cze$é dlugoterminowa N 9 896 - 13567 4787
- cze§é krétkotermil;;)wa - 24 16;677 - 16 460 7 14725
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA
o N o ) 1
Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzief
‘ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
| Rezerwa na badanie bilansu 460 497 284
Dotacja ) ) 9883 - 9546 7 10274
Koszty emisji akcji 444 N - 904 7 -
Inne o - - - 96 ) 204
St sl o e
- rozliczenia dlugoterminowe 7 3207 - 8226 7 9152
- rozliczenia krotkoterminowe 3 467 : o 2817 7 1610

Grupa Kapitatowa PBG w pozycji rozliczen miedzyokresowych prezentuje miedzy innymi dotacje otrzy-
mane w latach 2004-2006 w ramach unijnego programu — ,Sektorowy program inwestycyjny, wzrost konku-
rencyjnosci przedsiebiorstw” od Ministerstwa Gospodarki i Pracy na sfinansowanie nowych srodkow trwatych
powodujacych zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej. Korzys¢ z tytutu dotacji uymowana jest przez
okres amortyzacji Srodkow trwatych. W 2009 roku Grupa ujeta z tego tytutu pozostale przychody operacyjne
w kwocie 1 tys. PLN (2008 rok: 2 tys. PLN). Na dzien bilansowy nie istnieja zadne niespetnione warunki, ktore
mogltyby przyczynic sie do koniecznos$ci zwrotu uzyskanej dotacji.
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W 2009 roku Grupa Kapitalowa ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat niezafakturowane
przychody z tytulu umow o ustuge budowlang w kwocie minus 119.874 tys. PLN (2008 rok: 349.345 tys.

PLN).

Kwoty ujete w skonsolidowanym bilansie dotycza umow o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji
na dzien bilansowy. Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytulu umow o ustuge budowlang zostaly ustalone jako
suma poniesionych kosztow z tytutu kontraktow budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o ponie-
sione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci - podpunkt
3.10.16.2 w punkcie ,,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan

z tytutu uméw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

Wyszezegdlnienie na dzief na dzief na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kwota przychodéw z umowy poczatkowo ustalona w umowie 7775 586 7 150 364 4234085
Zmiany 319 080 : o 158 941 46 932
Eaczna kwota przychodow z umowy 8094 6;: - :M7 309 305 4281017
Koszty poniesione do dnia bilansowego o 3858 7;: : 77‘;3 041 367 1880709
Koszty pozostajace do realizacji umowy 7 3109 8(:; - };3 298 208 2120080
Szacunkowe taczne l;;)szty umowy 6968 6;: - g‘6 339575 4000 789
Szacunkowe zyski B ) : 1126 061: - 969 730 280228
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 55,4% 47,97% 47%
Stan otrzymanych Zali;zek na dzien bilansowy 128 24; / - 77 979 69 742
i{:;(::lalllzilltziiiom;ihl;i;;a:fdl;;rgiznsaty z nalezno$ciami 28 15;47 - 39501 39106
Kwota sum zatrzymanych 37 35677‘ - 39397 60 137
Koszty poniesione d;dnia bilansowego w zwiazku z realizacja umowy N 3858 73:: - )é3 041 367 1 880 709
Wynik ujety do dnia ;ilansowegj 557 35;7/ - 263 964 44128
Przychody szacowangna dzien bilansowy 4416 O;T 7 7‘;3 305 331 1926 837
Kwoty zafakturowal;;. d(; dnia bilansowego - 3725 é37i - :; 496 889 1467 740
Naleznosci z tytulu ;;rmwy na dzien bilansowy 749 01;7/ - 823 431 478 691
Naleinoé.ci z tytutu ;;110wy najzieﬁ bilansowy 4 73?77< - ) :
przynalezne konsorcantom ~ ) -
Zobowiazania z tytulu umowy na dziefi bilansowy (60 4507)7 - (14 989) (19 594)
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Zarzad jednostki dominujgcej PBG SA z uwagi na tajemnice handlows, ujawnit informacje wymagane
przez MSR 11 (umowy o ustuge budowlang) w kwotach tacznych, bez podzialu na poszczegolne kontrakty.



Zaliczki otrzymane od zamawiajacych z tytutu umow o ustuge budowlang zostaly ujete w zobowigzaniach
z tytutu dostaw i ustug (patrz punkt 3.10.16.2) i na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosza 128.245 tys. PLN (31
grudnia 2008 rok: 77.979 tys. PLN).

Kwoty zatrzymane z tytutu umow o ustuge budowlang wynosza na dzien 31 grudnia 2009 roku 37.356 tys.
PLN (31 grudnia 2008 rok: 39.397 tys. PLN) i zostaly zaprezentowane w pozycji naleznosci. Kwoty zatrzymane
zostang uregulowane przez zamawiajacych po zaakceptowaniu wykonanych prac.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace umow o ustuge budowlang s3 wartoscia-
mi opartymi na najlepszych szacunkach Zarzadu Spétki Dominujacej, jednakze sa obarczone pewnym stopniem
niepewnosci, co zostalo oméwione w punkcie dotyczacym niepewnosci szacunkéw (patrz podpunkt 3.10.19.1
,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”).

W 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej podpisat dwie umowy w ukladzie konsorcjalnym, w ktorych
wystepuje jako Lider i1 ktore jednoczeS$nie majg charakter wspolnych przedsiewziec. W 2009 roku zostaly podpi-
sane przez Spotke zalezng Hydrobudowa Polska nastepne dwa kontrakty o cechach wspolnego przedsiewziecia.
Przy tego typu umowach rozliczanie kontraktow dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety przycho-
dow i kosztow dla czesci kontraktu realizowanego tylko przez Spotke, a wartosci kosztow przyjmowanych od
konsorcjantow 1 faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczacych prac wykonanych przez kon-
sorcjantow nie s3 uymowane w rachunku zyskow i strat Spotki, co zostalo omowione w punkcie 3.10.16.2.

Kontrakty, ktore na podstawie MSR 31 zostaly potraktowane jako realizowane przy wspolnym przedsie-
wzigciu partnerow konsorcjum to:

kontrakt na budowe kopalni LMG o wartosci umownej 1.397.000 tys. PLN wykazywany bedzie
w obrotach Grupy Kapitalowej w kwocie 1.085.077 tys. PLN,

kontrakt na budowe PMG Wierzchowice o wartosci umownej 1.089.000 tys. PLN wykazywany bedzie
w obrotach Grupy Kapitalowej w kwocie okoto 461.539 tys. PLN,

kontrakt na budowe stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy o wartosci 427.700.000 tys. PLN wyka-
zywany bedzie w obrotach Grupy Kapitalowej w kwocie okoto 213.850.000 tys. PLN,

kontrakt na budowe Stadionu Narodowego w Warszawie o wartosci 1.252.755 tys. PLN wykazywany
bedzie w obrotach Grupy Kapitalowej w kwocie okoto 626.378 tys. PLN.

W ramach realizacji wspolnych przedsiewzie¢ Grupa posiada wraz z partnerami rachunki wspolne typu
ESCROW:. Rachunek ten jest rachunkiem wspolnym, ktorym dysponowac moga partnerzy konsorcjum dziatajac
wspolnie i jednomyslinie.

Grupa wystepuje we wspolnych przedsigwzigciach w réznych rolach, tzn. jako formalny lider oraz jako
formalny partner (ko-lider) wspolnego przedsiewziecia. Zardowno w jednym jak 1 w drugim przypadku przy
rozliczaniu uczestnikow wspolnego przedsigwziecia, Spotka jest uprawniona do polowy Srodkéw na rachunkach

ESCROW.

W przypadku petnienia roli lidera Grupa wykazuje srodki na rachunkach ESCROW jako wtasne srodki
pieniezne. Ze wzgledu na postanowienia umowy rachunku ESCROW s3 to srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2009 roku stan srodkoéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniost:
1206 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku: O tys. PLN).

W przypadku pelnienia funkeji partnera wspolnego przedsiewzigcia Grupa nie wykazuje Srodkow na ra-
chunkach ESCROW w swoim bilansie. Wartos¢ srodkow pieni¢znych na rachunkach ESCROW nie wykazanych
w bilansie wynosit na dzien 31 grudnia 2009 roku 97 589 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2008 roku: O tys. PLN).
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

za okres

za okres

Wyszczegolnienie 0d 01.01 0d 01.01

do 31.12.2009 do 31.12.2008
- gaz ziemny i ropa naftowa 399 840 258 070
- woda / 996 0457 ) 7 1115740
- paliwa N 83 288 . 180 089
- budownictwo mieszkaniowe i przemystowe N 881 2027 o 7 199 227
- drogi 7 187 0227 - : 141 191
- inne N 3;583 o 7 197 108
Przychody ze sprzedazy ogotem 7{2;57777 98;) o 7 2091425

PRZYCHODY ZE WZGLEDU NA KRAJ ODBIORCY
- za okres B 73 okres ]

Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 do 31.12.2008
- odbiorcy krajowi 2552248 2063 322
- odbiorcy zagranicrzini N 2;7327 o 7 28103
Przychody ze sprzedaéy ogodlem 77_2 7577 978; o 2091425

KOSZTY WEDELUG RODZAJU
o o za okres "~ za okres ]

Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01

do 31.12.2009 do 31.12.2008
Amortyzacja 47122 45 145
Zuzycie materialow i energii ;77:‘870 75‘; - 364178
Ustugi obce 7 77/1>5;)7 96; o 1175871
Podatki i oplaty B 774720 2637 o 11910
Wynagrodzenia 7 N 21; 7281 - i 186 616
Ubezpieczenia spo%ercizne iinne Swiadczenia 7“437501 - i 39 706
Pozostale koszty rod;ajowe N >4679947 o 46295
Koszty wedtug rodz;l;u 742“3;0 32; o 1869 721
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Zmiana stanu zapasow, produktéw w toku, rozliczen miedzyokresowych (72 563) (36 320)

Koszt wytworzenia Swiadczef na wlasne potrzeby jednostki (1 ;82) (12 666)
Koszty sprzedazy N - i - 4 -
Koszty ogolnego zarzia‘du - ;7(71;)97764)7 - 7 (110 035)
Koszt wytworzenia s;;rzedanychil)roduktéw, ushug 7;427 1 7; 2197 B 1710 700
KOSZTY ZE WZGLEDU NA KRAJ DOSTAWCY
o - za okres ~ zaokres |
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
- dostawcy krajowi 2023437 1716 426
- dostawcy zagraniczni N /1 62 425 o 7 47 652
Koszt wlasny sprzeda;iy ogélemi V 77271 8; 8577 - 1763 988
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
) za okres za okres ‘!
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 137 410
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 9671 -
Odwrécepie odpis'év&{ ; tytulp utraty wartosci Srodkow - 37 - 7 B
trwatych i wartosci nl?materlalnﬁh -
Odwrécenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci finansowych 9395 6885
Odwrdcenie odpiséw;ktualizujatcych warto$¢ naleznosci niefinansowych - - i - 7 -
Odwrécenie odpiséwiaktualizuj;cych warto$¢ zapasow a 7;2 - 7 -
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw N 845 o 1051
Otrzymane kary i odszkodowania ; N ;t 115 o 7 3 604
Dotacje otrzymane 7 1334 - 7 1130
Przychody z tytulu najmu, dzierzawy o 1 ;30 - 7 1219
Inne przychody 7 7 N 3 ;87 - 7 4330

Pozostate przychody operacyjne razem 31143 18 629
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POZOSTALE KOSZTY OPERACY]JNE

za okres

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - - o 7 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy . 7. - -
Odpisy z tytulu utraty wartosci srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych o 134 o -
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych 7 N ;157 132A o 7 7 406
Odpisy aktualizujqccrwartoéé n;inoéci niefinansowych . 7- - 792
Odpisy aktualizujalce;vartoéé zapasow - ;97 - 53
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$é zapasow (-) N - - 4 -
Utworzenie rezerw - 7 N 87 - 7 966
Zaptacone kary i odszkodowan; a 57407 - 4417
Przekazane darowizny 7 a “27957 - 1309
Inne koszty ) B a .27992 - 4698

N . 2;0067)~ 7 19 641

Pozostate koszty operacyjne razem
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PRZYCHODY FINANSOWE
zé okres za okres “
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
a) Odsetki 27 291 21 810
-z tytulu udzielonych pozyczek 10131 2110
- bankowe 14 092 15933
-z tytulu obligacji 650 - 7 1718
- inne : 2418 o 7 2049
b) Pozostate 7 3426 o 7 28 366
- dodatnie réznice kursowe 7 - - 7 26387
- przychody transakeji rynku finansowego N 1164 - -
- dyskonto (dot. rozrachunkéw dlugoterminowych) N 830 - 7 104
-z tytulu dywidend i udzialéw w zyskach - 2 o 7 4
- prowizje za poreczenia N ;53 - 7 1312
- zakup wierzytelnosci o ;82 o 4 -
- rezerwa na odsetki a ;2 - ‘ -
- inne 7 : ;33 - 559

Przychody finansowe ogotem

30717 50176

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowiazan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz
realizacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat odnosza
sie w catosci do instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.
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KOSZTY FINANSOWE

za okres 7 za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008

a) Odsetki, prowizje bankowe 54 551 58 482
-z tytulu otrzymanych pozyczek o 297 o 7 859
- odsetki i prowizje ;tytulu kredytow bankowych N ;537771 - 38173
-z tytulu obligacji - 19528 o 7 17192
- inne ] - o ‘;55 - 7 2258
b) Pozostale koszty f:mansowe B . “47299 - 7 3658
- ujemne roznice ku;;owe 74“27750 - -
- koszty transakcji rynku finansowego o 7— - 1217
- dyskonto (dot. ro;;achunké; dlugoterminowych) . 7- - -
- prowizje dot. porgczen . 7— - 7 2187
- odpis aktualizujszc;aktywa finansowe - ;09 - -
- koszty podwyzszenia l;apitalu o 7 ;4 o 7 124
- inne ) - o ;56 - 7 130
Koszty finansowe og;lem B o ;87850 - 7 62 140

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej uymowane sg przez Grupe
Kapitalowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz punkt 28.4).

Wycena oraz realizacja instrumentow pochodnych zabezpieczajacych wplywa przede wszystkim na przy-
chody oraz koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy, co zostalo zaprezentowane w punkcie 12.3, w podpunkcie
odnoszacym sie do instrumentow zabezpieczajacych.

ZYSKI / STRATY Z INWESTYC]JI

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
a) zyski / straty z inwestycji w jednostki powiazane 4265 2268
- sprzedaz Spotki zaleznej Bathinex Sp. z o.0. - 2268
- sprzedaz Spétki zaleznej PRIS Sp. z o.o. 3299 -
- sprzedaz Spotki zaleznej Wiertmar Sp. z o.0. 966 -
Zyski / straty z inwestycji 4265 2268

308



2o, Podybek o@m?mo(o%

za okres  za okres 1
Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008
Podatek biezacy (56 838) (35 190)
Podatek odroczony 16 250 8567
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy - -
Razem (40 588) (26 623)

Roznica pomiedzy kwotg podatku wykazywanego w rachunku zyskow i strat, a kwota obliczang wedtug

stawki od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozycji:

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM

za okres
Wyszczegolnienie od 01.01
‘ do 31.12.2009

za okres
od 01.01
do 31.12.2008

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 262 628
Podatek wyliczony wg stawki krajowej 19% (49 899)
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 11 624
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (3271)
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych 180
Straty podatkowe, z ktorych tytutu nie rozpoznano aktywow
4735

z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano (3957)
aktywow z tytulu podatku dochodowego
Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy -

(40 588)

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

213877

(40 637)

(1502)

(2 255)

17 894

(123)

(26 623)

Grupa Kapitalowa PBG nie stanowi podatkowej Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na to, ze Spotki Grupy sa
odrebnymi podatnikami, podatek odroczony — aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony, musza by¢ obliczone

indywidualnie w poszczegdlnych Spotkach.

W rezultacie, skonsolidowany bilans prezentuje podatek odroczony:

aktywa w wysokosci 185.036 tys. PLN na 31 grudnia 2009 roku (2008 rok: 197.242),
rezerwe na podatek w wysokosci 185.186 tys. PLN na 31 grudnia 2009 roku (2008 rok: 174.172).

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochod6w zapre-

zentowano w punkcie nr 29.
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ZYSK NA AKCJE

Zysk na akeje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominuja-
cego podzielony przez Srednig wazong liczbe akeji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zar6wno podstawowego jak 1 rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujacego tzn. nie wyste-
puje efekt rozwadniajacy wplywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

Wyszczegdlnienie od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 210625 157 252

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 935 000 13 430 000

Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje - -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 13 935 000 13 430 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzialalnosci kontynuowanej (PLN) 15,11 11,71

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dzialalnosci kontynuowanej (PLN) 15,11 11,71

Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 210 625 157 252

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 13 935 000 13 430 000

Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje = -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 13 935 000 13 430 000

Podstawowy zysk (strata) na akcj¢ z dzialalnosci ogétem (PLN) 15,11 11,71

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogdétem (PLN) 15,11 11,71
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DYWIDENDY WYPEACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominuja-
cej przedstawit Radzie Nadzorczej propozycje wyplaty dywidendy z zysku Spotki Dominujacej za 2009 rok
w kwocie 20.013 tys. PLN, tj. 1,40 PLN na jedna akcj¢. Ze wzgledu na to, iz wyplata dywidendy wymaga zatwier-
dzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, nie ujeto z tego tytutu zadnych zobowiazan w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok. Transakcja ta nie wywolala rowniez zadnych skutkéw w podatku
dochodowym.

51, ?/rzf/ao/bw PLALELME

W celu ustalenia przeplywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zy-
sku (straty) przed opodatkowaniem:

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01
‘ do 31.12.2009 do 31.12.2008

Korekty 23732 127 893
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5221 3384
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 135 761
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwalych 41901 41761
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (2399) (1022)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych @3 721) 7259
do sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci
. . 20 2 g 243 -
inwestycyjnych wedlug wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci g.odzm{e] aktywow (34199) 35511
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 497 205
Koszty odsetek 70 813 62 744
Otrzymane odsetki (34 757) (22 706)
Otrzymane dywidendy 2) (4)
Srodki pienigine z d.zmlalnosc.l operacyjnej przed 286 360 341 770
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym - -
Zmiana stanu zapasow (24 233) (29 215)
Zmiana stanu naleznosci (361 063) (493 702)
Zmiana stanu zobowigzah 506 271 20417

Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych (38 304) (60 558)

311



Inne korekty (7 245) 1075

Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dziatalno$ci operacyjnej 361786 (220213)
Zaplacone odsetki B o o (;87) - (531)

Zaplacony podatek dochodowy (55 070) (32 336)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 306529 o 7 (253 080)

Grupa Kapitatowa dla celow sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasy-
fikuje srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wptyw na roznice w wartosci srodkow
pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywow majg;:

WyszczegSlnicnic 3111313?829 3111313?828

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 7 660 281 288 750 |
Korekty:

Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkoéw pienigznych w walucie N (117) - (1926)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF A - 7

660 164 286 824
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Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym zostaly wyeliminowane. Transakcje miedzy Spotka Dominujaca, a jej Spotkami zaleznymi ujawnione
zostaly w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej PBG SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane s na normalnych zasadach rynkowych, ktorych cha-
rakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjne;.

TRANSAKCJE Z KLUCZOWYM PERSONELEM KIEROWNICZYM

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkow zarzadu Spotki Dominujacej oraz Spot-
ek zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym wyniosto:

Wyszczegblnienie od 01.01 do 31.12.2009 od 01.01 do 31.12.2008

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 11 874 9 054

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy o -

Platnosci w formie akeji wlasnych =

Pozostate Swiadczenia 4 -

Swiadczenia razem 11 878 9 054

Szczegdtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spotki Dominujacej przedstawiono w punkcie 37. Pozo-
stale informacje.

Grupa Kapitalowa nie udzielila kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Saldo naleznosci Grupy Kapitalowej od kluczowego personelu kierowniczego z tytutu nierozliczonych
zaliczek wynosi na dzien 31 grudnia 2009 roku: 160 tys. PLN (31 grudnia 2008 rok: 312 tys. PLN).

W 2009 roku Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierow-
niczy na kwote 156.083 tys. PLN (2008 rok: 9.657 tys. PLN). Saldo zobowigzan z tego tytutu wynosito na dzien
31 grudnia 2009 roku: 37.440 tys. PLN (31 grudnia 2008 rok: 11.618 tys. PLN).

W 2009 roku Grupa dokonala sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kie-
rowniczy na kwote 141.094 tys. PLN (2008 rok: 60.113 tys. PLN). Saldo naleznosci z tego tytulu wynosito na
dzief 31 grudnia 2009 roku 144.675 tys. PLN (31 grudnia 2008 rok: 171.340 tys. PLN; 31 grudnia 2007 rok: 1.028
tys. PLN).

Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodow
ze sprzedazy oraz naleznosci od pozostatych podmiotow powigzanych:
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD POZOSTAEYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Przychody ze sprzedazy od 01.01 do 31.12.2009 0d 01.01 do 31.12.2008
Sprzedaz do:
Pozostalych podmiotéw powigzanych 141 094 60113

Razem 141094 60113

NALEZNOSCI OD POZOSTAEYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Nalesnosci na dzien na dzien na dzien
Heznose 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Sprzedaz do:

Pozostatych podmiotow powigzanych 144 675 171 340 1028

Razem 144 675 171 340 1028

Nie dokonywano odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od pozostatych podmiotow powigzanych,
w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupow
oraz zobowigzan wobec pozostalych podmiotow powigzanych:

ZAKUP OD POZOSTAEYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Zakup (koszty, aktywa) 0d 01.01 do 31.12.2009 0d 01.01 do 31.12.2008
Zakup od: -
Pozostalych podmiotéw powiazanych 156 083 9657
Razem 7 7 ;56 083 o 7 9 657
ZOBOWIAZANIA OD POZOSTAEYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH
o o - ) T T
Zobowigzania na dzief na dzien na dzief
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zakup od:
Pozostalych podmiotéw powiazanych 37 440 : 7 ‘;11 618 7 =

Razem 37 440 11 618 -
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POZYCZKI UDZIELONE POZOSTAEYM PODMIOTOM POWIAZANYM

31.12.2009

V 31.12:2008
Wyszezegolnienie Udzielone Skumulo- Udzielone B Skumulo:
w okresie wane saldo w okresie wane saldo
Pozyczki udzielone: - B
Pozostalym podmiotom powiazanym 31 0407 73; 11; o 10 350 7 23579
Razem 7 - 31040 7;{1 1; - 10 350 4 23579

W 2009 roku Grupa udzielila pozostalym podmiotom powigzanym pozyczek na kwote 31.040 tys. PLN
(2008 rok: 10.350 tys. PLN). Saldo pozyczek udzielonych tym podmiotom wynosito na dzien 31 grudnia 2009
roku: 38.114 tys. PLN (31grudnia 2008 rok: 23.579 tys. PLN). Pozyczki maja charakter dtugo- i krotkotermino-

wy 1 zostang sptacone do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

POZYCZKI OTRZYMANE OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

31.12.2009

311 2.200?;
Wyszczegblnienie Otrzymane Skumulo- Otrzymane Skumulo-
w okresie wane saldo w okresie wane saldo
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow powigzanych 3052 3257 620 711
Razem 3052 7 - 620 7 711
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0. Hcbypwa oraz 20Oy 2BWA  (rarmIow,

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegolnych okresow przedstawia sie
nast¢pujaco:

Wyszczegolnienie na dzien 31.12.2009 na dzien 31.12.2008 )

Wobec jednostek powigzanych wylgczonych z konsolidacji:

Poreczenie splaty pozyczki i kredytu 1600 -
Porgczenie splaty zobowiazan handlowych i innych 16 228 20396
Jednostki powiazane wquczone z konsolidacji razem 17 828 20396

Wobec pozostatych ]ednostek

Porgczenie splaty pozyczki i kredytu 34675 41 144

Poreczenie splaty zobowiazan handlowych i innych - -

Poreczenie gwarancji kontraktowych 5120 7 664
Poreczenie obecnychﬂi przyszly; umoéw leasingowych - ;Ol - 7 -
Gwarancje naleiyteg(; wyi{onania kontraktu i - 7;577 591 - 7 636 453
Gwarancje WiaéciwegZ) usuniqci:Wad i usterek - %17 8257 - 26 740
Gwarancje wadialne ) N 50 097 - 10 427
Gwarancje zaplaty Z(;L);wiqzaﬁ handlowych - - 1279997 - : 12316
Gwarancje zwrotu za:liczki N a 17; 8327 - 7 98 424
Gwarancje kwot zatr;ymanych N - 2919 - i 2139
Pozostale jednostki ;;zem i ;012 45; o 835 307
Zobowiazania warul:likowe ogt;m V 7d1;030 287) 7 855 703

Widoczna zmiana w kwocie zobowigzan Warunkowych ogotem na d21en 31 grudnla 2009 roku w stosun-
ku do roku poprzedniego wynika przede wszystkim ze wzrostu kwot zabezpieczen na kontraktach realizowa-
nych przez poszczegdlne Spotki z Grupy Kapitalowej a zwlaszcza w zwigzku z udzieleniem gwarancji zwrotu
zaliczki na rzecz PGNIG SA dla zadania ,Budowa czeSci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”.

Poczawszy od II kwartalu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapltalowej dokonuje sie wylaczen kon-
solidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczen i gwarancji udzielonych osobom trzecim za
zobowigzania Spotki Dominujacej oraz Spotek zaleznych powigzanych kapitalowo podlegajgcych konsolidacyi,
ktore to zobowigzania zostaly wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym jako zobowigzania handlowe, kre-
dytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spotek z Grupy Kapitatlowej na rzecz osob trzecich.
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3u. Rymyeo  detlyonice wnskrument our
frawsusetsyon

Grupa Kapitalowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej w podziale na kategorie zaprezentowano w punkcie 12. Ryzykami,
na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa sa:

ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitalowej koordynowane jest przez Spotke Dominujaca,
w bliskiej wspolpracy z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi Spolek zaleznych. W procesie zarzadzania
ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeplywdéw pienieznych,
stabilizacja wahaf wyniku finansowego Grupy Kapitatowej,
wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa Kapitalowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje maja charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponadto Grupa Kapitalowa wyznaczyta formalnie cz¢$¢ instrumentow pochodnych jako zabezpieczenie
przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabez-
pieczajace). Wplyw stosowanej rachunkowosci zabezpieczen na pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow
1 strat oraz innych dochodéw catkowitych przedstawiono w punkcie 12. Aktywa oraz zobowigzania finansowe.

RYZYKO RYNKOWE

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zdetermi-
nowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym.

Grupa Kapitalowa zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikéw w oparciu o
strategie zarzadzania ryzykiem finansowym. Strategia okresla zasady zarzadzania kazda z ekspozycji poprzez
zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozyCJl parametrOw zabezpieczania danego ryzyka, instrumentow stosowa-
nych dla celow zabezpieczen, jak rowniez obowiazujacego dla zabezpieczen danego zrodla ryzyka horyzontu
czasowego. Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do tego komorki organi-
zacyjne pod nadzorem Komitetu Ryzyka, Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowe;.

Techniki zarzadzania ryzykiem rynkowym

Glowng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym s strategie na rynku instrumentow pochodnych jak
1 hedging naturalny. Wszystkie strategie na rynku instrumentéw pochodnych uwzgledniaja nastepujace czynni-
ki: aktualne i prognozowane warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng Grupy Kapitalowej, wlasciwe instrumenty
pochodne. Grupa kapitalowa stosuje tylko te instrumenty, ktore jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie z zastosowa-
niem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujac wycene rynkowa danych instrumentow,
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Grupa Kapitalowa polega na informacjach uzyskanych z wiodacych bankéw oraz serwiséw informacyjnych.
Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajow instrumentow:
transakcje forward,

transakcje IRS,

transakcje swap.

Rachunkowosé zabezpieczen — wymog skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeplywow pienieznych w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem zmian kursu walutowego i stopy procentowej.

Przed zawarciem transakCJl zabezpleczajqce] jak 1w trakcie jej zycia Grupa Kapltalowa potw1erdza i doku-
mentuje, ze miedzy zmianami wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego a zmianami wartosci godzwve]
pozyql zabezpleczanej istnieje silna negatywna korelacja. Skutecznos¢ zabezpieczenia podlega ciaglej ocenie
i monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych przewiduja odnoszenie na kapitat wlasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych w okresie, w ktorym transakcje te sa wyznaczo-
ne jako zabezpieczenie przysztych przeptywow pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w kapitale wlasnym
przenoszone s nastepnie do rachunku zyskow i strat w momencie realizacji zabezpieczanej transakeji.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na fakt, ze:

jako podmiot aktywnie uczestniczacy w rynku ochrony Srodowiska i hydrotechniki realizuje zlecenia
wspotinansowane przez Fundusze Unii Europejskiej, ktore w wiekszosci przypadkow zakontrakto-
wane i rozliczane s3 w walucie EUR;

w ramach strategii rozwoju planuje szersza ekspansj¢ na rynki zagraniczne. Juz dzisiaj Grupa Kapita-
towa moze poszczyciC sie realizacjy kilku kontraktow poza granicami kraju;

w przypadku realizacji duzych kontraktow dokonuje importu materiatow (wystepuje rowniez ryzyko
zwigzane z wahaniami kurséw innych walut, np. USD/PLN; CAD/PLN);

Grupa Kapitalowa stosujac zaawansowane technologie, zaopatruje si¢ w sprzet specjalistyczny czgsto
poza granicami kraju.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajy sie nastepujaco:
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Warto§¢ wyrazona w walucie (w tys.):

Wartos¢ po

Wyszczegolnienie - - - A .
EUR USD GBP CAD SKK UAH przeliczeniu
Stan na 31.12.2009:
Aktywa finansowe (+): N = = 7- - ’ 777_ - B R
Pozyczki N = = b - 7 7_7 - ) 7‘7_ - : -
s ol e o see ww - e - m e
Pochodne instrumenty ﬁnan;:);ve punkt 12.3 punkt 12.3 - pl;w; ;2.3 - - 28961
Pozostale aktywa finansowe - - = - B o 77.7 - - f - B -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiw;enty 17 789 12 - 7;5; : A 7‘: 6 40; 75979
Zobowigzania finansowe (-): - = - = 7 j - 7 7‘f - : -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne (6 353) - - - j - A ;A— - ) (26 164)
Leasing finansowy - - (4 196) - - 77j o ) )f - 7 (18 071)
Pochodne instrumenty ﬁnan;;;’ve punket 12.3 punkt 12.3 - pl;lz;23 Ti‘f - ; (58 809)
Zobowigzania z tytutu dosta;x;i ustug oraz - S D
pozostate zobowiazania finansowe () (! @) (58) (885) - (1250) (123 934)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 42 860 7172 (58) 982 - 6587 126 348
Stan na 31.12.2008: N - - -
Aktywa finansowe (+): ) - - = - :4_7 - R )T - - -
Pozyczki = = o 77_7 : : 7_-_‘ - B -
iazlzz‘t‘;ﬁ;z;‘i‘lfg;;i‘;’;;l:}“g oraz 41260 893 3 1244 28282 - 171299
Pochodne instrumenty finansowe punkt 12.3 - - punkt 12.3 - - : 14 196
Pozostate aktywa finansowe ] - - - - 7 ;4: - E 7‘_- - : -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6064 37 - 2;8 - ;2 —77 25274




oce

Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

(500)

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

punkt 12.3

punkt 12.3

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania finansowe

(13 893)

(1516)

(1092)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

32931

(586)

Stan na 31.12.2007

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe

45217

Pochodne instrumenty finansowe

punke 12.3

punke 12.3

Pozostale aktywa finansowe

Srodki pieni¢zne i ich ckwiwalenty

6053

124

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

punkt 12.3

punkt 12.3

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz
pozostate zobowiazania finansowe

(12 494)

(1234)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

38776

(1110)

(17 286)
E7;21)

(47 864)

T() 603)

(40 695)

(58 186)

(9 145)

(1113)

(234 889)

(65 073)

(99 451)

168 005

44 100

15 859

(5 102)

(704)

(490)

(53 789)

167 879




Analiza wrazliwo$ci na ryzyko walutowe

Wigkszos¢ transakeji w Grupie Kapitalowej przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy Kapita-
lowej na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktore zawierane sg przede
wszystkim w EUR, oraz USD.

By zminimalizowac ryzyko walutowe Grupa Kapitalowa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kon-
trakty forward). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczacym stopniu row-
nowaza ryzyko, Grupa Kapitalowa nie stosuje kontraktow forward. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie nie rownowazg sie, Grupa Kapitalowa stosuje kontrakty terminowe, by osiggnac wskazane
wyzej cele zarzadzania ryzykiem.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow
w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy Kapitalowej oraz wahan kursu EUR do PLN,
USD do PLN oraz CAD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaklada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN, USD/PLN oraz CAD/PLN o 10%
w stosunku do kursu sredniego NBP obowiazujacego na poszczegélne dni bilansowe.

Sredni kurs NBP 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
EUR/PLN 4,1082 4,1724 3,5820
USD/PLN 2,8503 2,9618 2,4350
CAD/PLN 2,7163 2,4307 2,4854

Nalezy wzia¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem
przyjmuje sig, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitato-
wa na poszczegdlne dni bilansowe 1 jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2009

Wzrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
+10% -10%
Wyszezegdlnienie Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody V V;plyw na wynik N W;l;w na inne dochod;r
finansowy (w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) finansowy(w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR 7 USD (31;) Razem EUR USD CAD Razem EUR USD CAD 7l;zem EI.}R ‘;JSD CAD Ra:m
4,52 3,14 2,99 - 4,52 3,14 2555 - 3,70 2,57 2,44 - 3,70 2,57 2,44 -

Aktywa finansowe 17269 1855 8729 27853 (37509)  (9) - (37518) (17269) (1855) (8729) (27853) 37 5097 9 - 37518
Pozyczki - - ; ; _ _ _ ; - - ) _
ot e 2130 231 M3 28B4 - - .- QB0 @) (e @se - - - -
Pochodne instrumenty fnansowe (16168)  (490) 8222 (3436) (37509)  (9) o (37518) 16 les 490 7(5;7)7 $436 37509 9 = 37518
Pozostale aktywa finansowe 7 - - - - - »7 7- o - 7» o 7— . 7-‘; - - - - - =
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7308 3 164 7476 - - - - (773078) : o) (164) (7 476) - - -
Zobowigzania finansowe 7 (15830) (300)  (240) (16371) - . L 157830 ) 300 . :407 16371 - . .
i‘;‘ifggjﬁ;ﬁfﬁg"“e (2 610) - - (2 610) - - - - 2610 - - 2610 - - - -
Leasing finansowy (1724) - - (1724) - - - - 1724 - - 1724 - 8 . .

Pochodne instrumenty finansowe - - - = = = = = = = = = - - B -

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate (11496)  (300) (240)  (12037) - - - - 11 496 300 240 12037 - - - -
zobowiazania finansowe

Wplyw na wynik finansowy 1439 1554 8489 11483 2 s . = (1439) (1554) (3489) (11483) - 2 s

Wplyw na inne dochody catkowite - - - - (37 509) 9) - (37 518) - - - - 37509 9 - 37518
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2008

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

+10% -10%
Wyszczegblnienie Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody
finansowy(w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) finansowy(w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR USD CAD Razem EUR USD CAD Razem EUR USD CAD Razem EUR USD CAD Razem
4,59 3,26 2,67 - 4,59 3,26 2,67 - 3,76 2,67 2,19 - 3,76 2,67 2,19 -
Aktywa finansowe (19779) 275 8454  (11049) (106140) - 265 (105875) 20082  (275) (8454) 11353 106 140 (265) 105875
Pozyczki - - - - - - - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Ao 17215 264 302 17782 - - - . (16950) (264)  (302) (17516) - . .
oraz pozostale naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe (39524) - 8089  (31435) (106140) - 265 (105875) 39524 - (8089) 31435 106140 (265) 105875
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - - - -
Srodki pieni¢zne i ich ckwiwalenty 2530 11 63 2 604 - - - - (2491) (11) (63) (2565) - - -
Zobowijzania finansowe (6 005) (449) (265) (6 720) - - - - 6 005 449 265 6720 - - -
Kredyey, pozycaki, inne (209) - - (209) - - - - 209 - - 209 - - -
instrumenty dtuzne
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - - - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate (5797)  (449) (265)  (6511) - - - - 5797 449 265 6511 - - -
zobowiazania finansowe
Wplyw na wynik finansowy (5784) (174) 8189 (17769 - - - - 26088 174  (8189) 18073 - - -
Wplyw na inne dochody catkowite - - - (105 875) - - - - 106 140 (265) 105875

- (106140) - 265
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA 31.12.2007

Wzrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

+10% -10%
Wyszezegdlnienie Wplyw na wynik Wplyw na inne dochody V;plyw na wynik 7 W;)l;w na inne dochod;r
finansowy (w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) finansowy(w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN)
EUR 7 USD (31;) Razem EUR USD CAD Razem EUR USD CAD 7l;zem EI.}R ‘;JSD CAD Ra:m
3,94 2,68 2,73 - 3,94 2,68 2,73 - 3,22 2,19 2,24 - 3,22 2,19 2,24 -

Aktywa finansowe 18140 232 30 18402 (93072) 41 - (93031) (18140) (232)  (30)  (18402) 106 5 1) - 106703
Pozyczki - - - - - - - - 7— o - 7 7— - - - i - - -
ot posestlemleimot oo 1017 <%l el - G) ) - - -
Pochodne instrumenty ﬁnan;;;ze (225) 202 - (23) (93 072) 41 7— (93 031) 225774 - (202) B 7—‘; 23 106 74; (41) - 106 703
Pozostale aktywa finansowe - - - - - »7 - - - 7» o 7— 7 7—‘7 - - - - - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2168 30 - 2198 - - - - (2 71678) : (30) - 2198 - 7 - - -
Zobowiazania finansowe 7 (4475)  (300) (6) (4782) - - - - 4 475 ) 300 76 - 4782 - R - - -
Kredyty, pozyczki, inne B - : ) B ) : B : : jﬁd 7_ E _). B : ) : B :
instrumenty dtuzne - _ - - - -
Leasing finansowy - - - - - - - - - - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - = = = 7_ o = = - 7_ ) 7_‘77 B - : - - -
Zobowigzania z tytutu ] e - -
dostaw i ustug oraz pozostate (4475)  (300) (6) (4782) - - - - 4475 300 6 4782 - - - -
zobowiazania finansowe
Wplyw na wynik finansowy 13 664 (68) 24 13 621 - - - - (13 664) 68 i - -

(24) (13621) - =




Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakeji prze-
prowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uznac za reprezentatywng dla okresle-
nia ekspozycji Grupy Kapitalowej na ryzyko walutowe.

Ryzyko stop procentowych

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow od-
setkowych z tytulu aktywow oraz zobowigzan ﬁnansowych oprocentowanych zm1ennal stopa procentowg. Gru-
pa Kapitalowa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz
zobowigzan finansowych:

udzielone pozyczki,

nabyte papiery dluzne skarbowe, bankowe 1 komercyjne, takie jak obligacje czy bony skarbowe,
depozyty,

otrzymane kredyty i pozyczki,

wyemitowane papiery dluzne,

instrumenty pochodne oparte na oprocentowaniu (IRS).

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopa procentows, Grupa kapitalowa stosuje in-
strumenty zabezpieczajace typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy na linie kredytowg na finansowanie inwestycji kapitalowych Grupa Kapi-
talowa byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowej. Spetniajac wymogi banku, w dniu 23 lipca
2008 roku Grupa Kapitalowa zawarla transakcje typu IRS na 50% wartosci kredytu pozostatego do splaty z ter-
minem zapadalnosci do 31 grudnia 2013 roku.

Transakcja IRS polega na zamianie ptatnosci odsetkowych wg zmiennej stopy WIBOR 1M na platnosci
odsetkowe liczne wg stalej stopy procentowe;.

Dla w/w transakcji pochodnej zabezpieczajacej czesc ryzyka przeptywow pienieznych z tytutu stopy pro-
centowej Grupa Kapitalowa stosuje rachunkowos¢ przeplywow pieni¢znych.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodow
w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzo-
no na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do
aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania, tj. oprocentowanych zmienng
stopa procentows.
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Wartos¢ Wzrost stopy o Spadek stopy o
narazona na
. e +1% -1%
Analiza wrazliwosci }'yzylfo ° _ - o -
na 31.12.2009 Wplyw na Wplyw na
Wplyw na . Wplyw na .
w tys. PLN nik finanso inne dochody nik finansow inne dochody
Wy vy catkowite vy y catkowite
Aktywa finansowe 799 587,00 7 995,87 - (7 995,87) 0,00
Pozyczki 137 637,00 1376,37 - (1376,37) -
Papiery diuzne - - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - -
Pozost,ale klasy pozostatych 1 669,00 16,69 ) (16,69) B
aktywoéw finansowych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 660 281,00 6 602,81 - (-6 602,81) -
Zobowigzania finansowe (1 147 784,00) (11 270,88) (206,96) 11 270,88 206,96
Kredyty (588 046,00) (5 880,46) . 5 880,46 .
Pozyczki (6 356,00) (63,56) - 63,56 .
Dtuzne papiery wartosciowe (500 000,00) (5 000,00) - 5000,00 -
Leasing finansowy (32 686,00) (326,86) - 326,86 -
Pochodne instrumenty
finansowe typu IRS (20 696,00) . (206,96) : 206,96
Wplyw na wynik finansowy - (3 275,01) - 3275,01
Wplyw na inne dochody catkowite - - (206,96) - 206,96
Wartos§é Wzrost stopy o Spadek stopy o
narazona na
. e +1% -1%
Analiza wrazliwosci Wzyko _ ° S o _
na 31.12.2008 i g
Wplyw na . Wplyw na Wplyw na . Wplyw na
w tys. PLN nik finanso inne dochody ik finanso inne dochody
Wy vy catkowite Wy vy catkowite
Aktywa finansowe 346 223,00 3 462,23 - (3 462,23) -
Pozyczki 40 778,00 407,78 - (407,78) -
Papiery diuzne 15 732,00 157,32 - (157,32) -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - -
PozosEale klasy pozostatych 963,00 9,63 _ (9,63) )
aktywow finansowych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 288 750,00 2 887,50 - (2 887,50) -
Zobowiazania finansowe (829 637,00) (8 031,82) (264,55) 8031,82 264,55
Kredyty (586 334,00) (5 863,34) - 5863,34 -
Pozyczki (675,00) (6,75) - 6,75 -
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Dtuzne papiery wartosciowe (200 000,00) (2 000,00) - 2 000,00 -
Leasing finansowy (16 173,00) (161,73) - 161,73 -
Pochodne instrumenty fi- (26 455,00) . (264,55) } 264,55
nansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - (4 569,59) - 4 569,59 -
Wplyw na inne dochody catkowite - - (264,55) - 264,55
Wartos¢ Wzrost stopy o Spadek stopy o
narazona na
. T +1% -1%
Analiza wrazliwosci ryiyko ° - o
na 31.12.2007 Wpl
na Wplyw na
Wplyw na | PIYW Wplyw na | PIYW
w tys. PLN nik finanso inne dochody nik finansow inne dochody
Wy vy catkowite Wy y catkowite

Aktywa finansowe 435 979,00 4 359,79 - (4 359,79) -
Pozyczki 14 622,00 146,22 - (146,22) -
Papiery diuzne 11 052,00 110,52 - (110,52) -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - -
PozosEaie klasy pozostatych 963,00 9,63 ) (9,63) .
aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 409 342,00 4093,42 - (4 093,42) -
Zobowiazania finansowe (721 834,00) (7 218,34) - 7218,34 -
Kredyty (397 978,00) (3979,78) - 3979,78 .
Pozyczki (2 546,00) (25,46) - 25,46 -
Dtuzne papiery wartosciowe (310 000,00) (3 100,00) - 3 100,00 -
Leasing finansowy (11 310,00) (113,10) - 113,10 -
Pochodne instrumenty fi-
nansowe typu IRS ) } . ) ;
Wplyw na wynik finansowy - (2 858,55) - 2 858,55 -

Wplyw na inne dochody catkowite

Grupa Kapitatlowa posiada instrumenty finansowe o staltym oprocentowaniu wycenianych w bilansie we-
dtug skorygowanej ceny nabycia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozy-
¢ji bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywiazania si¢ ze zobowiazan przez wierzycieli

Grupy Kapitalowej.
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Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami:

wiarygodnosc kredytowa klientow, z ktorymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow;

wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankdw), z ktérymi zawiera sie transakcje

zabezpieczajace;

wiarygodnos¢ kredytowa podmiotow, w ktore inwestuje sie, badz ktorych papiery wartosciowe sie

nabywa.

Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke ryzyka

kredytowego, to:
srodki pieniezne 1 lokaty bankowe,
instrumenty pochodne,
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug,
udzielone pozyczki,
dtuzne papiery wartosciowe,

udzielone gwarancje 1 poreczenia.

Maksymalna ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilanso-

wa nastepujacych aktywow finansowych:

31.12.2009 31.12.2008

Wyszczegdlnienie 31.12.2007
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Pozyczki 272 481 40778 14 622 B
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci finansowe - 1087 271757 - 693 475 539518
Pochodne instrumenty ﬁnansov; 28 96177 - 14 196 44100
Papiery diuzne ) 7 - - 15732 11 052
Jednostki funduszy i;westycyjl;h - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 1669 / o 963 963
Srodki pienigzne i ic}:ekwiwalenty o 660 28i - 288 750 409 342
Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 1030287 855 703 700 380
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 3080 8;4 7 Hl 909 597 1719977
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Spotki Grupy Kapitalowej w sposob ciggly monitoruja zaleglosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu
platnosci, analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Ponadto w ramach
zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotki Grupy Kapitalowej dokonujg transakcji z kontrahentami o potwier-

dzonej wiarygodnosci.



Ryzyko kredytowe zwigzane ze Srodkami pieni¢znymi i lokatami bankowymi

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze fi-
nansowym. Sg to wyltacznie banki zarejestrowane w Polsce, bgdz dzialajace w Polsce w formie oddziatow bankow
zagranicznych, nalezace do europejskich instytucji finansowych posiadajacych rating w przewazajacej czesci na
najwyzszym poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitalem wlasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja
rynkowg. Biorac pod uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredy-
towe dla sSrodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami pochodnymi

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa Kapitalowa zawiera transakcje pochodne dziatajg w sektorze finan-
sowym. Sg to instytucje finansowe (banki) posiadajgce najwyzszy rating (11%), sredmowysokl (77%) lub sredni
(12%). Dysponuja one odpowiednim kapitalem wlasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkows. Maksy-
malny udzial jednego podmiotu w odniesieniu do transakcji pochodnych zawartych przez Grupe wyniost 43%.

Wycena transakcji w instrumentach pochodnych kurséw walut i stopy % zawartych przez Grupe Kapita-
tows wedlug stanu na poszczegolne dni bilansowe przedstawia sie nastepujaco:

Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

| w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa finansowe 28 961 14 196 44 100 :
Zobowiazania finansowe i 7 59 809 _ - 234 889 ) 490
Saldo z wyceny instxzumentéw;)chodnych (30 8487)77 - )‘(220 693) : 43 610

W zwiazku z dywersyfikacja podmiotowa oraz wspotpraca z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu,
Grupa Kapitalowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z zawartymi transakcjami pochodnymi.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalymi naleznosciami
finansowymi.

Grupa Kapitalowa od wielu lat wspotpracuje z kilkunastoma klientami, ktorzy sa zdywersyfikowani pod
wzgledem branzy. Ponizej najwazniejsi odbiorcy wg dokonanych obrotéw w roku 2009.

ODBIORCY GK PBG W 2009 ROKU

‘ Lp. ODBIORCA 7 UDZIAL %

Totality 100,00%

1. PGNI(; SA o - 16,84%

2. POZN:ANSKIE OSRODKI SPORTU I REKREAC]I : . - 7 5,89%

3. ALPINE CONSTRUCTION POLSKA SP. Z 0.0 7 o 7 4,93%

4, MIE]SKIE WODOCIAGI 1 KANALIZACJA W BYDGOSZCZY - 7 4,45%

5. GMINA WROCEAW 7 - : 3,65%

6. GMINA TYCHYi URZAD MIASTA TYCHY - / 3,34%

7. MPWIK KRAKOW V - - 7 3,11%

8. ZAKEAD ;JTYLIZACY]NY SR Z O.0. o : - 7 3,05%

9. LODZKA SPOEKA INFRASTRUKTURALNA SPOLKA Z O.O. 2,87%
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10. AQUANET SA 2,44%

11. GAZ-SYSTEM V 2,35%
12. MIE]S%IE PRZEDSIEBIORSTWO WODOCIAGOW T KAN;‘\I;ZAC]I \Y V;;RSZiAWIE:i 7 2,32%
13. WAMJIR SP.Z O.0. 7 - 7 2,28%
14. POZOETALI - 7 42,48%

Gltownym odbiorcg ustug Grupy Kapitatowej z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej jest w chwili
obecnej PGNIG. Wynika to z realizacji dla tego klienta dwoch kontraktow o znaczacej wartosci jednostkowej na
kwote blisko 2,5 mld PLN. Sg to historycznie najwieksze kontrakty, jakie PBG pozyskato w ramach inwestycji
PGNiG. Nalezy jednak podkreslié, ze strategia Grupy Kapitalowej PBG zaklada realizacje projektow o wyso-
kiej wartosci jednostkowej, co moze spowodowac zwickszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy
w przychodach ogolem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow PBG sys-
tematycznie pozyskuje nowych odbiorcéw ustug, takich jak na przyktad: Wojsko-NATO, PKN Orlen, PERN,
LOTOS, Naftobazy, OLPP oraz podmioty zagraniczne.

W 2009 udzial w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej najwiekszych odbiorcow ustug nie prze-
kraczat jednak kilkunastu procent.

Grupa Kapitalowa zamierza dalej minimalizowac niniejsze ryzyko poprzez:
dywersyfikacje Zrodet przychodow i pozyskiwanie nowych klientow,
realizacj¢ kontraktow, przede wszystkim dla samorzadow, finansowanych z funduszy unijnych,
dzialanie na rynkach zagranicznych.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem
zalegania oraz strukture wiekowga naleznosci zaleglych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2009 31.12.2008

31.12.2007

Wyszczegdlnienie Biezace Zalegte Biezace Zalegte I;ieiqce Zalegte

w tys. PLN witys.PLN  wtys.PLN
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 761 655 278 545; 7 395 38; 4 éSg;41 41;063 126 998
?gf;ﬁ ﬁiﬁgt‘ﬁ:ﬁ] ‘g”a(f;"éé naleznosci (6) (24579) (88) (30 890) (5102) (33 206)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 761 649 253 969 395295 257 551 412 961 93792
Pozostate naleinoécirf;‘mansowei 15 496 55 882 V 19 83;7 a 745;;5 117331 35248
;‘ii‘jﬁ;‘;fﬁ:;ﬁXT‘)"“ - (55 816) (204) (45 181) (257) (35 171)
Pozostate naleinoéciwﬁnansow;letto 15 496 66 7 19 63;4 - E 117074 77

Naleznosci finansowe 777 145 254 035 414 927 257 955 424 035 93 869
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31.12.2009 31 12 2008 31.12.2007 ‘
Naleznosci  Pozostale ~ Naleznosci Pozo;tafe Nalelnoscn :I;ozostale
Wyszczegdlnienie z tytulu do-  naleznosci  z tytuludo- naleznosci  z tytutudo-  naleznosci
stawiuslug  finansowe stawiustug finansowe stawiustug finansowe
:v tyis. PLN w tys. PLN n w ty;. P:I:N B
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesiaca ) 139 962 15 - 123 3473{ - 7;; 357859 77
od 1 do 6 miesigcy 83417 36 117 547077 - ‘g 487801 -
od 6 do 12 miesigcy 13 741 - 13 98;77 - TA 4;62 -
powyzej roku - 41 428 ;5 8317 ” 33 56‘;7_” : 7457:778 3;276 35171
Zalegte naleznosci finansowe 278 548 55 882 288 4;1 7 45;;5 12(: 998 35248

W ocenie Zarzatdu Grupy Kapitatowej powyzsze aktywa ﬁnansowe, ktore nie s3 zalegle oraz objete odpi-
sem z tytulu utraty wartosci na poszczegodlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredyto-
wej. Z tego tez wzgledu Grupa Kapitalowa nie ustanawiala zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementow
poprawiajacych warunki kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa Kapitalowa nie jest narazona na ryzyko kre-
dytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentow o podobnych cechach.
W oparciu o historycznie ksztaltujace si¢ tendencje zalegania z platnosciami, zalegle naleznosci nie obj¢te odpi-
sem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 6 miesiecy 1 nie
zachodzg obawy co do ich sciggalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ na rynku specjalistycznych ustug budowlanych w branzy gazo-
wej, naftowej, paliwowej, wodno-kanalizacyjnej, drogowej oraz infrastrukturalnej, w zwigzku z tym nie docho-
dzi do koncentracji ryzyka kredytowego.

Grupa Kapitalowa zawiera porozumienia (kompensaty)o rozliczeniach netto w celu obnizenia ekspozy-
¢ji na ryzyko kredytowe, przy dwustronnej akceptacji takiego rozliczenia.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly szczego-
lowo omdéwione w punktach 9.2, 9.4 oraz 12.

RYZYKO PEYNNOSCI

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowiazan finansowych. Grupa Kapitalowa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw
platnosci oraz zapotrzebowania na Srodki pieni¢zne w zakresie obstugi krotkoterminowych platnosci (transak-
cje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na
podstawie prognoz przeplywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na
gotowkq porownywane jest z dostqpnyml zrodtami pozyskania srodkow (w tym zwlaszeza poprzez oceng zdol-
nosci pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy Kapitalowej miescily sie w nastepujacych przedzia-
tach terminéw wymagalnosci:
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Krotkoterminowe:

Dlugoterminowe:
e . — — - Zobowigzania razem Zobowigzania
Wyszczegdlnienie bez dvskont tosé bil
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do 3 lat 3do5lat powyzej 5 lat ¢z dyskonta wartosc briansowa
Stan na 31.12.2009:
Kredyty bankowe 105 599 380710 88 357 10 139 3241 588 046 585 304
Pozyczki 5493 2878 140 - - 8511 10 440
Dtuzne papiery wartosciowe - 125 000 375 000 - - 500 000 506 440
Leasing finansowy 6 464 10 044 15 881 297 - 32 686 32 686
Pochodne instrumenty finansowe 26 991 32264 553 - - 59 809 59 809
Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug oraz 745 853 12822 34192 7013 937 800 817 798 785
pozostate zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 890 400 563718 514123 17 449 4178 1989 868 1993 464
Stan na 31.12.2008:
Kredyty w rachunku kredytowym 145773 328 347 72 629 39585 - 586 334 587322
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - -
Pozyczki - - 675 - - 675 675
Dtuzne papiery wartoSciowe - - 200 000 - - 200 000 201137
Leasing finansowy 3 640 2 146 9897 490 - 16 173 16 173
Pochodne instrumenty finansowe 72 350 111720 50819 = = 234 889 234 889
dslooriezats 2 iy dossy T ug o 418 878 6945 13928 4136 316 444 203 442938
pozostale zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 640 641 449 158 347 948 44 211 316 1482274 1483 134
Stan na 31.12.2007:
Kredyty w rachunku kredytowym 26 376 321567 44 435 5600 - 397978 398 129

Kredyty w rachunku biezacym




Pozyczki - 2546 - - - 2546 2306

Dtuzne papiery wartosciowe - 110 000 200 000 - - 310 000 311 043

Leasing finansowy 1602 1210 8498 - - 11310 11 310
Pochodne instrumenty finansowe - 490 - - - 490 490

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz

K . 407 772 18 107 20603 - - 446 482 446 482
pozostale zobowiazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 435750 453 920 273536 5600 - 1168 806 1169 760
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W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku
z wyceng zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty moga odbiegac od ujetych
w skonsolidowanym bilansie. W przypadku instrumentéw pochodnych zaprezentowano wyceny godziwe na
poszczegdlne dni bilansowe.

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachun-
kach biezacych w nastepujacej wartosci.

31.12.2009

31.12.2008 31.12.2007

Wyszezegdlnienie w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Przyznane limity kredytowe 381629 302 601 236 883
Wykorzystane kredyty;zrachunku biezacym 170 7.?;37 - )é136 952 102 513

7 201 906147“ - ’N165 649 134 370

Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym

37, Zonddnwe  Kapitoreus

Grupa Kapitalowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych
kondycja finansowy Grupy.

Grupa monitoruje efektywne wykorzystanie kapitatu miedzy innymi na podstawie:

wskaznika kapitatu wlasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu wlasnego do
sumy bilansowej. Grupa zakltada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,3,

wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadluzenia oprocentowanego pomniejszonego
o srodki pieniezne w stosunku do EBITDA [EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto
powiekszony o podatek i odsetki (z kosztow finansowych) oraz amortyzacje]. Grupa zaktada utrzy-
manie tego wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Powyzsze cele Grupy pozostaja w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztal-
towaly sie na nastepujacym poziomie:

Wskazniki na dzien na dzien na dzien
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Kapitalizacja zalozenie (min.) 0,30 0,30 0,30
Kapitalizacja - realizacja 0,41 0,39 0,34
IBD/EBITDA - zalozenie (max.) 3,50 3,50 3,50
IBD/EBITDA - realizacja 1,31 1,63 1,55
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Po dniu 31.12.2009 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia, ktore nie wymagaly ujecia w skonsolidowa-
nym sprawozdaniu finansowym za 2009 rok:

POLACZENIA, PRZEJECIA, ZALOZENIA NOWYCH PODMIOTOW
ZALEZNYCH

Nabycie udzialéw w Spdétce PBG Dom Invest III Sp. z o.o.

W dniu 5 stycznia 2010 roku Spétka zalezna PBG Dom Sp. z o.0. dokonata zakupu 100% udziatow
w Spotce PBG Dom Invest III Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania.

Kapitat zakltadowy Spotki PBG Dom Invest ITI Sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 PLN i dzieli si¢ na 100 udziatow
po 50 PLN kazdy. Na jeden udzial przypada jeden glos.

Spotka PBG Dom Invest IT1 Sp. z o.0. jest Spotka celowa, zawigzang w celu realizacji w przysztosci projek-
tu deweloperskiego. Przedmiotem dziatalnosci zawigzanej Spotki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek, posrednictwo w wynajmie nieruchomosci, zarzadzanie nieruchomosciami.

Nabycie akcji Energomontaz Poludnie SA - zakoficzenie transakeji

W zwigzku z rejestracja w dniu 17 lutego 2010 roku przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA oznaczonych kodem ISIN: PLENMPDO00018 akcji serii E Energomontaz Potudnie SA, Spotka
PBG SA skutecznie nabyta prawa z 17.743.002 akcji serii E firmy Energomontaz Potudnie SA, ktore stanowia
25% w kapitale zakladowym oraz uprawniajg do wykonywania 17.743.002 glosow, stanowiacy 25% + 1 glos
w ogolnej liczbie glosow.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego przez Spotke zalezng PBG Dom Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. uchwa-
la nr 1 podwyzszylo kapitat zakltadowy Spotki z 12.357.200,00 PLN do kwoty 55.000.000,00 PLN, tj. o kwote
42.642.800,00 PLN poprzez utworzenie nowych 426.428 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN (stownie:
sto ztotych) kazdy. Do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podwyzszenie kapitatu
nie zostalo zarejestrowane przez sad.

Wszystkie nowoutworzone udzialty w podwyzszonym kapitale zakladowym Spotki zostaty pokryte wkla-
dem pieni¢znym i obje¢te przez dotychczasowego wspolnika Spotki — PBG SA. Po transakcji Spotka Dominujaca
PBG SA posiada — jak przed transakcja — 100% udziatu w kapitale Spotki PBG Dom Sp. z o.o.

UMOWY INWESTYCY]JNE

Zawarcie umowy znaczacej ze Spotka Strateg Capital Sp. z o.o.

W dniu 11 stycznia 2010 roku Zarzad PBG SA zawarl pakiet transakcji ze Spotka Strateg Capital Sp. z o.0.,
w wyniku ktorych faczna warto$¢ umow podpisanych z w/w Spotkg w okresie ostatnich 12 miesiecy wynosi
168.079.202,98 PLN i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

Umowg o najwiekszej wartosci jednostkowej jest umowa zawarta w dniu 19 czerwca 2009 roku o warto-
Sci netto 69.312.136,98 PLN, w ktorej PBG SA petni funkcje Wykonawcy. Przedmiotem umowy jest generalne
wykonawstwo w ramach inwestycji, polegajacej na budowie kopalni i zaktadu przerobezego kruszywa — melafiru
w Tlumaczowie wraz z systemem zatadunku i transportu oraz budowg bocznicy kolejowej. Termin zakonczenia
umowy ustalono na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku. Strony przewidujg mozliwos¢ rozszerzenia zakresu umowy.
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Faczna kwota zawartych umow uznana zostata za znaczaca ze wzgledu na kryterium kapitatow whasnych
PBG SA. Firma Strateg Capital jest Spotky powiazang kapitalowo z PBG — PBG SA posiada 18,80% udziatow
w Spolce.

Zawarcie umowy znaczacej ze Spolka zalezng PBG Dom Sp. z o.0.

W dniu 11 stycznia 2010 roku Zarzad PBG SA poinformowat o zawarciu kilku transakeji, ktorych strong
jest firma PBG Dom Sp. z 0.0., w wyniku ktorych, taczna suma zawartych w ciggu 12 miesiecy umow przekro-
czyla rownowartos¢ umowy znaczacej 1 wynosi 145.819.500,00 PLN.

Umowg o najwiekszej wartosci jednostkowej jest umowa pozyczki zawarta w dniu 23 czerwca 2009 roku
o wartosci netto 35.910.000,00 PLN, a PBG SA pelni w niej funkcje Pozyczkodawcy. Termin splaty pozyczki
uplywa 31 grudnia 2010 roku.

PBG Dom Sp. z o.0. jako zabezpieczenie umowy wystawilo weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja
wekslows. Pozyczka oprocentowana zostala na warunkach rynkowych.

Laczna kwota zawartych umow, uznana zostata za znaczacy ze wzgledu na kryterium kapitalow wlasnych
PBG SA.

Firma PBG Dom Sp. z o0.0. jest Spotka zalezng od PBG SA — PBG SA posiada 100% udzialow w Spotce
PBG Dom Sp. z o.0.

Zawarcie umowy istotnej ze Spotka Operator Gazociggow Przesylowych Gaz-System SA

W dniu 2 marca 2010 roku Control Process SA jako Lider Konsorcjum firm: Control Process SA, PBG
SA i GasOil Engineering a.s. zawarl umowe, ktorej strona jest Spotka Operator Gazociagéw Przesylowych
Gaz-System SA. Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania inwestycyjnego (realizacja inwestycji) pod nazwa
»Budowa pod klucz Tloczni Jarostaw II dla zadania inwestycyjnego pn. Modernizacja Ttoczni Jarostaw”.

Prace nad realizacjg zadania rozpoczng sie w ciggu 14 dni od zawarcia umowy i potrwaja 18 miesiecy.
Zdolnos¢ przesylowa nowej Tloczni Gazu Jarostaw IT wyniesie 300.000 m3/h.

Strony ustality, Ze obowiazujacg formg wynagrodzenia dla Konsorcjum za nalezycie wykonang inwestycje
jest wynagrodzenie ryczatltowe w kwocie: 117.700.000,00 PLN (netto) (stownie: sto siedemnascie milionow
siedemset tysiecy). Udzial PBG SA w wynagrodzeniu wyniesie ok. 50%.

Zarzad PBG SA uznal umowe za istotng, ze Wzglqdu na potenc]ai rynku oraz fakt, ze realizowany obiekt
quzw penit wazng funkeje wezta przesylowego w istniejacym i projektowanym systemie przesyiowym gazu
ziemnego w Polsce, ktory Gaz-System SA planuje rozbudowac¢ do 2014 roku o 1.000 km nowych gazociagow.

Przekroczenie progu umowy znaczacej ze Spotka Cwiertnia Sp. z o.0.

W dniu 15 marca 2010 roku Zarzad PBG SA poinformowal, ze w zwigzku z podpisaniem uméw ze Spotka
Przedsiebiorstwo Inzynierskie Cwiertnia Sp. z 0.0. faczna warto$é zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy
umoéw wyniosta 101.502.030,52 PLN netto.

Umowa o najwyzszej wartosci sposrod zawartych, jest podpisana w dniu 30 pazdziernika 2009 roku,
w ktérej PBG petni role Zleceniodawcy, a Przedsigbiorstwo Inzynierskie Cwiertnia jako Zleceniobiorca za wyna-
grodzenie w kwocie 33.075.000 PLN netto zobowigzato sie wykonac okreslong w umowie czes¢ prac zwigzanych
z kompleksowym wykonaniem instalacji dla okreslonych obiektow, sieci kablowych AKPiA oraz sieci kablo-
wych systemu bezpieczenstwa ESD, zwiazanej z realizacjg inwestycji pod nazwa ,,Budowa PMG Wierzchowice
etap 3,5 mld nm?® podetap 1,2 mld nm3”. Umowa zostanie zrealizowana do dnia 18 listopada 2011 roku.

W ciagu 14 dni po zawarciu umowy Zleceniobiorca ustanowil na rzecz PBG Umowe Zabezpieczenia Wy-
konania Umowy w formie 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowa w wysokosci tacznej do 10% wartosci
wynagrodzenia umownego brutto, tj. 4.035.150 PLN.

Umowy uznane zostaly za znaczaca, z uwagi na kryterium kapitalow wlasnych PBG.



2%, Porostale imformacye

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolido-
wanymi danymi finansowymi stosowano Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towarOw 1 materiatow, zysk z dziatalnosci operacy]ne], zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci inwestycyjnej, przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1 przeplywy
pieniezne netto razem za 2009 rok, obliczono przyjmujac sredni kurs EUR wedltug kursu stanowigce-
go Srednig arytmetyczna Srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj.: 4,3406
PLN;

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw 1 materialow, zysk z dziatalnoSci operacyjnej,
zysk brutto 1 zysk netto oraz przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, przeptywy pie-
ni¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej, przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i prze-
plywy pieni¢zne netto razem za 2008 rok, obliczono przyjmujac Sredni kurs EUR wedlug kursu sta-
nowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy, tj.:
3,5321 PLN;

c) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe, zobowig-
zania krotkoterminowe, kapital wlasny oraz kapitat zakltadowy na 31 grudnia 2009 roku obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ten dzien, tj. 31 grudnia 2009 roku, tj. : 4,1082 PLN;

d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dlugoterminowe, zobowig-
zania krotkoterminowe, kapital wlasny oraz kapitat zakltadowy na 31 grudnia 2008 roku obliczono
przyjmujac Sredni kurs EUR na ten dzien, tj. 31 grudnia 2008 roku, tj. : 4,1724 PLN.

Wyszczegblnienie 31.12.2009 roku 31.12.2008 roku

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,1082 4,1724

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow

obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie 43406 35321
Najwyzszy kurs w okresie 4,8999 z dn 18.02.2009r. 4,1848 z dn. 29.12.2008r.
Najnizszy kurs w okresie 3,9170 z dn. 07.01.2009r. 3,2026 z dn. 31.07.2008r.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pie-
nieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 porownywalnych skonsolidowanych danych finan-
sowych, przeliczone na EURO.

za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01
Wyszczegdlnienie do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
‘ PLN EUR
Rachunek zyskow i strat:
Przychody ze sprzedazy 2577 980 2091 425 593 923 592 119
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Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 223573 66 004 63297
Zysk (strata) przed O;Jodz;;kowaniem 262767278 ;3 ;77 - 60 505 7 60 552
Zysk (strata) netto z;zialalno§Zkontynuowanej 2227 040 7787 254 - 51 154 53015
Zysk (strata) netto, ;tcgo prZ};dajqcy: 222 040 7T8% 254 - 51 154 53015
- akcjonariuszom pé(Lniotu dominujacego 2107625 7;36 331 - 48 524 7 44 260
- akcjonariuszom mx;;éjszoéciowym 11 ;115 77_’:(; 923 - 2630 8755
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w PLN / EUR) 15,11 7771;,674 - 3,48 4 3,30
i{‘g:;’i;i{‘;:’;;y;iﬁ‘/rg{‘}ﬁ‘)a jedti 15,11 11,64 3,48 3,30
Sredni kurs PLN'/ EUR - 4,3406 7 3,5321
Rachunek przeplyw;):w pienigznych: - 7
Srodki pieni¢zne nett;z dziatalnosci operacyjnej ) 306 52; 7(;53 (;80) - 70619 : (71 651)
i:‘é‘iﬁiﬁg;‘g’i‘j;‘:::;’c‘;’%t;’rzysta“e (352 035) (185 622) (81 103) (52 553)
Srodki pieni¢zne nett?) z dziaialnjéci finansowej 41679720 7;5 221 - 96 051 89 245
Zmiana netto stanu érriodkéw pi;iqinych iich ekwiwalentéw 371 414 7(72;! ‘;81) - 85567 (34 960)
Sredni kurs PLN'/ EUR - 4,3406 7 3,5321
- T
na dziefi na dzief na dzief na dzief
Wyszczegblnienie 31.12.2009 31.12.2008 371.172.2009 ] %1.12.2098
PLN EUR

Bilans:
Aktywa i - 4008 346 724;3‘;07965 - 975 694 7 680 895
Zobowigzania dlugo;e;rminowe 5617784 771&) (;22 - 136 747 : 98270
Zobowigzania krétkoterr;linowe 1 823 ;6 1 g3>47869 o 443 765 319928
Kapitat wlasny - ) 1 6255 42;6 717);(:074 - 395182 ) 262 696
Kapital podstawowy 14295 13 430 3480 3219
Liczba akcji 14 2‘;5 000 ;374307006 - 14 295 OO(; 13 430 000
Srednia wazona liczba ;kcji zwyklych 13 9.’;5 7000 I3<430 000 o 13935 000 13 430 000
Srednia wazona rozvs;)dniona li;)a akcji zwyktych 13 935 000 V ;:4507000 - 13 935 OO(; 13 430 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 97:6: V ;)9,(;6 o 23,76 7 16,55
Zaﬁ.ieklarowa_na lub v;;rplacona dywidenda 1 74 C; E . ;_7 - 034 : :
na jedng akejg (w PLN / EUR) ’7 - ? B

4,1082 4,1724

Kurs PLN / EUR na koniec okresu




WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE]

JEDNOSTKI DOMINUJACE]

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE] Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE

DOMINUJACE] W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2009 ROKU

i wie e e
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu:
Jerzy Wisniewski 1200 3 1203
Tomasz Woroch 420 2 422
Przemystaw Szkudlarczyk 300 2 302
Tomasz Tomczak 300 N . 2 302
Mariusz Lozynski 300 N o 2 302
Tomasz Latawiec™ 180 N B 1 181
Razem 2700 N - 12 2712
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej: - -
Maciej Bednarkiewicz 120 a o 1 121
Jacek Ksen ! 96 N - 1 97
Wiestaw Lindner ; 60 B o 1 61
Jacek Krzyzaniak ** - 15 - - 1 16
Dariusz Sarnowski 36 a o 1 37
Adam Strzelecki B 36 a N 1 37
Razem - 363 N - 6 369

Czlonek Zarzadu PBG SA do dnia 30.09.2009 roku.
#*  Czlonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia 04.06.2009 roku.
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WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZE]J Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE
DOMINUJACE] W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Wynagrodzenie Inne

Wyszezegdlnienie zasadnicze $wiadczenia Razem
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu:

Jerzy Wisniewski 741 - - 7 741
Tomasz Woroch 420 - - 420
Przemystaw Szkudlarczyk 300 - o - 300
Tomasz Tomczak ) 300 N o - 300
Mariusz Lozynski 7 ) 245 - - - 245
Tomasz Latawiec R 7 240 N - - 7 240
Razem - " 2 24677_ - - 7 2246
Wynagrodzenia czlogkéw Rady Nadzorczej: ) - 7

Maciej Bednarkiewiczﬁ . 120 - - 7 120
Jacek Ksen o - 967 - - 7 96
Wiestaw Lindner 7 N 607 - - 7 60
Jacek Krzyzaniak } B 36 - - 36
Dariusz Sarnowski ] 7 36 - - 7 36
Adam Strzelecki 7 36 - - 36
Razem ) - 384 - - 7 384

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU IRADY NADZORCZE]J Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2009 ROKU

Wynagrodzenie Inne

Wyszezegdlnienie zasadnicze $wiadczenia Razem
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu: B
Jerzy Wisniewski ) 7 = o - o -

Tomasz Woroch 7 - 65 - - i 65
Przemystaw Szkudlaéc?zyk : 36 - - 7 36

Tomasz Tomczak 7 - 9 - - 4 9

Mariusz Lozynski - - - - - 7 -

Tomasz Latawiec * - - - - 7 -

Razem 110 - 110

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej:
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Maciej Bednarkiewicz = o -

Jacek Ksen - - -

Wiestaw Lindner - - -

Jacek Krzyzaniak ** - = -

Dariusz Sarnowski - - -

Adam Strzelecki - - -

Razem = o -

Czlonek Zarzadu PBG SA do dnia 30 wrze$nia 2009 roku.

* Czlonek Rady Nadzorczej PBG SA do dnia 04 czerwca 2009 roku.

WYNAGRODZENIA CZLONK()W ZARZADU IRADY NADZORCZE]J Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2008 ROKU

Wynagrodzenie Inne

| Wyszczegblnienie zasadnicze S§wiadczenia Razem
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu:
Jerzy Wisniewski ) N 190 - 4 7 194
Tomasz Woroch 7 - 2737 - 5 i 278
Przemystaw Szkudlar;zyk B 59 - - 59
Tomasz Tomczak - ) : = - - : -
Mariusz Lozynski R B - - o - 7 -
Tomasz Latawiec 121 - - 7 121
Razem 643 o o 9 652
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej: - N o :
Maciej Bednarkiewicz 7 = - o o i -
Jacek Ksen - . h - 7 -
Wiestaw Lindner 7 = n o - V -
Jacek Krzyzaniak : 72 - 3 i 75
Dariusz Sarnowski o o o - 7
Adam Strzelecki - - - 7 -

Razem 72 3 75

Inne $§wiadczenia: ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw Rady Nadzorczej.
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ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE] I ROTACJA KADR

ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWE] W ETATACH

za okres za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 od 01.01 od 01.01.

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Pracownicy umystowi 1729 1781 1521
Pracownicy fizyczni 1993 2196 1998
Razem 3722 3977 3519

ROTACJA KADR
za okres za okres za okres “

Wyszczegdlnienie od 01.01 od 01.01 od 01.01.

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2007
Liczba pracownikow przyjetych 544 944 1133
Liczba pracownikéw zwolnionych (1093) (1072) (1018)
Razem (549) (128) 115

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWO- ZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spotek Grupy Kapitatowej
jest Grant Thornton Frakowiak Sp. z 0.0. Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

Wyszczegdlnienie od01.01 od01.01

¥ 8 do 31.12.2009 do 31.12.2008
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 518 511
Przeglad sprawozdan finansowych 187 261
Doradztwo podatkowe 14 72
Pozostate ustugi 94 47
Razem 813 891

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH
LAT UBIEGEYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
BIEZACY OKRES

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej nie wystepuja zdarzenia
dotyczace lat ubieglych.



5. Zahreroiews  do pulblikacs

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2009 (wraz z danymi

porownawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniul9 marca 2010 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

. ’
2010-03-19 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzadu ae. M

e
2010-03-19 Tomasz Woroch Wiceprezes Zarzadu }E};?:F MM
2010-03-19 Przemystaw Szkudlarczyk Wiceprezes Zarzadu ) sl | 7/ Fi
2010-03-19 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzadu ‘
. A . . A
2010-03-19 Mariusz Lozynski Wiceprezes Zarzadu Uneturw e M
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
Prokurent

2010-03-19 Eugenia Bachorz Loyl G, isorre prar e

Ksiegowej Grupy
Kapitatowej

343





