Wysogotowo, 26 marca 2013 r.

Grupa PBG - wyniki finansowe za rok 2012

Jedng z gtédwnych przyczyn osiqgnietych w 2012 roku wynikdw byta koniecznos¢ dokonania odpisow
aktualizujgcych wartos¢ czesci aktywdw, przy czym nalezy pamietad, ze przeszacowanie majqtku zwigzane jest z
trudng kondycjq finansowq Spdtki oraz sytuacjq podmiotdw od niej zaleznych. Ponadto, Spdtka utworzyta rezerwy
na poczet szacowanych zobowiqgzan warunkowych wynikajgcych z udzelonych gwarancji i poreczen oraz
solidarnej odpowiedzialnosci na kontraktach, a takze kosztdw restrukturyzaciji Spotki, ktérych tqczna kwote szacuje
sie na ok. 800 min zt. Nalezy podkresli¢, ze do czasu zawarcia uktadu, nie jest mozliwe zaprezentowanie w ksiegach
potencjalnego umorzenia/konwersji dtugu, ktdre umozliwitoby ponowne osiggniecie dodatnich kapitatow

wtasnych, a ktére nadal jest przedmiotem negocjacji z wierzycielami Spdtki.

PBG:

e  Przychody PBG wyniosty w 2012 roku 224 min zt i byly o 77 proc. nizsze niz rok wczesniej.

e Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 121 min zi, w przeciwienstwie do 146 min zt zysku brutto ze sprzedazy
osiggnietego w roku 2011.

e EBITDA wyniosta -1,990 mid zt, wobec 197 min zi rok wczes$niej.

e Strata operacyjna wyniosta 2,032 mid zi, w przeciwienstwie do 180 min zt zysku operacyjnego osiggnietego w
roku 2011.

e Sirata netto wyniosta 2,322 mld zt - rok wczesniej byto to 93 min zt zysku netto.

e Kapitaly witasne osiggnety wartosé¢ ujemna.

Grupa PBG:
e Przychody Grupy PBG wyniosty w 2012 roku 1,84 mid zt i byly o 50 proc. nizsze niz rok wczesniej.

o Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 918 min zi, w przeciwienstwie do 349 min zt zysku brutto ze sprzedazy
osiqgnietego w roku 2011.

e  EBITDA wyniosta -3,379 mid zt, wobec 329 min zt rok wczesniej.

e Sirata operacyjna wyniosta 3,519 min zt, w przeciwienstwie do 269 min zt zysku operacyjnego osiggnietego w
roku 2011.

e Sirata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta 2,849 mid zt - rok wczesniej byto
to 161 min zt zysku netto.

e Najwiekszy vdziat w wynikach Grupy PBG miata GRUPA RAFAKO z 1,145 mid zt przychoddéw ze sprzedazy i
zyskiem netto na poziomie 10,7 min zi.

e Kapitaly wiasne osiggnely wartosé ujemnq.
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Wartosé porifela zaméwien Grupy PBG na poczatku roku 2013 wyniosta 5,9 mid zi, z czego 1,3 mid zt przypada
do readlizacji w 2013 roku, a reszta na lata kolejne.

Okolo 86% wartosci portfela to zlecenia w segmencie budownictwa energetycznego, kolejne 14% stanowiq
zlecenia z segmentu gazu ziemnego i ropy naftowej (stan na 1 stycznia 2013 r.).

Naleznosci Grupy PBG z tytutu uméw o ustuge budowlang, dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na koniec
grudnia 2012 roku mialy warto§é ponad 1,078 mid zi. Natomiast zobowiqzania z tytutu uméw o ustuge

budowlang, dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 976 min zi.

Podsumowanie roku 2012 w PBG

PBG Rachunek Zyskow i Strat (w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw

224014 964 135
Koszt wtasny sprzedazy 344710 817 801
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -120 696 146 334
Koszty ogdlnego zarzgdu 113 271 31015
Zysk ze sprzedazy -233 947 115319
Pozostate przychody operacyjne 71927 93 024
Pozostate koszty operacyjne 1 837 560 28018
Koszty restrukturyzaciji 32023 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 031 623 180 325
Koszty finansowe 308 452 63 355
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 340 075 116 970
Podatek dochodowy 17 531 (24 079)
Zysk netto -2 322 544 92 891

Na koniec 2012 roku wypracowana przez Spdtke strata netto osiggneta poziom 2,323 mid zt. Odnotowanie przez

PBG tak wysokiej straty wynika przede wszystkim z aktualizaciji warto$ci majgtku Spdtki, jak rdwniez z wygenerowania

straty na poziomie brutto ze sprzedazy o wartosci blisko 121 min zt. W wynikach 2012 roku zaobserwowa¢ mozna

wyrazng tendencje spadkowqg na wszystkich poziomach rachunku zyskdéw i strat. Przy przychodach na poziomie

224 min zt Spdtka zanotowata blisko 345 min zt kosztéw wtasnych sprzedazy. Odnotowanie tak niskiej sprzedazy w

poréwnaniu do wynikdw historycznych zwigzane jest z aktualng sytuacjq Spdétki — PBG znajduje sie w postepowaniu

upadtosci uktadowej. Wptyw na wynik miata takze realizacja nastepujgce kontaktdw:

1.

»Budowa stopnia wodnego Malczyce” - w zwigzku z nieprzedtuzeniem przez Zamawiajgcego (spodtke ,,Maxer”
w upadtosci likwidacyjnej) umowy na dalszy zakres prac, w ciggu 2012 r. korekcie ulegaty oszacowane na
poczgtku roku przychody niezafakturowane w  wysokosci 158 min zt (na dzien 01.01.2012r.) do
kwoty wystawionych faktur 5,6 min zt. Pozostate szacowane naleznoéci na poniesionych kosztach nie zostaty
uznane w procesie inwentaryzacji rozliczajgcej kontrakt lub wystepuje duze ryzyko ich wyegzekwowania od

Zamawiajgcego (dotyczy to kwoty 3,3 min zt).
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2. ,Budowa Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice” - spdtka ujeta kare za przekroczenie umownego
terminu realizacji w wysokosci 56,5 min zt.

3. ,Konwersja kotta OP230" - spdtka ujeta kare za przekroczenie umownego terminu redlizaciji oraz nieuzyskanie
wymaganych parametréw technologicznych w wysokosci 12 min zt.

4. ,Budowa podziemnych zbiornikdw paliw dla NATO" - wynik uzyskany na konfrakcie wynidst — 26,8 min zt.
Kwota ta byta konsekwencjq przeszacowania w drugim kwartale budzetu kosztéw na tym kontrakcie, w
nastepstwie czego nastgpita zmiana (zmniejszenie) dotychczas prezentowanych naleznosci z tytutu umow.

5. ,Budowa terminalu LNG w S'Winoujéciu” - kontrakt wygenerowat w roku 2012 wynik dodatni 682 tys.
zt. Konsekwencjq przeszacowania na koniec roku dotychczasowego budzetu kosztéw przez Konsorcjum
realizujgce ten kontrakt byto nieuzyskanie planowanego do zrealizowania na tej budowie w roku 2012 zysku
w kwocie ok. 23 min zt. Przeszacowanie o ktérym mowa powyzej to efekt swiadomej dziatalnosci konsorcjum
zmierzajgcego do wytworzenia dodatkowych elementdéw motywujacych przyspieszenie prac i zwiekszenie
efektywnosci ich realizacji by zréwnowazy¢ ryzyka terminowe. Jednoczesnie Konsorcjum prowadzi rozmowy z
zamawiajgcym dotyczgce wysokosci potencjalnych roszczeh wobec zamawiajgcego oraz potencjalnego
rozszerzenia zakresu realizowanego zlecenia o prace zwigzane ze zwiekszeniem mocy budowanego obiekiu o
ktérym publicznie informuje Zamawiagjqcy.

Ponadto, w okresie kilku ostatnich miesiecy PBG nie pozyskato zadnych nowych kontraktéw i aktualnie konczy

kontrakty z obecnego portfela zamdwien. Na dzieh 1 stycznia 2013 roku portfel zamdwien Spdiki ksztattowat sie na

poziomie okoto 825 min zt, z czego do realizacji w roku 2013 przypada okoto 485 min zt, natomiast pozostata kwota,
fj. ok. 340 min zt na lata kolejne.

Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 113,3 min zt, co w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

stanowi blisko czterokrotny wzrost. Tak wysoki wzrost kosztéw ogdlnego zarzgdu wynika z faktu, iz spdtka PBG

rozliczyta w 2012 roku w kosztach ogdinego zarzgdu wszystkie wydatki zwigzane z pozyskaniem nowych kontraktéw,
ktére zgodnie z MSR 11 Spdtka mogta aktywowaé do czasu podpisania umowy. Z uwagi na ogtoszenie upadtosci

Spdtki, zaistniaty przestanki, ze aktywa te mogag nie zostac zrealizowane i tym samym wystgpita konieczno$c

odniesienia ich w rachunek zyskdw i strat - jest to kwota 55,5 min zt. Spdtka PBG wydata takze w 2012 roku w koszty

wszystkie wydatki zwigzane z pozyskaniem finansowania, ktére wczesniej byty aktywowane, z uwagi na
prowadzone rozmowy z zakresie pozyskania finansowania — kwota 18 min zt.

Pozostate koszty operacyjne Spotki wyniosty razem 1,838 mid zt:

e 780 min zt tfo rezerwa utworzona na potencjalne zobowigzania warunkowe (pozabilansowe), zwigzane z
cigzgcg na Spdétce odpowiedzialnosciq z tytutu udzielonych poreczeh, gwaranciji czy tez odpowiedzialnosci
solidarnej wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow konsorcjum;

e 291 minzt to odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek, z tego:

v' PBG Dom 98 min zt, Energopol Ukraina 23 min zt, Wschodni Invest 21 min zt, Bathinex 14 min zt, Metorex 8
min zt, Awdar 18 min zt, Infra 30 min zt, Kan — Gaz 18 min zt, Sowinski — 26 min zt;

v 88 min zt to odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek, ktére zgodnie z art. 14 § 3 ksh uznane
zostaty jako wktad do Spotki ktérej zostaty udzielone. Zgodnie bowiem z art.14 par. 3 KSH, wierzytelno$¢

wspdlnika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki udzielonej spdtce kapitatowej uwaza sie za jego wktad do
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Spoétki w przypadku ogtoszenia jej upadtosci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki. 134
min zt to odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci, ktére sg przeterminowane powyzej 180 dni (po
uwzglednieniu informacji odnosnie istniejgcych zabezpieczen), oraz na naleznosci od spdtek powigzanych,
ktére znajdujg sie w upadtosci likwidacyjnej lub w upadtosci uktadowej);
305 min zt to strata z inwestycji w jednostki powigzane. Na kwote te sktadajq sie odpisy aktualizujgce wartosé
inwestycji w jednostki zalezne (miedzy innymi: akcje Energomontaz Potudnie SA — 149 min zt, udziaty w spdtce
Wschodni Invest Sp. z 0.0. — 42 min zt, PBG Dom 70 min zt, Bathinex 12 min zt, PBG Erigo - 5 min zt),
34 min zt to aktualizacja wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych. Aktualizacji wyceny Spdtka
dokonata na nizej wymienionych pozycjach:

v" Nieruchomo$¢ gruntowa niezabudowana zlokalizowana w miejscowosci teba w woj. Pomorskim — kwota
odpisu aktudlizujgcego z tytutu wyceny do warto$ci godziwej 28 min zt,

v" Nieruchomos$¢ gruntowa zabudowana zlokalizowana w Wysogotowie k. Poznania w woj. Wielkopolskim
(restauracja Fabryka Smakdw) — kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu wyceny do wartosci godziwej to 6
min zt;

Spoétka rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do nastepujgcych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych (tgcznie w kwocie 27 min zt):

v' Budynek biurowy ,,J" w Wysogotowie - to warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci 9 min zt,

v 9 min zt na ruchomy majgtek trwaty, ktory jest przez spdtke wynajmowany. Zgodnie z przeprowadzonymi
testami na utrate wartodci, warto$¢ ksiegowa przewyzsza ustalong warto$¢ odzyskiwalng, Spdtka
dokonata odpisu do wysokosci wartosci odzyskiwalnej,

v 6 min zt na linie technologiczng stuzgcqg do osuszania rekawdw zywicq, ktére nastepnie sg
wykorzystywane w bezwykopkowe] metodzie naprawy rurociggdw kanalizacyjnych,

v 3 min zt na projekt zwigzany z procesem zarzgdzania wiedzq oraz bezpieczehstwem informaciji w
systemach informatycznych.

Spdtka rozpoznata strate w wysokosci 91 min zt na sprzedazy posiadanych akcji i udziatdw, w tym:

v 56 min zt na akcjach spdtki Hydrobudowy Polska SA w upadtosci likwidacyjnej, w wyniku przejecia i
sprzedazy przez Polski Bank Przedsiebiorczosci SA posiadanych zabezpieczeh wierzytelnosci kredytowe;,

v 15 min zt na akcjach spdtki RAFAKO,

v 19 min zt na akcjach spodtki AQUA, w wyniku przejecia na wiasno$¢ przez Polski Bank Przedsiebiorczosci SA

akgji, zabezpieczajgcych zadtuzenie kredytowe

Koszty restrukturyzaciji — Spétka utworzyta rezerwe na koszty procesu restrukturyzacji w wysokosci 32 min zt.

Koszty finansowe osiggnety w sumie poziom 310 min zt. Do ngjistotniejszych pozycji mozemy zaliczy<:

236,7 min zt to odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych z kategorii dostepne do sprzedazy.
Na kwote sktadajg sie odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji, miedzy innymi w spdtce HYDROBUDOWA
POLSKA SA w upadtosci likwidacyjnej — 136 min zt, APRIVIA SA w upadtosci likwidacyjne] — 72 min zt, w spotce
PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej — 24,2 min zt;

38,1 min zt to odsetki od wyemitowanych obligaciji;

19,2 min zt to odsetki i prowizje bankowe;
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e 13,6 min zt to odpis aktualizujgcy wartosé¢ odsetek od obligacji nabytych od spdtki Strateg Capital Sp. z 0.0. w

upadtosci uktadowe;.
Opisane powyzej czynniki/zdarzenia przetozyty sie na odnotowanie w omawianym okresie straty netto o wartosci
ponad 2,3 mid zt, przy czym nalezy pamietad, ze przeszacowanie majgtku Spotki zwigzane jest z jej trudng kondycjg

finansowq i przede wszystkim z tfrudnq sytuacjg podmiotdw od niej zaleznych.

Podsumowanie roku 2012 w GK PBG

Grupa PBG Rachunek Zyskéw i Strat (w tys. zt)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow 1839 592 3670739
Koszt wtasny sprzedazy 2 758 005 3321 545
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 918413 349 194
Koszty sprzedazy 59 693 9 206
Koszty ogdinego zarzgdu 274 483 128 277
Zysk ze sprzedazy -1252 589 211711
Pozostate przychody operacyjne 499 421 121 246
Pozostate koszty operacyjne 2734089 63 645
Koszty restrukturyzacii 32023 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 519 280 269 312
Koszty finansowe 158 254 57 887
Udziat w zyskach/stratach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci -5791 -7 181
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3683 324 204 244
Podatek dochodowy 7 262 33 586
Zysk netto -3 690 586 170 658
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -2 849 295 160 883
-841 291 9775

- akcjonariuszom mniejszosciowym

Przychody Grupy PBG wyniosty 1,84 mid zt, czyli o 50 proc. mniej niz w roku 2011. Negatywny wptyw na wynik
skonsolidowany miaty opisane w czesci dotyczgcej wynikdw jednostkowych konfrakty na ,Budowe stopnia
wodnego Malczyce”, ,Konwersje kotta OP230" oraz ,Budowe terminalu LNG w $winoujsciu”. Ich wptyw  wyniki
skonsolidowane byt doktadnie taki sam jak na wyniki jednostkowe. Wyniki skonsolidowane na kontraktach ,,Budowa
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice" oraz ,,Budowa podziemnych zbiornikéw paliw dia NATO" byty gorsze
o straty, jakie na swoich zakresach uzyskata Hydrobudowa Polska( -21min zt ) i PBG Technologia ( -37 min zi).
Dodatkowo:

1. W spdtkach zaleznych utworzono rezerwy na potencjalne kary za niedotrzymanie terminbw umownych na

kwote 54 ml zt .
2. W wycenach kontraktéw Spdtki zalezne ujety zawigzane rezerwy na planowane straty na realizowanych

kontraktach, ktérych tgczna warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 32,6 min zt.
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3. Najwieksza kwota strat wygenerowana zostata na kontraktach drogowych w spdtkach Hydrobudowa Polska

oraz Aprivia.

Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 274 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
stanowi ponad dwukrotny wzrost. Na tak wysoki wzrost wptyw miaty czynniki wymienione powyzej w punkcie
opisujgcym wyniki jednostkowe PBG. Wptyw miata takze konsolidacja wynikéw Energomontaz Potudnie oraz

RAFAKO przez caty rok 2012 (w roku 2011 Energomontaz Potudnie byt konsolidowany od lipca, zas RAFAKO od

listopada).

Pozostate koszty operacyjne Grupy wyniosty razem 2,734 mlid zt. Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach

operacyjnych stanowiq:

e Rozpoznana przez Spdtke utrata wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 412,9 min

zt. Nalezy w pozyciji tej wymieni¢ miedzy innymi utrate warto$ci na ponizszych aktywach:

SN N N N N N R MR

v

PBG Technologia — 24,2 min zt,
Aprivia =72 min zt,

Hydrobudowa Polska — 136 min zt,
Gas & Oil Engineering — 6,3 min zt,
Poner —2,9 min zt,

Galeria Kujawska = 11 min zt,

PBG Erigo Projekt Sp. z 0.0. Platan Hotel SKA — 8,5 min zt,
Dromost - 6,6 min zt,

Betpol — 46 min zt,

PRID - 22,4 min zt,

PRG Metro — 55,2 min zt.

e Odpisy z tytuty utraty wartosci firmy — 219,2 min zt, w tym:

v
v
v
v

e Odpisy aktuadlizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek w wysokosci 148,8 min zt . Odpisdw na udzielone pozyczki

Energomontaz Potudnie — 191,5 min zt,
Strateg Capital - 12,2 min zt,
Bathinex — 10,7 min zt,

Energopol Ukraina — 2,4 min zt.

dokonaty nastepujgce spdiki (najwazniejsze pozycije):

KWG - 18,2 min zt, Grupa PBG DOM - 50,8 min zt; RAFAKO (na pozyczke do Hydrobudowy) — 12,8 min zt, PBG -

66 min zt;

e Strata z inwestycji w jednostki powigzane w kwocie 29,5 min zt (miedzy innymi: udziaty w Strateg Capital — 16,4
min zt (wynik na rozliczeniu objecia kontroli), akcje spotki RAFAKO — 14,7 min zt (wynik na sprzedazy 4,99% akcji);

Koszty restrukturyzacji - podmiot dominujgcy utworzyt rezerwe na koszty procesu restrukturyzacji w wysokos$ci 32 min

zt.

Koszty finansowe osiggnety w sumie poziom 158 min zt. Do naijistotniejszych pozycji mozemy zaliczy<:

e  Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek (zakwalifikowanych do dziatalnosci finansowej) w kwocie 75,4 min zt.

Odpiséw dokonaty nastepujgce spdtki:
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v' Grupa Hydrobudowa Polska — 60 min zt,
v Grupa RAFAKO - 13,5 min zt,
v Aqua-1,7 minz,
v' PBG - 124 tys. zt.
e 60,5 min zt to odsetki i prowizje bankowe;

e 21,3 min zt to odsetki od wyemitowanych obligacii;

Opisane powyzej czynniki/zdarzenia przetozyty sie na odnotowanie w omawianym okresie straty nefto

przypadajgcej akcjonariuszom jednostki dominujgcej o wartosci 2,849 mid zt.

Rok 2013

W 2012 r. Grupa PBG weszta z portfelem zamdwieh o wartosci 5,9 mid zt, z czego do realizaciji w 2013 r. przypada
ok. 1,3 mid zt. Blisko 86% wartosci portfela stanowig kontrakty z segmentédw budownictwa energetycznego oraz
gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. Zauwazy¢ nalezy, iz w portfelu zamdwien nie ma juz kontraktdw z segmentu

drogowego oraz budownictwa przemystowego.

Uruchamiany na duzg skale program modernizaciji polskiej energetyki sprawia, ze w najblizszych latach jednym z
najbardziej perspektywicznych segmentéw bedzie budownictwo energetyczne. Dlatego tez Grupa PBG
postanowita, bardziej niz dotychczas, zorientowac sie na $wiadczenie ustug dla branzy energetycznej. Elementem
realizacji nowej strategii byto sfinalizowanie w 2012 r. akwizycji RAFAKO, wokét ktérego rozwijany jest segment
energetyczny Grupy. Aktywny udziat na rynku budownictwa energetycznego przewiduje uczestnictwo spdtek

Grupy we wszystkich istotnych przetargach energetycznych w Polsce.

Mimo utworzonych odpisdw na czesci aktywdw Spdtka oraz jej podmioty zalezne dokonujq wszelkich staran, aby
zmaksymalizowaé wartos¢ odzyskiwalng posiadanych aktywdw. Przeprowadzenie tak duzej ilosci odpisdw
aktualizujgcych wartos¢ wynika w duzej mierze z zasad MSR i MSSF i nie oznacza, ze potencjalne przyszte wptywy z

tytutu ich zbycia nie odnotujg wyzszych wartosci.
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