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Rynek energetyczny w Polsce

Szansa i nowe mozliwosci rozwoju PBG




Polska to najbardziej perspektywiczny rynek

®
PBG S.A.

budownictwa energetycznego w Europie

Perspektywy rynku

® Energetyka bedzie jednym z najwiekszych motoréw napedowych polskiego sektora budowlanego
® Szacuje sie, ze inwestycje w sektor energetyczny w Polsce siegng od 150 do 200 mid zt do 2020 roku
® Planowane inwestycje wiodgcych grup energetycznych w Polsce:

/;-GE 30 mlid zt do roku 2013 oraz 63 mid zt do roku 2023

’
"\TAURON 30 mid zt do roku 2020

POLSKA ENERGIA

Struktura planowanych w Polsce blokéw energetycznych, 2010 - 2025
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H Bloki na wegiel brunatny

Instalacje spalania biomasy

34,00%
H Niezdefiniowane

zrédto: Raport "Budownictwo energetyczne w Polsce 2011 - Prognozy rozwoju i planowane inwestycje", PMR Publications 3



Inwestycje wymusza rosngcy popyt na energie oraz

®
PBG S.A.

konieczno$¢ modernizacji starych elekirowni

Rozwqj inwestycji energetycznych - kluczowe czynniki

Sredni wiek blokéw energetycznych nalezgcych do polskich producentéw energii wynosi 40
lat i zgodnie z zaleceniami Unii Europejskiej do konca 2012 roku co najmniej 4,1 GW blokéw
musi by¢é zmodernizowana

Roczne zuzycie elekirycznosci w Polsce wynosi obecnie 155TWh (2010r.) i jak podaje Eurostat,
jest to szosty wynik w catej Europie (po Francji, Niemczech, Wielkiej Brytanii, Witoszech i
Hiszpanii); spodziewany wzrost zapotrzebowania na energie

Prognoza zapotrzebowania na energie elekiryczng brutto w Polsce . .
do roku 2030 (TWh) Wiek blokéw energetycznych w Polsce
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Strategiczne inwestycje energetyczne w Polsce

INWESTOR

KONTRAKT

BUDZET

KONSORCJUM z PBG

POZOSTALI OFERENCI
DOPUSZCZENI DO DALSZEGO
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Budowa blokéw energetycznych
nr5i6 w PGE Elektrowni Opole

Budowa bloku energetycznego na
parametry nadkrytyczne opalanego
weglem kamiennym o mocy
elektrycznej netto min. 900 MWe w
Kozienice Il

Budowa nowych mocy w
technologiach weglowych w PKE SA-
budowa bloku energetycznego o
mocy 800-910MWe na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill

Budowa nowego bloku
energetycznego w Elektrowni Turow

Budowa bloku parowo - gazowego
430 MWe na terenie elektrowni
Stalowa Wola

Budowa bloku gazowo-parowego we
Wtoctawku

9 mid zt

5 mid zt

5 mid zt

2,5 mid zt

1,6 mid zt

1,6 mid zt

TECHINT - ANSALDO CALDAIE -
PBG

Ztozenie oferty koncowej
01.08.2011

ALSTOM - PBG

Ztozona zostata oferta wstepna

o O sA WN B

ALSTOM Power -ALSTOM Power
Systems -PBG

Ztozenie oferty wstepnej
04.07.2011

o Ul A WN R

ALSTOM Power -ALSTOM Power
Systems -PBG

Ztozenie oferty wstepnej
02.09.2011

PBG — ALSTOM

A WN PR

Ztozona zostata oferta wstepna

ALSTOM - PBG

Ztozona zostata oferta wstepna

UDZIALU W PRZETARGU

1. Rafako - Polimex - Mostostal Warsza
2. Alstom

. Hitachi - Polimex

. Rafako — Mostostal Warszawa

. SNC Lavalin

. Energoinstal- Warbud

. China Overseas

. Tecnimont - Tecnimont Polska-BWE

. SNC Lavalin-Hitachi

. Rafako-Mostostal

. Budimex

China Overseas

. Polimex-Mostostal

. Warbud-Doosan-Skoda

1. Budimex-Hitachi
2. Doosan

. Polimex Mostostal-Tecnimont
. Iberdrola

. Abener Energia

. SNC Lavalin - Warbud

Brak informacji z uwagi na to, ze przetarg
nie jest publiczny

4Q2011

4Q2011

1Q2012

1Q2012

4Q2011

4Q2011



®
PBG S.A.

Podstawowe informacje o RAFAKO

Firma znana i ceniona w swiecie




®
PBG S.A.

jeden z najwiekszych graczy w energetyce

® Jedna z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan Babcock - ktéra
dysponuje kompleksowq technologiq na budowe tradycyjnych blokow energetycznych

® Jest jednym z najwiekszych w Europie podmiotéw zajmujgcych sie produkcjq kottéw oraz urzqgdzen
ochrony srodowiska dla energetyki

B Jest czolowym swiatowym producentem elementéw kottowych

60 lat doswiadczenia na rynku energetycznym w Polsce i zagranicq

Profil dziatalnosci Rynki zagraniczne
m RAFAKO dziata w branzy energetycznej od 1949 m Spotka  realizowata  kontrakty na  rynkach
roku, dla ktorej projektuje, produkuje i dostarcza zagranicznych, w tym w:
kotty i urzgdzenia ochrony srodowiska v Chinach,
v Turciji,
m Firma jest niekwestionowanym liderem rynku v Indiach,
urzqdzen energetycznych w Polsce v Jugostawii,
- Okoto 80% kottéw energetycznych zainstalowanych v Niemczech,
w kraju zostato dostarczonych przez RAFAKO. . Francji
v Szwajcarii,
v Belqii,

v Czechach i Skandynawiii. 7



®
y— PBG S.A.

Spotka notowana na GPW od 1994 roku Akcjonariat - udziat w kapitale i glosach na WZA

Podstawowe informacje o RAFAKO

m Liczba akcji - 69 600 000 sztuk
= lloS¢ akcji w obrocie - 69 600 000 sztuk

H Laris Investments Sp. z 0.0.

m  Kapitalizacja na koniec 2010 roku — 932 640 tys. zt AURRI

= Kapitalizacja na koniec 1Q2011 roku - 765 600 tys. zt 37,45%
m  Aktualna wycena rynkowa (20.06.2011) - 709 920 tys. zt

Elektrim SA

m Aviva OFE Aviva BZ WBK
21,25%
HBZ WBK AIB Asset

" Management
RAREI 2 [V AZAKE 2010 1Q2011 12,47%
w tys. zt Pozostali
Przychody ze sprzedazy 1188 053 202 103
EBIT 60 159 12 055 m Pomimo braku znaczqgcych inwestycji na rynku
energetycznym w ostatnich latach, Grupa RAFAKO
EBITDA 72 059 15 126 wypracowywata zadowalajgce wyniki finansowe
Zysk podmiotu 43 623 10 842

dominujgcego

Portfel zamowien - 2,2 mid z*

BILANS Grupy RAFAKO

w tys. zt 2 e *#rédio: wywiad z W. Rézackim, Prezesem RAFAKO, TVN CNBC
Aktywa razem 949 339 939 065
$§rodki pieniezne 175 011 228 600 » Kondycja ekonomiczna Spéiki jest bardzo dobra.
Grupa RAFAKO nie jest zadtuzona, posiada wysoki
Kapitat witasny podmiotu poziom gotéwki oraz generuje dodatnie przeptywy z
- 390 099 400 779 . L . i

dominujgcego dziatalnosci operacyjnej

Kredyty bankowe dtugo i 0 0

krétkoterminowe 8
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Akwizycja RAFAKO

Wejscie PBG w segment energetyczny




Struktura transakcji

®
PBG S.A.

ETAPY TRANSAKCJI

® Uzyskanie decyzji banku finansujgcego transakcje;

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy vdziatéow dotyczqcej nabycia spotki celowej, w 100%
zaleznej od Elektim SA, posiadajgcej pakiet 50% + 1 akcja w RAFAKO SA za cene rowng 540,840 min zi;

Dostosowanie struktury korporacyjnej w Grupie Kapitatowej Elektrim na potrzeby transakciji;

Uzyskanie zgody UOKIK'u;

Due Diligence przeprowadzony przez KPMG;

Podpisanie umowy przyrzeczoneyj;

Ogtoszenie wezwania na zakup akcji RAFAKO SA, 1j. do 66% udziatu na WZA po cenie transakcyjnej
wynoszgcej 15,54 zt za 1 akcje.

v Termin realizacji transakcji — nie pdzniej niz koniec grudnia 2011 roku
v Wezwanie w ciggu 3 miesiecy od daty sfinalizowania transakcji
v/ Finansowanie — wykorzystanie kredytu dtugoterminowego

10



PBG.
ZAGROZENIA

Analiza szans i zagrozen

SZANSE

m Zapewnienie istotnego udziatu w rynku m Wysoka premia ptacona za przejecie kontroli
energetyki przemystowej nad spotkg

m Pozyskanie spotki wolnej od zadtuzenia m Wzrost zadtuzenia Grupy PBG
oprocentowanego O znaczgcym potencjale s Mo7liwe opdznienia W procedurach
wzrostu przetargowych dotyczgcych najwiekszych

m Powiekszenie portfela kontraktobw w nowym inwestycji energetycznych

obszarze dziatalnosci

m Stworzenie silnej polskie] grupy budowlanej w
segmencie energetycznym

m Pozyskanie referencji i zdolnosci do
samodzielnego pozyskiwania kontraktow na
rynku budownictwa energetycznego

m Wigczenie do Grupy PBG renomowanego
producenta koftow i  dosSwiadczonego
wykonawcy kontraktow energetycznych

m Strategia PBG  dotyczgca rozwoju w
energetyce oparta na spotce RAFAKO jako
spotce wiodgcej w segmencie (ofertowanie i
realizacja kontraktow)

m Dalszy dynamiczny wzrost
m Dywersyfikacja profilu dziatalnosci

11
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Strategia Grupy PBG

Dalszy dynamiczny wzrost oparty o energetyke




Struktura Grupy Kapitatowej PBG

GAZ ZIEMNY, ROPA NAFTOWA | PALIWA
INZYNIERING | GENERALNE WYKONAWSTWO

BUDOWNICTWO
ENERGETYCZNE

\\'\7//"7 4

50%+1 akcja - 66,00%

mlERGOMONTAZPOLUDNIE SA

66,00%

=—=r 2= r<gica

99,95%

BUDOWNICTWO
OGOLNE, OCHRONA
SRODOWISKA,
HYDROTECHNIKA

BB HYDROBUDOWA
sl POLSKA S.A.

GRUPA PBG

63,05%

JI ¢ HYDROBUDOWA 9
19

GRUPA PBG
100,00%

(%) pac werro

GRUPK PBG

98,49%

W KWe

100,00%

(9.
() METOREX

99,56%

AQUA s

81,69%

100,00%

BUDOWNICTWO
DROGOWE

APRIVIA
///c.nmwac.

100,00%

DROMOST

GRUPA PBG
99,99%

A
44 PRID

GRUPA PBG

100,00%

Iﬂ Pelpol

GRUPA PBG
70,00%

®
PBG S.A.

BUDOWNICTWO
MIESZKANIOWE

A" PBGDOM

100 OOOO GRUPA PBG

KOPALNIE KRUSZYW

DZIALALNOSC
ZAGRANICZNA

SEXCAN

100,00%

62,45%

PBG UKRAINA
100,00%

STRATEG CAPITAL
80,00%

WSCHODNI INVEST
100,00%

,‘ BROKAM

GRUPA PBG
100,00%

ENERGOPOL

UKRAINA
51,00%

BATHINEX
100,00%
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Kompleksowa oferta generalnego wykonawstwa

®
PBG S.A.

W segmencie energetycznym

KOMPLEKSOWA OFERTA NA RYNKU BUDOWNICTWA ENERGETYCZNEGO

TECHNOLOGIA
URZADZENIA
INZYNIERING ORAZ ZARZADZANIE PROJEKTEM

E WYKONASTWO
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE SA MONTAZ
KONSTRUKCJE STALOWE

B HYDROBUDOWA ROBOTY BUDOWLANE
' POLSKA S.A. INSTALACJE

GRUPA PBG

14



Strategia Grupy PBG

®
PBG S.A.

STRATEGIA DZIALALNOSCI PBG JEST SYSTEMATYCINY | DLUGOTERMINOWY WZROST WARTOSCI GRUPY
POPRZEZ BUDOWE JEDNEJ Z NAJWIEKSZYCH GRUP INZYNIERYJNO-BUDOWLANYCH W EUROPIE

Ekspansja dziatalnosci na
rynku budownictwa
energetycznego w Polsce

= Przejecie wiekszosciowego udziatu w RAFAKO SA - nadanie wiodgcej roli w segmencie
energetycznym w Grupie PBG;

= Utrzymanie wiekszosciowych udziatéw w Energomontaz Potudnie SA;
= Strategiczna wspdtpraca ze swiatowymi firmami zajmujgcymi znaczgcqg pozycje na rynku
energetycznym, dotyczgca wspdlnego pozyskania i realizaciji kontraktdéw na rynku krajowym:;

= Budowanie wtasnych kompetenciji i referenciji poprzez pozyskiwanie i realizacje zlecehn o coraz
wieksze] wartosci jednostkowe;.

Umacnianie pozyciji lidera
w obszarze gazu ziemnego
i ropy naftowej w Polsce

Udzial w szeroko pojetym
rynku budownictwa
infrastrukturalnego

= Pozyskiwanie kontraktow na realizacje najwiekszych projektéw w Polsce

= Poszerzanie referencii poprzez doskonalenie kadry inzynierskiej, rozwijanie umiejetnosci zarzgdzania
projektem i realizacje coraz to bardziej skomplikowanych projektow

= Udziat w rynku budowy zaktaddw gospodarowania odpadami
= Udziat w rynku budowy spalarni odpadéw

= Udziat w rynku hydrotechnicznym

= Udziat w rynku budowy drég

Ekspansja na rynki
zagraniczne

= Strategiczna wspodtpraca z OHL i innymi firmami globalnymi
= Rozwijanie dziatalnosci na Ukrainie

= Rozpoczecie dziatalnosci w Butgarii oraz Rumunii poprzez wspdtprace z lokalnymi partnerami oraz
firmami miedzynarodowymi

Operatorstwo, PPP
i koncesje

= Autostrady
= Sieci wodociggowe i kanalizacyjne
= Parkingi, urzedy, szpitale itp.

15



GRUPA PBG

PBG SA
ul. Skérzewska 35, Wysogotowo koto Poznania
62-081 Przezmierowo
Polska

Relacje Inwestorskie, Rzecznik Prasowy:
Kinga Banaszak - Filipiak
tel. (+4861) 664 64 23
fax. (+4861) 665 17 01
kom: +(48) 691 470 491

16


http://www.pbg-sa.pl/
mailto:kinga.banaszak@pbg-sa.pl
mailto:kinga.banaszak@pbg-sa.pl
mailto:kinga.banaszak@pbg-sa.pl

	Slajd numer 1
	Rynek energetyczny w Polsce�Szansa i nowe możliwości rozwoju PBG
	Polska to najbardziej perspektywiczny rynek budownictwa energetycznego w Europie
	Inwestycje wymusza rosnący popyt na energię oraz konieczność modernizacji starych elektrowni
	Strategiczne inwestycje energetyczne w Polsce 
	Podstawowe informacje o RAFAKO�Firma znana i ceniona w świecie
	                  jeden z największych graczy w energetyce 
	Podstawowe  informacje o RAFAKO
	Akwizycja RAFAKO�Wejście PBG w segment energetyczny
	Struktura transakcji
	Analiza szans i zagrożeń
	Strategia Grupy PBG�Dalszy dynamiczny wzrost oparty o energetykę
	 Struktura Grupy Kapitałowej PBG
	Kompleksowa oferta generalnego wykonawstwa �w segmencie energetycznym
	Strategia Grupy PBG
	Slajd numer 16

