Wysogotowo, 22 grudnia 2011 r.

Agencja Moody’s przyznaje spéice PBG ocene ratingowq na poziomie B2, z

perspektywq stabilng

e Wpyznaczenie ratingu (Corporate Family Rating) na poziomie B2 z perspektywq stabilng,
odzwierciedla przekonanie Moody’s o wiodgcej pozycji PBG na polskim rynku budowlanym,
ktéry charakteryzuje sie jezykowymi oraz kulturowymi barierami wejscia, co stanowi pewng
ochrone przed konkurencjq z zewnqtrz

e Stabilna perspektywa oceny ratingowej PBG odzwierciedla przyjete przez Moody’s zatozenia, ze
Spotka bedzie kontynuowata dziatalnosé zgodnie z zatozonym planem rozwoju, utrzymujgc
marze operacyjne na obecnym poziomie oraz osiggnie wyrazny postep w realizacji przyjetej
strategii finansowej zmierzajgcej do wydtuzenia terminéw sptaty zadtuzenia

e Wedtug analitykow Moody’s, specjalistyczne obszary dziatalnosci PBG przektadajq sie na
wysokie marze brutto w branzy gazu ziemnego czy hydrotechniki, a osiggana przez PBG marza
EBITA na poziomie 12% jest wynikiem dobrym w poréwnaniu do spétek o podobnym profilu
dziatalnosci, ktére objete sq ocenq ratingowg Moody’s

e Poddanie sie ocenie ratingowej otwiera mozliwosci pozyskania nowych zrédet finansowania

W swoim raporcie, analitycy Moody’s wskazali, ze korzystnie na ocene ratingowqg wptywa wiodgca
pozycja PBG w branzy budowlane] w Polsce. Branzy, ktdéra charakteryzuje sie jezykowymi oraz
kulturowymi barierami wejscia, ktére stanowig pewnqg ochrone przed konkurencjg z zewnatrz, ktéra jest
bardziej sktonna ubiegaé sie o kontrakty wspdlnie z polskimi partnerami niz stawaé¢ do przetargdw
samodezielnie. Zaznaczono jednak, iz pomimo faktu posiadania przez PBG wzglednej przewagi na rynku
krajowym, skala dziatalno$ci Spotki, mierzona catkowitym poziomem przychoddw, jest niewielka w

poréwnaniu z innymi miedzynarodowymi koncernami budowlanymi.

Analitycy Moody’s wskazali, ze czynnikiem, ktdry negatywnie zawazyt na przyznanej Spdtce ocenie
ratingowej, jest ryzyko integracji zwigzane z nabyciem wiekszosciowego udziatu w Rafako. Przyznana
PBG ocena ratingowa uwzglednia zatozenie, ze fransakcja nabycia Rafako zostanie sfinalizowana w

krétkim terminie i ze spdtka przeznaczyta na ten cel dtugoterminowe zrédta finansowania. Analitycy
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spodziewajq sie, ze w przyszto$ci dziatalnos¢ Rafako powinna generowac istotng cze$é przychoddw i

wyniku EBITA Grupy.

Przestankami do przyznania wyzszej oceny ratingowej mogq byé, w ocenie Moody’s, skuteczne
przeprowadzenie fransakcji przejecia Rafako oraz obnizenie skorygowanego wskaznika dzwigni
finansowej, wraz z jednoczesnym doprowadzeniem do poprawy profilu ptynnosci poprzez wydtuzenie
termindw sptaty zadtuzenia oraz istotne ograniczenie uzaleznienia od corocznej prolongaty

utrzymywanych limitéw odnawialnych.

Podstawg do obnizenia oceny ratingowej z kolei, mogtoby by¢ obnizenie wartosci portfela zamdwien
do ok. 1,0x rocznych przychodéw, pogorszenie profilu ptynnosci Spdtki lub wzrost wskaznika zadtuzenia
w relacji do zysku EBITDA (w rozumieniu definicji przyjetej przez Moody’s) powyzej 5,0x.

Poddanie sie ratingowi umozliwi Spdtce dostep do nowych zrédet finansowania.

Podsumowanie komunikatu wydanego przez agencje Moody’s bedzie dostepne w jezyku angielskim na

stronie internetowej agencji: www.moodys.com

Grupa PBG swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa
energetycznego, infrastrukturalnego, przemystowego, drogowego i mieszkaniowego.
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