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CERTYFIKAT SPOtKA GIEEDOWA OD 02.07.2004r. ///\\\
Raport biezgcy numer: 34/2008 Wysogotowo, 03.06.2008 r.

Temat: sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci oraz zwiezta ocena spotki PBG SA
dokonana przez Rade Nadzorczg.

Zarzgd PBG SA publikuje dokumenty przyjete przez Rade Nadzorczg PBG SA, podczas

posiedzenia w dniu 2 czerwca 2008r.:
- Sprawozdanie Rady Nadzorczej PBG z dziatalnosci w roku 2007;
- Sprawozdanie Komitetéw Rady Nadzorczej PBG z dziatalnosci w roku 2007;

- Zwiezta ocena spodtki PBG SA dokonana przez Rade Nadzorczg.

Podstawa prawna:

Inne uregulowania

Podpis osoby upowaznionej:

Magdalena Eckert-Boruta
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Wysogotowo, 02 czerwca 2008 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej PBG S.A.
z jej dziatalnosci w roku 2007.

Rada Nadzorcza PBG S.A. dziatata do 23 maja 2007 roku w sktadzie: Maciej
Bednarkiewicz, Mirostaw Dobrut, Jacek Krzyzaniak, Wiestaw Lindner, Adam Strzelecki, Dariusz
Sarnowski, Matgorzata Wisniewska. W dniu 23 maja 2007 roku Wine Zgromadzenie
Akcjonariuszy w zwigzku z wygasnieciem mandatéw cztonkédw Rady Nadzorczej, powotato w
sktad Rady Nadzorczej drugiej kadencji nastepujgce osoby: Maciej Bednarkiewicz, Mirostaw
Dobrut, Jacek Krzyzaniak, Jacek Ksen, Wiestaw Lindner, Adam Strzelecki, Dariusz Sarnowski,

Matgorzata Wisniewska.

Przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzér nad biezgcg
dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w roku 2007
odbyta 8 posiedzen, podczas ktérych m.in.:

- udzielata zgody na zawigzywanie spotek;

- udzielata zgody na nabywanie/zbywanie aktywow;

- podjeta uchwate w sprawie oceny sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2006,
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnos$ci Spdtki w roku 2006 oraz wniosku Zarzgdu w sprawie
przeznaczenia zysku;

- podjeta uchwate dotyczgca oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PBG za rok 2006 oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG w roku
2006;

- podejmowata uchwaty dotyczgce wyboru podmiotu wtasciwego do badania sprawozdan
finansowych;

- podjeta uchwate w sprawie ustalenia listy oséb uprawnionych do nabycia akcji serii D w
ramach Programu Motywacyjnego w roku 2007.

- udzielata zgody na wstgpienie przez PBG SA w prawa i obowigki wynikajgce z umow
leasingowych;

- podemowata uchwaty w przedmocie powotania Komitetu Audyly i Komitetu
Wynagrodzen;

- podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na uczestniczenie przez cztonkdw Zarzgdu w
spotce konkurencyjnej jako cztonkowie wtadz;

- podjeta uchwate w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku
2006;

- podjeta uchwate w sprawie powotania nowego Cztonka Zarzgdu;

- podejmowata uchwaty w przedmiocie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza czuwata nad sytuacjg Spodtki i opiniowata sprowy biezgce oraz
planowane dziatania. Rada Nadzorcza w resie objetym sprawozdaniem na biezgco
uzyskiwata informacje od Zarzodu dotyczgce sytuacji finansowej Spdtki, przedsiewzied
realizowanych przez Spodtke oraz wspodtpracy z kontrahentami.

Wykonujgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje konieczne do ich
wykonywania z przedstawianych przez Zarzgd dokumentdw i informacii oraz prezentaciji i
wyjasnien przedstawianych przez Zarzad i - w razie potrzeby - pracownikéw Spodfki lub

ekspertdbw na posiedzeniach Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzgdem PBG S.A. uktadata sie w sposdb
prawidtowy. Zarzad w sposdb rzetelny przedstawiat informacje dotyczgce wszelkich aspektéow
organizacyjnych i finansowych zwigzanych z dziatalnosciq Spotki. Dokumentacja
przedstawiana przez Zarzqgd byta petna i prawidtowo sporzgdzona. Zarzgd informowat Rade
Nadzorczg na biezgco o sprawach objetych kompetencjomi Rady Nadzorcze;.

Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy wspdtudzide wszystkich jej
Cztonkow.

Szczegdtowe  czynnosci  podejmowane pzez Rade  Nadzorczg — znajdujg
odzwierciedlanie w protokotach posiedzen, ktére znajdujq sie w siedzibie Spotki.

Wszystkie posiedzenia zwolane zostaly w sposob zgodny z Reguaminem Rady
Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta do podejmowania waznych uchwat

na kazdym z nich.

Maciej Bednarkiewicz
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej :

Jacek Krzyzaniak
Cztonek Rady Nadzorczej :

Jacek Ksen
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej :

Wiestaw Lindner
Sekretarz Rady Nadzorczej :

Dariusz Sarnowski
Cztonek Rady Nadzorczej:

Adam Strzelecki
Cztonek Rady Nadzorczej :

Matgorzata Wisniewska
Cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu ds. Audytu, przedstawione na Radzie
Nadzorczej dnia 02 czerwca 2008 roku.

Informacje ogdlne o Komitecie Audytu:
Komitet ds. Audytu, powotata Rada Nadzorcza PBG S.A., uchwatg Nr 2 z dnia 25
czerwca 2005 roku,

Komitet ds. Audytu odpowiada w szczegdlnosci za:

= ocene zakresu niezaleznosci wybranego biegtego rewidenta i doradzanie Radzie Nadzorczej w
sprawie wyboru biegtego rewidenta, a takze warunkédw umowy z nim i wysokosci jego
wynagrodzenia. Dokonanie przez Rade Nadzorczg wyboru innego podmiotu petnigcego funkcje
biegtego rewidenta niz rekomendowany wymaga szczegdtowego uzasadnienia,

* analizowanie i ocena stosunkdw i zaleznosci wystepujgcych w Spoétce, a takze w samej Radzie
Nadzorczej i Zarzgdzie Spdtki pod kgtem mozliwych do ujawnienia lub wystepujgcych konfliktow
interesdw oraz podejmowanie dziatan zmierzajgcych do wyeliminowania tego zjawiska,

» zapewnianie jak najpetniejszej komunikaciji pomiedzy biegtym rewidentem i Radg Nadzorczg,

= rozpatrywanie kwartalnych, pdtrocznych i rocznych sprawozdan finansowych cztonkéw jednostek
wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Spdtki, a takze kwartalnych, poétrocznych i rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spdiki.

Komitet ds. Audytu zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat.
W sktad Komitetu ds. Audytu zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Nr 4 z 13 czerwca 2007

roku weszli:
=  Jacek Ksen

=  Dariusz Sarnowski,

»  Matgorzata Wisniewska,

Dziatalnosé Komitetu w roku 2007:

13 marzec 2007 i 06 czerwca 2007 - spotkanie Komitetu, ktérego celem byto dokonanie wyboru
podmiotu powotanego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdana finansowego Grupy Kapitatowe] PBG za rok 2007r i 2008r oraz
dokonania przeglgdu $srédrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego

na dzien 30 czerwca 2007r i na dzieh 30 czerwca 2008r.

13 czerwca 2007 - posiedzenie o charakterze organizacyjnym, porzgdkowym, planujgce tematy

spotkan i formy komunikowania w ramach Komitetu;
05 sierpnia 2007, 10 pazdziernik 2007 - analiza sprawozdan finansowych Spdtki PBG SA

Ponadto w 2007 roku Komitet ds. Audytu przeprowadzit cykl spotkan z potencjalnymi audytorami celem
prezentacji ofert (PwC, Ernst&Young) oraz wspdtpracowat w zakresie modelu oceny dziatalnosci i ryzyk

Grupy Kapitatowej PBG.

ul. Skérzewska 35 Wysogotowo k Poznania 62-081 Przezmierowq tel. 061 66 51 700, fax. 06166 51 701,www.pbg-sa.pl Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000184508, REGON:631048917, NIP 777-21-94-746, e-mail: polska@pbg\ysikos¢ kapitatu zakta dowego: 13.430.0#10;08ptacony w cato$ ci.



® 7 '.\O
S Ny = =

v ) @ J

SA %, '///. <F

CERTYFIKAT SPOtKA GIELDOWA OD 02.07.2004r. V//7A\N

Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu ds. Wynagrodzen, przedstawione na Radzie
Nadzorczej dnia 02 czerwca 2008 roku.

Informacje ogdlne:

Komitet ds. Wynagrodzen, powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej Nr 3 z dnia 25

czerwca 2005 roku. Komitet ds. Wynagrodzen odpowiada w szczegdolnosci za:

= 0gdlne monitorowanie praktyk w zakresie wynagrodzen i ich poziomu w Spdtce,

= uystalanie warunkdw zatrudnienia Cztonkdw Zarzgdu i kadry kierowniczej Spdtki,

= ustalanie planu premiowania na rok obrotowy.

Komitet Wynagrodzen zbiera sie stosownie do potrzeb nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat. Komitet Wynagrodzen wybiera sposrdd swego grona Przewodniczgcego
Komitetu Wynagrodzen, ktory kieruje jego pracami.

W sktad Komitetu ds. Wynagrodzen z uchwatg Rady Nadzorczej Nr 3 z 25 czerwca

2005 roku weszli:

= Maciej Bednarkiewicz,
=  Wiestaw Lindner,

» Jacek Krzyzaniak

Dziatalnosé Komitetu w roku 2007:

13 czerwca 2007 - posiedzenie o charakterze organizacyjnym, porzgdkowym, planujgce tematy

spotkan i formy komunikowania w ramach Komitetu;

Raz na kwartat - posiedzenie o charakterze roboczym - przeglagd i analiza polityki wynagrodzeh

prowadzonej w PBG S.A., przeglgd systemu premiowania w PBG S.A.
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IWIEZLA OCENA SYTUACJI SPOLKI WYDANA PRZEZ RADE NADZORCZA

W minionym roku 2007, spotka PBG konsekwentnie realizowata strategie budowy silneji
konkurencyjnej polskiej grupy budowlanej z szerokim zapleczem wykonawczym i
kapitatowym. Kontynuowano takze przygotowania do zn&@zgcego rozszerzenia
dziatalnosci na rynkach zagrancznych. Dziatania te przyniosy wymierne efekty
zarbwno w sferze majgtkowej, finansowej jak i ekonomicznej Spoiki.

Z finansowego punktu widzenia istotnym wydarzeniem w 2007 roku byta emisja akcji
serii F, w wyniku ktérej Spotka pozyskata 350 milionéw ztotych. Pozwolito jej to miedzy
innymi  na akwizycje spdtek magicych na celu zbudowanie poterjatu
wykonawczego dla nowego obszaru dziatalnosci jakim jest obszar drogowy oraz na
przejecie spotki zagranicznej - Gas & Oil Engineering.  Cze$¢ srodkéw  zostata
przeznaczona na dokapitalizowanie spotek z Grupy Kapitatowej oraz na biezgcq
dziatalnos¢ operacyjng.

O dobrej kondycji finansowe] wiadczg wypracowane przez Spoke wyniki. | tak
jednostkowe przychody PBG zwiekszyty sie z kwoty 366,5 min 2z do kwoty ponad 462
min zt, 1j. 0 26% wiecej w pordwnaniu z rokiem poprzednim a w tym samym czasie az
47,5% wzrost odnotowat zysk netto, ktéry na koniec 2007 roku wynidst ponad 50 min zt i
byt o ponad 16 min wiekszy w porownaniu do wyniku osiggnietego na koniec 2006
roku. Rownie satysfakcjonujgce wyrki finansowe wypracowata cata Grupa
Kapitatowa PBG, ktorej skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 1,
377 mld ztotych a zysk netto przekroczyt 102 min ztotych.

Do pozytywnej oceny sytuacji majgtkowej Spotki mozna odnies$c zwiekszenie sie sumy
bilansowej o blisko 88%. Czynnikiem wzrostu majgtku Spotki byty dokonane akwizycie,
z ktérych najoardziej znaczgcq byto przejecie spotki Hydrobuwdowy 9 oraz zakup
rzeczowych aktywow trwatych. Ponadto, w przypadku oceniania zrédet finansowania
majgtku  zauwazy¢é mozna mniejsy udziat zaangazowania kapitatt obcego w
kapitatach ogdétem co spowodowato, ze na jedng ztotdwke kagpitatdw wtasnych

przypadato 0,81 groszy kapitatu obcego.
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Strategia spotki w dalszym ciggu skupiona jest na budowaniu siinej Grupy Kapitatowej
opartej na podmiotach angazujacych sie wykonawczo w obszaradh gazu, ropy
naftowej, paliw, ochrony srodowiska oraz sektorze infrastrukturalnym i drogowym.
Rada Nadzorcza z uwagq przygladata sie wszelkim aspektom funkcjonowania spotki
PBG a takze pracy Zarzqgdu, ktdy w roku 2007 konsekwentnie ealizowat strategie
rozwoju firmy.

Rada Nadzorcza PBG S.A. pozytwnie ocenia dziatania Zarzgdu w  zakrese

podnoszenia wartosci firmy dla jej akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza

Wysogotowo, 02 czerwca 2008 roku
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