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Dla Akcjonariuszy PBG Spétka Akcyjna

1. Przeprowadzilimy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PBG Spdtka Akcyjna (Spdtka Dominujaca)
z siedzibg w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35, na ktore sktada sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie zmian w skonsolidowa-
nym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

2.  Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej. Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa zobowigza-
ni do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o ra-
chunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) (Usta-
wa). Obowiazki z tym zwigzane obejmuja: zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dziatania kon-
troli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie,
uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe, to zna-
czy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy sto-
sownie do postanowien:
L rozdziatu 7 Ustawy,

®  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pew-
nos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo-
$ci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i za-
pisdbw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (po-




lityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spétki Dominujacej,
jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4.  Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

®  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finanso-
wej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

®  sporzadzone zostato prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowo-
$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a zakresie nieuregulowanym
z tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych,

®  prezentuje dane zgodnie zwymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lute-
go 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacgji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami),

®  jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa.

5. Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spoétki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Naszym
zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne, spetnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 -
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przpisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwo-
ty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg z nim zgodne.

Jan LetKiewicz

Biegty Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania spra-
wozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku.




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie galohIes PG
od 01.01.do 31.12.2010 od 01.01.do 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 2740311 2572509
Przychody ze sprzedazy produktéw 28 404 20767
Przychody ze sprzedazy ustug 2698793 2541514
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13114 10228
Koszt whasny sprzedazy (2393 075) (2182566)
Koszt sprzedanych produktow (24 883) (23 379)
Koszt sprzedanych ustug (2355 754) (2 149 549)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (12438) (9638)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 347 236 389943
Koszty sprzedazy (73) -
Koszty ogolnego zarzadu (109 096) (109 764)
Pozostate przychody operacyjne 66 863 31143
Pozostate koszty operacyjne (33 603) (27 006)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 1383 -
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 272710 284316
Przychody finansowe 64015 30717
Koszty finansowe (71 324) (58 850)
Wycena udziatéow we wspdlnych przedsiewzieciach - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 2209 4265
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 267 610 260 448
Podatek dochodowy (49 051) (40 588)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 218559 219 860
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 218559 219860
Zysk (strata) netto przypadajacy: 218559 219 860
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 224315 209 094
akcjonariuszom mniejszosciowym (5756) 10766




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 1599128 1017 651 901603
Wartos¢ firmy 346 882 321423 315609
Wartosci niematerialne 41640 32966 14 820
Rzeczowe aktywa trwate 665 388 368 264 401739
Nieodnawialne zasoby naturalne 36772 12290 11999
Nieruchomosci inwestycyjne 293757 147 838 23672
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 000 10000 27 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 65769 - -
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - - -
Naleznosci 15831 14618 20593
Pozyczki udzielone 60112 56 035 3350
Pochodne instrumenty finansowe 171 8746 12916
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 38643 35575 33268
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 23070
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24163 9896 13567
Aktywa obrotowe 3155834 2997795 1939362
Zapasy 293 500 238386 69 360
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 393583 721878 783930
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1327224 1112173 728117
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 7748 3388 978
Pozyczki udzielone 210492 216 446 37428
Pochodne instrumenty finansowe 4873 20215 1280
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 155 265 862 13059
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 509 660 281 288750
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 54 640 24166 16 460

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -

Aktywa razem 4754962 4015 446 2840965




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Wyszczegélnienie na dzien na dzien na dzien
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Kapitat wiasny 1831446 1618822 1096 074
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonari jed ki d 1605151 1393687 927 504
Kapitat podstawowy 14295 14295 13430
Akcje/ udziaty wiasne - - _
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 733348 733348 551178
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (15 289) (30 349) (101 444)
oraz réznice kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty 523339 374142 276 057
Zyski zatrzymane 349458 302 251 188 283
zysk (strata) z lat ubiegtych 125143 93157 31952
zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy 224315 209 094 156 331
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy niesprawujace kontroli 226 295 225135 168 570
Zobowiazania 2923516 2396 624 1744891
Zobowiazania dtugoterminowe 985574 569 192 410022
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 904 894 476 878 312850
Leasing finansowy 9122 16177 10387
Pochodne instrumenty finansowe 412 553 46 610
Pozostate zobowiazania 37914 40110 17115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5284 7558 -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 5520 6405 5229
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15623 14191 9 606
Dotacje rzadowe - - _
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 805 7320 8226
Zobowiazania krétkoterminowe 1937942 1827432 1334869
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 523985 625 308 476 284
Leasing finansowy 10723 16 507 5786
Pochodne instrumenty finansowe 11265 59 256 188 279
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1193845 973 042 522210
Zobowiazania z tytutu umowy o ustuge budowlana 89593 60 450 14989




Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 28616 25871 21219

Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 29728 24504 24358

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 32293 39027 78926

Dotacje rzadowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 894 3467 2817

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi - - _
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 4754962 4015 446 2840965

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres
Wyszczegélnienie 0d 01.01.do 31.12.2010 od 01.01.do 31.12.2009
1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 224315 209 094
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j 224315 209 094
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14295 000 13935000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14295 000 13935000
z dziatalnosci kontynuowanej
podstawowy 15,69 15,00
rozwodniony 15,69 15,00
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy 15,69 15,00
rozwodniony 15,69 15,00

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegélnienie za okres za okres
Y 9 0d 01.01.do0 31.12.2010 od 01.01.do 31.12.2009

Zysk (strata) netto 218559 219 860

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych (5404) 7503

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: -

dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - -

kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych:

dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 20985 5664

kwoty przeniesione do wyniku finansowego 7491 114765

kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych - -

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 3252 (10131)




Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych (5790) (21761)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 20534 96 040
Catkowite dochody 239093 315900
Catkowite dochody przypadajace:
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 234770 288504
akcjonariuszom mniejszosciowym 4323 27 396
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wyszczegélnienie za okres za okres
0d 01.01.do0 31.12.2010 od 01.01.do 31.12.2009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem 267610 260 448
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 40733 42035
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 5980 5221
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (25 685) (9671)
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych (5882) (14 878)
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych przeniesione z kapitatu 7357 122955
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 13 133
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (4778) (137)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (2192) -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (434) (1922)
Koszty odsetek 70057 54366
Przychody z odsetek (36 458) (26 274)
Otrzymane dywidendy (5) ()
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (1384) -
Inne korekty (6 507) 11771
Korekty razem 40815 183597
Zmiana stanu zapasow (45014) (24 233)




Zmiana stanu naleznosci (110932) (428 842)

Zmiana stanu zobowigzan 106 319 472 429
Zmiana stanu rezerw i rozliczert miedzyokresowych (33 660) (38304)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 265 483 103 800

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym 182196 84850
Wptlywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (2790) (168 578)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (160) (187)
Zaptacony podatek dochodowy (54 089) (55 070)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 433 582 305060

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 007) (8 896)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 75 10
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (138 101) (60 936)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 686 28741
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (125 856) (58 164)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 900 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (122 902) (46 800)
Wptywy netto na nabycie jednostek zaleznych 1071 1762
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 191190 14 466
Pozyczki udzielone (225 432) (235 999)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (291 000) (11 659)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 186 400 26129

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -

Otrzymane odsetki 6319 8402
Inne wptywy 1166 50
Inne wydatki inwestycyjne (8 465) (7 674)
Otrzymane dywidendy 5 2
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (529 951) (350 566)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 181790




Nabycie akcji wiasnych (300) -

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 450 000 375000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (125 000) (75 000)
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (39677) (15601)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 117 848 231144
Spfaty kredytow i pozyczek (205 899) (239 749)
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (10 024) (12901)
Odsetki zaptacone (35054) (39002)
Odsetki od lokat 13024 12430
Inne wptywy/ wydatki (39) (1191)
Dywidendy wyptacone (20013) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 144 866 416 920
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 48 497 371414
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 660 281 288750
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (269) 117

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 708 509 660 281
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2010
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu17
marca 2011 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
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2011.03.17 Jerzy Wiéniewski Prezes Zarzadu OM L&Mmﬂ‘
2011.03.17 Tomasz Woroch Wiceprezes Zarzadu }‘-';‘,« =] {4 ,.r_/.';'.-./{
) Sl i / f
2011.03.17 Przemystaw Szkudlarczyk Wiceprezes Zarzadu 1.._;,.,.,\,.1-\.,;11 ,‘(_\UW_,.?
]
2011.03.17 Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzadu
]
2011.03.17 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzadu

PODPISY OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Prokurent " T
2011.03.17 Eugenia Bachorz Dyrektor ds. Koordynacji Ksiegowej L.,"u‘. e .fu.l.b\_- -

Grupy Kapitatowej |

Petne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PBG za rok 2010 dostepne
jest na naszej stronie internetowej pod adresem:

http//www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2010-r.html







