ROCINE SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
PBG SPOLKA AKCYJNA
Z DZIALALNOSCI W 2017 ROKU

1. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej PBG SA w 2017 roku
W 2017 roku, w ramach Rady Nadzorczej IX kadenciji (kadencja rozpoczeta w dniu 17 listopada 2016
roku), w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Helena Fic
Matgorzata Wisniewska
Andrzej S. Gradowski

Dariusz Sarnowski
Faustyn Wisniewski
Maciej Stanczuk
Przemystaw Lech Figarski

Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej, od 25 stycznia 2017 roku Sekretarz Rady
Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorcze.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wskazani przez Gtéwnego Akcjonariusza, Pana Jerzego
Wisniewskiego na podstawie przystugujgcego uprawnienia osobistego, zgodnie z par. 50 Statutu
Spoétki. Pandw Macieja Stanczuka i Przemystawa Lecha Figarskiego w dniu 20 grudnia 2016 roku
powotato do Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie.

Na Dzieh Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej ksztattuje sie nastepujgco:

Helena Fic

Matgorzata Wisniewska
Andrzej S. Gradowski
Dariusz Sarnowski
Faustyn Wisniewski
Maciej Stanczuk
Przemystaw Lech Figarski

Przewodniczgca Rady Nadzorczej;
Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
Sekretarz Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej.

Przedmiotem posiedzeh Rady Nadzorczej byta kontrola i nadzér nad biezgcqg dziatalnoscig Spdtki,
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w roku 2017 podczas 5 posiedzen, oraz
10 gtosowan przeprowadzonych w trybie obiegowym podjeta tqcznie 29 uchwat oraz dyskutowata

sprawy dotyczgce m.in.:

e powierzenia funkcji w ramach Rady Nadzorczej;

e zmiany sktadu Komitetéw Rady Nadzorczej;

e emisji Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A oraz Akciji Serii |, w zwiqzku z realizacjg postanowien
dokumentaciji restrukturyzacyjnej;

e oceny sprawozdania finansowego Spdtki za 2016 rok, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki w roku 2016 oraz wniosku Zarzgdu w sprawie pokrycia straty za rok 2016;

e oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok 2016
oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku 2016;

e przebiegu prac nad prospektem;

e nowych regulacji zwigzanych z wymaganiami wobec Biegtych Rewidentéw i Rad

Nadzorczych;
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e Dobrych Praktyk stosowanych przez Spotki notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych —
w zakresie Rady Nadzorczej;

e zmiany Statutu;

e zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej;

e porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki;

e oceny §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PBG za | kwartat 2017 roku;

e zgody na zawarcie umowy handlowej;

e celdw strategicznych Spdtki;

e akfualnej sytuacji zwigzanej z inwestycjg na Ukrainie;

e zaciggania zobowigzan;

e oceny sprawozdania finansowego Spdtki za pierwsze podtrocze 2017 roku oraz sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za pierwsze pdtrocze 2017 roku;

e oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za pierwsze
potrocze 2017 roku oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za pierwsze
potrocze 2017 roku;

e zbycia nieruchomosci;

e zbycia jednostkowych praw poboru akcji serii K RAFAKO S.A.;

e zawarcia ugody sgdowej;

e obcigzenia nieruchomosci;

e wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spdtki i jej Grupy
Kapitatowe;;

e przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2016 zawierajgcego zwieztq
ocene sytuacji Spofki.

Dokonujgc samooceny dziatalnosci, Rada Nadzorcza stwierdza, ze obowiqzki i uprawnienia Rady
Nadzorczej zostaty opisane w Regulaminie Rady Nadzorczej. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkéw Rady Nadzorczej trzech z siedmiu cztonkdw Rady Nadzorczej spetnia kryteria
niezalezno$ci okreslone przez DPSN 2016, w tym dwdch cztonkdéw Komitetu Audytu. Niezaleznymi
cztonkami Rady Nadzorczej sq: Pan Andrzej Stefan Gradowski, Pan Maciej Stanczuk oraz Pan
Przemystaw Lech Figarski. Stan taki jest miedzy innymi wynikiem sytuaciji, w ktérej Spdtka sie obecnie
znajduje a ktéra dyktuje priorytety w zakresie oczekiwanych od cztonkdw Rady kompetenciji, wirdéd
ktérych znajduje sie przede wszystkim dobra znajomos$¢ dziatalnosci Spotki, spraw przez nig
prowadzonych oraz historyczng znajomos¢ kontekstu aktualnej sytuaciji PBG.

Rada Nadzorcza ze swojego sktadu powotata Komitet Audytu oraz Komitet Wynagrodzen.

W okresie objetym sprawozdaniem, Rada Nadzorcza bezposrednio, czynnie angazowata sie w
dziatania na rzecz Spoéfki, zardwno kolegialnie, jak i kazdy z cztonkdw Rady z osobna, w ramach
powierzonych zadan. Rada na biezgco uzyskiwata rzetelne informacje od Zarzgdu dotyczgce
sytuacji finansowej i ekonomicznej Spdtki oraz przedsiewziec realizowanych przez Spdtke, w tym
procesu dezinwestycii, wspdtpracy z kontrahentami oraz reorganizacii i restrukturyzacji wewnetrzne;.
Wykonujgc swoje obowiqgzki, Rada Nadzorcza pozyskiwata informacje konieczne do ich realizacji, z
przedstawianych przez Zarzad dokumentdéw i informacji oraz prezentacji i wyjasnien - w razie
potfrzeby - bezposrednio prezentowanych przez pracownikéw Spodtki lub doradcdw. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzgdem PBG w roku 2017 przebiegata efektywnie i
rzetelnie.
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Praca Rady Nadzorczej odbywata sie sprawnie, przy duzym zaangazowaniu w sprawy Spdtki jej
cztonkdw. Szczegdtowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg odzwierciedlenie
w protokotach posiedzen, ktdre znajdujq sie w siedzibie Spotki.

Wszystkie posiedzenia zwotane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady Nadzorczej, zgodnie z
potrzebami wynikajgcymi z biezgcej sytuacji w Spdtce, wobec czego Rada Nadzorcza zdolna byta
do podejmowania waznych uchwat na kazdym posiedzeniu. Jednocze$nie Rada Nadzorcza w
ramach potrzeb podejmowata uchwaty drogg obiegowaq, poza posiedzeniem Rady.

W opinii cztonkédw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza PBG wywigzata sie prawidtowo ze wszystkich
obowigzkdéw wynikajgcych z przepisdw prawa, Statutu Spdtki, regulamindéw obowigzujgcych w
Spdtce oraz Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW.

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Audytu

Informacje ogéine o Komitecie Audytu

Komitet Audytu w 2017 roku dziatat w nastepujgcym sktadzie:

- powotanym przez Rade Nadzorczg PBG uchwatg nr 03/12/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku:
e Dariusz Sarnowski;
e Roman Wenski do dnia 20 grudnia 2016 roku;
e Faustyn Wisniewski do dnia 29 czerwca 2017 roku;

- powotanym przez Rade Nadzorczg PBG uchwatg nr 02/01/2017 z dnia 25 stycznia 2017 roku:
e Maciej Stanczuk;

- powotanym przez Rade Nadzorczg PBG uchwatg nr 04/06/2017 z dnia 29 czerwca 2017 roku:
e Andrzej Stefan Gradowski;

Na Dzieh Sprawozdania Komitet Audytu dziata w sktadzie: Andrzej Stefan Gradowski, Dariusz
Sarnowski, Maciej Stanczuk.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

e monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzqdzania ryzykiem;

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznosici biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowe;.

Komitet Audytu zbiera sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Dziatalnosé Komitetu Audytu w roku 2017
1. spotkanie organizacyjne celem wyznaczenia zakresu prac na rok 2017;
2. spotkania z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp k., na ktérych omdwiono:

e 0gdlne zagadnienia zwigzane z procesem badania sprawozdan finansowych w
Grupie Kapitatowej PBG;

e najwazniejsze zmiany w Swietle nowej ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (ustawa o BR), w tym tematyke przewidzianych
ustawq kar dla firm audytorskich i jednostek zainteresowania publicznego;

o ryzyko istothego znieksztatcenia sprawozdania finansowego, pod kgtem nowego
wymogu opisania takich ryzyk w raporcie z badania sprawozdania rocznego;
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¢ temat kontynuacji dziatalnosci PBG.;
e status prac nad wdrozeniem zmian w MSSF, ktére wymagajg ujawnien w
sprawozdaniach finansowych w 2017 roku;
e kluczowe elementy audytu;
3. wybdr biegtego rewidenta oraz spotkania z audytorem PBG i spdtek z Grupy Kapitatowej
PBG - Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o0.0. Sp.k.;
4, wspdtpraca z Zarzgdem, podczas wyboru audytora do badania sprawozdania za 2017
rok;
5. spotkania z Zarzgdem zwigzane ze strategiqg zabezpieczania sie przed ryzykami;
6. spotkania z pracownikami Spotki jak réwniez z Zarzgdem, dotyczgce kontroli procesdw
przebiegajgcych w Spoétce, w tym w zakresie cen transferowych;
7. wspdtpraca z Zarzgdem w obszarze koordynacji prac doradcow;
stata wspdtpraca z audytorem E&Y;
9. spotkania z potencjalnymi audytorami po uptywie kadencji E&Y.

o

3. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetu Wynagrodzen.

Informacje ogdine

- powotanym uchwatg Rady Nadzorczej nr 04/12/2016 z dnia 2 grudnia 2016:
e Helena Fic;
e Matgorzata Wisniewska;
e Andrzej Stefan Gradowski do dnia 29 czerwca 2017 roku.

Na Dzieh Sprawozdania Komitet Wynagrodzeh dziata w sktadzie: Helena Fic, Matgorzata
Wisniewska.

Komitet Wynagrodzeh odpowiada w szczegdlnosci za:
e okreslanie zasad polityki wynagrodzen w Spotce;
e monitorowanie polityki wynagrodzeh w Spdtce w odniesieniu do cztonkdéw Zarzqgdu oraz
kadry kierowniczej;
e monitorowanie poziomu wynagrodzeh w Spodtce;
e ustalanie warunkéw zatrudnienia cztonkdw Zarzgdu i kadry kierowniczej Spotki.

Komitet Wynagrodzenh zbiera sie stosownie do potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Dziatalno$é Komitetu Wynagrodzen w roku 2017
1) posiedzenie o charakterze organizacyjnym i porzgdkowym, organizujgce prace w roku 2017;
2) cykliczne, biezgce spotkania dotyczgce polityki wynagrodzeh oraz systemu premiowania
kadry wyzszej w spdtce PBG, odbywajgce sie gtéwnie w terminach posiedzen Rad
Nadzorczych.

4. Iwiezta ocena sytuacji Spoétki w roku 2017

Roczne sprawozdanie finansowe PBG i jej Grupy Kapitatowe] zostato sporzgdzone przez Zarzqd
Spotki, zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci.

Zaréwno w opinii Zarzgdu, jak i Rady Nadzorczej, aktualna sytuacija finansowa Spodtki nie wskazuje
na istotne zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig dziatalnosci, niemniej zardbwno ryzyko w
tym, jak i innych obszarach Zarzgd opisat w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdania finansowe
zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w
dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty
zakonczenia sprawozdan finansowych. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na uprawomocnienie sie
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu oraz realizacje postanowien z niego
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wynikajgcych. Zarzgd Spodtki zgodnie z zatozonym harmonogramem realizuje zobowigzania Spotki
wynikajgce z Uktadu (w ramach sptaty rat uktadowych oraz wykupu obligacji z czego ostatnig na
dzien 31 grudnia 2017 roku). Podstawowym zrédtem finansowania sptaty rat uktadowych oraz
wykupu obligaciji w okresie najblizszych 12 miesiecy bedq $rodki pozyskane w ramach procesu
dezinwestycji. Plany Zarzgdu Spoétki odnosnie stopnia pozyskania srodkdw, w szczegdlnosci biorgc
pod uwage dotychczasowe sptaty, Rada Nadzorcza ocenia jako realne i umozliwiajgce
wywigzanie sie przez PBG ze zobowigzan.
Zarzgd Spotki na biezgco dostosowuje strukture Spdtki i jej Grupy Kapitatowej, jak réwniez zasady
zarzgdzania Grupq Kapitatowq, do strategii Grupy, ktéra zaktada dtugoterminowy wzrost wartosci
Grupy Kapitatowej, poprzez rozwdj i umacnianie poszczegdlnych podmiotdw w ich podstawowych
obszarach dziatalnosci, tj.:

e EPCigeneralne wykonawstwo w sektorze gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw;

e EPCigeneralne wykonawstwo w sektorze energetycznym;

e serwis i utrzymanie obiektdw infrastruktury energetyczneji gazowej.
Rada Nadzorcza ocenia rowniez pozytywnie prezentowane przez Zarzqd cele strategiczne Grupy,
do ktérych nalezq:

e odbudowanie pozycji lidera na rynku krajowym, $wiadczgcego kompleksowe ustugi w
zakresie zarzgdzania i realizaciji projektéw dla sektora gazu ziemnego i ropy naftowej oraz
budownictwa specjalistycznego, z wykorzystaniem synergii spétek PBG oraz PBG oil and gas;

e umacnianie przez RAFAKO (bedqgcqg Spoétkg z Grupy) pozyciji krajowego lidera w sektorze
energetyki;

e pozyskanie kapitatu z emisji przez RAFAKO,

e rozwdj dziatalnosci zwigzanej z serwisem oraz utrzymaniem infrastruktury i obiektéw w obu
strategicznych segmentach dziatalnosci Grupy;

e dalsza ekspansja dziatalnosci na rynkach zagranicznych w obu strategicznych segmentach
dziatalnosci Grupy;

e redlizacja zobowigzan wynikajgcych z Uktadu.

W ocenie Rady Nadzorczej zardwno przyjete przez Zarzgd zatozenie w zakresie kontynuacii
dziatalnosci, jaki i aktualna strategia rozwoju Grupy Kapitatowe] PBG, zostaty przygotowane w
oparciu o realne zatozenia. Ich realizacja pozwoli daje perspektywe Spodtce i Jej Grupie Kapitatowe;j
na odbudowanie wartosci Spotki w przysztosci.

Odnotowana strata

W 2017 roku Spétka PBG odnotowata strate. Wniosek Zarzqgdu skierowany do Rady Nadzorczej o
przeznaczenie kapitatu zapasowego na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za
rok 2017 w kwocie zt (/100) zt, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spdtki.
Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych

Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych w Spdtce w 2017 roku, podobnie jak w roku 2016, byt
koordynowany przez Dyrektora Pionu Koordynaciji Ksiegowej, a bezposrednio realizowany przez
dziatajgcy na podstawie umowy podmiot zewnetrzny wspdtpracujgcy ze Spodtkg od 2014 roku.
Badanie lub przeglgd sprawozdania finansowego przeprowadzane jest przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych wybrany przez Rade Nadzorczg Spoétki, na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu, z grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokg
jako$¢ Swiadczonych ustug oraz wymagang niezaleznose.
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System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w Spobtce

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spdtce wdrozono i monitorowanych jest szereg procedur (w tym
zwigzanych ze Zintegrowanymi Systemami Zarzgdzania) oraz regulacji wewnetrznych, instrukcii
stanowiskowych oraz strukture organizacyjng wskazujgcq na podlegtosé poszczegdlnych jednostek
organizacyjnych, ktére stanowiq system kontroli wewnetrznej. Pracownicy, zajmujgcy poszczegdine
stanowiska, podlegajg szkoleniom obejmujgcym ich grupe zawodowq. Szczegding role w
organizaciji ma wspdtpracujgce bezposrednio z Radg Nadzorczqg, podporzgdkowane w strukturach
Spotki bezposrednio Prezesowi Zarzqdu, Biuro Audytu Wewnetrznego. W roku 2017 do gtéwnych
zadan Biura Audytu Wewnetrznego nalezato:

e nadzér nad wdrozeniem spdéjnych dla Grupy narzedzi informatycznych, pozwalajgcych na
optymalizacje procesdw i jako$¢ pozyskiwania danych zarzgdczych orcaz raportowanie do
Zarzgdu Spotki i Rady Nadzorczej o etapach prowadzonych dziatah

e dostarczanie informacji o stanie kontrolowanych obszaréw dziatalnosci Spdtki, wskazywanie
obszaréw wymagajgcych aktualizacji wewnetrznych aktéw normatywnych odpowiedzialnych
za ich powstanie jak rowniez wskazywanie przyktaddw trafnych i skutecznych rozwigzanh;

e sprawdzanie rzetelnosci i prawidtowosci dokumentdw, obiegdw, badanie autentycznosci
dowoddw, legalnosci i kompletnosci oraz terminowosci ich sporzqgdzania;

e ocena prawidtowosci organizowania procesdw pracy z punktu widzenia osiggania
optymalnych wynikdw;

e konftrola przestrzegania obowigzujgcych zewnetrznych i wewnetrznych aktéw prawnych, w tym
postanowien Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania i ich wptywu na biezgcq dziatalno$¢ Spodiki.

Ze wzgledu na specyfike branzy, istotng role przy szacowaniu ryzyka ma Biuro Kontrolingu.
Kluczowym dla Spdtki dziataniem zmniegjszajgcym ryzyko jest prawidtowa ocena i analiza
realizowanych kontraktéw budowlanych. Podstawq obliczania przychoddw i kosztéw realizowanych
kontraktéw sg, zgodnie z MSR 11, budzety poszczegdlnych kontraktéw. Budzety sq sporzgdzane
zgodnie z najlepszq wiedzq i do$wiadczeniem przez przeszkolonych w tym kierunku dyrektoréw
kontraktéw. W trakcie przygotowania jak i realizacji projektéw budowlanych, wszystkie budzety sq
na biezgco analizowane oraz aktualizowane przez osoby odpowiadajgce za budzety. Wyniki analiz i
zmiany budzetdw oraz wszelkie istotne zdarzenia majgce wptyw na przebieg kontraktdw, sg
dyskutowane na cotygodniowych spotkaniach.

5. Sprawozdanie ztozone zgodnie z wymaganiami art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Rada Nadzorcza spdtki PBG, dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 KSH, o$wiadcza, iz dokonata
szczegdtowej analizy przedstawionych przez Zarzgd dokumentdw, a mianowicie: sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy 2017, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2017, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za 2017 rok,
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] PBG za rok 2017, a ponadto zapoznata sie ze
Stanowiskami niezaleznego biegtego rewidenta dotyczgcymi badania wyze] wymienionych
sprawozdan.

Po dokonaniu analizy powyzszych dokumentéw, Rada Nadzorcza stwierdza, iz
1. sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2017:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spodtki na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,

e zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
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Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzqgdzehn Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o
Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Sporki;

2. sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku:

w sposdb rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w Spdtce w 2017 roku zdarzenia
gospodarcze oraz dziatania Zarzgdu w tym okresie,

spetnia wymogi przepisdw prawa,

zawiera informacje zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym;

3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za rok 2017:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej PBG na dzieh 31 grudnia 2017 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,

zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o
Rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami),

jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa;

4. sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG w 2017 roku :

W sposdb rzetelny i prawidtowy odzwierciedla zaistniate w 2017 roku w Grupie Kapitatowej
PBG zdarzenia gospodarcze oraz podjete w tym okresie dziatania,

spetnia wymogi okreslone w przepisach prawa,

zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG kwoty i informacje
pochodzgce z skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze wyzej wymienione dokumenty sporzgdzone zostaty zgodnie
ze stanem faktycznym, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Biorgc pod uwage wyniki oceny sprawozdan, jak réwniez catoksztatt uwarunkowan, w jakich
funkcjonowata Spoétka i Grupa Kapitatowa w 2017 r. - Rada Nadzorcza, przedstawiajgc niniejsze
sprawozdanie, pozytywnie ocenia wnioski Zarzgdu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PBG
Spoétka Akcyjna o:

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2017 rok;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za
2017 rok;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2017 roku;
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e zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej PBG w 2017 r.;

e dokonanie zatwierdzenia pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok 2017
w kwocie 83.723.385,97 zt (osiemdziesigt trzy miliony siedemset dwadzieScia trzy tysiqgce
tfrzysta osiemdziesigt piec¢ 97/100) ztotych zyskami z lat przysztych;

e udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Spdtki z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2017 r.

6. Ocena sposobu wypetniania przez Spéitke obowigzkéw informacyjnych dotyczqcych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz przepisach
dotyczqcych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych;

W odniesieniu do punktu 11.Z.10.3. Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza
zaopiniowata pozytywnie Sprawozdanie Zarzgdu Spdtki w zakresie stosowania zasad zawartych w
Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza stwierdza, ze
Zarzgd Spobtki w roku 2017 dotozyt wszelkich staran aby realizowana polityka w zakresie komunikacii z
rynkiem kapitatowym byta transparentna oraz rzetelna. Rada Nadzorcza jednoczesnie podkresla, ze
wraz z Komitetem Audytu dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej jest w ciggtym i biezgcym
kontakcie z Zarzgdem Emitenta oraz z przedstawicielami Audytora, ponadto dziatalno$é catej
Grupy Kapitatowe]j objeta jest pracami jednego Audytora, co réwniez jest wyrazem dbatosci o
peten, jednolity obraz sprawozdawczosci finansowej dia inwestorow.

7. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki dziatalnosci charytatywnej

W odniesieniu do punktu 11.Z.10.4. Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza
ocenia pozytywnie racjonalno$¢ realizowanej przez Spdtke polityki w  zakresie dziatalnosci
charytatywnej, zaprezentowanej przez Zarzad Spdtki w Rozdziale |, pkt I, ppkt 8 Sprawozdania
Zarzadu PBG S.A. z dziatalno$ci Spdtki za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017.

Rada Nadzorcza
PBG Spétka Akcyjna
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